Komentarz Zarzadu do Raportu SAQ 4,/2008

KOMENTARZ ZARZADU WILBO S.A. DO RAPORTU ZA IV KWARTAL 2008 ROKU

Zgodnie z par. 91 ust. 3 i 4 oraz ust 6 i 8 Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia
19 pazdziernika 2005 roku ( Dz.U. Nr 209 poz.1744) Zarzad Wilbo S.A. z siedziba w
Gdyni podaje dodatkowe informacje dotyczace wynikéw za IV kwartat 2008 roku.

1. Forma prawna : Wilbo Spétka Akcyjna

Siedziba : 81-029 Gdynia, ul. Przemystowa 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: EKD-1520 przetwarzanie i konserwowanie
ryb i produktéow rybotéwstwa.

2. Kursy EURO zastosowane do przeliczen wybranych danych pozycji bilansu,
rachunku zyskéw i strat, rachunku przeptywéw pienieznych:

> pozycje rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywoéw pienieznych za IV
kwartaty 2008 roku 1 Euro = 3,5321 PLN (Srednia arytmetyczna)

> pozycje bilansowe na dzien 31.12.2008 rok przeliczono 1 Euro= 4,1724 PLN

3. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywéw i pasywoéw,
pomiaru wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe za IV kwartat 2008 roku zostato sporzadzone zgodnie
z Ustawa z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o Rachunkowos$ci z pézn. zmianami oraz
w oparciu o Rozporzadzenie Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych. Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto zasade
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke w niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego
z uwzglednieniem ewentualnej trwatej utraty wartosci.

Sprawozdanie sporzadzono w tysigcach ztotych.

W celu dostosowania swojej polityki rachunkowos$ci do zasad zgodnych z MSSF
emitent zmienit zasade rozliczenia wyrobu gotowego z metody rzeczywistej wyceny
na koszt standardowy. R6znica miedzy kosztem standardowym wyrobu gotowego,
a faktycznym kosztem produkcji rozliczana jest miesiecznie poprzez rozliczenie
stanu odchylen.

Warto$¢ materiatéw wycenia sie w cenach planowanych.

Réznica pomiedzy ceng planowang, a faktyczna cena zakupu rozliczana jest rowniez
poprzez odchylenia. Wskaznik rozliczenia odchylen wyliczony jest stosunkiem salda
odchylen na koniec kazdego miesigca do wartosci zapasu materiatéw.

W ten sposéb rozliczone odchylenia ksiegowane sa w koszty produkgji.

Przyjete zasady, zdaniem zarzadu sa zgodne z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.
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Peten opis stosowanej polityki rachunkowosci zawarto w sprawozdaniu rocznym za
2007 rok. Spodtka w okresie objetym sprawozdaniem nie zmienita zasad
prowadzenia rachunkowosci.

Szczegotowy opis stosowanych zasad RachunkowosSci opisano w sprawozdaniu za
2007 rok.

4. Zmiana stanu rezerw na zobowiazania

Stan rezerw na przyszte zobowigzania na dzien 01/01/2008 rok wynosit 10 tys. PLN
Stan na 31/12/2008 roku wynosi 1 276 tys. PLN.
Emitent utworzyt rezerwy na przyszte koszty, ktére wynikaja z uméw handlowych.

5. Zobowiazania
Stan zobowiazanh pozabilansowych na dzien 31/12/2008 wynosi - 11 581 tys. PLN.
Kwota ta stanowi wartos¢ otwartych akredytyw na zakup surowca rybnego. Obstuga
akredytyw przebiega terminowo.

6. Pozycja ,zmiana stanu rozliczeh miedzyokresowych” w czesci operacyjnej
rachunku przeptywow pienieznych jest réozna o zmiane stanu odpowiednich pozycji
bilansowych o kwote 528 tys. PLN i wynika z korekty otrzymanych dotacji unijnych
w 3Q 2008 roku.

7. Opis istotnych czynnikéw majacych wptyw na osiggniety wynik finansowy.

W 4Q 2008 roku Emitent wypracowat zysk z na sprzedazy w kwocie
1 774 tys. PLN, co oznacza wzrost o 1 248 tys. PLN i 337% w porownaniu do tego
samego okresu roku ubiegtego. Narastajagco za IV kwartaly 2008 roku Spétka
osiagneta zysk na sprzedazy w wysokosci 4 170 tys. PLN, podczas gdy za ten sam
okres roku ubiegtego wypracowano jedynie 5 tys. PLN.

Wptyw na osiagniete wyniki finansowe to konsekwencja realizacji przyjetej polityki
polegajacej na uzyskiwaniu wyzszej rentownosci na sprzedazy produktow i towaréw
Spotki.

Rentownos$¢ na sprzedazy w omawianym okresie wyniosta 4% podczas gdy w 4Q
2007 roku wynosita ona 1,14%. Istotny wptyw na tak znaczaca poprawe wyniku
rentownosci ma optymalizacja proceséw produkcyjnych oraz zmiana polityki
handlowej Spotki oparta na wzmocnieniu pozycji marek WILBO.

Osiagniety wynik netto Emitenta za IV kwartat 2008 roku to kwota 1 902 tys. PLN
podczas gdy w tym samym okresie roku ubiegtego, Spétka zanotowata strate w
wysokosci 2 054 tys. PLN.
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Narastajaco wynik netto za 2007 rok wynosit 6 859 tys. PLN ale osiggnieto go dzieki
jednorazowemu  zdarzeniu - sprzedazy nieruchomosci w Gdyni przy
ul. Hryniewieckiego 8A, w kwocie 13 805 tys. PLN.

W roku 2008 nie miaty miejsca zadne istotne zdarzenia jednorazowe, a osiagniety
zysk netto w kwocie 4 227 tys. PLN dotyczy podstawowe] dziatalno$ci emitenta
Dodatkowo na spodziewane koszty handlowe utworzono rezerwe w wysokosci

1 276 tys. PLN

W obecnej trudnej sytuacji na rynkach finansowych, Wilbo posiada bardzo dobra
sytuacje stanu aktywéw finansowych. Zaangazowanie kredytowe wynosi 6% w
stosunku do kapitatow wtasnych, a stan srodkéw pienieznych wynosi 3 048 tys. PLN
oraz 1010 tys. PLN w innych papierach wartosciowych, ktérych warto$¢ jest
catkowicie zagwarantowana.

Zarzad pozytywnie ocenia sytuacje finansowa Spétki i nie znajduje przestanek, ktére
mogtyby w sposdb negatywny wptynaé na osiagane w najblizszej przysztosci wyniki
finansowe.

Przychody Wilbo [tys.]
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Spadek przychodéw jakie WILBO SA zanotowato w 2008 roku w pordéwnaniu do
roku 2007 spowodowany byt wycofaniem sie Spotki z nierentownych kontraktéw
oraz rezygnacja z uczestnictwa w przetargach na marki prywatne. Wptyw na
wysokos$¢ przychodéw ze sprzedazy miat réwniez niekorzystny kurs walut.

W 4 kwartale 2008 roku spétka znacznie zaostrzyta polityke przyznawania
kredytow kupieckich, co miato na celu ograniczenie ryzyka ztych dtugow.
Poprawa bezpieczenstwa w tym zakresie rowniez przyczynita sie do spadku
przychodéw.
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Zysk brutto na sprzedazy Wilbo [tys.]
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Spadek przychoddéw ze sprzedazy nie przetozyt sie na zysk brutto na sprzedazy
- tu nastapit zdecydowany wzrost o 26%. Zgodnie z przyjeta polityka, WILBO SA
konsekwentnie stawia na zwiekszenie rentownosci sprzedawanych produktow
i towarow, gtownie ofertowanych pod wiodacymi markami Neptun oraz Dal
Pesca.

Zysk ze sprzedazy Wilbo [tys.]
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WILBO SA w roku 2008 odnotowato rekordowy zysk ze sprzedazy, ktory byt az
o 83 tys. % wyzszy w poréwnaniu do analogicznego okresu roku ubiegtego, co
oznacza stuszno$¢ dziatania w podjetej przez Zarzad strategii zwiazanej z
polityka sprzedazy produktow i towarow.
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Porownanie podstawowych wskaznikéw ekonomicznych w 4Q 2008 vs. 4Q 2007

Wskaznik

Opis

4Q 2008

4Q 2007

Rentownos¢ brutto sprzedazy

Zysk brutto na

sprzedazy
Przychody netto

29,27 %

23,00 %

Rentownos¢ sprzedazy

Zysk na sprzedazy
Przychody netto

4,04 %

1,14 %

Rentownos¢ operacyjna

Zysk na dziatalnosci

operacyjnej
Przychody netto

3,57 %

- 3,90%

Rentownos$¢ brutto

Zysk brutto
Przychody netto

5,47 %

-5,09%

Porownanie wskaznikow ptynnosci za 4Q (za cztery kwartaty) 2008 vs. 4Q 2007

Wskaznik Opis 4Q 2008 4Q 2007
Ptynnos¢ biezaca Majatek obrotowy 2,9 2,18
Zobowigzania
kréotkoterminowe
Ptynnos¢ szybka Majatek obrotowy - Zapasy 1,62 1,32

Zobowigzania
krétkoterminowe

Porownanie wskaznikow rotacji za 4Q 2008 (za cztery kwartaty) vs. 4Q 2007

Wskaznik Opis 4Q 2008 | 4Q 2007
Rotacj 5 106 74
o.aqa zapasoww Stan zapaséow * 365 dni
dniach
KWS
Rotacj leznosci 86 80
o.aqa naleznosciw Stan naleznosci * 365 dni
dniach
Przychody netto
Rotacja zobowigzan w Stan zobowiazah biezacych* 83 86

dniach

365 dni /
KWS
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Dtuzszy wskaznik rotacji zapaséw wynika z dokonania celowych zapaséw
materiatédw i surowcow.

Wydtuzenie wskaznika rotacji zapaséw wynika z wczesniejszych, niz oczekiwane
dostaw importowych, zakupéw materiatbw i surowcéw na zapas przed
wprowadzonymi  podwyzkami cen (dotyczy opakowan blaszanych) oraz
zabezpieczeniem stanéw magazynowych przed okresem wzmozonej sprzedazy,
ktéra przypada na pierwszy kwartat kazdego roku.

Mimo wprowadzenia znaczacych ograniczen w udzielaniu kredytéw kupieckich
wskaznik rotacji naleznosci ulegt w Q4 2008 pogorszeniu r/r. Naleznosci emitenta
sa W 65% ubezpieczone i Zarzad nie przewiduje problemu z ich Sciggnieciem.
Z poczatkiem roku emitent podjat intensywne dziatania majace na celu poprawe
rotacji naleznosci, ktérej efekty powinny pojawi¢ sie w nastepnym raporcie
kwartalnym.
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8. Zmiany w sktadzie Zarzadu Spéiki

W omawianym okresie sprawozdawczym nie nastapity zadne zmiany we wtadzach
Spoétki.

Dwuosobowy Zarzad Spétki reprezentuja:
- Pan Leszek Styputkowski - Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny
- Pani Lidia Matusik - Cztonek Zarzadu/Dyr. ds. finansowych

9. Po dniu sporzadzenia raportu kwartalnego nie wystapity zadne istotne
zdarzenia, ktére mogtyby mie¢ wptyw na osiggniety wynik.

10. Emitent nie ma zadnych zobowigzan warunkowych. Spétka posiada
zobowigzania pozabilansowe w wysokosci 11 581 tys. PLN, ktore dotycza
wartosci otwartych akredytyw na zakup surowca.

11. Zarzad Wilbo S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

12.Wilbo S.A. nie jest strona postepowania przed sadem lub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci Emitenta, ktérego wartos¢
stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

13. taczna warto$¢ postepowan odrebnie dla grupy zobowigzan jak i grupy
wierzytelnosci, nie przekracza 10 % kapitatdw wtasnych Emitenta.

14. W omawianym okresie Emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielit gwarancji, ktérych warto$¢ stanowitaby co najmniej
10% kapitatéw witasnych Emitenta.

15. Informacja dotyczaca wyptaconej dywidendy.
Nie dotyczy emitenta.

16. Informacja dotyczaca emisji, wykupu, sptaty dtuznych i kapitatowych papierow
wartosciowych.

Nie dotyczy emitenta.

17. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

7
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Zarzad Spotki raportem biezacym nr 4/2009 poinformowat akcjonariuszy, ze w
2008 roku przeprowadzit transakcje zabezpieczajace swoje zobowigzania w walucie
USD. Operacje finansowe nigdy nie miaty charakteru spekulacyjnego i ich wartos¢
nie przekraczata zobowiagzan Emitenta.

Spoétka osiggneta na omawianych transakcjach dodatni wynik w wysokosci 254 tys.
PLN

W dniu sporzadzania raportu Spétka dokonata rozliczenia otwartych pozycji
zabezpieczajacych kurs USD z wynikiem dodatnim 24 tys. PLN.

Pewnym, istniejacym elementem ryzyka jest niestabilno$s¢ PLN wobec USD. Emitent
importuje surowce i towary handlowe w walucie USD.

Spoétka dokonuje typowych zabezpieczen walutowych.

Inne zagrozenia na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego, zdaniem Zarzadu nie
wystepuja.

18. Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien 31 grudnia 2008
roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego, nastepujacy akcjonariusze
posiadali co najmniej 5% gtoséw na WZA:

AKCJONARIUSZ LICZBA AKCJI UDZIAL W KAPITALE LICZBA GLOSOW UDZIAt W OGOLNE)
ZAtADOWYM LICZBIE GLOSOW NA
WZA
Dariusz Bobinski 3422 760 21,13% 9 620 300 33,64%
Waldemar Wilandt 3422 760 21,13% 9620 300 33,64%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastapity zmiany w
stanie posiadania akcji Emitenta.

Dnia 24 pazdziernika 2008 roku Panowie Dariusz Bobinski oraz Waldemar Wilandt
nabyli po 75 000 sztuk akcji Emitenta kazdy.

Dnia 30 pazdziernika 2008 roku Trigon Central and Eastern European Fund zbyt
300 000 akcji WILBO SA, przez co udziat Funduszu w ogdlnej liczbie gtosow na WZA
Emitenta zmniejszyt sie do 4,92%.

WILBO S.A.
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19. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

19. 1 Osoby zarzadzajace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego stan posiadania akcji emitenta przez osoby zarzadzajace ksztattowat
sie nastepujaco:

> Pan Leszek Styputkowski - Prezes Zarzadu - posiadat 18 807 sztuk akgji
Emitenta,

>  Pani Lidia Matusik - Cztonek Zarzadu - posiada 40 akcji Emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace nie zmienit sie w poréwnaniu z 3Q

2008 roku.

19.2 Osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta stan posiadania akcji przez
osoby nadzorujace ksztattowat sie nastepujaco:

> Pan Andrzej Zwara - Przewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji WILBO

>  Pan Jacek Jerzemowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej nie posiadat
akcji emitenta

>  Pani Barbara Kreft - Cztonek Rady Nadzorczej posiadata 40 akcji emitenta

»  Pan Stanistaw Wéjtowicz - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji emitenta

> Pan Jerzy Nacel - Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby nadzorujace nie zmienit sie w poréwnaniu
z 3Q 2008 roku.
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