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Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2008 rok

1. Oméwienie  podstawowych  wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych
w rocznym sprawozdaniu finansowym, w szezeg6lnosei opis czynnikéw i zdarzei,
w tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wplyw na dzialalno§¢ emitenta i
osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym;

W roku 2008 przychody netto ze sprzedazy towarow i produktéw wyniosly 37.859 tys.zl,
a koszty dzialalnosci operacyjnej 29.542 tys.zt. W analogicznym okresie roku 2007 wielkosci te
wyniosty odpowiednio: 19.091 tys.zl. (wzrost w 2008r., o 18.768 tys.zl, tj. o 98%), a koszty
dzialalnosci podstawowej 14.630 tys.z. (wzrost w 2008r. o 14.912 tys.zl, tj. o 102%).

W roku 2008 struktura osiagnietych przez Spotke przychodéw ze sprzedazy ksztaltowata sie
nastepujaco: przychody ze sprzedazy towarow i materiatéw stanowia 78%, natomiast przychody ze
sprzedazy produktow 22%.

Wynik na sprzedazy
(dane w tys. zL)
Wyszczegilnienie 31.12.2008 31.12.2007

1 .Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow 37 859 19 091

2.Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materialow 29 542 14 630
3.Koszty sprzedazy 1160 1219
4.Koszty ogélnego zarzadu 10 259 8327
Wynik na sprzedazy (1-2-3-4) -3 102 -5 085

W roku 2008 koszty sprzedazy uksztaltowaly si¢ na poziomie 1.160 tys.zl. i byly nizsze w stosunku do
roku 2007 o 5%.

Koszty ogolnego zarzadu w 2008 roku uksztaitowaty si¢ na poziomie 10.259 tys.zk., co stanowi wzrost
w stosunku do roku poprzedniego o 23%. Wazrost tych kosztéw w 2008 roku spowodowany byl
budowa nowego wizerunku Spotki, wejsciem w nowe obszary dzialalnosci (rynek drzewny, rynek
energii elektrycznej, realizacja projektow inwestycyjnych) oraz wewnetrznych zmian organizacyjnych
(inwestycje w infrastrukture techniczng oraz wzrost liczby zatrudnionych).

Najwigksze pozycje kosztow ogélnego zarzadu w 2008 roku przedstawialy si¢ nastgpujaco:

- wynagrodzenia 5239 tys.zl.
- ustugi obce 2 674 tys.zh.
- ubezpieczenia spoleczne i inne Swiadczenia 1210 tys.zi.

Wynik na dzialalno$ci operacyjnej
{dane w tys. =)

Wyszezegblnienie 31.12.2008 31.12.2007
1.Wynik na sprzedazy -3 102 -5 085
2.Pozostale przychody operacyjne 4 445 3319
3.Pozostale koszty operacyjne 822 478
Wynik na dzialalnosci operacyjnej (1+2-3) 521 -2 244
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Wynik na pozostalej dzialalnosci operacyjnej w 2008 roku Centrozap SA wynidsl
3.623 tys.zl. i byl wigkszy o 782 tys.zl. od osiagnigtego w roku poprzednim. Pozostale przychody
operacyjne wyniosty 4.445 tys.zl., a pozostale koszty operacyjne 822 tys.zt. Zaréwno przychody jak i
koszty operacyjne byly wyzsze w poréwnaniu do roku 2007 odpowiednio o 1.126 tys.zL. i 344 tys.zl.

Gléwne pozycje pozostatych przychodéw operacyjnych Spétki za 2008 rok to:

- rozwiazanie OA — naleznosci krajowe 2 868 tys.zl.
- rozwigzanie OA — z tyt. porgczen 865 tys.zl.
- rozwigzanie rezerw na zobowiazania i koszty 239 tys.zt.
- umorzone i przedawnione zobowiazania 144 tys.zl.

Na wartoé¢ pozostatych kosztéw operacyjnych w 2008 roku najwickszy wplyw mialy nastgpujace
zdarzenia:

- odszkodowania i kary 253 tys.zh.
- PCC od podwyzszenia kapitatu 208 tys.zt.
- koszty postepowania sadowego 201 tys.zt.
- darowizny 75 tys.zl.
Wynik brutto i netto
(dane w tys. =)
Wyszczegélinienie 31.12.2008 31.12.2007
1.Wynik na dzialalnosci operacyjnej 521 -2 244
2.Przychody finansowe 3938 27 689
3.Koszty finansowe 1757 1679
4. Wynik brutto na dzialalnosci gosp. (1+2-3) 2702 23 766
5.Saldo zyskéw i strat nadzwyczajnych 0 0
6.Wynik brutto 2702 23 766
7. Podatek dochodowy i pozostale obowiazkowe
e - : -35 -153
obciazenia wyniku finansowego
Wynik netto 2737 23919

Spotka zakoficzyta 2008 rok zyskiem z dzialalnosci finansowej na poziomie 2.181 tys. zi. Do
najistotniejszych pozycji przychodéw finansowych Centrozap S.A. za 12 miesiecy 2008 roku zaliczy¢
mozemy:

- aktualizacja wartosci inwestycji 1 650 tys.zl.
- zysk ze zbycia inwestycji 1 552 tys.zl.
- nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi 689 tys.zl.

Najwiekszymi pozycjami kosztéw finansowych Centrozap S.A. w 2008 roku byly:
- sprzedaz wierzytelnosci 1314 tys.zh

- prowizje faktoringowe 255 tys.zth
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- odsetki od kredytow i pozyczek 137 tys.zt.

Uwzgledniajac powyzsze wartosci Centrozap S.A. osiagnal za 2008 rok zysk netto
na poziomie 2.737 tys.zl.

Ponizszy wykres obrazuje sumaryczne ujecie przychodéw, kosztéw oraz wyniku netto za lata 2007
1 2008.

Przychody, koszty i wynik netto za lata 2007 i 2008
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W przychody ogotem i:l_koszty ogdtem mwynik netto

Sytuacja bilansowa Spolki
Aktywa Spélki
W stosunku do stanu na dzien 31.12.2007 roku Centrozap S.A. powigkszyl warto$¢ aktywéw

trwalych ponad 3,5-krotnie i ostatecznie wyniosta 17.778 tys.zl, co oznacza wzrost o 13.019 tys.zl.
Wazrost jest glownie wynikiem inwestycji Spotki w dlugoterminowe aktywa finansowe.

Zmianie ulegta struktura majatkowa Spotki na dziert 31.12.2008 roku:
- majatek trwaly stanowil 42% ogdétu sumy aktywow (wg stanu na dziefi 31.12.2007r. - udziat
19 %);

- majatek obrotowy stanowil 58% ogélu sumy aktywow (wg stanu na dzien 31.12.2007r. -
udziat 81%).

W zwiazku z zaangazowaniem si¢ Spolki w realizacje projektu inwestycyjnego na terenie Republiki
Komi, w 2007r. Centrozap SA przystapil do spotki CentroWoodKom Sp. z o.0., ktéra pelni¢ ma
funkcje podmiotu zarzadzajacego obszarem pozyskiwania i przetwarzania drewna. Centrozap SA
posiada aktualnie 70% udzialéw w CentroWoodKom Sp. z 0.0., ktére objal za srodki wiasne. W roku
2008 Centrozap SA podwyzszyl kapital zakladowy CentroWoodKom Sp. z 0.0. 0 150 tys.EUR oraz
dokonal wplat w wysokosci 2.780 tys.EUR i podjal uchwalg o ich przeznaczeniu na podwyzszenie
kapitalu zakiadowego CentroWoodKom Sp. z o.0.
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W celu sprawowania nadzoru w zakresie administracji nieruchomosciami Centrozap SA na terenie
Federacji Rosyjskiej, w lutym 2008r. utworzono nowy podmiot gospodarczy CentroBudKom
Sp. z 0.0.. Centrozap SA objal w w/w spéice 100% udzialéw poprzez wniesienie prawa wiasnosci
nieruchomosci znajdujacej si¢ w Syktywkarze — siedziby CentroWoodKom Sp. z 0.0. W 2008 roku
dokonano wplaty w wysokosci 719 tys.zh. na poczet podwyzszenia kapitatu w nowoutworzonej spélce.

We wrzesniu br. Centrozap SA utworzyl Spotke WoodinterKom GmbH, z siedziba w Wiedniu,
w ktérej objal 100% udzialow. Nowoutworzony podmiot jest spotka celowa, powotana do realizacji
Projektu Inwestycyjnego na rynku drewna w Republice Komi.

W pazdzierniku 2008r. Centrozap SA dokonal wplaty na kapitat zakladowy WoodinterKom GmbH
w wysokosci 50 tys. EUR.

Wartos¢ aktywéw obrotowych na dzien 31.12.2008r. jest wyzsza od stanu na koniec ubieglego roku
o 4.139 tys. zih i ostatecznie wynosila 24.720 tys.zl. Zmniejszyla si¢ wartos¢ inwestycji
krotkoterminowych: z 17.214 tys.zt. do 149 tys.zt. w wyniku sprzedazy udzialéow w STA-Odlewnie
8p. z 0.0., Starobielskiej Fabryki Kos Sp. z 0.0. oraz ZM Zgoda Sp. z 0.0.

Zwigkszyla si¢ wartosé naleznosci oraz zaliczek o wartos¢ 21.161 tys. zi.

Na koniec 2008 roku stan odpiséw aktualizujacych naleznosei krétkoterminowe wynosit 1.631 tys.zl.
wobec 9.144 tys.zi. odpiséw w bilansie zamknigcia 2007 roku.

W strukturze walutowej naleznosci krétkoterminowe brutto w walucie polskiej stanowig 56% ogoétu
naleznosci, pozostale w walucie obcej (EUR) stanowia 44%.

Struktura wiekowa naleznosci z tytulu dostaw i ustlig brutto przedstawiona zostala
w ponizsze] tabeli.

Naleznosci z tytulu dostaw i ustug brutto w tys.zl
struktura wiekowa 2008 2007
Terminowe do | miesiaca 2172 1 398
Terminowe powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 14 35
Terminowe powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 0 4
Terminowe powyzej 6 miesiecy do 1 roku 8 345 0
Terminowe powyzej 1 roku 0 0
Naleznosci przeterminowane 1915 2216
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 12 446 3 653
l(l)s(:}::lgsy aktualizujace wartos¢ naleznosci z tytutu dostaw i i 868 \ 55
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug, razem (netto) 10938 2154
Pasywa Spolki

Kapitaly wlasne Centrozap S.A. na dziei 31.12.2008 roku wynosity 33.380 tys.zl i pokrywaly
majatek trwaly i obrotowy w 78%. W stosunku do stanu na koniec 2007 roku zwigkszyly si¢ o kwotg
10.409 tys.zt., co bylo wynikiem wypracowanego zysku oraz emisji akeji serii H oraz I.

W ciagu 12 m-cy 2008 roku dokonano podwyzszenia kapitalu podstawowego Spolki w drodze emisji
akciji:
- serii E (warranty subskrypcyjne) w kwocie 4.000 tys.zt.,

- serii H w lgcznej kwocie 1 tys.zt.,

-
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- serii I w kwocie 7.670 tys.zl.
Kapitat zakladowy Centrozap SA na dzien 31.12.2008 roku wynosit 138.470 tys.z..

Zobowiazania wraz z rezerwami na koniec grudnia 2008 roku wyniosty 9.118 tys. zl, co oznacza ich
wzrost 0 6.749 tys.zt wobec stanu na koniec poprzedniego okresu.

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2008 rok

W 2008 roku utworzono rezerwy na zobowiazania w kwocie 246 tys.zi, co w poréwnaniu z koficem
poprzedniego okresu oznacza spadek o 49%.

Zobowiazania dlugoterminowe na dzien 31.12.2008 roku wyniosty 59 tys.zl., a dotyczyly Umow
leasingu zawartych w zwiazku z nabyciem Srodkéw transportu.

Stan zobowiazan krétkoterminowych na dzien 31.12.2008 roku wyniost 8.812 tys. zi, co oznacza ich
wzrost 0 6,973 tys.zl.

Wirod zobowiazan krétkoterminowych najwyzsze pozycje stanowig:

- kredyty i pozyczki 4 024 tys.zl.
- zobowiazania z tytulu dostaw i ustug (w calosei do 12 m-cy) 3 355 tys.zh.
- zobowiazania z tytulu podatkdw, cel, ubezpieczen itp. 963 tys.ztl.
- zobowiazania z tytutu wynagrodzen 249 tys.zl.

W strukturze zobowiazan krotkoterminowych 99% stanowia zobowiazania w walucie polskiej,
pozostaly 1% stanowia zobowigzania w EUR.

2. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem, w jakim stopniu emitent jest na
nie narazony.

W dniu 04 listopada 2008 roku Sad Okregowy Wydzial Il Cywilny wydal wyrok w I instancji w
sprawie powodztwa Centrozap SA przeciwko dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach
o zaplate odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z
prawem dziatan organéw skarbowych przy wykonywaniu wiadzy publicznej.

Sad uznal powédztwo powoda Centrozap SA na kwotg okolo 42,5 min zt plus odsetki platne od
111/2005 roku, co tacznie stanowi kwote nieco ponad 60 min zi.

Sad w uzasadnieniu uznat bezprawnosé dziatari urzednikow skarbowych oraz uznat takze wystapienie
szkody w majatku Centrozap SA i wskazal bezposredni zwiazek przyczynowo skutkowy pomigdzy
bezprawnym dziataniem urzednikéw a poniesiona przez Spélke szkode.

Ze wzgledu na przyjeta strategie rozwoju Centrozap SA, plany w zakresie realizacji Projektu
inwestycyjnego Komi, dynamiczny rozwdj aktywnosci Spotki na rynku energetycznym oraz dalszy
rozwdj dziatalnosci calej Grupy Kapitalowej, Emitent bedzie dazy! do zawarcia racjonalnej ugody ze
Skarbem Pafistwa w mozliwie szybkim czasie. W tym celu zostali powolani specjalni Pelnomocnicy
Centrozap SA tak aby maksymalnie szybko ukonczyé negocjacje w kwestii ugody.

Klika dniu po publikacji wyroku, Centrozap SA zgodnie z zapowiedziami przestal Prokuratorii
Generalnej propozycje ugody ze Skarbem Panstwa majacej na celu zakoficzenie 9 letniego sporu z
organami skarbowymi oraz 4 letni proces sadowy.

Propozycje w zakresie ugody przekazano takze do wiadomosci Rzadu RP z uwagi na krotki zawity 14
dniowy termin do wniesienia ewentualnej apelacji po otrzymaniu wyroku wraz z uzasadnieniem przez
strony.

Centrozap SA zgodnie z zapowiedziami Zarzadu, po zapoznaniu si¢ z pisemnym uzasadnieniem Sadu
w dniu 16.01.2009r.. nie zamierza skladaé apelacji od wyzej wymienionego wyroku i oczekuje po
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otrzymaniu wyroku i zapoznaniu si¢ przez Prokuratori¢ Generalna reprezentujaca Skarb Panstwa z
pisemnym jego uzasadnieniem na efekt negocjacji zmierzajacych do zawarcia ewentualnej ugody.

W dniu 10 lutego 2009 roku Centrozap SA powzigl informacje o zlozeniu przez Prokuratorig
Generalna apelacji do wyroku.

Istnieje ryzyko, Zze punktu widzenia dalszego dynamicznego rozwoju Spolki, posiadania nadwyzki
finansowej oraz realizacji strategii rozwoju — przewleklos¢ w temacie prawomocnego rozstrzygniecia
| ostatecznego wyegzekwowania zasgdzonego na rzecz Spotki odszkodowania, moze mie¢ negatywny
wplyw na Centrozap SA.

Centrozap SA w 2008 roku poprzez swoja rosyjska zalezna Spotke celowa CentroWoodKom Sp. z
0.0. zostal wybrany przez Wladze Rosyjskie jako Inwestor Priorytetowy w ramach Programu
Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania laséw Federacji Rosyjskiej majacego na
celu modernizacj¢ przemystu przetworstwa drewna.

Istotnym czynnikiem ryzyka bedzie pozyskanie wymaganych srodkéw na sfinansowanie naktadéw
inwestycyjnych zwiazanych z realizacja Projektu inwestycyjnego Grupy Centrozap SA w postaci
budowy Centrum Glgbokiego Przetworstwa Drewna o mocy 750 tys. m* gotowych wyrobéw w skali
roku na terytorium Ust-Kolomskiego rejonu Republiki Komi.

Dodatkowo, w zwiazku z planami dalszego rozwoju Spolki w branzy energetycznej oraz realizacji
Projektu inwestycyjnego w Republice Komi na rynku drewna Centrozap SA narazony jest na ryzyko
zwigzane z obrotem gospodarczym oraz koniunkturg gospodarcza w tych sektorach oraz zmiany w
zakresie kursow walutowych.

3. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub uslugach wraz z ich okresleniem
wartosciowym i iloSciowym oraz udzialem poszczegélnych produktow, towaréw i uslug
(jezeli sg istotne) albo ich grup w sprzedazy emitenta ogélem, a takze zmianach w tym
zakresie w danym roku obrotowym;

Centrozap S.A. prowadzi obrét towarami na rynku Kkrajowym i zagranicznym na zasadzie
posrednictwa handlowego oraz prowadzi dzialalnos¢ w zakresie realizacji projektéw inwestycyjnych
o charakterze restrukturyzacyjnym w stosunku do innych podmiot6éw.

Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy w roku 2008 roku wyniosta 37.859 tys.zl. z czego 78% stanowi
sprzedaz towarow i materialow.,

W maju 2008 roku Spéltka rozpoczgla dzialalnos¢ w zakresie obrotu energia elektryczng.
W analizowanym okresie przychody z tego tytulu wyniosty 16.358 tys.zl., co stanowi blisko 56%
calosci przychodéw ze sprzedazy towaréw i materiatéow. W czerwcu 2008 roku Centrozap S.A.
rozszerzyl swoja ofertg 0 mozliwosé dokonywania audytu energetycznego. Podobnie jak w ubieglym
roku w obrocie dominowaly gléwnie wegiel oraz koks odlewniczy.,

Ponizej przedstawiono w ujeciu wartosciowym asortyment przychodéw ze sprzedazy krajowej i
zagranicznej Centrozap SA w 2008 roku:

Handel krajowy Centrozap S.A. - przychody ze sprzedazy towarow:

Energia 16 279 tys.zl.
Wegiel 6 204 tys.zt.
koks odlewniczy 2 309 tys.zl.
Palniki 1 704 tys.zt.
czgsei zamienne do maszyn 1214 tys.zh.
Ziom 353 tys.zh.
odlewy surowe podzespoty nawegglania 247 tys.zh
pozostale 229 tys.zl.
suréwka 118 tys.zl.
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wyroby hutnicze 68 tys.zt.
RAZEM 28 725 tys.zl.

Struktura sprzedazy krajowej Centrozap SA w 2008 roku

energia
56,7%

wyroby hutnicze / \ \_ ziom maszyn
0,3% surowka /| \ 12% 42%
04% ~ pozostale | odiewy surowe
08% 0.9%

Asortyment przychodéw ze sprzedazy zagranicznej Centrozap SA w ujeciu wartosciowym za 2008
rok przedstawiony zostal ponizej:
Handel zagraniczny Centrozap S.A. - przychody ze sprzedazy towaréw

koks 424 tys.zt.
energia elektryczna 79 tys.zl.
pozostale 52 tys.zk.
dokumentacja techniczna 34 tys.zl.
system smarowania 25 tys.zl.
silniki 21 tys.zt.
tkanina aeracyjna 4 tys.zt.

RAZEM 639 tys.zl,

Struktura sprzedazy zagranicznej Centrozap SA w 2008 roku

koks
66,4%

energia elektryczna
12.3%
tkanina aeracyjna
0.6% - 9 { .
siinii / / . pozostale
3.3% { 8.2%
system smarow ania goxumentacja
3.9% techniczna
5.3%

W 2008 roku Spotka wprowadzita do obrotu energie elektryczna i zawarla kilka znaczacy kontraktéw
terminowych na zakup energii elektrycznej na 2009 rok.
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Wartos¢ przychodéw ze sprzedazy uslug wyniosta 8.495 tys. z i jest to wzrost w poréwnaniu do 2007
roku o 6.398 tys. zt. Przychody te w znacznej mierze wynikaja z realizacji Umowy o Doradztwo i
Zarzadzanie ze spotka zalezng WoodinterKom GmbH.

4. Informacje o zmianach rynkéw zbytu, z uwzglednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o zmianach Zrédel zaopatrzenia w materialy do produkcji, w
towary i ustugi, z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wigcej odbiorcéw i dostawcow, a
w przypadku gdy udzial jednego odbiorcy lub dostawcy osigga co najmniej 10 %
przychodéw ze sprzedazy ogblem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jego udzial w
sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powigzania z emitentem;

W omawianym roku transakcje sprzedazy towaréw dotyczyly glownie rynku krajowego (98%
wartosci przychodow ze sprzedazy), jedynie 2% sprzedazy bylo lokowanej na rynkach eksportowych.
Glownymi odbiorcami towaréw handlowych w roku 2008 byli:

- Energa Trading S.A. 25%
- Odlewnia Zeliwa Srem S.A. 24%
- Elbis Sp. z 0.0. 16%
- Kopex SA 11%

Glowni odbiorcy towaréw nie sa powigzania z Centrozap S.A.
Gléwnymi dostawcami towaréw handlowych w 2008 roku byli:

- Eblis Sp. z 0.0. 28%

- Kompania Weglowa S.A. 17%
KWK Sosnica-Makoszowy

- Electrabel Polska S.A. 16%

- Inter Energia SA 11%

- Zaklady Koksownicze Zdzieszowice Sp. z 0.0. 8%

Gléwni dostawcy nie sg powiazani z Centrozap S.A.

5. Informacje o umowach znaczacych dla dzialalnoSci emitenta, w tym znanych emitentowi
umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami (wspélnikami) oraz umowach
ubezpieczenia, wspélpracy lub kooperacji;

Umowy objecia akeji Emitenta:

I. Z dniem 18.01.2008 roku uprawomocnilo si¢ Postanowienie Sadu Rejonowego w Katowicach
zdnia 10.01.2008 roku w sprawie zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego
Centrozap SA o emisj¢ akcji serii E 0 2 min zt w ramach | etapu Programu motywujacego. Do
0sob uprawnionych, zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, Emitent skierowal
Listy realizacyjne informujace o stwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki
spelnienia 1 etapu Programu motywacyjnego uprawniajacego do wydania warrantéw
subskrypcyjnych zamiennych na akcje serii E oraz uprawnieniu do objecia akcji serii E.
Wszystkie osoby uprawnione objely przydzielone warranty subskrypcyjne. Szezegblowa
informacja w tym zakresie zostala przedstawiono w pkt. 19 niniejszego Sprawozdania.

2. Dnia 14.04.2008 roku Sad Rejonowy w Katowicach wydal Postanowienie w sprawie
zarejestrowania podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA o 2 min zt w zwiazku
zemisja akcji serii E w ramach II etapu Programu motywacyjnego. Do os6b uprawnionych,
zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, Emitent skierowal Listy realizacyjne
informujace o stwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spélki spetnienia II etapu
Programu motywacyjnego uprawniajacego do wydania warrantéw subskrypcyjnych zamiennych
na akcje serii E oraz uprawnieniu do objecia akeji serii E. Wszystkie osoby uprawnione objety
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przydzielone warranty subskrypeyjne. Szczegblowa informacja w tym zakresie zostata
przedstawiono w pkt. 19 niniejszego Sprawozdania.

Na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego W Katowicach z dnia 19.06.2008 roku kapital
zakladowy Centrozap SA zostal podwyzszony o 1.317.00 zt w zwiazku z emisja akcji serii H.
W dniu 30.04.2008 roku zostala zawarta Umowa objecia 13.170 sztuk akeji Centrozap SA serii
H o wartosci nominalnej 0,10 z kazda w ramach emisji prywatnej przez spolke CMS SA
7 siedziba w Katowicach. Cena emisyjna byla réwna wartosci nominalnej.

. Na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego W Katowicach z dnia 23.10.2008 roku w sprawie

zarejestrowania podwyzszenia kapitatu zakladowego Centrozap SA o 7.670.000 zt w zwiazku z
emisja akcji serii L. Akcije serii I zostaly objete gotowka przez [nwestoréw prywatnych po cenie
emisyjnej uchwalonej przez NWZ, tj. 1,00 zi za 1 akeje, czyli w lacznej kwocie 6.850.000,00 zt.
Po podwyzszeniu kapital zakladowy Centrozap SA wynosi 138.470.000 zi i dzieli si¢ na
138.470.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 1 zi kazda. W wyniku objecia akceji inwestorzy
prywatni posiadaja akcje, dajace mniej niz 5 % ogblnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Centrozap S.A.

Umowy zakupu i zbycia akeji Emitenta, zawiadomienia od akcjonariuszy:

1.

Z dniem 16 lipca 2008r. Centrozap SA otrzymat zawiadomienia od CMS SA z siedziba w
Katowicach o nabyciu akeji Centrozap SA. CMS SA na podstawie Porozumienia z Centrozap
SA z dnia 16.07.2008 roku zawartego na podstawie Ugody przesadowej zawartej przed
mediatorem pomigdzy Centrozap SA i ING BANK Slaski SA z dnia 16.07.2008 roku, o nabyciu
19.117.131 sztuk akeji zwyklych serii C Centrozap SA. Cena nabycia 19.117.131 sztuk akcji
zwyklych serii C Centrozap SA przez CMS SA wynosi 0,15 zt za 1 akcje. Po realizacji
powyzszej transakcji CMS SA posiadat 31.750.301,0 sztuk akeji Centrozap SA, co stanowito
2,43% udzialu w kapitale i glosach na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. CMS SA jest spotka
zwigzana z osobami zobowiazanymi. Ireneusz Krél — Prezes Zarzadu posiadat 32.,03% kapitatu i
gloséw w CMS SA, Mariusz Jablofiski - Wiceprezes Zarzadu posiadat 32,02% kapitatu i glosow
w CMS SA oraz Adam Wysocki - Wiceprezes Zarzadu posiadat 32,02% kapitatu i glosdw w
CMS SA.

CMS SA na podstawie umowy Z dnia 31.10.2008 roku nabyl od PROMACK Sp. z 0.0. Z
siedziba w Zabrzu 6.000.000 sztuk akeji Centrozap S.A. Cena nabycia 6.000.000 sztuk akcji
Centrozap SA przez CMS SA wynosi 6.000.000,00 zi, co daje ceng 1,00 zt za 1 akeje.
Transakcja zostala zrealizowana poza rynkiem regulowanym na podstawie w/w umowy
cywilnoprawnej z dnia 31.10.2008 roku. W efekcie realizacji powyzszej transakcji ilos¢ akcji
Centrozap S.A. bedacych w posiadaniu CMS S.A. ulegla zwigkszeniu z 3.175.332 sztuk akeji,
dajacych 3.175.332 gloséw na Walnym Zgromadzeniu do 9.175.332 sztuk akeji, dajacych
9.175.332 gloséw na Walnym Zgromadzeniu. Udzial CMS S.A. w kapitale i glosach na Walnym
Zgromadzeniu Centrozap S.A. zwiekszyl si¢ z 2,43% do 6.63%. CMS SA jest spotka Zwigzang z
osobami zobowigzanymi. Ireneusz Krol — Prezes Zarzadu posiada 33,4% kapitatu i glosow w
CMS SA, Mariusz Jablonski - Wiceprezes Zarzadu posiada 33,3% kapitatu i glosow w CMS SA
oraz Adam Wysocki - Wiceprezes Zarzadu posiada 33,3% posiada kapitatu i gloséw w CMS
SA.

Umowy objecia akeji/udzialéw przez Emitenta oraz Umowy sprzedazy akeji/udzialéw spélek
zaleznych Emitenta:

W dniu 29.02.2008r. Centrozap SA zawarl dwie Umowy sprzedazy na podstawie ktdrych
sprzedano ltacznie 340 udzialow w Starobielskiej Fabryce Kos Sp. z 0.0. Z siedzibg w
Wilamowicach, ktére stanowia 40% kapitatu zakladowego w tej Spolce. W ramach pierwszej
Umowy Centrozap SA sprzedat 170 udzialow w Starobielskiej Fabryce Kos Sp. z0.0.z siedziba
w Wilamowicach na rzecz osoby fizycznej Rafala Korczyka. W ramach drugic] Umowy
Centrozap SA sprzedal 170 udzialéw w Starobielskiej Fabryce Kos Sp. z o.0. z siedzibg W
Wilamowicach na rzecz osoby fizycznej Huberta Bieniewskiego. Wartos¢ ewidencyjna pakietu
340 udzialow Starobielskiej Fabryki Kos Sp. z 0.0. W bilansie Centrozap SA wynosi 340.000,00
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zt. Laczna cena sprzedazy 340 udzialow Starobielskiej Fabryki Kos Sp. z 0.0. wyniosta
900.000.00 zi. Zarzad Centrozap SA informuje, ze pomigdzy Emitentem oraz osobami nim
zarzadzajacymi i nadzorujacymi, a osobami fizycznymi bedacymi strong nabywajaca nie istnieja
zadne powiazania.

Na podstawie Umowy sprzedazy z dnia 21 .07.2008 roku Centrozap Finanse Sp. z 0.0. sprzedat
na rzecz osoby fizycznej Pana Krzysztofa Sawickiego 200 udziatéw, ktore stanowia 100%
kapitatu zaktadowego Centrozap Service Sp. z 0.0. za ceng 20.000,00 zt. Warto$¢ ewidencyjna
wiw udziatéw wynosita 1,00 zi. Centrozap Finanse Sp. z 0.0 jest spolka zalezna od Centrozap
SA.

Na mocy Umowy z dnia 21 107.2008 roku Centrozap S.A. nabyt od Centrozap Service Sp. z 0.0.
6 udzialéow w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. za ceng 3.000,00 zi, ktére stanowia 0,05% kapitatu
zakladowego tej Spotki. Po realizacji powyzszej transakeji Centrozap SA zwigkszyl stan
posiadania w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. do 76,58% kapitalu zakladowego i glosow na
Walnym Zgromadzeniu.

Na podstawie Umowy sprzedazy z dnia 11.07.2008 roku Centrozap Finanse Sp.  0.0. nabyla od
osoby fizycznej Pana Bernarda Kaminskiego 5,1 akcji, ktére stanowia 51,0% kapitalu
zakladowego Centrozap Russia SA za cen¢ 50.000,00 zt. Centrozap Finanse Sp. z 0.0 jest spotka
zalezna od Centrozap SA. Po realizacji powyzszej transakcji Centrozap Finanse Sp. z 0.0.
posiada 100,0 % akeji i glosoéw na Walnym Zgromadzeniu Centrozap Russia SA z siedziba w
Moskwie.

Na podstawie Umowy sprzedazy z dnia 05.08.2008 roku Centrozap Finanse Sp. z 0.0. sprzedat
na rzecz osoby fizycznej Pana Zbigniewa Kucharzewskiego 200 udziatéw, ktore stanowia 100%
kapitatu zakladowego Centrozap Budownictwo Sp. z 0.0. za ceng 1.000,00 zi. Wartos¢
ewidencyjna w/w udziatow wynosita 1,00 zt. Centrozap Finanse Sp. z 0.0 jest spotka zaleZzna od
Centrozap SA.

W dniu 29.10.2008 roku Sad Handlowy w Wiedniu zarejestrowal nowy podmiot
WoodInterKom GmbH (Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia). Centrozap S.A. jest
wlascicielem 100% udzialow w kapitale zakladowym oraz W glosach na Zgromadzeniu
Wspolnikow. Kapital zakladowy spotki wynosit 50.000 euro i w calo$ci zostal oplacony
gotowka ze srodkow wiasnych Centrozap S.A.

7 dniem 9 pazdziernika 2008 roku wiasciwy miejscowo Urzad zarejestrowal transakcje nabycia
przez CentroWoodKom Sp. z 0.0. 30,0% udzialéw W Spolee Lesprodtorg Sp. Z 0.0. Z siedzibg w
Syktywkarze, Republika Komi (Federacja Rosyjska) przez CentroWoodKom Sp. z 0.0.
Centrozap SA posiada 70,0% udziatu w Kkapitale i glosach w CentroWoodKom Sp. z 0.0. Z
siedziba w Syktywkarze, Republika Komi (Federacja Rosyjska). Udzialy zostaty nabyte od os6b
fizycznych na terenie Republiki Komi. Cena nabycia udziatow w Spolce Lesprodtorg Sp. z 0. 0.
wyniosta 2520 rubli i zostata sfinansowana ze Srodkéw wiasnych CentroWoodKom Sp. z 0. 0.
Po realizacji powyzszej transakcji CentroWoodKom Sp. z 0.0. posiada 100,0 % udzialow i
gloséw na Walnym Zgromadzeniu w Spolce Lesprodtorg Sp. z 0.0. © wartosci nominalnej 8400
rubli.

W dniu 17.11.2008r. Centrozap S.A. nabyt od PCC Energy S.A. W likwidacji sto jedenascie
udzialow Centrozap Finanse Sp. z 0.0., €O sprawia, ze Centrozap S.A. posiada aktualnie 77,55%
udziatéw w Centrozap Finanse Sp. 2 0.0.

Inne Umowy

1.

W dniu 31.01.2008r. zarejestrowano W ewidencji Krajowego Rejestru Sadowego na mocy
Postanowienia Sadu Rejonowego w Gliwicach podwyzszenia kapitatu zakladowego w spéice
STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowskich Gérach o kwote 10 min zi. Kapital
zakladowy STA-ODLEWNIE Sp. z o.0. wynosi aktualnie 15 min z1. Centrozap SA objat
poprzez potracenie za ceng 15 min zt catosé nowych udzialow o facznej wartosci nominalnej

10 min 2t i posiada 66,66% W kapitale zakladowym 1 glosach na zgromadzeniu wspolnikow
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STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. jest spotka o profilu produkeyjno-
ustugowym i $wiadczy ushugi na rynkach krajowych i zagranicznych. W ofercie firmy
znajdujg sie odlewy staliwne, zeliwne i z metali niezelaznych w stanie surowym lub
obrobionych mechanicznie wraz z wykonaniem modeli. STA-ODLEWNIE Sp. z o.0.
wykonuje réwniez modele i ustugi stolarskie oraz oferuje wykonawstwo czesci maszyn i
obrobki cieplnej. STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. posiada opcj¢ na zakup posrednio 75% akcji w
zakladzie przemystowym OAO Litmasz w siedziba w Republice Moldawii, ktorego wartos¢
wyceniana jest przez zewnetrzne instytucje finansowe na kwotg 35 min USD. OAO Litmasz
jest firma o profilu produkcyjno-ustugowym w branzy maszynowej i rozwija intensywnie
dziatalnosé odlewnicza. Podmiot uzyskat 3 letnie zwolnienie podatkowe i planuje znaczne
zwigkszenie obrotow. Aktualnie STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. znajduje si¢ w trakcie realizacji
inwestycji kapitatowej w OAO Litmasz i posiadal posrednio 19% akcji w tej spolee.

2. W dniu 29 lutego 2008 roku wplyneto do Centrozap S.A. zawiadomienie od Spélek: Grupa
Finansowa Premium SA z siedziba w Katowicach oraz STA Odlewnie Sp. z 0.0 0 zawarciu
umowy przewlaszczenia na zabezpieczenie akcji Centrozap S.A. Przed zmiana udziatu
wynikajacego z Ww. umowy przewlaszczenia GF PREMIUM SA posiadato 6.143.414 akcji,
ktére stanowily 0,47% udzialu w kapitale zakladowym. Akcje uprawniaty do 6.143.414
glosow, tj. 0,47% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu. Aktualnie GF
PREMIUM SA posiada 66.143.414 akcje, ktore stanowig 5,13% udzialu w kapitale
zakladowego. Akcje uprawniaja do 66.143.414 glosow tj. 5,13 % ogdlnej liczby glosow na
Walnym Zgromadzeniu. Przed zawarciem w/w Umowy przewlaszczenia na zabezpieczenie
STA Odlewnie Sp. z 0.0. posiadat 150.000.000 akeji, ktére stanowity 11,65% udzialu w
kapitale zakladowym Centrozap SA i uprawnialy do wykonywania 150.000.000 glosoéw na
Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA. Po zawarciu w/w Umowy przewlaszezenia na
zabezpieczenic STA Odlewnie Sp. z 0.0. posiada 90.000.000 akeji, ktore stanowia 6,99%
udziatu w kapitale zakladowym Centrozap SA i uprawnialy do wykonywania 90.000.000
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

3. Centrozap S.A. w dniu 22.04.2008 roku zawarl Umowe sprzedazy 2.000 udzialow w spolce
STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowskich Gérach, ktore stanowia 33,33%
kapitalu zakladowego w tej Spotce na rzecz osoby fizycznej Pana Leszka Jedrzejewskiego.
Cena sprzedazy 2.000 udzialow w spotce STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. wyniosta 7.500.000,00
s Wartoéé ewidencyjna pakietu 2.000 udziatow w spolce STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. W
bilansie Centrozap SA wynosi 7.500.000,00 zi. Pomiedzy Centrozap S.A. oraz osobami nim
zarzadzajacymi 1 nadzorujacymi, a nabywajacym nie istnieja zadne powiazania. Kryterium
uznania zbywanych aktywow za aktywa o znacznej wartosci jest fakt, iz stanowia one ponad
20 % kapitatu zakladowego STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0.

4. Centrozap SA w dniu 23.04.2008 roku zawart Umowe sprzedazy 1.400 udzialow w spolce
STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach na rzecz ZEG-TELEKOM Sp.
7z 0.0. z siedziba w Tychach oraz w dniu 24.04.2008 roku zawart Umowe sprzedazy 600
udziatéow w spolce STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. Z siedziba w Tarnowskich Gérach na rzecz
osoby fizycznej Pana Leszka Jedrzejewskiego. Lacznie na mocy w/w Uméw Centrozap SA
dokonal zbycia 2.000 udzialow w STA-ODLEWNIE Sp. z o0.0., ktore stanowia 33,33%
kapitatu zakladowego w tej Spolce. Laczna cena sprzedazy 2.000 udziatlow w spblce STA-
ODLEWNIE Sp. z 0.0. wyniosta 8.500.000,00 zi. Po realizacji opisanych transakcji Centrozap
SA nie posiada juz zadnych udzialow w STA-Odlewnie Sp. z 0.0. Wartosé ewidencyjna
pakietu 2.000 udzialow w spotce STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. W bilansie Centrozap SA
wynosi 7.500.000,00 zi. Zarzad Centrozap SA informuje, ze pomigdzy Emitentem oraz
osobami nim zarzadzajacymi i nadzorujacymi, a osobami zarzadzajacymi i nadzorujacymi
Stron nabywajacych nie istnieja zadne powiazania.

5. W dniu 25 kwietnia 2008 roku wptyneto do Centrozap S.A. zawiadomienie od STA Odlewnie

Sp. Z 0.0. 0 nastgpujacej tresci: ,.Stosownie do art. 69 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o
ofercie  publicznej i warunkach wprowadzania  instrumentow finansowych do
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zorganizowanego obrotu oraz o spolkach publicznych, STA Odlewnie Sp. z 0.0. z siedziba W
Tarnowskich Gorach informuje, Zze W dniu 22 kwietnia 2008 roku, po zakonczeniu
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrozap SA, dokonata sprzedazy 60.000.000,0
sztuk akcji Centrozap SA. Przed zawarciem w/w Umowy sprzedazy STA Odlewnie Sp. z 0.0.
posiadala 90.000.000,0 akcji Centrozap SA, ktére stanowily 6,9% udziatu w kapitale
zakladowym Centrozap SA i uprawnialy do wykonywania 90.000.000,0 gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Centrozap SA. Po realizacji w/w transakcji sprzedazy STA Odlewnie Sp. Z
0.0. posiada 30.000.000,0 akcji Centrozap SA, ktore stanowia 2,3% udzialu w kapitale
zakladowym Centrozap SA i uprawniaja do wykonywania 30.000.000,0 gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Centrozap SA.”

6. W dniu 05 maja 2008 roku wptyneto do Centrozap S.A. zawiadomienie od STA Odlewn ie Sp.
z 0.0. oraz od Grupy Finansowej Premium SA w Katowicach o powrotnym przeniesieniu
prawa wiasnosci przewlaszczonych akcji Centrozap S.A. W Katowicach bgdace nastgpstwem
dokonania przez spotke Sta-Odlewnie Sp. z 0.0. splaty catosci zobowiazania wynikajacego z
Umowy pozyczki zawartej W dniu 22 lutego 2008r. Po dokonaniu rozliczenia STA Odlewnie
Sp. z 0.0. posiada 90.000.000 akcji, ktére stanowia 6,88% udzialu w kapitale zakladowym
Centrozap SA i uprawniaja do wykonywania 90.000.000 glos6w na Walnym Zgromadzeniu
Centrozap SA a GF Premium S.A. W Katowicach posiada 6.143.414 akcji, ktore stanowig
0.47% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawniaja do 6.143.414 glosow, tj. 0,47% ogdlnej
liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.”

7. Ze wzgledu na zakoficzenie projektu inwestycyjnego Centrozap S.A. poprzez sprzedaZ
udziatow w STA-Odlewnie Sp. z 0.0, Z dniem 1 lipca 2008 roku na mocy zawartego
Porozumienia rozwiazano Kontrakt z firma LESTING LLC z siedziba w USA. Obroty
srealizowane w ramach Kontraktu wyniosty 6619 tys. USD. Kontrakt rozwiazany zostal za
porozumieniem stron, na mocy ktorego odstapiono od jakichkolwiek roszczen oraz kar
umownych. Przedmiotem Kontraktu bylo zaopatrzenie w wyroby gotowe oraz komponenty do
produkcji na potrzeby i zlecenie polskiego Klienta z rynku odlewniczego.

8. Centrozap S.A. w dniu 16.07.2008 roku zawarl za posrednictwem swojego pelnomocnika
prawnego Ugode przesadowa przed mediatorem z ING BANK Slaski SA w sprawie sporu o
zaplatg Spolce kwoty 5.735.140,00 zi. Na mocy zawartej Ugody ING BANK Slaski SA
dokonal przeniesienia Zwrotnego akcji Emitenta w ilosci 19.117.131 sztuk akeji serii C 0
wartoéci nominalnej 1.911.713,10 zt na rzecz spotki CMS SA w Katowicach. W zwigzku z
realizacjqa Ugody stan posiadania akcji ING BANK Slaski SA w kapitale Centrozap SA ulega
zmianie. Przed zawarciem Ugody ING BANK Slaski SA posiadal 71.276.014,0 akcji
Centrozap SA, co stanowito 5,45% kapitatu zakladowego Emitenta. Po zawarciu Ugody ING
BANK Slaski SA posiada 52.158.883,0 akcji Centrozap SA, co stanowi 3,99% kapitatu
zakladowego Emitenta i uprawnia do wykonywania 52.158.883.0 gloséw na WZ Centrozap
SA i daje 3,99% w ogolnej liczbie glosow. Zawarcie Ugody z ING BANK Slaski SA wplynie
na wynik finansowy Emitenta za [ potrocze 2008 roku.

9. CentroWoodKom Sp. z 0.0. Z siedziba w Syktywkarze, Republika Komi, Federacja Rosyjska
(Spotka zalezna w 70,0% od Centrozap SA), zawarl z dniem 21 lipca 2008 roku Umowe
dzierzawy lasow z Komitetem Lasow Republiki Komi. Na mocy powyzszej Umowy W
ramach programu specjalnego Federacji Rosyjskiej, Komitet Las6w Republiki Komi oddaje
CentroWoodKom Sp. z 0.0. W dzierzawe dzialki lesne o powierzchni lacznej 853.941,7
hektara na okres 49 lat, stanowiace zaplecze surowcowe dla budowanego zakladu przerobki
drewna. Zawarcie Umowy stanowi kolejny etap realizacji projektu inwestycyjnego Grupy
Kapitalowej Centrozap SA w zakresie budowy zakladu glebokiej przerobki drewna, ktéry
wpisany zostal do Centralnego Rejestru Programow Priorytetowych Federacji Rosyjskiej.
Dzigki tej Umowie Centrozap SA stal si¢ posrednio dzigki posiadanym udzialom W
CentroWoodKom Sp. z 0.0., Spotka surowcowa posiadajaca wlasne zasoby lesne
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10.

11.

12.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku zawarty zostal Kontrakt pomiedzy spotka zalezna od Centrozap
S.A. — CentroWoodKom Sp. z 0.0. & Spotka John Deere Forestry OY w zakresie zakupu
urzadzen lesnych w tacznej kwocie 2.356.000,00 EURO. Centrozap SA posiada 70,0% w
kapitale zaktadowym i w glosach w CentroWoodKom Sp. z 0.0. Przedmiotem Kontraktu jest
nabycie harvesterow oraz forwarderow, czyli specjalistycznego sprzgtu W zakresie techniki
lesnej na potrzeby realizacji Projektu inwestycyjnego Grupy Kapitatowej Centrozap SA na
terenie Republiki Komi w zakresie budowy zakladu glebokie] przerobki drewna w ramach
Programu inwestycji priorytetowych. CentroWoodKom Sp. z 0.0. zostal zakwalifikowany
Spotki do ,Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania lasow
Federacji Rosyjskiej” na podstawie Rozporzadzenia Ministerstwa Przemystu i Energetyki
Republiki Komi, Federacja Rosyjska z dnia 06.03 2008 roku oraz o wpisaniu przez Ministra
Gospodarki i Energetyki Federacji Rosyjskiej w dniu 07 kwietnia 2008 roku Projektu
Inwestycyjnego do Centralnego Rejestru Programow Priorytetowych Federacji Rosyjskiej pod
pozycia nr 166 jako osmy projekt w zakresie gospodarki lesnej. Realizacja Kontraktu
przewiduje dostarczenie sprzetu do dnia 15 listopada 2008 roku po otrzymaniu pierwszej
przedplaty w wysokosci 30% wartosci kontraktu oraz pod warunkiem otrzymania przez
Sprzedawcg glownej platnosci w terminie na dwa tygodnie od powiadomienia o gotowosci do
dostarczenia przedmiotu Kontraktu. Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow
powszechnie stosowanych dla tego typu umow. Kary umowne nie przekraczaja 10% wartosci
Kontraktu, W przypadku uchylenia od Kontraktu na podstawie braku dostaw zgodnych
z warunkami Umowy ze strony Sprzedajacego, Kupujacy ma prawo do zwrotu platnosci i
rekompensatg w wysokosci 5 % calkowitej wartosci Kontraktu, w ciagu 30 (trzydziestu) dni
na podstawie pisemnej skargi Kupujacego. W przypadku gdy Kupujacy nie dokona ostatniej
platnosci okreslonej w Kontrakcie, Sprzedajacy ma prawo zazadaé zaplaty kary przez
Kupujacego, w wysokosei 16% ostatniej platnosei do czasu pelnego jej uregulowania.

W dniu 26 sierpnia 2008 r. W Syktywkarze CentroWoodKom Sp. z 0.0. zawarl Umowe
miedzy ..CentroWoodKom™ sp. Z 0.0. jako Inwestorem a OstowStroj” sp. z 0.0. jako
Wykonawca umowy o roboty budowlane w zakresie budowy hotelu. Centrozap SA posiada
70.0% w kapitale zakladowym i w glosach w CentroWoodKom Sp. z 0.0. Przedmiotem
umowy 53 prace projektowe oraz budowa przez ,OstowStroj” sp. z 0.0. hotelu w
miejscowosci  Kebaniol, rejon Ust-Kotomski Republiki Komi, federacja Rosyjska, 2-
kondygnacyjngo, © powierzchni ogdinej 1160 m 2. Warto$¢ umowy wynosi 32.072.600,00
rubli z czego 2.000.000,00 rubli stanowi warto§é prac projektowych. Zaplata, z wyjatkiem
zaliczki, bedzie dokonywana €O miesiac nie pozniej niz w ciagu 10 dni od otrzymania faktury,
za wartos¢ wykonanych prac opisanych w protokole prac. Planowany termin rozpoczecia
rob6t strony Umowy ustality na wrzesien 2008 roku a zakonczenia na styczen 2009 rok.
Warunki Umowy nie odbiegaja od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.
Kary umowne nie przekraczaja 10% wartoéci Umowy. Budowa hotelu jest bezposrednio
zwiazana z realizacja Projektu inwestycyjnego Grupy Centrozap SA w zakresie budowy
Zakladu glebokiej przerdbki drewna objetej ,Programem Inwestycji Priorytetowych w
dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej” na podstawie Rozporzadzenia
Ministerstwa Przemystu i Energetyki Republiki Komi, Federacja Rosyjska z dnia 06.03.2008
roku, wpisanej przez Ministra Gospodarki i Energetyki Federacji Rosyjskiej w dniu 07
kwietnia 2008 roku Projektu Inwestycyjnego  do Centralnego Rejestru Programow
Priorytetowych Federacji Rosyjskiej pod pozycja nr 166 jako 6smy projekt W zakresie
gospodarki lesnej.

CentroWoodKom Sp. z 0.0. przy udziale ktérej Grupa Centrozap SA realizuje Projekt
inwestycyjny w zakresie budowy zakfadu glebokiej przerobki drewna W Republice Komi na
terenie Federacji Rosyjskiej rozpoczgla przygotowania do réwnoleglego wejscia w drugi
Specjalny Program zwiazany z budowa drog i infrastruktury obwodéw lesnych dla
calosciowej realizacji wycinki okolo 850.000 ha laséw w Republice Komi. W tym celu
CentroWoodKom Sp. z 0.0. podpisala we wrzesniu 2008r. Umowe z firma — instytutem
LCNIIB” S.A. na przygotowanie stosownego Biznes planu przedsigwzigcia. Wartos¢ Umowy
wynosi 6.000.000,0 rubli. Biznes plan jest podstawa wniosku o objecie CentroWoodKom Sp.
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16.

17.

18.

20.

)

Majatkowych Energii Skojarzonej oraz Rynku Uprawnien do Emisji CO2. Kolejnym krokiem
Emitenta bedzie akwizycja na rynku i pozyskanie klientow finalnych.

W dniu 14.07.2008 roku Centrozap S.A. zawart z PKO BP SA Umowg ramowg 0 udzielenie
Centrozap SA gwarancji bankowych do kwoty 4 min zt w terminie do 31.12.2008 roku na
zabezpieczenie zobowiazan Spolki wynikajacych z zawieranych umoéw handlowych. W
zwiazku z uzyskang gwarancja bankowa Centrozap SA, w ramach zawartych wstepnych
Umoéw EFET — Umowa ramowa dla Umow sprzedazy energii elektrycznej z Elektrownia
Polaniec SA — Grupa Electrabel Polska z siedziba w Potancu z dnia 01 .04.2008 roku wraz z
zalacznikami zrealizuje w okresie od 01.10.2008 roku do 31.12.2008 roku facznie dostawy
energii elektrycznej o wartosci 4,7 min zt na rzecz odbiorcy z rynku krajowego. Warunki w/w
Umoéw nie odbiegaja od warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.
Uzyskany limit zostanie wykorzystany przez Centrozap SA do zabezpieczenia kontraktow w
sakresic obrotu energia elektryczng. Umowy zostaly uznane za znaczace ze wzgledu na
przekroczenie wartoéci 10% kapitatow wiasnych Emitenta. Transakcje obrotu energia
elektryczng realizowane sa W oparciu o uzyskang w dniu 11 lipca 2007 roku koncesj¢ na
prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w sakresie obrotu energia elektryczng oraz Umowe 0
¢wiadczenie ustug przesylania energii elektrycznej z PSE-OPERATOR S.A. oraz sukcesywnie

.

zawierane Umowy i porozumienia EFET z kolejnymi uczestnikami rynku energii elektrycznej.

Centrozap S.A. W dniu 15 lutego 2008 roku zawarl z Powszechng Kasa Oszczednosci Bank
Polski SA Umowe kredytu w formie limitu kredytowego wielocelowego W kwocie
1.500.000,00 z} na okres od 15 lutego 2008 do 14 lutego 2011 roku. W dniu 07 sierpnia 2008
roku podpisano Aneks nr 1 do powyzszej Umowy, w ktoérym kwota kredytu rozszerzona
zostala do wysokosci 5.500.000,00 z! na okres od 07 sierpnia 2008 do 06 sierpnia 2009 roku.
Na dzien 07 sierpnia 2008 roku wysokosé przyznanego kredytu wynosi 3.000.000,00 z1, zad
pozostala jego czgs¢ uwarunkowana jest od wzrostu przychodéw Emitenta. Umowe kredytu w
formie limitu kredytowego wielocelowego zabezpieczona jest poprzez:

1) weksel wiasny In blanco
2) pelnomocnictwo Banku do rachunku Spotki

3) ustanowienie hipoteki na nieruchomoéci Emitenta znajdujacej si¢ W
Katowicach na ul. Korczaka

Centrozap S.A. w dniu 04.09.2008 roku zawarl z kontrahentem krajowym, tj. Kopex SA
Kontrakt terminowy na sprzedaz energii elektrycznej na okres od 01.12.2008 r. do 31.12.2008
r. Na podstawie kontraktu Emitent zrealizuje na rzecz odbiorcy krajowego, tj. Kopex SA
lacznie dostawy © wartosci 3.242.352,00 PLN netto. Transakcja pomigdzy Centrozap SA a
odbiorca zostala uzgodniona na platformie TFS. Dostawea energii jest Inter Energia SA. w
dniu 04.09.2008 roku Centrozap SA zawarl z Elektrownig Polaniec SA — Grupa Electrabel
Polska z siedziba w Polaicu kontrakt terminowy na zakup energii elektrycznej w okresie od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r., wartoéé netto kontraktu wynosi 9.592.200,0 PLN. Warunki
w/w Uméw nie odbiegaja od warunkow charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na

rynku.

W dniu 30.09.2008 roku Centrozap S.A. zawarl z kontrahentem krajowym, tJ. Kopex SA

Kontrakt terminowy na zakup energii elektrycznej na okres od 01.01.2009 r. do 31.12.2009 .
o lacznej wartosci 10.074.000,00 2. Warunki Kontraktu nie odbiegaja od warunkow
charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku.

W dniu 30.09.2008 roku Centrozap S.A. sawarl z kontrahentem Elbis Sp. z o.0. Kontrakt
terminowy na zakup energii elektrycznej na okres od 01.11.2008 r. do 30.11.2008 r. Na
podstawie Kontraktu Emitent zrealizuje w w/w okresie zakupy energii elektrycznej 0 facznej
wartosci 6.979.968,00 zi. Transakcja pomigdzy Centrozap SA a dostawcq zostata uzgodniona
na platformie POEE. Warunki Kontraktu nie odbiegaja od warunkéw charakterystycznych dla

tego rodzaju transakcji na rynku.

Centrozap S.A. zawarl w dniu 08.10.2008r. Kontrakt terminowy na sprzedaz do kontrahenta
krajowego, tj. Kopex S.A. z siedziba w Katowicach, energii elektrycznej na okres od

/
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01.01.2009r. do 31.12.2009r. na rzecz odbiorcy krajowego, tj. Kopex S.A., lacznie dostawy 0
wartoéci 10.314.900,00 PLN netto.

22. Centrozap S.A. podpisal w dniu 22.10.2008 roku z PKO BP SA Aneks nr 1 do Umowy
ramowej o udzielenie gwarancji bankowych z dnia 14.07.2008 roku na zabezpieczenie
zobowiazan Spotki wynikajacych z zawieranych uméw handlowych. Na mocy powyzszego
Aneksu, mozliwo$¢ uzyskania gwarancji bankowej ulegta podwyZszeniu 0 3.000.000,00 zi tj.
do kwoty 7.000.000,00 zi. Warunki w/w Umoéw nie odbiegaja od warunkow
charakterystycznych dla tego rodzaju transakcji na rynku. Limit byl wykorzystany przez
Centrozap SA do zabezpieczenia kontraktéw w zakresie obrotu energia elektryczna.

23. Centrozap S.A. zawarl z dniem 18.11.2008r. Kontrakt terminowy na sprzedaz do kontrahenta
krajowego, tj. Energa Trading S.A. z siedzibg W Gdansku, energii elektrycznej na okres od
01.01.2009 r. do 31.12.2009 r. © wartosci 51.081.750,00 PLN netto. Dostawcami energii sa:
Mercuria Energy Trading Sp. z 0.0., PGE Electra S.A. oraz Electrabel Polska S.A.

24. W dniu 17.12.2008 roku Centrozap S.A. podpisat z PKO BP SA Aneks nr 2 do Umowy
ramowej o udzielenie gwarancji bankowych z dnia 14.07.2008 roku na zabezpieczenie
zobowiazan Spolki wynikajacych z zawieranych uméw handlowych. Na mocy powyzZszego
Aneksu, mozliwos¢ uzyskania gwarancji bankowej ulegla podwyzszeniu © kwote
9.500.000,00 z1, tj. do kwoty 16.500.000,00 zi. Zgodnie ze stanem na dzien 31.12,2008 roku
wykorzystana przez Centrozap SA kwota gwarancji w ramach przyznanego limitu wynosita
16.470.000,00 zt. Warunki w/w Umow nie odbiegaja od warunkow charakterystycznych dla
tego rodzaju transakcji na rynku. Uzyskany limit zostanie wykorzystany przez Centrozap SA
do zabezpieczenia kontraktow w zakresie obrotu energia elektryczna.

Poza w/w Umowami Centrozap SA nie zawieral zadnych innych znaczacych umow. Dziatalno$é
operacyjna realizowana byta w 2008 roku na zasadzie biezacych zamowien oraz zapytan ofertowych.

6. Informacje o zmianach W powiazaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta z
innymi podmiotami oraz okreélenie jego gléwnych inwestycji krajowych i zagranicznych
(papiery wartoSciowe, instrumenty finansowe, warto§ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego grupg jednostek
powigzanych oraz opis metod ich finansowania;

W okresie 2008 roku powiazania organizacyjne oraz Grupa Kapitatowa ulegla znaczacym zmianom
wobec poprzedniego roku.

Zmiany zdeterminowane byly poprzez glowne kierunki rozwoju dziatalnosci Centrozap SA w 2008
roku, tj. realizacj¢ pierwszego etapu Projektu Inwestycyjnego Komi na rynku drewna w Republice
Komi oraz rozwoj aktywnosci Spotki na rynku obrotu energia elektryczna.

Struktura Grupy Kapitatowej Centrozap SA na dzien 31.12.2008 roku przedstawiata si¢ nastgpujaco:

CentroWoodkom Sp. 20.0- CantroBudiom 5p. 1 6.0, Centrozap Finanse 5p.10.0. Woodinterkam GmbH
70,009 100,006 77.55% 1005%

Lesprodtorg 5p. 7 0.0
100 5= Cantrozap Russia S.A
100 %
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Tabela: Podmioty zalezne od Centrozap SA na dzien 31.12.2008 rok

3 Wartodé kapitalu _]
. Udzial w kapitale Udzial w Wartodé pakietu
- Nazwa Spolld zakladowym glosach na WZ nlils:dﬁmﬁ iego wg nominalu
Centrozap Finanse Sp. z 0. 0., ;
L K ice. Polska 77.55% 77.55% 5.705.500,0 4 4.425.000,00 21
CentroWoodKom Sp. z 0. 0. 11.360.879,00
& 70,0% 70,0% . 7.952.615,00 rubli
Syktywkar, Republika Komi rubli 52615 '
3 CentroBudKom Sp. z 0. 0. 100.0% 100.0% 20.023.500,00 20.023.500,00
L] i A .
Syktywkar, Republika Komi rubli rubli
s WoodinterKom GmbH 100.0% 100.0% 50,000,00 50.000,00
' Syktywkar, Republika Komi Y g Euro Euro

Tabela: Podmioty w ktérych Centro

zap Finanse Sp. z 0.0. posiada akeje/udzialy na dzien 31.12.2008 rok

|, | Centrozap Russia S.A, 100,00% 100,00% |  645.000,0 rubli 5115148 71
Moskwa, Rosja
Tabela: Podmioty w ktérych CentroWoodKom Sp. z 0.0. posiada akcje/udzialy na dzief 31.12.2008 rok
Lesprodtorg Sp. 0. 0. " :
‘ : .09 ) 400, 400,
1 l Syktywkar, Republika Komi 100,0% 100,0% 8.400.0 rubli 8.400,0 rubli

Centrozap Finanse Sp. z 0.0.

Centrozap Finanse Sp. z 0.0. jest podmiotem prowadzacym

dziatalnoéci Jednostki Dominujacej.

W dniu 21.07.2008 roku Centrozap
cene 3.000.00 zi, ktore stanowia 0,05%
transakcji Centrozap SA zwigkszy! stan posiadani
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

kapitatu zakladowego i

W dniu 21.07.2008 roku Centrozap Finanse Sp. z 0.0. sprzedata 10

Sp. zo.0.

W dniu 05.08.2008 roku Centrozap Finanse Sp. z 0.0. sprzedala 10

Budownictwo Sp. Z 0.0.

W dniu 11.07.2008 roku Centrozap Finanse Sp. z 0.0. nabyla 5,1 akcji, kto

SA naby!

zakladowego Centrozap Russia SA.

Po realizacji powyzsze] transakcji Centrozap Finanse Sp. Z 0.0. posiada 100,0

6 udzialow

kapitalu zakladowego tej
a w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. do 76,5

Walnym Zgromadzeniu Centrozap Russia SA z siedziba w Moskwie.

W dniu 17.11.2008r. Centrozap S.A. nab
Centrozap Finanse Sp. Z 0.0., €0 sprawi

Centrozap Finanse Sp. z 0.0.

Centrozap SA dofinansowal w
poprzez Wwhiesienie wplat

sgdowym.

11 pétroczu 2008 rok
na podwyzszenie Kka
zakladowego Centrozap Finanse Sp. Z 0.0. jest na e

pitatu zakladowe

yt od PCC Energy S.A. W likwidacji sto jede:
a, ze Centrozap S.A. posiada aktualnie 77,5

dziatalno§¢ pomocnicza wobec

w Centrozap Finanse Sp. z 0.0. za
Spotki. Po realizacji

8%

0% udzialéw w Centrozap Service
0% udzialéw w Centrozap
re stanowia 51,0% kapitatu
% akeji i gloséw na

nascie udzialow
5% udzialow w

u Centrozap Finanse Sp. z 0.0. kwotg 3000 tys. zt
go. Podwyzszenie kapitatu
tapie procesu rejestracji w krajowym rejestrze
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13.

14.

15.

z 0.0. Specjalnym Programem budowy drog. Wniosek zostanie zlozony do wiadz Federacji
Rosyjskiej, a zakwalifikowanie CentroWoodKom Sp. z 0.0 do Programu Specjalnego w
zakresie budowy drog skutkowac¢ moze przydzialem rzadowej dotacji dla Spolki. Ewentualne
wlaczenie CentroWoodKomu do programu budowy drog jest bezposrednio zwigzane z
realizacja Projektu inwestycyjnego Grupy Centrozap SA w zakresie budowy Zakladu
glebokiej przerébki drewna objete] Programem Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie
zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej na podstawie Rozporzadzenia Ministerstwa
Przemystu i Energetyki Republiki Komi, Federacja Rosyjska z dnia 06.03.2008 roku,
wpisanej przez Ministra Gospodarki i Energetyki Federacji Rosyjskiej w dniu 07 kwietnia
2008 roku Projektu Inwestycyjnego do Centralnego Rejestru Programdéw Priorytetowych
Federacji Rosyjskiej pod pozycja nr 166 jako 6smy projekt w zakresie gospodarki lesnej.

W dniu 30 wrzesnia 2008 roku Centrozap SA zawarl ze Spotka WoodInterKom Gmbh w
organizacji z siedzibg w Wiedniu Umowe doradztwa i zarzadzania Projektem inwestycyjnym
w zakresie budowy Zakladu Gigbokiej Przerébki Drewna na terenie Republiki Komi. Wartosé
Umowy wynosi 2 min Euro. Umowa przewidywata realizacje platnosci przez WoodInterKom
Gmbh na rzecz Emitenta w ramach zawartej Umowy w nastepujacych terminach: 1 min Euro
do 30.10.2008r. oraz 1 min Euro do 30.12.2008r. Powyzsza transakcja ma zwiazek z
planowanym przez Centrozap SA podwyzszeniem kapitalu WoodInterKom Gmbh poprzez
wniesienie w formie aportu, ktory poddany zostanie wycenie przez bieglego sadowego
powolanego przez whasciwy Sad w Austrii, aktywow zwiazanych z Projektem Inwestycyjnym
Komi. Zrealizowana w ramach niniejszej Umowy wartos¢ przychodéw w 2008 roku wyniosta
8.344.8 tys. zl.

W listopadzie 2008r. Centrozap S.A. zakonczyl postepowanie ofertowe i dokonat wyboru
Generalnego realizatora Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu Glebokiej
Przerébki Drewna na terenie Republiki Komi w ramach ,,Programu Inwestycji Priorytetowych
w dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej” w postaci austriackiej firmy
Springer Maschinenfabrik AG. Springer Maschinenfabrik AG jest uznanym na $wiecie
producentem maszyn i urzadzen wykorzystywanych w procesie obrobki drewna. Springer
Maschinenfabrik AG posiada bogate doswiadczenie, referencje i znajomos$é problematyki
realizacji duzych przedsigwzieé zwigzanych z budowa zakladow przerdbki drewna zaréwno
na rynku europejskim jak i na rynku rosyjskim.

Z dniem 18 stycznia 2008 roku Centrozap S.A. podpisal ramowa Umowe z VATTENFALL
TRADING SERVICES Sp. z 0.0. w ramach ktorej okreslono zasady zakupu, sprzedazy,
dostaw oraz odbioru energii elektrycznej. Umowa zwiazana jest z wejsciem Centrozap SA w
nowy obszar dzialalnosci tj. handel energia elektryczna, w oparciu o uzyskana w dniu 11 lipca
2007 roku koncesje na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w zakresie obrotu energia
elektryczng.  Centrozap SA jednoczesnie informuje, ze w ramach nowego obszaru
dziatalnosci, zakoniczyl ostateczne prace i dokonat wyboru firmy Innsoft Sp. z o.0., ktéra
wdraza dla Centrozap S.A. elektroniczny System wymiany informacji o rynku energii WIRE.
Centrozap SA zawarl takze Umowg o $wiadczenie ustug przesylania energii elektrycznej z
PSE-OPERATOR S.A., ktora jest fundamentem aktywnego uczestnictwa w rynku
energii elektrycznej w Polsce. Postanowienia Umowy z PSE-OPERATOR SA wejda w zycie
z chwila ukonczenia testow komunikacyjnych i aplikacyjnych systemu komunikacji z
rynkiem energii WIRE. Testy komunikacyjne i aplikacyjne systemu komunikacji z rynkiem
energii WIRE rozpoczely si¢ w dniu 01 lutego 2008 roku. Sukcesywnie podpisywane sa
umowy EFET z kolejnymi uczestnikami rynku energii elektrycznej. Z dniem 02.01.2008 roku
zakonczono negocjacje z firma ELBIS i podpisano Umowe na uczestnictwo Centrozap SA w
Rynku Energii Elektrycznej na Internetowej Platformie Obrotu POEE. W fazie finalnej
znajduja si¢ prace organizacyjne i formalne majace na celu przystapienie Centrozap SA do
uczestnictwa w handlu energig elektryczng na internetowych platformach obrotu, takich jak:
TFS, EEX. Trwaja takZe negocjacje dotyczace uczestnictwa Centrozap SA w Rynku Praw

3
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CentroWoodKom Sp. z 0. 0.

W ramach realizacji strategii rozwoju Grupy Emitenta, Centrozap S.A. zalozyl 06 wrzesnia 2007 r.
spoltke CentroWoodKom Sp. z o0.0. z siedziba na terenie Republiki Komi, wchodzacej w sklad
Federacji Rosyjskiej. Spotka ta pelni¢ ma funkcjg¢ podmiotu zarzadzajacego obszarem pozyskiwania i
przetwarzania drewna. Centrozap S.A. objal. za srodki wiasne, 75% udzialow spolki
CentroWoodKom. Kapitat zakladowy spotki wynosit 10.000 rubli (760,5 zi).

Przystapienie przez Centrozap S.A. do spolki CentroWoodKom Sp. z o. o. stanowilo rozpoczgcie
aktywnosci na rynku drewna, z ktorym Emitent wigze duze oczekiwania w perspektywie
diugoterminowej. Centrozap S.A. planuje rozwija¢ dziatalnos¢ w zakresie pozyskania, obrobki oraz
handlu drewnem. Realizacja tej dzialalnosci stanowi jeden z elementdéw nowej strategii rozwoju
Centrozap S.A.

Centrozap S.A. z dniem 30.10.2007 roku dokonal sprzedazy 5% udzialéw w spélce CentroWoodKom
Sp. z 0. 0. na rzecz obywatela Federacji Rosyjskiej, zwiazanego z przemyslem drzewnym w Republice
Komi. Po sprzedazy udzial Centrozap SA w CentroWoodKom Sp. z 0. 0. wynosi 70%. Jednoczesnie
zdecydowano o podwyzszeniu kapitatu tej spotki do wartosci 3.500.000,00 rubli (349 tys. zl).

W dniu 13 grudnia 2007 roku Centrozap S.A. otrzymal Postanowienie wlasciwego Sadu o
podwyzszeniu kapitatu zakladowego Spolki CentroWoodKom Sp. z o. o. z siedziba w Syktywkarze,
Republika Komi Sp. z 0. 0. do kwoty 3.500.000.00 rubli, co w przeliczeniu wedtug sSredniego kursu
NBP z dnia 13 grudnia 2007 roku wynosi 348.950,00 z1.

Po realizacji powyzszych transakcji Centrozap S.A. posiadal 70% udzialu w Kkapitale
CentroWoodKom Sp. z 0. 0., co stanowilo wartos¢ 2,450.000,00 rubli (244.265,00 zt w przeliczeniu
na PLN).

W dniu 15 wrzesnia 2008r. zarejestrowane zostalo przez wlasciwy Organ Rejestrowy podwyzszenie
kapitatu zakladowego CentroWoodKom Sp. z 0.0. z siedzibg w Syktywkarze, Republika Komi.

Na mocy Postanowienia wlasciwego Organu Rejestrowego kapital zakladowy CentroWoodKom Sp. z
0.0. zostal podwyzszony z wartosci 3.500.000.00 rubli do wartosci 11.360.879,00 rubli.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki CentroWoodKom Sp. z 0.0. Centrozap SA
nadal posiada 70,0 % udzialu w kapitale zakladowym oraz w glosach na Zgromadzeniu Wspdlnikow.
Wartos¢ nominalna 70,0% udzialéow Centrozap SA w CentroWoodKom Sp. z o.0. wynosi
7.952.615,00 rubli.

W roku 2008 Centrozap SA dokonal takze wplat w wysokosci 2.780 tys.EUR i podjat uchwalg o ich
przeznaczeniu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego CentroWoodKom Sp. z o.0.

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2008 rok

CentroBudKom Sp. z o.0.
W dniu 19.02.2008 roku w Inspekeji Federalnego Urzedu Skarbowego dla m. Syktywkar w Republice

Komi wchodzacej w sklad Federacji Rosyjskiej zarejestrowana zostala nowa Spétka CentroBudKom
Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia, w ktorej Centrozap S.A. objat 100% udziaiéw.

Kapital zakladowy spotki wynosi 20.023.500 rubli.

Zrédlem finansowania inwestycji przez Centrozap SA byly $rodki wlasne w postaci wniesienia do
CentroBudKom Sp. z 0.0. prawa wlasnosci nieruchomosci mieszczacej si¢ w Syktywkarze zakupione;j
na mocy Umowy z dnia 17 wrzesnia 2007 roku, ktérag Emitent zawarl z Firma Produkcyjno-Handlowg
+~LESPRODTORG” Sp. z 0. 0. z siedzibg w Syktywkar, Republika Komi, Federacja Rosyjska

Przystapienie przez Centrozap S.A. do Spétki CentroBudKom Sp. z o.0. stanowi kolejny etap
aktywnosci na rynku drewna w ramach ktérej, Centrozap S.A. planuje rozwija¢ dziatalnosé w zakresie
pozyskania, obrébki oraz handlu drewnem.

Spotka CentroBudKom Sp. z 0.0. jest podmiotem, ktérego zadaniem jest sprawowanie nadzoru w
zakresie administracji nieruchomosciami Centrozap SA na terenie Federacji Rosyjskiej.

Lesprodtorg Sp. z o.0.
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Nabycie udziatow w Lesprodtorg Sp. Z 0.0. Z siedziba w Syktywkarze, Republika Komi (Federacja
Rosyjska) przez CentroWoodKom Sp. z 0.0.

W dniu 31.10.2007 roku CentroWoodKom Sp. 20. 0.2 siedziba w Syktywkarze, Republika Komi w
dniu 31.10.2007 roku nabyla 70,0% udziatéw w Lesprodtorg Sp. z 0. 0. z siedziba W Syktywkarze,
Republika Komi.

Cena nabycia udzialow w Spoice Lesprodtorg Sp. Z ©. 0. wyniosta 5880 rubli ( 586 zt w przeliczeniu
na PLN) i zostala sfinansowana ze 4rodkéw wiasnych CentroWoodKom Sp.zo.o0.

Z dniem 9 pazdziernika 2008 roku zarejestrowana zostala przez wiasciwy miejscowo Urzad transakcja
nabycia przez CentroWoodKom Sp. z 0.0. 30,0% udzialéw W Spolce Lesprodtorg Sp. z 0.0. Z siedzibg
w Syktywkarze, Republika Komi (Federacja Rosyjska).

Udziaty zostaly nabyte od os6b fizycznych na terenie Republiki Komi. Cena nabycia udzialow w
Spolce Lesprodtorg Sp. Z 0. ©. wyniosta 2520 rubli i zostala sfinansowana ze $rodkow wilasnych
CentroWoodKom Sp. z 0. 0.

Po realizacji powyzszej transakeji CentroWoodKom Sp. Z 0.0. posiada 100,0 % udzialow i gloséw na
Walnym Zgromadzeniu w Spoélce Lesprodtorg Sp. 2 0.0. 0 wartosci nominalnej 8400 rubli.

Podstawowa dziatalno§é Lesprodtorg Sp. z 0.0. to handel hurtowy materiatami drewnianymi. Spdtka
Lesprodtorg Sp. z 0.0. jest firmg przemystowo-handlowa, ktora zajmuje Sig pozyskiwaniem i
sprzedaza drewna na rynku Rosji i krajow Unii Europejskiej. Podmiot ten posiada znaczacy udziat w

lokalnym rynku.
Dzialalnoéé CentroWoodKom Sp. z 0.0, Leprodtorg Sp. z 0.0 i CentroBudKom Sp. z 0.0. W |

kwartale 2008 roku byla scisle zwiazana z przygotowaniami Grupy Centrozap SA do realizacji
Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu glebokiej przerobki drewna.

WoodInterKom GmbH

Centrozap S.A. z dniem 30 wrzesnia 2008 roku zawiazat Spotke WoodInterKom GmbH z
siedziba w Wiedniu, Austria. Z dniem 29.10.2008 roku Sad Handlowy W Wiedniu
zarejestrowal ~ NOWY podmiot WoodlnterkKom GmbH  (Spolka z ograniczona
odpowiedzialnoscia). Centrozap S.A. jest wiascicielem 100% udzialéw w kapitale
zakladowym oraz w glosach na Zgromadzeniu Wspolnikow. Kapitat zakladowy spolki wynosi
50.000 euro i w calosci zostal optacony gotéwka ze Srodkow wlasnych Centrozap S.A. Po
dacie bilansu Centrozap SA dokonat kolejnych platnosci w wysokosci 100.000 euro z
przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zaktadowego WoodInterKom GmbH, jednak do
czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania wiasciwy Sad rejestrowy nie dokonal wpisu
podwyzszenia do rejestru.

Dzialalnos¢ WoodInterKom GmbH bedzie $cisle zwigzana z realizacja przez Grupg Centrozap
SA Projektu inwestycyjnego W sakresie budowy Zakladu Glebokiej Przerébki Drewna na
terenie Republiki Komi w ramach ,Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie
zagospodarowania laséw Federacji Rosyjskiej”

WoodinterKom GmbH jest spotka celowq 1 stanowi¢ bedzie wiodacy podmiot W zakresie
realizacji Projektu Inwestycyjnego na rynku drewna w Republice Komi.

Gléwnym celem zawiazania przez Centrozap SA Spotki WoodInterKom Sp. z 0.0. jest
maksymalne ograniczenie wszelkich ryzyk realizacji Projektu inwestycyjnego Grupy
Centrozap SA na rynku drewna W Republice Komi, w tym W szezegblnosci ryzyka
politycznego inwestycji.

Grupa Centrozap SA nie wyklucza uplasowania jednej z przysziych emisji, ktére stanowic
beda zrodlo realizacji Projektu Komi, na Gieldzie w Wiedniu w perspektywie 2009 roku.

Realizacja projektu inwestycyjnego w STA-ODLEWNIE Sp. z 0. 0.
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Centrozap SA w II potowie kwietnia 2008 roku zakonczy! realizacje projektu inwestycyjnego w STA-
ODLEWNIE Sp. z 0. 0. z siedziba W Tarnowskich Gérach.

W efekcie prowadzonych przez Centrozap SA negocjacji z dniem 21 kwietnia 2008r. STA-
ODLEWNIE Sp. z 0. 0. zawarla Porozumienie na mocy Ktorego poszerzyla opcie zakupu posrednio do
100% Kkapitahu zakladu przemyslowego OAO Litmasz w Moldawii.

Zakonczenie kilkumiesigcznego procesu negocjacji Centrozap SA W zakresie uzyskania opcji
przejecia 100% pakietu zaktadu przemystowego OAO Litmasz w Moldawii umozliwilo takze
finalizacje negocjacji z inwestorem branzowym i wyjscie Centrozap SA z inwestycji poprzez sprzedaz

wszystkich udzialow w Spotee STA-Odlewnie Sp. Z 0. 0.

Na podstawie Umow zawartych w dniu 22 kwietnia 2008r. oraz 23.04.2008 roku Centrozap SA
sprzedat facznie 2.600 udziatow w spolce STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. Z siedziba w Tarnowskich
Gorach na rzecz osoby fizycznej Pana Leszka Jedrzejewskiego oraz 1.400 udziatéw w spotce STA-
ODLEWNIE Sp. z 0.0. z siedziba w Tarnowskich Gorach na rzecz ZEG-TELEKOM Sp. z 0.0. Z

siedziba w Tychach.

Lacznie na mocy W/w Uméw Centrozap SA dokonat zbycia 4.000 udziatow w STA-ODLEWNIE Sp.
z 0.0., ktore stanowia 66,66% kapitalu zakladowego W tej Spolce. Laczna cena sprzedazy 4.000
udzialéw w spolce STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. wyniosta 16.000 000,00 zi.

Po realizacji opisanych transakcji Centrozap SA nie posiada juz zadnych udziatéw w STA-Odlewnie
Sp. zo0.0.

Warto$é ewidencyjna pakietu 4.000 udziatéow w spoice STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. W bilansie
Centrozap SA wynosita 15.000.000,00 zi.

Projekt zaangazowania Si¢ Centrozap SA W STA-ODLEWNIE Sp. z o. ©. mial charakter
krotkoterminowy. Jego realizacja polegata na dokonaniu restrukturyzacji kapitalowej tej Spotki, ktorej
glownym celem jest weryfikacja, przeprowadzenie i doprowadzenie do zakoficzenia procesow
inwestycyjnych poprzez negocjacje w zakresie uzyskania opeji przejecia 100% pakietu zakladu
przemystowego OAOQ Litmasz w Moldawii oraz w finale wyjscie przez Centrozap SA z inwestycji
poprzez sprzedaz udzialéw na rzecz zewnetrznego inwestora branzowego.

Przeprowadzenie tego projektu stanowilo kolejny etap realizacji przyjetej nowej strategii rozwoju
Centrozap SA zakladajace] intensyfikacje aktywnosci w obszarze projektow inwestycyjnych o
charakterze restrukturyzacyjnym.

Przedwstepna Umowa nabycia Sp. z 0.0. od Statoil Poland S.A.
Po dacie bilansu, w dniu 02 lutego 2009 roku, Centrozap SA zawarl Przedwstepna Umowg nabycia

99.4% udzialéw w Spdice z 0.0. zajmujacej si¢ obrotem paliwami i $rodkami smarnymi od Statoil
Poland Sp.zo0.0

Ostateczna umowa przeniesienia prawa wlasnosci do w/w udzialéw ma nastapi¢ do dnia 15 marca
2009 roku w przypadku spetnienia warunkow zawieszajacych przez Sprzedajacego. Emitent
informuje, ze nabywana Spotka posiada wazne koncesje na obrot paliwami i érodkami smarnymi oraz
bezposredni dostep do bazy dystrybucyjnej, a takze wazng umowe o wspolpracy ze Statoil Poland Sp.
Z0.0.

Zakup Spotki ma umozliwié dalszy rozwoj aktywnosci gospodarczej Centrozap SA w branzy
energetycznej Z uwzglednieniem ekspansji Spotki na rynku rosyjskim.

7. Opis transakeji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub laczna wartosé
transakeji zawartych przez dany podmiot powigzany W okresie 12 miesigcy przekracza
wyrazong w ziotych réwnowartoéé kwoty 500 000 euro;

W ramach realizacji strategii rozwoju Grupy Emitenta, Centrozap SA zatozyl 17 wrzesnia 2007r.
spolke CentroWoodKom Sp. z 0. 0. z siedzibg na terenie Republiki Komi, wehodzacej w skiad
Federacji Rosyjskiej, w ktorej posiada 70% udzialow. Przystapienie przez Centrozap SA do spotki
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Federacji Rosyjskiej, w ktorej posiada 70% udzialow. Przystapienie przez Centrozap SA do spoiki
CentroWoodKom Sp. z o. o. stanowito rozpoczecie aktywnosci na rynku drewna, z ktérym Emitent
wigze duze oczekiwania w perspektywie dlugoterminowej. Centrozap SA planuje rozwija¢ dzialalnos¢
w zakresie pozyskania, obrobki oraz handlu drewnem.

W roku 2008 Centrozap SA dokonal wplat w wysokosci 2.780 tys.EUR i podjal uchwale o ich
przeznaczeniu na podwyzszenie kapitalu zakladowego CentroWoodKom Sp. z 0.0.

W dniu 30 wrzesnia 2008 roku Centrozap SA zawarl ze Spotka WoodInterKom Gmbh w organizacji z
siedzibg w Wiedniu Umowe doradztwa i zarzadzania Projektem inwestycyjnym w zakresie budowy
Zakiadu Glebokiej Przerobki Drewna na terenie Republiki Komi. Wartoé¢ Umowy wynosi 2 min
Euro.

Umowa przewidywala realizacje platnodci przez WoodInterKom Gmbh na rzecz Emitenta w ramach
zawartej Umowy w nastgpujacych terminach: 1 min Euro do 30.10.2008r. oraz | min Euro do
30.12.2008r. Powyzsza transakcja ma zwiazek z planowanym przez Centrozap SA podwyzszeniem
kapitalu WoodInterKom Gmbh poprzez wniesienie w formie aportu, ktéry poddany zostanie wycenie
przez bieglego sadowego powolanego przez wlasciwy Sad w Austrii, aktywéw zwigzanych z
Projektem Inwestycyjnym Komi. Zrealizowana w ramach niniejszej Umowy wartos¢ przychoddw w
2008 roku wyniosta 8.344.8 tys. zl.

8. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem termindéw ich
wymagalnosci oraz o udzielonych porgczeniach i gwarancjach;

W 2008 roku Centrozap S.A. podpisal umowe z PKO BP o kredyt w rachunku biezacym do wysokosci
5.500 tys.zL. na okres 3 lat. Na koniec roku saldo kredytu wynosi 2.893 tys.z}.

W ciagu br. zaciagnieto pozyczki na laczna kwote 2.310 tys.zl. Réwnoczesnie dokonane splaty
wyniosty 1.200 tys.zl. Saldo pozyczek wraz z naliczonymi odsetkami na dzien 31.12.2008 roku
wyniosto 1.131 tys.zl.

Po dacie bilansu Centrozap SA uzyskal dodatkowo w PKO BP kolejny limit kredytowy w rachunku
kredytowym do kwoty 3.000 tys. zi.

Jednoczesnie, w zwigzku z obrotem energig elektryczna, Centrozap S.A. uzyskal w PKO BP bankowe
gwarancje zaplaty oraz dobrego wykonania umowy na {aczng kwotg 16.470 tys.zl.

9. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci, a
takze udzielonych porgczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek,
poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom powigzanym emitenta;

W 2008 roku Centrozap S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej w kwocie 35 tys.zh. oraz

krotkoterminowej pozyczki jednostce powiazanej w wysokosci 350 tys.EUR. i 480 tys.zt. Wszystkie

pozyczki udzielone w 2008 roku zostaty splacone.

W bilansie pozostaje pozyczka z 2007 roku w wysokosci 63 tys.zl., ktorej termin wymagalnosci
przypada na listopad 2009 roku.

W 2008 roku Centrozap SA nie udzielit porgczen ani gwarancji.
10. W przypadku emisji papieréw wartoSciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji;

Na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 19.06.2008 roku kapital zakltadowy
Centrozap SA zostal podwyzszony o 1.317,00 zt w zwiazku z emisja akcji serii H.

Po podwyzszeniu kapital zakladowy Centrozap SA wynosil 130.800.000,00 zt i dzielit si¢ na
1.308.000.000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 08 sierpnia 2008 roku zarejestrowana
zostala zmiana warto$ci nominalnej akcji Centrozap SA z 0,10 zt za | akcje do wartosci 1,00 zt za 1
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akcje Spotki.

Na mocy Postanowienia Sadu Rejonowego w Katowicach z dnia 23.10.2008 roku kapital
zaktadowy zostal podwyzszony 0 7.670.000 zt w zwiazku z emisja akcji serii I.

Po podwyzszeniu 0 emisje serii | kapital zaktadowy Centrozap SA wynosi 138.470.000 zt i
dzieli sie na 138.470.000 sztuk akcji 0 wartosci nominalnej 1 zi kazda.

Akcje serii A, B, C, D, E, F, G, H oraz 1 uprawniaja do wykonywania ogblem 138.470.000
glos6w na Walnym Zgromadzeniu Centrozap SA.

Struktura kapitatu zakladowego Centrozap SA na dzien 31.12.208 roku przedstawiala sig
nastepujaco:

Sprawozdanie Zarzqdu z dzialalnosci za 2008 rok

. Udzial w
Nr serii Tlosé akeji ‘f\j';‘“c":ngt‘:’::a‘; " | kapitale w::‘kﬁﬁp“:‘“
Centrozap SA b
Seria A 9 870 000 9 870 000 7.13%) 9870 000,00 zi
Seria B 3750 000 3750 000 271%]| 3750000002
Seria C 94 768 123 94 768 7123 68.44% | 94768723202}
Seria D | 444 367 | 444 367 1.04%| 1444366802
SeriaE 4000 000 4 000 000 2.89%| 4000 000,00 zI
Seria F 1965 593 1 965 593 142%]| 1965 593,002l
Seria G 15 000 000 15 000 000 10,83% | 15 000 000,00 zt
Seria H 1317 1317 0,00% 1317,00 21
Serial 7670 000 7670 000 5.54%| 7670 000,00 21
Akcje Centrozap SA razem 138 470 000 138 470 000 100,00% | 138 470 000,00 21 |

Opisane powyzej emisje akcji Centrozap SA w 2008 roku mialy charakter gotowkowy a
rodki z nich uzyskane zostaly w dominujacym stopniu wykorzystane na realizacje
pierwszego etapu Projektu Inwestycyjnego Komi na rynku drewna na terenie Federacji
Rosyjskiej oraz umozliwily zwickszenie obrotéw Centrozap SA W zakresie obrotu energia
elektryczna.

11. Objasnienie roznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a
wezeéniej publikowanymi prognozami wynikow na dany rok, jezeli co najmniej jedna z
pozycji skladajacych si¢ na wynik finansowy rézni si¢ w znacznym stopniu w stosunku do
pozycji opublikowanej w ostatniej przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie;

Centrozap SA nie publikowal prognoz wynikéw finansowych na 2008 rok.

12. Oceng, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szezegolnym uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania si¢ z zaciggnigtych zobowiazan, oraz
okreélenie ewentualnych zagrozen i dzialan, jakie emitent podjal lub zamierza podjaé w celu
przeciwdzialania tym zagrozeniom;

Rodzaj wskaznika 2007 | TR | oes e | 2008
Plynnos¢ biezgca | stopnia 8.8 10,3 6,1 3.0 2,7
Plynnos¢ szybka Il stopnia 8.4 10,1 5.8 28 24
Wsk. obrotu naleznosci 31 50 73 46 63
Wsk. obrotu zobowigzan 15 57 13 12 20
Wsk. globalnego zadtuzenia 9% 8% 12% 18% 21%

W kolejnych kwartalach 2008 roku wskazniki ptynnosci ulegaly poprawie. Na koniec 2007
roku Spotka wykazywala nadplynnos¢ finansowa, natomiast z kazdym kwartalem br.
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wskazniki ptynnosci coraz bardziej zblizaty si¢ do warto$ci optymalne;j.

Wskaznik obrotu naleznosciami wskazuje, iz okres oczekiwania na splate naleznosci
wynikajacych ze sprzedazy towarow wydtuzyt z 31 do 63 dni. Niski poziom wskaznika
obrotu zobowiazan §wiadczy o tym, Z¢ Spotka w terminie reguluje swoje zobowigzania.

Wskaznik ogdlnego poziomu zadtuzenia wskazuje, iz majatek firmy po czesei jest
finansowany ze $rodkow obeych. W biezacym okresie nastapil wzrost tego wskaznika w
stosunku do roku 2007, co zwiazane jest Z faktem, iz Spotka korzysta z zaciagnigtego kredytu
w rachunku biezacym oraz pozyczki.

Warto$ci powyzszych wskaznikéw $wiadcza o dobrej kondycji finansowej oraz prawidlowym

obrocie zasobami finansowymi Spétki w biezacym roku obrotowym.

13. Ocene mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, W
poréwnaniu do wielkoéci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w
strukturze finansowania tej dzialalnoSci;

W dniu 2 grudnia 2008 roku odbylo si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap SA, na

ktorym akcjonariusze podjeli uchwaly w sprawie podwyzszenie kapitatu zakltadowego 0

— serie J (podwyzszenie kapitalu zakladowego 0 kwotg nie wyzsza niz 11 530 000,00 zi
(jedenascie milionow pigéset trzydziesci tysigcy zZlotych) tj. z kwoty 138 470 000,00 zi
(sto trzydziesci osiem milionéw czterysta siedemdziesiat tysigcy zlotych) do kwoty
nie wyzszej niz 150 000 000,00 z! (sto pigcdziesiat milionéw zlotych) w drodze emisji
nie wiecej niz 11 530 000 szt. (jedenascie milionéw pieéset trzydziesci tysiecy sztuk)
akcji zwyklych na okaziciela serii J o wartosci nominalnej 1,00 zl (jeden zloty) kazda)

- serie K (podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwotg nie wyzsza niz 30 000 000,00
zl. (trzydziesci milionéw zZlotych) tj. z kwoty nie wyzszej niz 150 000 000,00 zl (sto
pig¢dziesiat milionow Zlotych) do kwoty nie wyzszej niz 180 000 000,00 zl (sto
osiemdziesigt milionéw zlotych) w drodze emisji nie wigeej niz 30 000 000 szt.
(trzydziesci milionow sztuk) akeji zwyklych na okaziciela serii K o wartosc
nominalnej 1,00 zk. (jeden zloty) kazda)

oraz emisji wielokrotnych obligacji, ktérych maksymalna kwota, rozumiana jako laczna,
dopuszczalna wartos¢ nominalna wyemitowanych i niewykupionych obligacji wynoszacych
nie wiecej niz 50.000.000,00 zi (pigédziesiat milion6w zlotych).

Grupa Centrozap SA realizuje Projekt inwestycyjny na rynku drewna w postaci budowy Centrum
Glebokiego Przetworstwa Drewna o mocy 750 tys. m* gotowych wyrobow w skali roku na terytorium
Ust-Kolomskiego rejonu Republiki Komi o lacznym przewidywanym budzecie w zakresie nakladow
inwestycyjnych w wysokosci 89 min Euro netto z okresem realizacji w latach 2008-2012.

W przypadku uplasowania przez Centrozap SA w/w emisji akcji stanowi¢ one beda znaczace zrodio
finansowania zaplanowanych na 2009 rok wydatkéw inwestycyjnych w zakresie Projektu
Inwestycyjnego Komi.

W przypadku niepowodzenia emisji Centrozap SA zmuszony bedzie do wykorzystania diugu w
postaci obligacji lub kredytow bankowych.

14. Oceng czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wynik z dzialalno$ci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wplywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na

osiggnigty wynik;
W 2008 roku nastapit blisko 2-krotny wzrost przychodow ze sprzedazy produktow, towaréw |

materiatow w stosunku do roku 2007. Najwigkszy udzial w tym wzroscie miaty przychody ze
sprzedazy ustug (8.495 tys.zl.) oraz obrét energia elektryczna (16.358 tys.zl.).
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W pozycji pozostale przychody operacyjne ujgto dokonane przez Centrozap S.A. w 2008 roku
rozwigzania odpisow aktualizujacych wartos¢ aktywOw oraz rezerw na zobowiazania i koszty na
laczng wartos¢ 4.090 tys.z1.

Dodatkowo Spotka dokonala sprzedazy pakietu akeji STA-Odlewnie Sp. z 0.0., Starobielskiej Fabryki
Kos Sp.zo.0. oraz ZM Zgoda Sp. z 0.0., €Zego efekty widoczne sg na poziomie dziatalnosci
finansowej, jako zysk ze zbyc ie inwestycji 1.552 tys.zl.

15. Charakterystyke zewnetrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
przedsigbiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzialalnosci emitenta co najmniej
do koica roku obrotowego nastepujacego po roku obrotowym, za ktory sporzgdzono
sprawozdanie finansowe zamieszczone W raporcie rocznym, Z uwzglednieniem elementow

strategii rynkowej przez niego wypracowanej;

W trakeie 2008 roku Centrozap SA wraz z cala Grupa Kapitalowa konsekwentnie wdrazat w zycie
elementy przyjete w nowej strategii rozwoju.

Zarzad, przy akceptacji Rady Nadzorczej oraz Akcjonariuszy, opracowal i przyjal do realizacji
Strategi¢ dzialania wyznaczajaca rozw6j Centrozap S.A. W nastepujacych trzech strategicznych
obszarach dziatalnosci:

=« realizacja projektow inwestycyj nych,

» dziatalno$¢ handlowa,

=  kompletacja dostaw i real izacja ustug.

Centrozap S.A. posiada duze doéwiadczenie zdobyte przy prowadzeniu wieloletniej dziatalnosci
handlowej, produkcyjnej oraz w zakresie obszaru restrukturyzacji. Umiejetnosci te w powiazaniu z
uznana marka Centrozap S.A. oraz rozleglymi kontaktami biznesowymi bgda wykorzystywane przy
realizacji projektow inwestycyjnych Centrozap SA.

Centrozap S.A. planuje realizowaé projekty inwestycyjne samodzielnie przy wspolpracy badZ na
Zlecenie inwestorow branzowych w dwdch obszarach:

= projekty inwestycyjne 0 charakterze restrukturyzacyjnym,

= projekty inwestycyjne o charakterze rOZWOojowym.

W obszarze projektow inwestycyjnych o profilu restrukturyzacyjnym zakiada sig dzialania
Centrozap S.A. W krotkoterminowym horyzoncie czasowym.

Dzialalnosé¢ Centrozap S.A. polegata bedzie w tym zakresie na przeprowadzeniu glownie na zlecenie i
przy wspolpracy z inwestorem branzowym lub finansowym procesu restrukturyzacji finansowej,
prawnej i organizacyjnej przedsigbiorstw produkeyjnych w oparciu o posiadana wiedze, kompetencje i
doéwiadczenia kadry Centrozap S.A.

Schemat dziatania zaklada zaangazowanie kapitalowe Emitenta w ramach danego podmiotu,
przeprowadzenie restrukturyzacji w pelnym sakresie oraz wyjécie z inwestycji na rzecz danego
inwestora z zyskiem dla Centrozap S.A., uwzgledniajacym wartos¢ dodang w postaci Luzdrowionej”
Spotki.

Przykladem kolejnego zrealizowanego z zyskiem dla Centrozap SA Projektu inwestycyjnego o profilu
restrukturyzacyjnym byl zakonczony Projekt STA-Odlewnie Sp. z 0.0., €0 zostato opisane w pkt. 6

niniejszego sprawozdania.
Centrozap SA stale monitoruje rynek i nie wyklucza podjgcia sig realizacji poréwnywalnych
Projektow w 2009 roku w przypadku pojawienia sie takich mozliwosci.

Kolejnym obszarem dzialalno$ci w zakresie inwestycyjnym Centrozap S.A. sa projekty o
charakterze rozwojowym W ramach ktorych Spotka planuje diugoterminowe zaangazowanie.
Centrozap SA planuje realizacje inwestycji ukierunkowanych na uruchomienie, stworzenie badz
przystapienie do zakladéw produkcyjnych na wiasny rachunek.

Do inwestycji diugoterminowych o charakterze rozwojowym zaliczy¢ nalezy projekt wejscia na rynek
drewna. Aktualnie realizacja tego projektu inwestycyjnego znajduje si¢ W bardzo zaawansowanym

I
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stadium i obejmuje swym zakresem proces pozyskiwania, obrobki oraz handlu drewnem.

W tym celu Centrozap SA przystapil jeszcze we wrzeéniu 2007 roku do spotki CentroWoodKom Sp.
z 0.0. z siedzibg w Syktywkarze, Republika Komi oraz zakupit nieruchomosé w Syktywkarze, ktéra
wplynie na dalszy rozwoéj aktywnosci gospodarczej na tym rynku. Przystapienie przez Centrozap S.A.
do spotki CentroWoodKom Sp. z 0. 0. stanowilo rozpoczecie aktywnosci na rynku drewna, z ktérym
Emitent wiaze duze oczekiwania w perspektywie diugoterminowej.

Przystapienie przez Centrozap SA do spotki CentroWoodKom Sp. z 0. 0. stanowilo rozpoczecie
aktywnosci na rynku drewna, Z ktorym Emitent wiaze duze oczekiwania W perspektywie
dtugoterminowej. Centrozap SA planuje rozwija¢ dzialalnosé w zakresie pozyskania, obrobki oraz
handlu drewnem.

7 dniem 19 lutego 2008r. Centrozap SA dokonal rejestracji kolejnego nowego podmiotu spotki
CentroBudKom Sp. z 0. 0., w ktorej objal 100% udzialow w drodze wniesienia do spotki prawa
whasnosci nieruchomosci mieszezace) sie w Syktywkarze. Spotka CentroBudKom Sp. z 0. 0. bedzie
sprawowaé nadzor w zakresie administracji nieruchomosciami Centrozap SA na terenie Federacji
Rosyjskiej.

7rédtem finansowania opisanych powyzej inwestycji byty srodki wlasne Emitenta.

W dniu 07 marca 2008r. Emitent uzyskal oficjalng informacje ze strony wladz Republiki Komi
dotyczaca wydania decyzji 0 zakwalifikowaniu Spolki CentroWoodKom Sp. z 0. 0. do Programu
Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej. Uzyskanie
tym samym statusu Inwestycji Priorytetowej zapewnia tej Spolce, jak i posrednio Emitentowi,
mozliwos¢ wycinki i zagospodarowania terenow lesnych na okres 49 lat.

W dniu 19 marca 2008r., decyzja Komitetu Laséw Republiki Komi, przekazano do dyspozycji
CentroWoodKom Sp. z 0. 0. dzialki le$ne na terenie Republiki Komi obejmujace swoim zakresem
lacznie 1.852,4 tys. m3 drewna do wyrgbu. Decyzja o przyznaniu obszaréw lesnych stanowila
| etap realizacji projektu przez CentroWoodKom Sp. z 0. 0. w ramach uzyskanego statusu Inwestycji
Priorytetowej w dziedzinie zagospodarowania lasow Federacji Rosyjskiej i umozliwila przystapienie
tej Spotki do prac zwiazanych z wycinka i zagospodarowaniem lasow Republiki Komi.

W dniu 07 kwietnia 2008r. projekt inwestycyjny spotki CentroWoodKom Sp. z 0. 0., W zakresie
budowy zakladu glebokiej przerdbki drewna, zostal wpisany do Centralnego Rejestru Programéw
Priorytetowych Federacji Rosyjskiej jako osmy projekt w zakresie gospodarki lesnej. Spelniwszy
tym samym ostatni warunek formalno-prawny, umozliwiajacy rozpoczeeie projektu, w najblizszym
czasie Spotka CentroWoodKom Sp. z 0. 0. przystapi do oplaty dzierzawy laséw oraz terenéw pod
planowane inwestycje na terenie Republiki Komi.

W wyniku realizacji w/w Projektu inwestycyjnego o charakterze krotkoterminowym w STA-Odlewnie
Sp. z 0.0. oraz w OAO Litmasz Centrozap SA pozyskat srodki finansowe, ktére zostana wykorzystane
na realizacje Projektu Komi.

W okresie 2008 roku prowadzone byly rozmowy oraz ostateczne negocjacje z dostawcami linii
technologicznych oraz techniki lesnej ktora bedzie stanowila trzon inwestycji.

Po ostatecznej analizie ztozonych ofert Centrozap SA dokonal wyboru dostawcow maszyn i urzadzen
do Projektu, mi.in.:
_  Linck HVT GmbH - dostawa, montaz, uruchomienie linii profilowania i przecierania
tarcicy,
- Springer CTR Holztechnik- dostawa, montaz, uruchomienie linii sortowania surowca,
linii sortowania tarcicy, linii strugania,

Wybrano dostawce techniki leénej. W miesiacach czerwiec i lipiec 2008 r. przeprowadzone zostaty
rozmowy handlowe z potencjalnymi dostawcami maszyn i urzadzen niezbednych do pozyskiwania
surowca, mianowicie: Valmet Komatsu, Ponsse. John Deere. Przeprowadzono wizyte referencyjna W
nadlesnictwie Gidle, gdzie zapoznano si¢ Z mozliwosciami pracy maszyn Ponsse W terenie oraz z
warunkami szkolenia operatorow W miejscowym Centrum Szkoleniowym. Przeprowadzone zostaly
analizy poszezegdlnych ofert handlowych zaréwno w aspekcie technicznym jak i handlowym.
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W wyniku przeprowadzonych rozméw i negocjacji po uszczegélowieniu zakresu ofert oraz
doprowadzeniu do poréwnywalnej formy dokonano ich oceny. Najbardziej atrakcyjna oferte zlozyla
firma John Deere, ktéra wybrana zostala do negocjacji szczegdtowych.

W dniu 20 sierpnia 2008 roku zawarty zostal Kontrakt pomigdzy CentroWoodKom Sp. z 0.0. a Spotka
John Deere Forestry OY w zakresie zakupu urzadzen lesnych w lacznej kwocie 2.356.000,00 EURO.

Przedmiotem Kontraktu jest nabycie harvesteréw oraz forwarderéw, czyli specjalistycznego sprzgtu w
zakresie techniki lesnej na potrzeby realizacji Projektu inwestycyjnego Grupy Kapitalowej Centrozap
SA na terenie Republiki Komi w zakresie budowy zakladu glebokiej przerébki drewna w ramach
Programu inwestycji priorytetowych.

W dniu 21 lipca 2008r. CentroWoodKom Sp. z 0.0. zawarl Umowe dzierzawy laséw z Komitetem
Lasow Republiki Komi. Na mocy tejze Umowy w ramach programu specjalnego Federacji Rosyjskiej,
Komitet Laséw Republiki Komi oddaje CentroWoodKom Sp. z 0.0. w dzierzawe dziatki lesne o
powierzchni lacznej 853.941.7 hektara na okres 49 lat, stanowiace zaplecze surowcowe dla
budowanego zakladu przerébki drewna.

CentroWoodKom Sp. z 0.0. uzyskal pozytywna decyzj¢ Rady Republiki w zakresie uzyskania przez
CentroWoodKom Sp. z 0.0. dziatki w rejonie Syktywkaru z rezerwy rzadowej dla wybudowania bazy
logistyki z dostepem do bocznicy kolejowej.

CentroWoodKom Sp. z 0.0. 0 zawarl w dniu 26 sierpnia 2008 r. w Syktywkarze Umowy miedzy
»CentroWoodKom™ sp. z 0.0. jako Inwestorem a . OstowStroj” sp. z 0.0. jako Wykonawca umowy o
roboty budowlane w zakresie budowy hotelu.

Przedmiotem umowy sq prace projektowe oraz budowa przez ,OstowStroj” sp. z o.0. hotelu w
miejscowosci Kebaniol, rejon Ust-Kotomski Republiki Komi, federacja Rosyjska, 2-kondygnacyjngo,
o powierzchni ogélnej 1160 m .

CentroWoodKom Sp. z 0.0. przy udziale ktérej Grupa Centrozap SA realizuje Projekt inwestycyjny w
zakresie budowy zakladu glebokiej przerébki drewna w Republice Komi na terenie Federacji
Rosyjskiej rozpoczgla przygotowania do réwnoleglego wejscia w drugi Specjalny Program zwiazany z
budowa drég i infrastruktury obwodéw lesnych dla calosciowej realizacji wycinki okoto 850.000 ha
lasow w Republice Komi.

W tym celu CentroWoodKom Sp. z 0.0. podpisala we wrzesniu 2008r. Umowe z firma — instytutem
~CNIIB” S.A. na przygotowanie stosownego Biznes planu przedsigwzigcia.

Z poczatkiem sierpnia 2008 rokn CentroWoodKom Sp. z o.0. rozpoczal w pehi dziatalnosé
operacyjna w zakresie wycinki drzewa. Obecnie Spélka realizuje wycinke drzewa na obszarze 62 ha,
przygotowujac plac 3pod realizacje planowanej inwestycji i do korica 2008 roku zaplanowal wycinke
od 150 do 200 tys m” drzewa.

Pod koniec wrzesnia 2008r. ukonczony zostal proces inwentaryzacji oraz wyceny zasobow lesnych w
Republice Komi oddanych do uzytkowania CentroWoodKom Sp. z 0.0. na 49 lat na podstawie
Umowy dzierzawy laséw z dniem 21 lipca 2008 roku przez Komitetem Laséw Republiki Komi.

Przedmiotem inwentaryzacji oraz wyceny byly dzialki lesne na terenie Republiki Komi o lacznej
powierzchni 853.941,7 hektara oddane CentroWoodKom Sp. z 0.0. na mocy w/w Umowy na okres 49
lat w ramach programu specjalnego Federacji Rosyjskiej.

Na podstawie Umowy dzierzawy lasow, inwentaryzacji dzialek lesnych przeprowadzonych przez
CentroWoodKom Sp. z o.0. oraz srednich cen drewna przy pniu, oszacowano wartos¢ zasobow
lesnych, ktérymi dysponuje Grupa Centrozap SA poprzez CentroWoodKom Sp. z 0.0. na kwote
7.612.309 tys. PLN.

Wartos¢ zasobow lesnych netto tj. wartos¢ zasobow lesnych pomniejszona o oplaty ktére musi poniesé
CentroWoodKom. Sp. z 0.0. z tytulu dzierzawy dzialek lesnych i oplaty z tytutu wycinki drzew za 49
lat dzierzawy, wynosi 7.343.197 tys. PLN.

W roku 2008 Centrozap SA dokonal takze wplat w wysokoéci 2.780 tys.EUR i podjat uchwale o ich
przeznaczeniu na podwyzszenie kapitatu zaktadowego CentroWoodKom Sp. z 0.0.
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W grudniu 2008 roku oraz w styczniu 2009 roku CentroWoodKom Sp. z o.0. zawarla pierwsze
kontrakty na sprzedaz papierowki i brzozy na rzecz kontrahentéw w Federacji Rosyjskiej.

Z poczatkiem listopada 2008 roku Centrozap S.A. zakoriczyl postgpowanie ofertowe i dokonal wyboru
Generalnego realizatora Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu Gilebokiej Przerdbki
Drewna na terenie Republiki Komi w ramach ,Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie
zagospodarowania laséw Federacji Rosyjskiej” w postaci austriackiej firmy Springer Maschinenfabrik
AG.

Springer Maschinenfabrik AG jest uznanym na Swiecie producentem maszyn i urzadzen
wykorzystywanych w procesie obrébki drewna. Springer Maschinenfabrik AG posiada bogate
doéwiadczenie, referencje i znajomosé problematyki realizacji duzych przedsigwzig¢ zwiazanych z
budowa zakladéw przerdbki drewna zaréwno na rynku europejskim jak i na rynku rosyjskim.

Centrozap S.A. z dniem 30 wrzesnia 2008 roku zawiazat Spotke WoodInterKom GmbH z siedziba w
Wiedniu, Austria. Z dniem 29.10.2008 roku Sad Handlowy w Wiedniu zarejestrowal nowy podmiot
WoodInterKom GmbH (Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig). Centrozap S.A. jest wiascicielem
100% udzialéw w kapitale zaktadowym oraz w glosach na Zgromadzeniu Wspélnikow.

Kapital zakladowy spotki wynosi 50.000 euro i w calosci zostal oplacony gotowka ze srodkow
wlasnych Centrozap S.A. Po dacie bilansu Centrozap SA dokonal kolejnych platnosci w wysokosci
100.000 euro z przeznaczeniem na podwyzszenie kapitatu zakladowego WoodInterKom GmbH, jednak
do czasu sporzadzenia niniejszego sprawozdania wiasciwy Sad rejestrowy nie dokonal wpisu
podwyzszenia do rejestru.

Dziatalnoé¢ WoodInterKom GmbH bedzie $cisle zwigzana z realizacja przez Grupe Centrozap SA
Projektu inwestycyjnego w zakresie budowy Zakladu Glgbokiej Przerobki Drewna na terenie Republiki
Komi w ramach ,.Programu Inwestycji Priorytetowych w dziedzinie zagospodarowania laséw Federacji
Rosyjskiej”

Gléwnym celem zawiazania przez Centrozap SA Spétki WoodInterKom Sp. z 0.0. jest maksymalne
ograniczenie wszelkich ryzyk realizacji Projektu inwestycyjnego Grupy Centrozap SA na rynku
drewna w Republice Komi, w tym w szczegblnosci ryzyka politycznego inwestycji.

Grupa Centrozap SA nie wyklucza uplasowania jednej z przysziych emisji, ktore stanowi¢ beda Zrédio
realizacji Projektu Komi, na Gieldzie w Wiedniu w perspektywie 2009 roku.

W trakcie 2008 roku Centrozap SA zainwestowal w realizacje Projektu Komi ponad 5,9 min Euro.
Zrodlem finansowania tych nakladéw inwestycyjnych byly srodki wlasne Centrozap SA.

Z poczatkiem 2009 roku Zarzad Centrozap SA podjal formaing wspolprace z Funduszem
inwestycyjnym private equity z siedzibg w USA, Bankiem Odbudowy i Rozwoju w Londynie, jednym
z wiodacych bankéw na terenie Niemiec oraz z szeregiem innych potencjalnych Inwestoréw
finansowych i strategicznych, ktérzy mogli by byé zainteresowani wspéluczestniczeniem w Projekcie
Komi.

Dalsza realizacja Projektu Komi przez Grupe Centrozap SA zdeterminowana bedzie od pozyskania
finansowania na pokrycie nakladow inwestycyjnych ktore w skali calego Projektu, ktéry ma zosta¢
zrealizowany w okresie do 2012 roku, szacowane sg na kwote 89,7 min Euro.

Istotna kwestia dla rozwoju Projektu Komi zgodnie z przyjetymi zatozeniami bedzie ogélna sytuacja
ekonomiczna, w tym w szczegdlnosci na rynku Federacji Rosyjskiej oraz kursy walutowe.

W zakresie dzialalno$ci handlowej Centrozap SA w okresie 2008 roku gléwnym zrodiem przychodéw
byly obroty na rynku energii elektrycznej oraz przychody ze sprzedazy paliw statych.

Spore oczekiwania Centrozap SA wiaze z dalsza ekspansja Spotki na rynku energetycznym w 2009
roku. Centrozap SA oczekuje kilkukrotnego wzrostu przychodow w tym segmencie swojej dziatalnosci
w 2009 roku,

Oferta Centrozap SA zostala takze poszerzona w 2009 o uslugi tzw. audytow energetycznych, ktore
maja na celu wskazanie podmiotom gospodarczym skalg mozliwych oszczednosci w zuzyciu energii.
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W ramach obrotu na rynku energii elektrycznej bardzo dobrze ulozyla sig takze wspélpraca z Bankiem
PKO BP, ktéry wspomagal Centrozap SA gwarancjami oraz dodatkowym finansowaniem w postaci
kredytow.

Zaangazowanie Banku zasluguje na szczegolna uwage, gdyz lacznie Centrozap SA posiada limity w
rachunku biezacym i kredytowym na faczna kwote 8,5 mln zt oraz limit gwarancji do kwoty 16,5 min
zl.

Uzyskane limity kredytowe i gwarancyjne §wiadcza o poprawiajacym sig standingu Centrozap SA na
rynku.

Centrozap SA w dniu 29 wrzesnia 2008 roku ponownie zadebiutowal na Gieldzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie.

W listopadzie 2008 roku uplasowal na rynku w ramach prywatnych emisji akcji serii I o wartosci ponad
7,6 min z1.

Srodki z emisji akeji serii I zostaly przeznaczone na Projekt Komi oraz wspomagaty obrét handlowy
Centrozap SA, szczeg6lnie w zakresie przychodéw ze sprzedazy energii elektrycznej.

W dniu 04 listopada 2008 roku Sad Okregowy Wydzial 11 Cywilny wydal wyrok w [ instancji w
sprawie powodztwa Centrozap SA przeciwko dyrektorowi Urzedu Kontroli Skarbowej w Katowicach
o zaplate odszkodowania za szkody wyrzadzone w majatku Centrozap SA wskutek niezgodnych z
prawem dzialan organow skarbowych przy wykonywaniu wladzy publicznej.

Sad uznal powédztwo powoda Centrozap SA na kwotg okolo 42,5 min zi plus odsetki platne od
111/2005 roku, co tacznie stanowi kwotg nieco ponad 60 min zi.

Sad w uzasadnieniu uznal bezprawnos¢ dziatan urzednikow skarbowych oraz uznal takze wystapienie
szkody w majatku Centrozap SA i wskazal bezposredni zwigzek przyczynowo skutkowy pomiedzy
bezprawnym dziataniem urzednikow a poniesiona przez Spolke szkode.

Ze wzgledu na przyjeta strategie rozwoju Centrozap SA, plany w zakresie realizacji Projektu
inwestycyjnego Komi, dynamiczny rozwdj aktywnosci Spélki na rynku energetycznym oraz dalszy
rozwoj dzialalnosci catej Grupy Kapitalowej, Emitent bedzie dazyt do zawarcia racjonalnej ugody ze
Skarbem Panstwa w mozliwie szybkim czasie. W tym celu zostali powolani specjalni Pelnomocnicy
Centrozap SA tak aby maksymalnie szybko ukoriczy¢ negocjacje w kwestii ugody.

Klika dniu po publikacji wyroku, Centrozap SA zgodnie z zapowiedziami przesial Prokuratorii
Generalnej propozycje ugody ze Skarbem Paistwa majacej na celu zakorficzenie 9 letniego sporu z
organami skarbowymi oraz 4 letni proces sagdowy.

Propozycje w zakresie ugody przekazano takze do wiadomosci Rzadu RP z uwagi na krétki zawity 14
dniowy termin do wniesienia ewentualnej apelacji po otrzymaniu wyroku wraz z uzasadnieniem przez
strony.

Centrozap SA zgodnie z zapowiedziami Zarzadu, po zapoznaniu si¢ z pisemnym uzasadnieniem Sadu
w dniu 16.01.2009r., nie zamierza sklada¢ apelacji od wyzej wymienionego wyroku i oczekuje po
otrzymaniu wyroku i zapoznaniu si¢ przez Prokuratori¢ Generalng reprezentujacq Skarb Panstwa z
pisemnym jego uzasadnieniem na efekt negocjacji zmierzajacych do zawarcia ewentualnej ugody.

W dniu 10 lutego 2009 roku Centrozap SA powzial informacje o zlozeniu przez Prokuratori¢
Generalna apelacji do wyroku.

Istnieje ryzyko, ze punktu widzenia dalszego dynamicznego rozwoju Spotki, posiadania nadwyzki
finansowej oraz realizacji strategii rozwoju — przewleklos¢ w temacie prawomocnego rozstrzygnigcia
i ostatecznego wyegzekwowania zasgdzonego na rzecz Spotki odszkodowania, moze mie¢ negatywny
wplyw na dalszy rozwdj Centrozap SA.

Po dacie bilansu, w dniu 02 lutego 2009 roku, Centrozap SA zawarl Przedwstgpng Umowg nabycia
99,4% udzialéw w Spolce z 0.0. zajmujacej si¢ obrotem paliwami i srodkami smarnymi od Statoil

Poland Sp.zo0.0
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Ostateczna umowa przeniesienia prawa wilasnosci do w/w udzialéw ma nastapi¢ do dnia 15 marca
2009 roku w przypadku spelnienia warunkéw zawieszajacych przez Sprzedajacego. Emitent
informuje, Ze nabywana Spétka posiada wazne koncesje na obrét paliwami i $rodkami smarnymi oraz
bezposredni dostgp do bazy dystrybucyjnej, a takze wazna umowe o wspolpracy ze Statoil Poland Sp.
Z0,0.

Zakup Spolki ma umozliwi¢ dalszy rozwéj aktywnosci gospodarczej Centrozap SA w branzy
energetycznej z uwzglednieniem ekspansji Spétki na rynku rosyjskim.

16. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsi¢biorstwem emitenta i jego grupa
kapitalowa;

Zamiany w Grupie Kapitalowej Centrozap SA w okresie 2008 roku stanowia konsekwencje przyjetych
kierunkéw rozwoju w zakresie rynku drewna oraz obrotu energig elektryczna.

Wobec poprzedniego okresu nastapifa ewolucja struktury Grupy wraz z kolejnymi etapami realizacji
Projektu Komi.

Centrozap SA nabyl lub zawiazat kilka Spotek celowych na terenie Republiki Komi oraz w Austrii,
ktore stanowié beda platforme rozwoju Projektu Komi.

Szczegdlowy opis zmian w Grupie Kapitalowej Centrozap SA w okresie 2008 roku zamieszczony
zostal w punkcie 6 niniejszego Sprawozdania Zarzadu.

Centrozap SA uzyskal w lipcu 2007 roku koncesje na prowadzenie dzialalnosci gospodarczej w
zakresie obrotu energia elektryczng. W ramach rozwoju tego obszaru dziatalnosci w okresie 2008 roku
rozwijane bylo biuro obrotu energia elektryczna Centrozap SA w Katowicach,

Wraz z utworzeniem nowego pionu ds. obrotu energig elektryczna, pozyskano doswiadczonych
specjalistow w tej branzy i ukoficzono w pelni prace w zakresie wdrazania wymaganych systeméw
informatycznych oraz zawarto wszelkie istotne Umowy o wspélpracy z dostawcami energii. Obrot
energia elektryczna stanowil istotna czesé przychodow ze sprzedazy Centrozap SA w 2008 roku.

Plan organizacyjny Centrozap SA na najblizszy okres nie zaklada istotnego zwigkszenia stanu
zatrudnienia. Zgodnie ze stanem na dzien 31.12.2008 r. w Centrozap SA zatrudnionych bylo 60 os6b
(57 etatéw), co stanowi zwigkszenie o 4 osoby wobec stanu na koniec poprzedniego roku. Przecigtne
zatrudnienie w spolce w roku 2008 ksztaltowato si¢ nastgpujaco:

a) pracownicy umystowi: etaty 57,24 osoby 60,10
b) pracownicy fizyczni: etaty 3,0 osoby 3,0

w kraju:
a) pracownicy umysfowi: etaty 56,24 osoby 59,10
b) pracownicy fizyczni: etaty 3.0 osoby 3,0

za granicq:
a) pracownicy umysfowi: etaty 1,00 osoby 1,00

b) pracownicy fizyczni: etaty 0,00 osoby 0.00

Czesé zadan przedsigbiorstwa Spotki powierzana jest wyspecjalizowanym jednostkom zewngtrznym
w ramach outsourcingu. Prace te w zaleznosci od specyfiki nadzorowane sa przez dyrektoréw
pionéw Ilub dyrektoréw kierujacych poszezeglnymi biurami. Do ustug realizowanych w ramach
outsorurcingu nalezy obstuga ksiggowa Centrozap

Zamyst struktury organizacyjnej Centrozapu oparty jest na modelu prostej i przejrzystej organizacji,
gdzie glownym celem bedzie sprawne delegowanie kompetencji nastawionej na proces szybkiego i
sprawnego przeptywu informacji przy zachowaniu optymalnego poziomu kosztéw prowadzonej
dzialalnosci. Stuzby pomocnicze, takie jak ksiggowosé, beda swiadezyly ustugi na rzecz Centrozapu
na zasadzie outsourcingu. Takie rozwiazanie pozwoli unikna¢ nadmiernie rozbudowanej struktury
organizacyjnej, co znaczaco wplynie na koszty stale.
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17. Zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciggu ostatniego roku
obrotowego;

W trakcie 2008 roku sklad Rady Nadzorczej Centrozap S.A. ulegt zmianie. Pan Mariusz Jablonski
ziozyt z dniem 21.02.2008 roku rezygnacj¢ z pelnionej funkcji Czlonka Rady Nadzorczej
Centrozap SA. Na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu, ktére odbylo si¢ w dniu 22
kwietnia 2008 roku w sklad Rady Nadzorczej Centrozap S.A. zostal powolany Pan Krzysztof
Felis.

Rada Nadzorcza Centrozap SA liczy 7 Czlonkéw:
— Ireneusz Nawrocki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej
— Jerzy Chojna — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
—  Krzysztof Baraniewski — Czionek Rady Nadzorczej
— Krzysztof Felis — Czlonek Rady Nadzorczej
—  Wiestaw Kowalczyk — Czlonek Rady Nadzorczej
— Mieczystaw Skolozynski - Czlonek Rady Nadzorczej
— Adam Szotowski — Czionek Rady Nadzorczej

W trakcie 2008 roku skiad Zarzadu Centrozap SA ulegl zmianie. W dniu 21.02.2008 roku Rada
Nadzorcza podjeta uchwale o powolaniu Pana Mariusza Jablonskiego na Wiceprezesa Zarzadu,
Dyrektora Handlowego Centrozap SA z dniem 01.03.2008 roku.

Wobec powyzszego w skiad Zarzadu na dzien 31.12.2008r. wchodza nastgpujace osoby:
— Ireneusz Krdl — Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny
— Mariusz Jablonski — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Handlowy
— Barbara Konrad-Dziwisz — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Finansowy
-~ Adam Wysocki — Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor Inwestycyjny

18. Wszelkie umowy zawarte pomig¢dzy emitentem a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia
z zajmowanego stanowiska bez wainej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub gdy ich
odwolanie lub zwolnienie nastepuje z powodu polaczenie emitenta przez przejecie;

Z osobami zarzadzajacymi sa zawarte klauzule w umowach o prace przewidujace odszkodowanie w
przypadku rozwiazania umowy przez emitenta.

19. Wartos¢ wynagrodzen, nagréd lub korzySei, w tym wynikajgcych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale emitenta, w tym programéw opartych
na obligacjach z prawem pierwszenstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych (w
pienigdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wyplaconych, naleznych lub potencjalnie
naleznych, odrgbnie dla kazdej z oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych emitenta w
przedsigbiorstwie emitenta, bez wzgledu na to, czy odpowiednio byly one zaliczane w koszty,
czy tez wynikaly z podzialu zysku; w przypadku gdy emitentem jest jednostka dominujgca
lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartoSci wynagrodzen i nagréd
otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek podporzadkowanych; jezeli
odpowiednie informacje zostaly przedstawione w sprawozdaniu finansowym - obowigzek
uznaje si¢ za spelniony poprzez wskazanie miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu
finansowym;

Informacja o lacznej wartosci wynagrodzen, nagrod i korzysci wyplaconych lub naleznych
w 2008r:

Zarzad Centrozap SA:
a) Ireneusz Krol 1.352,9 tys.z
b) Barbara Konrad-Dziwisz 3428 tys.zt
¢) Adam Wysocki 378.1 tys.zt

/.
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d) Mariusz Jablonski 2974 tys.zl. (od dnia 01.03.2008r)
Rada Nadzorcza Centrozap SA:
a) Ireneusz Nawrocki 36.0 tys.zl
b) Jerzy Chojna 27,0 tys.zl.
¢) Krzysztof Baraniewski 27,7 tys.zt.
d) Mariusz Jablonski 3,3 tys.zt (do dnia 21.02.2008r)
¢) Wieslaw Kowalczyk 27.0 tys.zt.
f) Mieczystaw Skolozynski 27,0 tys.zl.
g) Adam Szotowski 27,0 tys.zi.
h) Krzysztof Felis 18,5 tys.zt (od dnia 22.04.2008r)

Ponadto, na podstawie Uchwaly nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrozap SA z dnia
29.09.2006 roku w zatwierdzony zostal Program Motywacyjny w Spélce.

Celem programu motywacyjnego, przeznaczonego dla Rady Nadzorczej, Zarzadu i kluczowych dla
Spotki pracownikow, jest zapewnienie warunkow dla rozwoju Spotki, dla osiagania dobrych wynikow
finansowych Spolki i dlugoterminowego wzrostu jej wartosci poprzez dodatkowe zwiazanie z nig 0sob
uczestniczacych w programie motywacyjnym.

Program motywacyjny polega na premiowaniu jego uczestnikéw, w zaleznosci od indywidualnego
wkladu w osigganie przez Spotke wyznaczonych celéw, udzialem w zysku netto Spotki uzyskanym w
trzech kolejnych latach w formie przydziatu warrantéw subskrypcyjnych, a nastgpnie ich wymiany na
akcje Spolki emisji serii E.
Program bedzie realizowany przez trzy kolejne lata poczawszy od 2006 roku, rozumiane jako okresy
sprawozdawcze zakonczone zatwierdzeniem sprawozdan finansowych przez Walne Zgromadzenie
Centrozap SA:

= pierwszy etap programu — rok obrotowy Spotki konezacy si¢ 31 grudnia 2006r.,

» drugi etap programu — rok obrotowy Spétki korficzacy sig 31 grudnia 2007r.,

=  trzeci etap programu — rok obrotowy Spétki koniczacy sig 31 grudnia 2008 .

Na podstawie Programu Motywacyjnego w dniu 22 lutego 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Centrozap S.A. podjelo uchwale nr 19 w sprawie spelnienia warunku realizacji drugiego etapu
Programu Motywacyjnego uprawniajacego do wydania warrantéw subskrypcyjnych zamiennych na
akcje serii E, na mocy kiérej stwierdzono spelnienie w 2007 r. warunku realizacji drugiego etapu
Programu Motywacyjnego uprawniajacego do wydania osobom uprawnionym 20.000.000
(dwadziescia milionéw) warrantéw subskrypeyjnych zamiennych na akcje serii E, to jest: osiagnigcie
przez Centrozap SA za 2007 rok zysku netto. zysku na sprzedazy brutto i wzrostu sprzedazy w
poréwnaniu do 2006 r. o ponad 30%.

Ponadto Zwyczajne Walne Zgromadzenie CENTROZAP S.A. podjeto uchwale nr 21 w sprawie
podziatu zysku netto za 2007 rok, zgodnie z ktorg wypracowany przez Spétke zysk netto za 2007 r. w
wysokosci 23.919.452,56 zt przeznaczy¢ na:

- kapital zapasowy - w celu pokrycia czesci straty z lat poprzednich - 21.919.452,56 zi.

- oplatg akcji Centrozap SA serii E wydanych za warranty subskrypcyjne w zwiazku z
realizacja Il etapu Programu Motywacyjnego - 2.000.000,00 z}, w tym:

o dla pracownikéw Spotki - 300.000,00 zi
o dla Zarzadu Spélki i Prokurentow - 1.000.000,00z1
o dla Rady Nadzorczej Spotki - 700.000,00 zt.

Do o0séb uprawnionych, zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego, Emitent skierowal Listy
realizacyjne informujgce o stwierdzeniu przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki speinienia I
etapu Programu motywacyjnego uprawniajacego do wydania warrantow subskrypcyjnych zamiennych
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na akcje serii E oraz uprawnieniu do objecia akcji serii E. Wszystkie osoby uprawnione objely
przydzielone warranty subskrypcyjne.

W odpowiedzi na oferte objecia Akeji Serii E Centrozap S.A. Osoby uprawnione do ktérych zostala
skierowana oferta objecia akcji w ramach Il etapu Programu Motywacyjnego, zadeklarowaly wolg
objecia Akcji zwyklych na okaziciela serii E poprzez zamiang posiadanych warrantow
subskrypeyjnych Centrozap SA w zaoferowanej im iloSci i dokonaly zapisu na akceje serii E.

Whiosek w zakresie podwyzszenia kapitatu zakladowego w powyZszym zakresie zostal zlozony do
wlasciwego Sadu Rejonowego w dniu 12 marca 2008 roku.

Postanowieniem Sadu Rejonowego Katowice - Wschod w Katowicach z dnia 14 kwietnia 2008 r.
dokonano w Krajowym Rejestrze Sadowym - Rejestrze Przedsigbiorcow wpisu podwyz2szenia kapitatu
zakfadowego Centrozap S.A. z kwoty 128.798.683.00 zt do kwoty 130.798.683,00 z w drodze emisji
20.000.000 akcji serii E oraz dokonano zmiany wysokosci nominalnej warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego - poprzez wpisanie w miejsce dotychczasowej kwoty 4.000.000,00 z kwoty
2.000.000,00 zi.

W konsekwencji rejestracji podwyzszenia kapitalu zakladowego w drodze emisji akcji serii E
dokonano wymiany warrantow subskrypcyjnych na akcje Spoélki emisji serii E, a osobom
uprawnionym przydzielono akcje serii E

Ponizej przedstawiono zmiany w posiadaniu akcji przez Czlonkéw Rady Nadzorczej i Zarzadu
Prokurentéw Centrozap SA w wyniku objecia akeji Centrozap SA serii E w ramach II etapu Programu
Motywacyjnego:

Tabela. Akeje Centrozap S.A. bedgee w posiadaniu Czlonkéw Rady Nadzorczej Spélki na dzied 31.12.2008r.:

Udzial w kapitale
zakladowym/ w
Hoéé przyznanych skeji w :';“ ""’:;'?:ﬁ';';::‘;‘;l PO liczbie glostw na
Imig i nazwisko Funkeja ramach I1 etapu ;"I‘l‘e u: e, WZA po rejestracji w
Programu Motywacyjnego pu Prog KRS akejiz 1i 11
Motywacyjnego ctapn Program
Motywacyjnego
: Przewodniczacy
Ireneusz Nawrocki Rady Nadzorczej 100.000 226420 0,16%
i ) Wiceprzewodniczacy
Jerzy Chojna Rady Nadzorczej 100,000 221427 0,16%
Krzysztof Baraniewski | Hofek R’;’" T 1.564 625 1,13%
; Czlonek Rady
Krzysziof Felis Nad j 0 0 0
Wiestaw Kowalczyk cﬁmm"""j 100,000 1367.608 099%
: I Czlonek Rady
Mieczyslaw Skolozynski Nndzorc;? 100.000 200.000 0,14%
Adam Szotowski oo 'f"‘j’"' 100,000 216.525 0,16%
Tabela. Akcje Centrozap S.A. w bezpodrednim posindaniu Czlonkdw Zarzqdu na dziefi 31.12.2008r.
T04¢ akeji w kapitalei | Udzial w kapitale i |
Hosé preyznanych akeji w glosach na WZ

Imig i nazwisko

Funkcja

ramach II etapu

Programu Motywacyjnego

glosach na WZ Centrozap
SA

Stan po wykonaniu Li Il
etapu programu
morywacyjnego

Centrozap SA
Stan po wykonaniv i
11 etapu programu

motywacyjnego

4
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Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 300.000 700.000 0.51%
Barbara Konrad - ! 2 170.000

Daiwisz Wiceprezes Zarzadu 420,000 030%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 170.000 270.000 0,19%
Mariusz Jablofiski Wiceprezes Zarzadu 100.000 200.000 0.14%

20. W przypadku spoélek kapitalowych — okreflenie lacznej liczby i wartosci nominalnej
wszystkich akcji (udzialow) emitenta oraz akeji i udzialéw w jednostkach powigzanych
emitenta, bedgcych w posiadaniu os6b zarzgdzajgcych i nadzorujgcych (dla kazdej osoby
oddzielnie);

llo$¢ akcji bedacych w bezposrednim posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Centrozap SA
opisano szczegolowo powyzej w tabeli w pkt. 19.

Poza wskazang w powyzszej tabeli iloscig posiadanych przez Czilonkéw Zarzadu Emitenta akcji
Emitenta w sposéb bezposredni, wymienieni ponizej Czlonkowie Zarzadu posiadaja akcje Emitenta w
sposob posredni:

- Ireneusz Krol, Prezes Zarzadu Centrozap S.A. posiada 4.064 akcje Spotki CMS SA z siedzibg
w Katowicach (33,40% kapitalu zakladowego), ktéra posiada 9.175.362,0 akcji Emitenta,
stanowigcych 6,63% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do 6,63% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Emitenta.

- Adam Wysocki, Wiceprezes Zarzadu Centrozap S.A. posiada 4.063 akcje Spotki CMS SA z
siedziba w Katowicach (33,30% kapitatu zakladowego), ktéra posiada 9.175.362,0 akcji
Emitenta, stanowigcych 6,63% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do 6,63% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

- Mariusz Jablonski, Wiceprezes Zarzadu Centrozap S.A. posiada 4.063 akcje Spétki CMS SA
z siedziba w Katowicach (33.30% kapitalu zakladowego), ktéra posiada 9.175.362,0 akcji
Emitenta, stanowiacych 6,63% kapitalu zakladowego i uprawniajacych do 6,63% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

Tabela. Akcje Emitenta w posiadaniu Czlonkéw Zarzgdu podrednio

Imig | nazwisko Funkcja lloéé posindanych akeji Udzial w kapitale
Porednio zakladowym/ w liczbie glosow
na WZA
Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 3.064.571 221%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 3.055.39% 221%
Mariusz Jablonski Wiceprezes Zarzadu 3.055396 221%

Biorac pod uwage wskazang w powyzszych tabelach ilos¢ posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu
Emitenta akcji Centrozap SA w sposob bezposredni i posredni, ponizej przedstawiono aczng ilosé
akcji jaka posiadaja Czlonkowie Zarzadu:

Tabela. Akeje Emitenta posiadaniu Czlonkbw Zarzgdu Igcznie w sposib posredni i
bezpodredni
Tmig i nazwisko Funkcja lloéé posiadanych akeji Incznie Udzial w kapitale zakladowym/
bezposrednio i pofrednio w liczbie gloséw na WZA
Iacznie bezposrednio i
posrednio
Ireneusz Krol Prezes Zarzadu 3.764 571 2.72%
Barbara Konrad - Dziwisz Wiceprezes Zarzadu 420.000 0,30%
Adam Wysocki Wiceprezes Zarzadu 3.325.396 2,40%
Mariusz Jablonski Wiceprezes Zarzadu 3.255.396 2.35%
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21. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne, co najmniej 5 % w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w
kapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w
ogolnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu;

Zgodnie z posiadanymi przez Centrozap SA informacjami, podmiotami posiadajacymi bezposrednio
lub poérednio udzial w kapitale Emitenta, podlegajacy zgloszeniu na mocy obowiazujacych przepisow
prawa sq: Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej z siedziba w Warszawie,
CMS SA z siedziba w Katowicach, STALEXPORT-Autostrady S.A. z siedzibg w Katowicach, STA-
ODLEWNIE Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnowskich Gérach, w nastepujacej ilosci:

Udzial w kapitale Udzial w liczbie gloséw

Akcjonariusz Liczba akeji zakladowym Liczba glosow na WZA
Narodowy Fundusz Ochrony
Srodowiska i G farki Wodnej z 10.108.453 730% 10.108.453 7.30%
siedziba w Warszawie
CMS SA z siedziba w Katowicach 9.175.362 6.63% 9.175.362 6,63%
STALEXPORT-Autostrady S.A. 2 9.043.117 6,53% 9.043.117 6,53%
siedzibg w Katowicach
STA-ODLEWNIE Sp. z 0.0. 2 9.000.000 650% 9.000.000 6,50%
sicdziba w Tamowskich Gorach

22. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszlosci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akeji przez dotychezasowych akcjonariuszy i obligatariuszy;

Zgodnie z posiadanymi przez Centrozap SA nie zostaly zawarte umowy w wyniku ktérych moga w
przyszlo$ci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy.

Biorac jednak pod uwage przyjety na Walnym Zgromadzeniu Spélki Program motywacyjny
Centrozap SA z przeznaczeniem dla Rady Nadzorczej, Zarzadu, Prokurentdw i Pracownikéw Spotki
nalezy oczekiwaé, iz po zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za 2008 rok obrotowy i
stwierdzeniu przez Akcjonariuszy wykonania kolejnego III etapu Programu Motywacyjnego - kapital
zakladowy moze wzrosna¢ o 2 min zI w ramach kapitalu warunkowego zarejestrowanego w krajowym
rejestrze sadowym.

W przypadku zaakceptowania IIl etapu Programu motywacyjnego przez Zwyczajne Walne
Zgromadzenie, szczegélowa iloé przyznanych akcji dla poszezegdlnych os6b uprawnionych bedzie
znana po zatwierdzeniu sprawozdania za 2008 rok przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Centrozap
SA.

Ponadto biorac pod uwage emisje akcji serii J i K, ktére zostaly uchwalone przez Walne
Zgromadzenie w dniu 02 grudnia 2008 roku w przypadku ich uplasowania w maksymalnej wysokosci
kapital zakladowy moze wzrosnaé dodatkowo o wartosé¢ 41,5 min zi.

23. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw warto$ciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien;

Centrozap SA nie emitowal papieréw wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta,
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24. Informacje o systemie kontroli programoéw akeji pracowniczych;

Na mocy postanowien uchwal nr 7, 8 oraz 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Centrozap SA z
dnia 29 wrzesnia 2006 roku ustanowiony zostal Program Motywacyjny dla Centrozap SA, ktory
obejmuje swym zasiggiem Rade Nadzorcza, Zarzad, Prokurentéw i Pracownikéw Spotki.

Program oparty jest na konstrukcji warrantéw subskrypcyjnych dajacych prawo do objecia akcji
emitenta i warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego Centrozap SA w lacznej maksymalnej
wysokosci 6 min zt w horyzoncie 3 lat obrotowych. tj. 2006, 2007 i 2008 (nie wiecej niz 2 min zi
rocznie).

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podejmujac uchwale nr 7 zatwierdzilo takze Regulamin
Programu Motywacyjnego ktory w szczegblowy sposéb okresla warunki i tryb przyznawania
warrantow i akcji Spotki.

Ostateczna decyzje w zakresie emisji akcji w ramach Programu Motywacyjnego zachowano dla
Walnego Zgromadzenia Centrozap SA, tak wige ten organ odpowiada, po ocenie spelnienia przez
Spotke okreslonych w poszezegdinych okresach bilansowych, za ostateczng kontrolg Programu akji
pracowniczych.

I etap Programu Motywacyjnego Centrozap SA za rok obrotowy 2006 zostat wykonany w 2007 roku.
11 etap Programu Motywacyjnego Centrozap SA za rok obrotowy 2007 zostat wykonany w 2008 roku,
0 czym szczegdltowo mowa powyzej w pkt. 19.

25, Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy 2z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych o dokonanie badania lub przegladu sprawozdania finansowego
lub skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz okresie, na jaki zostala zawarta
ta umowa,

b) lacznej wysokos$ci wynagrodzenia, wynikajacego z umowy z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych, naleznego lub wyplaconego z tytulu badania i
przegladu sprawozdania finansowego oraz jezeli spélka sporzqdza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe z tytulu badania i przegladu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotyczgcego danego roku obrotowego,

¢) pozostalej lacznej wysokosci wynagrodzenia, wynikajgcego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych lub skonsolidowanych sprawozdan
finansowych, naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw niz okrelone w lit. b,
dotyczacego danego roku obrotowego,

d) informacje okreslone w lit. b i ¢ nalezy poda¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego.

Umowa o przeprowadzenie badania sprawozdania finansowego zaréwno jednostkowego jak i
skonsolidowanego sporzadzonych wedlug stanu na 31.12.2008 roku Centrozap S.A. zawarta zostala
17.12.2008r. ze spotka Moore Stephens — Katowice Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach przy ul.
Powstancow 34. Wysokos§¢ wynagrodzenia ustalono na faczna kwotg 32.500 zi. netto.

Ze spotka Moore Stephens — Katowice Sp. z 0.0. zawarto takze Umowg na przeglad jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego wg stanu na dzien 30.06.2008r.
Wynagrodzenie wyniosto 22.500.00 zt netto.

Badanie sprawozdania finansowego za rok poprzedni (2007) w zakresie zaréwno sprawozdania
jednostkowego wraz przegladem polrocznego sprawozdania finansowego jak i skonsolidowanego
przeprowadzita réwniez spotka Moore Stephens — Katowice Sp. z o.0. z siedzibg w Katowicach.
Laczne wynagrodzenie ustalono w wysokosci 40.000,00 zi netto.
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Katowice, dnia 12 luty 2009 roku
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