Przedsiebiorstwo Produkcyjno-Handlowe KOMPAP S.A. z siedzibg w Kwidzynie, przy ul. Piastowskiej 39,
zostato wpisane do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 0000064285.

Wiasciwym sadem rejestrowym jest Sgd Rejonowy Gdarisk - Pétnoc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego.

Podstawowym przedmiotem dziatania Spétki zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalnosci (PKD) jest
dziatalnos¢ wydawnicza, poligrafia i reprodukcja zapisanych nosnikéw informacji (PKD 22). Natomiast wg
klasyfikacji przyjetej przez GPW w Warszawie KOMPAP zaliczany jest do sektora: przemyst drzewny.

Jednostka nie posiada jednostki dominujace;j.

1. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku
finansowego oraz sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Okresowy raport finansowy zostat sporzgdzony zgodnie z przepisami:

- Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 19.10.2005 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez remitentéw papieréow wartosciowych (Dz. U. Nr 209 poz. 1744),

- Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 11.08.2004r. w sprawie szczegétowych warunkéw jakim
powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz. U. Nr 186 poz.1921 z pdzniejszymi
zmianami),

- Ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (Dz. U. Nr 76 poz. 694 z pdzn. zm. ),

- Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

Raport finansowy prezentuje dane za IV kwartat 2008 i 2007 roku. Przedstawiony zostat w polskich
ztotych, w zwigzku z faktem, iz ztoty polski jest podstawowag walutg, w ktérej denominowane sg
transakcje (operacje gospodarcze) jednostki.

Niniejszy raport finansowy zostat sporzadzony zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie prowadzonych ksigg rachunkowych. Jednostka zastosowata
sie catkowicie i bezwarunkowo do wszystkich standardéw i interpretacji obowigzujgcych na dzien
bilansowy.

Podstawowe zasady rachunkowosci zawarte w polityce rachunkowosci KOMPAP S.A. i stosowane przez
spotke przedstawione zostaty w raporcie rocznym za 2007 rok.

Kwartalny raport finansowy sporzadzony zostat przy zatozeniu, iz jednostka bedzie kontynuowata
dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

2. Dane finansowe prezentowane w analogicznych okresach 2008 i 2007 roku s3 poréwnywalne.

W 2008 roku nie zmieniono w stosunku do analogicznego okresu 2007 roku prezentacji zadnych pozycji
sprawozdania finansowego.

3. Wybrane dane finansowe przeliczone zostaty wg nastepujacych kurséw EURO:

- pozycje aktywoéw i pasywow bilansu wg stanu na 31.12.2007 r. 1 EURO — 3, 5820 PLN (Sredni kurs
ogtoszony przez NBP w dniu 31.12.2007r. — tabela nr 252/A/NBP/2007);
- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywu srodkéw pienieznych za IV kwartat 2007 r. 1 EURO —
3,7837 PLN ($rednia arytmetyczna Srednich kurséw ogtaszanych na ostatni dzien kazdego miesigca w
okresie styczen — wrzesien 2007 r. tj. ogtoszonych :

31.01.2007 r.— tabela nr 22/A/NBP/2007, 28.02.2007 r. — tabela nr 42/A/NBP/2007,



30.03.2007 r.— tabela nr 64/A/NBP/2007,

31.05.2007 r.— tabela nr 105/A/NBP/2007,
31.07.2007 r.— tabela nr 147/A/NBP/2007,
28.09.2007 r.— tabela nr 189/A/NBP/2007)

30.11.2007 r. —tabela nr 233/A/NBP/2007,

30.04.2007 r. - tabela nr 84/A/NBP/2007,

29.06.2007 r. — tabela nr 125/A/NBP/2007,
31.08.2007 r. — tabela nr 169/A/NBP/2007,
31.10.2007 r. — tabela nr 212/A/NBP/2007,

31.12.2007 r. — tabela nr 252/A/NBP/2007);

- pozycje aktywdw i pasywdw bilansu wg stanu na 31.12.2008 r. 1 EURO — 4,1724PLN ($redni kurs
ogtaszany przez NBP w dniu 31.12.2008 r. — tabela nr 254/A/NBP/2008);

- pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywu Srodkéw pienieznych za Il kwartat 2008 r. 1 EURO —
3,5212 (Srednig arytmetyczna Srednich kursow ogtaszanych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie

styczen — wrzesien 2008 r. tj. ogtoszonych:
31.01.2008 r. —tabela nr 22/A/NBP/2008,
31.03.2008 r. — tabela nr 63/A/NBP/2008,
31.05.2008 r. —tabela nr 108/A/NBP/2008,
31.07.2008 r. — tabela nr 149/A/NBP/2008,

30.09.2008 r. —tabela nr 191/A/NBP/2008).
30.11.2008 r. — tabela nr 233/A/NBP/2008).

29.02.2008 r. — tabela nr 43/A/NBP/2008,
30.04.2008 r. — tabela nr 085/A/NBP/2008,
30.06.2008 r. — tabela nr 126/A/NBP/2008,
29.08.2008 r. — tabela nr 169/A/NBP/2008,
31.10.2008 r. — tabela nr 214/A/NBP/2008,
31.12.2008 r. — tabela nr 254/A/NBP/2008).

4. Informacje o korektach z tytutu rezerw, rezerwach i aktywach z tytutu odroczonego podatku
dochodowego oraz dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos$¢ sktadnikéw aktywoéw.

W IV kwartale 2008 r. dokonano nastepujacych odpiséw aktualizujgcych:

1. odpiséw aktualizujgcych wartos$é aktywoéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z wyceng
rzeczoznawcy 206 tys. zt.,

2. odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapaséw na tgczna kwote: 154 tys. zt.

5. Zwiezty opis istotnych dokonan lub niepowodzen w okresie, ktérego dotyczy raport wraz z wykazem
najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

Sprzedaz w IV kwartale 2008 r. wyniosta 8 776 tys. zt i w porédwnaniu do analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrosta o0 10,68%, natomiast narastajgco za IV kwartaty roku 2008 sprzedaz wynosi 21 688 tys.
zt, a w poréwnywalnym okresie roku ubiegtego wynosita 19 849 tys. zt co oznacza wzrost 0 9,26%.

Wynik netto spoétki za IV kwartaty narastajgco wynosi 4 043 tys. zt, a w poréwnywalnym okresie roku
ubiegtego wynosit 4 572 tys. zt co oznacza spadek o 11,59 %. Mimo znacznie gorszej sytuacji
gospodarczej i trudniejszego otoczenia biznesowego, Zarzad Kompap S.A. uwaza, ze osiggniecie 4 043
tys. zt zysku netto przy obrocie 21 688 zt, tj. 18,62% rentownosci netto , jest bardzo dobrym wynikiem.

6. Opis czynnikow i zdarzen o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wptyw na osiggniete wyniki
finansowe.

Nie byto takich zdarzen.



7. Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono kwartalne sprawozdanie
finansowe, nie ujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé na przyszte
wyniki finansowe.

Nie byto takich zdarzen.

8. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw
na dany rok w swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie kwartalnym.

W prospekcie emisyjnym Zarzad prognozowat przychody w roku 2008 na poziomie 24.000 tys. zt, a
wynik finansowy na poziomie 4.180 tys. zt. - zrealizowano 4.043 tys. zt. Prognoza nie zostata wykonana w
catosci, niemniej jednak zadna z prognozowanych powyzszych wartosci nie réznita sie o co najmniej 10%
od zrealizowanych wartosci. Zysk firmy w 2008 roku zostat zrealizowany na poziomie 96,7% w stosunku
do prognozy. W zwigzku z powyzszym, Zarzad nie byt zobowigzany do podania do publicznej wiadomosci
korekty zaktadanej prognozy. W zwigzku z faktem, ze prognoza ta byta przygotowana na poczatku 2008
roku, i trudno byto wéweczas przewidzie¢ tak gwattowny kryzys rynkowy w IV kwartale 2008, dlatego tez
realizacje planu przychodéw na poziomie powyzej 90,36 % i zysku na poziomie 96,7% Zarzad uwaza za
duzy sukces firmy.

9. Akcjonariusze KOMPAP S.A. posiadajacy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy KOMPAP S.A.

Akcjonariusze posiadajgcy co hajmniej 5% akcji KOMPAP S.A. na dzien sporzadzenia raportu :

- Grand Sp. z 0.0. — 880.494 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 18,81 % kapitatu zaktadowego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 880.494 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, ktdre stanowig 18,81 % w
ogolnej liczbie gtoséw;

- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0.- 634.705 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 13,56 %
kapitatu zaktadowego KOMPAP S.A. i uprawnia do 634.705 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA,
ktére stanowig 13,56 % w ogdlnej liczbie gtoséw;

- Waldemar Lipka — 530.836 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 11,34 % kapitatu zaktadowego
KOMPAP S.A. i uprawnia do 530.836 gtoséw w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA, ktére stanowia 11,34 % w
ogolnej liczbie gtoséw.

10. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej i zestawienie zmian w stanie posiadania akcji lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Sktad Zarzgdu KOMPAP S.A. :
Prezes Zarzagdu - Waldemar Lipka
Cztonek Zarzadu - Piotr Ciosk

Sktad Rady Nadzorczej KOMPAP S.A:

- Jerzy topacinski — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej



- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej
- J6zef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej
- Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej

Od dnia sporzadzenia raportu za lll kwartat 2008r. nie miaty miejsca zmiany w sktadzie organéw Spétki.

Na dzien sporzadzenia raportu za IV kwartat 2008 roku :

- Waldemar Lipka - Prezes Zarzadu posiada 530.836 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 11,34 %
kapitatu zaktadowego PPH KOMPAP S.A;

- Grand Sp. z 0.0. zalezna od Prezesa Zarzadu Waldemara Lipki 880.494 akcji zwyktych na okaziciela, co
stanowi 18,81 % kapitatu zaktadowego PPH KOMPAP S.A.;

- Piotr Ciosk - Cztonek Zarzadu— posiada 4.742 akcji zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.;

- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0. zalezna od Cztonka Rady Nadzorczej Mariusza Banaszuka posiada
634.705 akcji zwyktych na okaziciela, co stanowi 13,56 % kapitatu zaktadowego PPH KOMPAP S.A.;

- Mariusz Banaszuk- Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A.;

- Jerzy topacinski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej posiada 5.410 akcji zwyktych na okaziciela
KOMPAP S.A. ;

- Edward Pakuta — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A;

- EUROPOLSTAL Sp. z o0.0. zalezna od cztonka Rady Nadzorczej Edwarda Pakuty posiada 117.391 akgji
zwyktych na okaziciela KOMPAP S.A.;

- Marek Gtuchowski - Cztonek Rady Nadzorczej posiada 15.000 akcji KOMPAP S.A.;

- Jozef Rodziewicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiada akcji KOMPAP S.A..

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji przez w/w osoby od dnia przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego:

- Prezes Zarzagdu Waldemar Lipka kupit akcje zwykte na okaziciela PPH KOMPAP S.A.:

= wdn.04.11.2008 r.- 8.360 akgji
=  wdn.08-12.12.2008 r.- 17.000 akgji
= wdn. 22-29.12.2008 r.- 7.300 akcji;



- Prezes Zarzagdu Waldemar Lipka w dniu 28.11.2008 . zbyt na rzecz Warsaw Equity Investments Sp. z o.0.
z siedzibg w Warszawie, na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej w ramach transakcji poza rynkiem
regulowanym, tacznie 166.677 akcji Spotki PPH KOMPAP S.A.;

- Grand Sp. z 0. 0. zalezna od Prezesa Zarzgdu Waldemara Lipki kupita akcje zwykte na okaziciela PPH
KOMPAP S.A.:

= wdn.08.12.2008r.- 1.100 akji
= wdn. 05- 08.01.2009r.- 8.050 akcji;

- Warsaw Equity Investments Sp. z 0.0 zalezna od Cztonka Rady Nadzorczej PPH KOMPAP S.A. Pana
Mariusza Banaszuka w dniu 28.11.2008r. nabyfa na podstawie umowy sprzedazy akcji zawartej w ramach
transakcji poza rynkiem regulowanym, tgcznie 166.677 akcji PPH KOMPAP S.A.;

- Marek Gtuchowski — Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej Spétki w dniu 18.11. 2008r. nabyt
15.000 akcji Spétki PPH KOMPAP S.A..

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W IV kwartale 2008 r. nie zostaty wszczete przed sadem lub organem administracji publicznej
postepowania dotyczace zobowigzan i wierzytelnosci KOMPAP S.A., ktérych warto$¢ przekracza 10 %

kapitatéw wtasnych.

Wg stanu na 31.12.2008r r. KOMPAP S.A. przeciwko spdtce toczy sie jedno postepowanie sgdowe z
zakresu prawa pracy.

Wpg stanu na 31.12.2008r r. KOMPAP S.A. posiada tytuty wykonawcze na tgczng kwote w wysokosci
1.152.569,08 zt.

12. Informacje o zawarciu transakcji z podmiotami powigzanymi.

W IV kwartale 2008 r. KOMPAP S.A. nie zawarfa transakcji z podmiotami powigzanymi o wartosci
przekraczajgcej 500.000 EURO.

13. Informacje o udzieleniu przez KOMPAP S.A. poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniu gwarancji.

KOMPAP S.A nie udzielata poreczen kredytu , pozyczki, ani gwarancji, ktérych wartos¢ przekraczataby
10% kapitatéw witasnych.



14. Inne informacje istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian.

Za IV kwartaty 2008 roku KOMPAP S.A. otrzymata dotacje w wysokosci 75 670,58 tys. zt (co zwiekszyto
pozostate przychody operacyjne). Dotacje te stuzg zrekompensowaniu nizszej wydajnosci pracy osob
niepetnosprawnych, czyli pokryciu zwiekszonych kosztéw dziatalnosci podstawowej, w zwigzku z
zatrudnianiem oséb niepetnosprawnych.

Zatrudnienie w IV kwartale 2008 wynosito 66 0sdb i zmniejszyto sie w stosunku do Il kwartatu 2008 o 9
oséb.

Kompap nie korzysta z zadnych kredytow i nie posiada jakichkolwiek opcji walutowych.

15. Czynniki, ktore beda miaty wptyw na osiggniete wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu:

- Wspétpraca z dostawcami surowcow i towaréw

Sytuacja na rynkach $wiatowych, w tym ostabienie kursu ztotego i brak stabilizacji kurséw zaskutkowaty
wzrostem cen surowcow i towaréw. Wptywa to w sposéb bezposredni na wzrost cen wyrobow i
towarow oferowanych klientom. Dotyczy to jednak proporcjonalnie catej branzy papierniczej i nie odbija
sie na konkurencyjnosci oferty Kompap na rynku.

- Dywersyfikacja odbiorcow

W IV kwartale 2008 r. firma kontynuowata dziatania zmierzajace do pozyskiwania nowych klientéw.
W IV kwartale 2008 r. firma pozyskata kolejnych 66 nowych klientdw, zaréwno z grupy firm do
bezposredniej obstugi, jak i nowych posrednikéw-dealeréw w kraju dystrybuujgcych produkty KOMPAP
w swoim regionie dziatania.

KOMPAP S.A. opiera aktualnie swoje przychody o trzy niezaleznie rozwijajace sie obszary aktywnosci
rynkowej:

- kompleksowe dostawy w zakresie , printing and packaging”, gtdwnie do duzych firm produkcyjnych,
najczesciej z branzy elektronicznej;

- oferowanie kompleksowych i o duzych nakfadach rozwigzan z zakresu poligrafii, gtéwnie na rynku ustug
finansowych i na rynku farmaceutycznym (produkcja ulotek do lekéw);

- produkcja i dystrybucja w oparciu o kanat dealerski-hurtowy produktéw papierniczych ( rolki kasowe,
sktadanka komputerowa, papier ksero, inne ) i urzgdzen biurowych.

- Wspétpraca z gtéwnymi klientami

Gtéwnym klientem Spétki jest nadal firma Jabil. Wspétpraca w IV kwartale 2008 jest kontynuowana i
Zarzad wyraza nadzieje, ze bedzie kontynuowana w 2009 roku, nie tylko w zakresie projektéw zlecanych
ze strony firmy Philips. Z informacji otrzymanych od firm Philips i Jabil wynika, ze firma Philips
zaprzestanie od sierpnia 2009 roku produkcji telewizoréw w firmie Jabil w Kwidzynie i przeniesie jg do
innych lokalizacji w kraju i zagranica. Poniewaz jednak firma Philips Consumer Lifestyle International B.V.,
ktora jest gtdwnym zleceniodawca do firmy Jabil, potwierdzita oficjalnie, ze firma KOMPAP S.A. jest
globalnym, preferowanym i autoryzowanym dostawca do Philips, Zarzad KOMPAP S.A. uwaza, ze w 2009
roku nie nastgpi zmniejszenie ogdélnej wartosci obrotéw wynikajgcych ze zlecen Philips do kooperantéw i



KOMPAP S.A. bedzie dostarczata dotychczasowy asortyment do innych lokalizacji — kooperantéw firmy
Philips.

Wspotpraca z wszystkimi dotychczasowymi kluczowymi klientami KOMPAP S.A. bedzie nadal
kontynuowana w 2009 roku, w tym z firmg International Paper, gdzie KOMPAP S.A wygrat roczny
przetarg na dostawe etykiet samoprzylepnych — planowana warto$¢ dostaw to okoto 600 tys. zt. Do
grona kluczowych klientéw KOMPAP S.A. dotaczyt miedzynarodowy koncern Lenovo, producent
komputeréw, do ktérego firma KOMPAP S.A. bedzie dostarczata towary i produkty od maja 2009 roku,
planowany obrét w 2009 roku to ok. 700 tys. zt.

-Uzyskanie certyfikatu 1ISO 14001

W dniu 17 paZdziernika 2008r. Spodtka otrzymata formalng informacje, iz System Zarzadzania
Srodowiskowego funkcjonujagcy w KOMPAP S.A., zostat zatwierdzony przez Lloyd’s Register Quality
Assurance Limited - miedzynarodowg instytucje certyfikujgca, jako zgodny z normami zarzgdzania
srodowiskowego 1SO 14001:2004.

Wdrozony, certyfikowany System Zarzadzania Srodowiskowego to dowdd zaangazowania firmy w
ochrone srodowiska, jak rowniez dajacy wiele wymiernych korzysci firmie:

¢ zgodnos$¢ z wymaganiami prawnymi dzieki ciggtemu ich aktualizowaniu i nadzorowaniu,
¢ doskonalenie funkcjonowania firmy, poprawa wydajnosci, redukcja odpadéw,

¢ zwiekszenie konkurencyjnosci,

¢ zwiekszenie swiadomosci pracownikéw odnosnie ich oddziatywania na $Srodowisko,

» zwiekszenie wiarygodnosci firmy dzieki poddaniu sie niezaleznej ocenie,

¢ mozliwos$¢ integracji z normami ISO 9001 i OHSAS 18001.

W Kompap S.A. System Zarzadzania Srodowiskowego obejmuije:

e przetwarzanie papieru,

¢ produkcje drukéw i wyrobow z papieru,

¢ handel papierniczymi artykutami biurowymi.

Certyfikat jest wazny przez kolejne 3 lata, tj. do dnia 29 wrzesnia 2011r.

- Realizacja celéow akwizycyjnych Spdtki - oferta nabycia akcji OZGraf Olsztynskich Zaktadow
Graficznych S.A.

Zarzad PPH KOMPAP S.A. w dniu 1 wrzesnia 2008 r. ztozyt odpowiedz na publiczne zaproszenie do
rokowan w sprawie nabycia akcji OZGraf Olsztynskich Zaktadéw Graficznych S.A.. PPH KOMPAP S.A.
traktuje zakup w/w akcji jako inwestycje strategiczng. 23 wrzesnia 2008 Minister Skarbu Panstwa
poinformowat, iz po przeanalizowaniu ofert wstepnych, ztozonych w zwigzku z publicznym zaproszeniem
do rokowan w sprawie nabycia akcji spdétki OZGraf Olsztyriskie Zaktady Graficzne S.A. z siedzibg w
Olsztynie, do dalszego etapu prywatyzacji spétki dopuszczone zostaty trzy podmioty, w tym KOMPAP S.A.
z siedzibg w Kwidzynie.

13.11.2008 Kompap S.A. ztozyt ostateczng oferte zakupu, po przeprowadzonym due diligence w OZGraf.



Aktualnie Minister Skarbu Panistwa rozpatruje wytgcznie dwie oferty, w tym jedna ztozong przez
KOMPAP S.A.. Zarzad na podstawie przeprowadzony rozmdw z przedstawicielami Ministerstwa Skarbu
Panstwa wyraza nadzieje, ze otrzyma wigzaca informacje dotyczacg oferty do 19.02.2009 roku.

-Planowane przychody i zyski w 2009 roku

W zwigzku z bardzo zmienng, ogdlng kryzysowg sytuacjg rynkowa, Zarzgd Kompap S.A. nie podejmuje sie
prognozowania wynikéw finansowych i przychoddw, niemniej jednak w sytuacji ustabilizowania sie rynku
i otrzymania wigzacych kolejnych informacji od kluczowych klientéw Zarzad w terminie pdzniejszym
poda prognozy na 2009 rok.



