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SKONSOLIDOWANY  
RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT  
ZA 12 MIESI�CY ROKU ZAKO�CZONE  
31 GRUDNIA 2008 R. 

od 
01.10.2008 

od 
01.01.2008 

od 
01.10.2007 

od 
01.01.2007 

 

  
do 

31.12.2008 
do 

31.12.2008 
do 

31.12.2007 
do 

31.12.2007 
 

      
Przychody netto ze sprzeda�y produktów, 
towarów i materiałów  

 
92 137 

 
492 374 

 
129 557 

 
515 347 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów  (87 019) (440 988) (110 714) (436 226) 
Zysk brutto na sprzeda�y   5 118  51 386  18 843  79 121  
      
Koszty sprzeda�y  (5 571)  (28 528)  (8 473)  (35 890)  
Koszty ogólnego zarz�du  (2 212) (18 005) (3 735) (17 156) 
Pozostałe przychody operacyjne  (83) 7 856 1 572 4 965 
Pozostałe koszty operacyjne  (1 206)  (2 684)  262  (1 473)  
(Strata)/Zysk na działalno	ci operacyjnej   (3 954) 10 025 8 469 29 567 
      
Przychody finansowe   (26)   651  106 432  
Koszty finansowe   (2 513) (12 346) (3 235) (8 545) 
Koszty finansowe netto   (2 539)  (11 695)  (3 129)  (8 113)  
      
(Strata)/Zysk brutto   (6 493)  (1 670)  5 340  21 454  
Podatek dochodowy  353  (118)  (89)   (249)  
Podatek dochodowy odroczony  (4 095)  (4 095)  1100 6 800 
 
(Strata)/Zysk netto   (10 235) (5 883) 6 351 28 005 
      
(Strata)/Zysk zwykły/rozwodniony netto 
przypadaj�cy na jedn� akcj� (w zł)   (3,41) (1,96) 2,12 9,33 
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SKONSOLIDOWANY BILANS  
NA 31 GRUDNIA  2008 R. 

 
 

31.12.2007 
  

 31.12.2008 
 

AKTYWA      
 

       

Aktywa trwałe:     
 

Warto�ci niematerialne  
                             

708 
                             

1 483  

Rzeczowe aktywa trwałe  
 

90 676                              
 

89 994                              

Nieruchomo�ci inwestycyjne  
                       

-  
                             

4 078  

Nale�no�ci długoterminowe  - - 

Inwestycje długoterminowe  
                             

70  
                             

70  
Aktywa z tytułu odroczonego podatku 
dochodowego  

  
2 800  

                             
6 895  

Aktywa trwałe razem   
94 254                              

                             
102 520  

       

Aktywa obrotowe:      

Zapasy  
   

39 656  
                             

45 987  
 
Nale�no�ci krótkoterminowe i rozliczenia 
mi�dzyokresowe  

                             
 

94 058  

                             
 

137 264  

Nale�no�ci z tytułu podatku dochodowego  
 

545                             
                             

19 

Aktywa dost�pne do sprzeda�y  
 

- 
 

- 

�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty  
   

3 181  
                             

27 328  

Aktywa obrotowe razem    
137 440                              

 
210 598                              

        

A k t y w a  r a z e m                 
231 694 

                             
313 118  
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SKONSOLIDOWANY BILANS  
NA 31 GRUDNIA  2008 R. 
 

 31.12.2008 31.12.2007 

PASYWA      
       
Kapitał własny      
       
 
Kapitał akcyjny                    

49 958  
                             

49 958  
Kapitał z tytułu stosowania rachunkowo�ci zabezpiecze�  (2 385) - 
Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej warto�ci 
nominalnej                                

34 242  
                            

34 242  
 
Zyski/(Straty) z lat ubiegłych i  roku bie��cego           

1 401 
                             

7 284  

 
Kapitał własny razem      

83 216  
                             

91 484  
    
Zobowi�zania długoterminowe:       
 
Długoterminowe po�yczki i kredyty                               

62 500  
                             

86 500  
 
Rezerwy na �wiadczenia pracownicze    

1 378  
                             

1 171  
 
Długoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe                               

103 
                             

109  

Zobowi�zania długoterminowe razem     
63 981 

                             
87 780 

    

Zobowi�zania krótkoterminowe:    

Rezerwy na �wiadczenia pracownicze 
 
 

                             
55  

                             
92  

Zobowi�zania krótkoterminowe 
 
 

   
60 600  

                             
90 190  

Zobowi�zania z tytułu podatku dochodowego 
 
 

                
-  

                             
-  

Krótkoterminowe kredyty i po�yczki 
 
 

   
15 825  

                             
39 889  

 
Rezerwy na zobowi�zania 

 
 

  
1 146  

                             
33  

Krótkoterminowe rozliczenia mi�dzyokresowe 
 

   
                   

6 871  
                             

3 650  

Zobowi�zania krótkoterminowe razem       
84 497  

                             
133 854  

    

Zobowi�zania razem       
148 478  

                             
221 634  

        
 
P a s y w a  r a z e m       

231 694  
                             

313 118  
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 ZESTAWIENIE ZMIAN  

W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WŁASNYM  
ZA 12 MIESI�CY ZAKO�CZONE 31 GRUDNIA 2008 R.      

  

  

Kapitał akcyjny 

 
 

Kapitał z tytułu 
stosowania 

rachunkowo�ci 
zabezpiecze� 

Kapitał zapasowy ze 
sprzeda�y akcji 

powy�ej warto�ci 
nominalnej 

Straty z lat ubiegłych i 
roku bie��cego  Kapitał własny razem 

Stan na dzie� 1 stycznia 2007 r. 49 958  - 34 242  (20 721)  63 479 
Zysk / Strata netto za okres -  - - 21 654 21 654 

Stan na dzie� 30 wrze	nia 2007 r. 49 958  - 34 242 933 85 133 

      
Stan na dzie� 1 pa
dziernik 2007 r. 49 958  - 34 242  933 85 133 
Zysk / Strata netto za okres -  - - 6 351 6 351 

Stan na dzie� 31 grudnia 2007 r. 49 958  - 34 242 7 284 91 484 

      
      
Stan na dzie� 1 stycznia 2008 r. 49 958  - 34 242  7 284 91 484 
Zysk / Strata netto za okres -  - - 4 352 4 352 

Stan na dzie� 30 wrze	nia 2008 r. 49 958  - 34 242 11 636 95 836 

      
      
      
Stan na dzie� 1pa
dziernika 2008 r.  49 958  - 34 242 11 636 95 836 
Zysk / Strata netto za okres  - - (10 231) (10 231) 
Kapitał z tytułu stosowania rachunkowo�ci 
zabezpiecze�  

 
(2 385)    

(2 385) 
Stan na dzie� 31 grudnia 2008 r.  49 958                            (2 385)  34 242 1 401 83 216        
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SKONSOLIDOWANY 
RACHUNEK PRZEPŁYWÓW 
PIENI��NYCH  
ZA 12 MIESI�CY ROKU ZAKO�CZONE  
31 GRUDNIA  2008 R. 

od 
01.10.2008 

do 
31.12.2008  

od 
01.01.2008 

do 
31.12.2008  

od 
01.10.2007 

do 
31.12.2007 

od 
01.01.2007 

do 
31.12.2007 

        
Przepływy 	rodków pieni��nych z działalno	ci 
operacyjnej 

 
 

 
     

        

Zysk brutto (6 493) (1 670) 5 340 21 454 

Korekty     
Amortyzacja �rodków trwałych i warto�ci 
niematerialnych 

 
2 394 

 
9 066 

 
1 812 

 
6 455 

 
Utworzenie / (odwrócenie) odpisów 
aktualizuj�cych 

 
 

- 
 

 
 

- 
 

 
 

(648) 
 

 
 

(648) 
 

Zyski / (straty) z tytułu ró�nic kursowych - - - - 
Zyski / (straty) z tytułu działalno�ci 

inwestycyjnej 
 

- 
 

- 
 

(632) 
 

(2780) 
 
Zyski / (straty) ze sprzeda�y �rodków 

trwałych 

 
58 

 
(5 885) 

 
- 

 
- 

Odsetki 1 333 7 764 1 451  6 031 

Zmiana stanu  nale�no�ci i czynnych 
rozlicze� mi�dzyokresowych 

 
 

31 005 

 
 

42 661 

 
 

14 696 

 
 

   (9 173) 
Zmiana stanu zapasów 16 097 6 331 17 383 (8 145) 
Zmiana stanu zobowi�za� 

krótkoterminowych 
(41 114) (34 997) (7 924) 19 258 

Zmiana stanu biernych rozlicze� 
mi�dzyokresowych 

 
(2 205) 

 
3 215 

 
(7 588) 

 
2 073 

Zmiana stanu  rezerw  354 1 283 (780) (118) 

Inne korekty - - - - 

      

�rodki pieni��ne z działalno	ci operacyjnej 1 429 27 768 23 110 34 407 
 
Podatek dochodowy zapłacony 

 
353 

 
(98) 

 
(108) 

 
414 

      
Przepływy 	rodków pieni��nych netto z 
działalno	ci operacyjnej 

 
1 782 

 
27 670 

 
23 002 

 
34 821 

      
Przepływy 	rodków pieni��nych z działalno	ci 
inwestycyjnej  

    

Wpływy      
Przychody ze sprzeda�y rzeczowych 
aktywów trwałych 

 
- 

 
11 000 

 
616 

 
2 986 

Przychody netto ze sprzeda�y jednostki 
zale�nej  

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

 
Przychody z tytułu spłaty udzielonych 

po�yczek 

 
- 

 
- 

 
- 

 
- 

Odsetki 334 334 17 - 

         Inne     

Wydatki     
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Wydatki inwestycyjne na warto�ci 
niematerialne 

(81) (296) (85) (354) 

     
 
Wydatki inwestycyjne na rzeczowe aktywa 

trwałe 

 
(1 075) 

 

 
(6 693) 

 

 
(8 182) 

 

 
(35 915) 

 
      
Przepływy 	rodków pieni��nych netto z 
działalno	ci inwestycyjnej 

 
(822) 

 
4 345 

 
(7 634) 

 
(33 283) 

      
Przepływy 	rodków pieni��nych z działalno	ci 
finansowej  

    

      

Wpływy      
 
Wpływy z tytułu otrzymanych kredytów i   
po�yczek 

 
- 

 
- 

 
20 500 

 
38 003  

Inne wpływy - - - - 

Wydatki      
 
Wydatki na spłat� kredytów i po�yczek 

 
(10 000) 

 
(48 300) 

 
(12 703) 

 
(18 991) 

 
Odsetki zapłacone 

 
(842) 

 
(7 862) 

 
(1 408) 

 
(4 211) 

         Spłata faktoringu - - - (5 883) 
Przepływy 	rodków pieni��nych netto z 
działalno	ci finansowej 

 
(10 842) 

 
(56 162) 

 
6 389 

 
8 918 

      

      
 
Zmiana stanu 	rodków pieni��nych i ich 
ekwiwalentów 

 
(9 882) 

 
(24 147) 

 
21 757 

 
10 456 

 
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na 
pocz�tek okresu 

 
13 063 

 
27 328 

 
5 571 

 
16 872 

 
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty na koniec 
okresu 

 
3 181 

 
3 181 

 
27 328 

 
27 328 

 
 
 
 
 
 

POZYCJE POZABILANSOWE 
31 GRUDNIA  2008 R.   31.12.2008 31.12.2007 

Nale�no	ci warunkowe   
Zobowi�zania warunkowe - - 
Inne 1 208 400 
Pozycje pozabilansowe razem 1 208 400 
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Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 12 miesi�cy 
roku zako�czone 31 grudnia 2008 r. 
 
 
Informacje dotycz�ce działalno	ci Grupy Kapitałowej 
 
Na dzie� 31 grudnia  2008 r. Grupa Kapitałowa nkt cables S.A. (zwana dalej „Grup�” lub 
„Grup� Kapitałow�”) składała si� z jednostki dominuj�cej nkt cables S.A. (zwan� dalej 
„jednostk� dominuj�c�”, „Spółk�” lub „Emitentem”) oraz jednostki zale�nej nkt cables 
Warszowice Sp. z o.o. (zwan� dalej „jednostk� zale�n�”). 
 
Jednostka dominuj�ca jest spółk� akcyjn� wpisan� do Rejestru Przedsi�biorstw - Krajowego 
Rejestru S�dowego przez S�d Rejonowy w Katowicach pod nr KRS 0000089171. Siedziba 
Spółki mie�ci si� w Czechowicach – Dziedzicach przy ul. Legionów 59.  
 
Przedmiotem działalno�ci Spółki oraz jej jednostki zale�nej jest produkcja, marketing oraz 
sprzeda� kabli elektrycznych oraz innych towarów. 
 
Działalno�� Grupy prowadzona jest głównie na terenie Rzeczpospolitej Polskiej oraz krajów 
Unii Europejskiej. 
 
�ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe na dzie� 31 grudnia 2008 r. i za 12 
miesi�cy roku zako�czone 31 grudnia 2008 r. obejmuje sprawozdania finansowe jednostki 
dominuj�cej oraz jednostki zale�nej nkt cables Warszowice Sp. z o.o. 
 
Podmiotem dominuj�cym w stosunku do Grupy jest nkt cables A/S z siedzib� w Danii. 
 
 
 
1. Istotne zasady rachunkowo	ci 
 
A. O	wiadczenie o zgodno	ci  
 
Niniejsze �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej zostało 
sporz�dzone zgodnie z wymogami Mi�dzynarodowych Standardów Sprawozdawczo�ci 
Finansowej („MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Uni� Europejsk� („UE”), a w zakresie 
nieuregulowanym powy�szymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29 wrze�nia 
1994 r. o rachunkowo�ci (Dz. U. z 2002 r., nr 76, poz. 694 z pó�niejszymi zmianami)               
i wydanych na jej podstawie przepisów wykonawczych oraz zgodnie z wymogami 
okre�lonymi w rozporz�dzeniu Ministra Finansów z dnia 26 pa�dziernika 2005 r. w sprawie 
informacji bie��cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów 
warto�ciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744). 
 
MSSF UE zawieraj� wszystkie Mi�dzynarodowe Standardy Rachunkowo�ci, 
Mi�dzynarodowe Standardy Sprawozdawczo�ci Finansowej oraz zwi�zane z nimi 
Interpretacje poza wymienionymi poni�ej Standardami oraz Interpretacjami, które oczekuj� 
na zatwierdzenie przez Uni� Europejsk� oraz Standardami oraz Interpretacjami, które zostały 
zatwierdzone przez Uni� Europejsk�, ale nie weszły jeszcze w �ycie.  
 
Grupa nie skorzystała z mo�liwo�ci wcze�niejszego zastosowania nowych Standardów i 
Interpretacji, które zostały ju� opublikowane oraz zatwierdzone przez Uni� Europejsk�, a 
które wejd� w �ycie po dniu bilansowym. Ponadto, na dzie� bilansowy Grupa nie zako�czyła 
jeszcze procesu oszacowania wpływu nowych Standardów i Interpretacji, które wejd� w �ycie 
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po dniu bilansowym, na roczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w 
którym b�d� one zastosowane po raz pierwszy. 
 
 
 
B. Zasady sporz�dzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego 
 
Niniejsze �ródroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporz�dzone w 
polskich złotych, z zaokr�gleniem do pełnych tysi�cy („tys. zł”), w oparciu o zasad� kosztu 
historycznego, z wyj�tkiem instrumentów finansowych, które s� wyceniane według warto�ci 
godziwej. 
 
Sporz�dzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od 
Zarz�du os�dów, szacunków i zało�e�, które maj� wpływ na przyj�te zasady oraz 
prezentowane warto�ci aktywów, pasywów, przychodów oraz kosztów. Szacunki oraz 
zwi�zane z nimi zało�enia opieraj� si� na do�wiadczeniu historycznym oraz innych 
czynnikach, które s� uznawane za racjonalne w danych okoliczno�ciach, a ich wyniki daj� 
podstaw� os�du, co do warto�ci bilansowej aktywów i zobowi�za�, która nie wynika 
bezpo�rednio z innych �ródeł. Faktyczna warto�� mo�e ró�ni� si� od warto�ci szacowanej. 
 
Szacunki i zwi�zane z nimi zało�enia podlegaj� bie��cej weryfikacji. Zmiana szacunków 
ksi�gowych jest uj�ta w okresie, w którym dokonano zmiany szacunku lub w okresach 
bie��cym i przyszłych, je�eli dokonana zmiana szacunku dotyczy zarówno okresu bie��cego, 
jak i okresów przyszłych.  
 
Os�dy dokonywane przez Zarz�d przy zastosowaniu MSSF UE, które maj� istotny wpływ na 
skonsolidowane sprawozdanie finansowe, a tak�e szacunki, obci��one znacz�cym ryzykiem 
zmian w przyszłych latach, zostały przedstawione w nocie 31. 
 
Zasady polityki rachunkowo�ci przedstawione poni�ej stosowane były w odniesieniu 
do wszystkich okresów zaprezentowanych w �ródrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu 
finansowym. 
 
 
C. Zasady konsolidacji 
 
(i) Jednostki zale�ne 
 
Jednostkami zale�nymi s� podmioty kontrolowane przez nkt cables S.A. Kontrola ma miejsce 
wtedy, gdy nkt cables S.A. posiada zdolno�� kierowania bezpo�rednio lub po�rednio polityk� 
finansow� i operacyjn� danej jednostki, w celu uzyskiwania korzy�ci płyn�cych z jej 
działalno�ci. Przy ocenie stopnia kontroli bierze si� pod uwag� wpływ istniej�cych                  
i potencjalnych praw głosu. Jednostki zale�ne podlegaj� konsolidacji pocz�wszy od dnia 
uzyskania nad nimi kontroli a� do momentu jej wyga�ni�cia. 
 
 
(ii) Transakcje podlegaj�ce eliminacji 
 
Salda rozrachunków pomi�dzy jednostkami Grupy, transakcje zawierane w obr�bie Grupy 
oraz wszelkie wynikaj�ce st�d niezrealizowane zyski lub straty, a tak�e przychody oraz 
koszty s� eliminowane w trakcie sporz�dzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego. 
Straty podlegaj� eliminacji, je�eli nie s� odzwierciedleniem utraty warto�ci.  
 
 
D. Transakcje w walutach obcych 
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Walut� funkcjonaln� (wyceny) i walut� prezentacji �ródrocznego skonsolidowanego 
sprawozdania finansowego jest polski złoty (zł). Wyra�one w walutach obcych operacje 
gospodarcze ujmuje si� w ksi�gach rachunkowych na dzie� ich przeprowadzenia 
odpowiednio po kursie: 
 

• kupna lub sprzeda�y walut stosowanym przez bank, z którego usług korzysta dana 
jednostka Grupy dla rozliczenia danej transakcji – w przypadku operacji sprzeda�y 
lub kupna walut lub operacji zapłaty nale�no�ci lub zobowi�za�, 

• �rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzie�, chyba 
�e w zgłoszeniu celnym lub innym wi���cym dan� jednostk� Grupy dokumencie 
ustalony został inny kurs – w przypadku pozostałych operacji. 

 
Zyski lub straty kursowe powstałe w wyniku przeliczenia aktywów i zobowi�za� wyra�onych 
w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia nale�no�ci lub zobowi�zania wyra�onego w 
walucie obcej s� ksi�gowane jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zysków i strat. 
Na dzie� bilansowy Grupa wycenia wyra�one w walutach obcych składniki aktywów i 
pasywów po obowi�zuj�cym na ten dzie� �rednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank 
Polski.  
 
 
E. Rzeczowe aktywa trwałe 
 
(i) Rzeczowe aktywa trwałe stanowi�ce własno�� Spółki  
 
Składniki rzeczowych aktywów trwałych ujmuje si� w ksi�gach według cen nabycia lub 
kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty 
warto�ci.  
 
Cena nabycia obejmuje cen� zakupu składnika maj�tku (tj. kwot� nale�n� sprzedaj�cemu, 
pomniejszon� o podlegaj�ce odliczeniu podatki: od towarów i usług oraz akcyzowy), 
obci��enia o charakterze publicznoprawnym (w przypadku importu) oraz koszty 
bezpo�rednio zwi�zane z zakupem i przystosowaniem składnika maj�tku do stanu zdatnego 
do u�ywania, ł�cznie z kosztami transportu, jak te� załadunku, wyładunku i składowania. 
Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszaj� cen� nabycia składnika 
aktywów.  
 
Koszt wytworzenia składnika �rodków trwałych oraz �rodków trwałych w budowie obejmuje 
ogół kosztów poniesionych przez jednostk� w okresie jego budowy, monta�u, przystosowania 
i ulepszenia poniesionych do dnia przyj�cia takiego składnika maj�tkowego do u�ywania (lub 
do dnia bilansowego, je�li składnik nie został jeszcze oddany do u�ywania), w tym równie� 
niepodlegaj�cy odliczeniu podatek od towarów i usług oraz podatek akcyzowy. Koszt 
wytworzenia obejmuje - równie� w przypadkach, gdy jest to wymagane - wst�pny szacunek 
kosztów demonta�u i usuni�cia składników rzeczowych aktywów trwałych oraz przywrócenia 
do stanu pierwotnego. 
 
W przypadku, gdy okre�lony składnik rzeczowych aktywów trwałych składa si� z odr�bnych 
i istotnych cz��ci składowych o ró�nym okresie u�ytkowania, cz��ci te s� traktowane jako 
odr�bne składniki aktywów. 
 
Koszty bie��cego utrzymania �rodków trwałych i ich konserwacji wpływaj� na wynik 
finansowy okresu, w którym zostały poniesione. 
 
 
(ii) Wydatki po oddaniu �rodka trwałego do u�ytkowania 
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Kapitalizacji podlegaj� poniesione w pó�niejszym okresie koszty maj�ce na celu 
wymian� ujmowanych odr�bnie cz��ci składnika rzeczowych aktywów trwałych. Inne 
koszty s� kapitalizowane jedynie wtedy, gdy mo�na je wiarygodnie oszacowa� i gdy 
zwi�kszaj� one przyszłe korzy�ci ekonomiczne zwi�zane ze składnikiem rzeczowych 
aktywów trwałych. Pozostałe wydatki s� ujmowane na bie��co w rachunku zysków i 
strat jako koszty.  
 
 
(iii) Amortyzacja 
 
Grupa rozpoczyna amortyzowa� składniki rzeczowych aktywów trwałych wówczas, gdy s� 
one dost�pne do u�ytkowania, to znaczy w momencie dostosowania składnika aktywów do 
miejsca i warunków potrzebnych do rozpocz�cia jego funkcjonowania zgodnie z 
zamierzeniami kierownictwa. Zako�czenie amortyzacji nast�puje wtedy, gdy składnik 
aktywów został usuni�ty z bilansu lub przeznaczony do sprzeda�y, w zale�no�ci od tego, 
który moment jest wcze�niejszy.  
 
Odpisy amortyzacyjne za ka�dy okres s� ujmowane jako koszt danego okresu, o ile nie s� 
wliczone w warto�� bilansow� innego składnika aktywów. 
 
Warto�� podlegaj�ca amortyzacji jest cen� nabycia lub kosztem wytworzenia danego 
składnika aktywów lub kwot� pełni�c� analogiczn� funkcj�, pomniejszon� o warto�� 
ko�cow� tego składnika. 
 
Składniki rzeczowych aktywów trwałych, wzgl�dnie ich istotne i odr�bne cz��ci składowe 
amortyzowane s� metod� liniow� przez okres ich ekonomicznego u�ytkowania. Grunty nie s� 
amortyzowane. Grupa zakłada poni�sze okresy u�ytkowania dla poszczególnych kategorii 
�rodków trwałych: 
 
Budynki  25 - 40 lat 
Urz�dzenia techniczne i maszyny   3 - 15 lat 
�rodki transportu  5 - 8 lat 
Pozostałe �rodki trwałe  4 - 8 lat 

 
Poprawno�� stosowanych okresów u�ytkowania, metod amortyzacji oraz warto�ci 
rezydualnych �rodków trwałych (o ile nie jest nieznaczna) jest przez Grup� corocznie 
weryfikowana. 
 
 
 
F. Warto	ci niematerialne  
 
(i) Pozostałe warto�ci niematerialne  
 
Warto�ci niematerialne s� rozpoznawane, je�eli jest prawdopodobne, �e w przyszło�ci 
spowoduj� one wpływ korzy�ci ekonomicznych, które mog� by� bezpo�rednio powi�zane z 
tymi aktywami. Pozostałe warto�ci niematerialne wykazywane s� pocz�tkowo w oparciu o ich 
cen� nabycia lub koszt wytworzenia. Po uj�ciu pocz�tkowym warto�ci niematerialne s� 
wyceniane według ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o odpisy 
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytułu utraty warto�ci.  
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(ii) Pó�niejsze wydatki 
 
Pó�niejsze wydatki na składniki istniej�cych warto�ci niematerialnych podlegaj� kapitalizacji 
tylko wtedy, gdy zwi�kszaj� przyszłe korzy�ci ekonomiczne zwi�zane z danym składnikiem. 
Pozostałe wydatki  ujmowane s� bezpo�rednio w rachunku zysków i strat jako koszty.  
 
 
(iii) Amortyzacja 
 
Warto�ci niematerialne amortyzowane s� metod� liniow� przez okres ich ekonomicznego 
u�ytkowania. Warto�ci niematerialne i prawne o warto�ci poni�ej 3.500 zł s� umarzane 
jednorazowo w miesi�cu, w którym oddano je do u�ytkowania. Grupa zakłada poni�sze 
okresy ekonomicznego u�ytkowania dla poszczególnych kategorii warto�ci niematerialnych: 
 
Patenty oraz licencje   2 - 3 lat 
Pozostałe        5 lat 

 
 
G. Nieruchomo	ci inwestycyjne 
 
Nieruchomo�ci inwestycyjne s� utrzymywane w celu uzyskiwania przychodów czynszowych, 
lub ze wzgl�du na wzrost ich warto�ci, wzgl�dnie obydwu tych korzy�ci. 
 
Nieruchomo�ci inwestycyjne wyceniane s� zgodnie z zasadami okre�lonymi do wyceny 
�rodków trwałych, tj. według cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o odpisy 
amortyzacyjne oraz odpisy z tytułu utraty warto�ci. 
 
Okres u�ytkowania nieruchomo�ci inwestycyjnych wynosi 25 lat. 
 
Pozycje nieruchomo�ci inwestycyjnych, które zostały przeszacowane do warto�ci godziwej 
przed lub na dzie� 1 stycznia 2004 r., czyli dzie� zastosowania po raz pierwszy przez Grup� 
MSSF UE, s� wyceniane w oparciu o koszt zało�ony, który stanowi warto�� godziw� na dzie� 
dokonania przeszacowania. 
 
 
H. Zapasy 
 
Zapasy wyceniane s� według rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztów ich wytworzenia, 
nie wy�szych od cen sprzeda�y netto. Cena sprzeda�y netto stanowi mo�liw� do uzyskania 
oszacowan� cen� sprzeda�y bez nale�nego podatku od towarów i usług dokonywanej w toku 
zwykłej działalno�ci gospodarczej, pomniejszon� o rabaty i upusty oraz o koszty zwi�zane z 
przystosowaniem zapasów do sprzeda�y i doprowadzeniem jej do skutku. 
 
 
Warto�� zapasów ustala si� w oparciu o: 
• Materiały - cen� nabycia, przy czym rozchód wycenia si� metod� �redniej wa�onej;  
• Towary - cen� nabycia, przy czym rozchód wycenia si� metod� �redniej wa�onej;  
• Wyroby gotowe – rzeczywisty koszt wytworzenia; 
• Produkty w toku produkcji –  rzeczywisty koszt wytworzenia. 
 
Koszty dotycz�ce wyrobów gotowych zawieraj� odpowiedni� cz��� kosztów po�rednich 
oszacowanych w oparciu o normalny poziom działalno�ci operacyjnej. 
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I. Nale�no	ci handlowe i pozostałe 
 
Nale�no�ci z tytułu dostaw i usług oraz pozostałe nale�no�ci wykazuje si� w kwocie 
wymagaj�cej zapłaty, z zachowaniem zasady ostro�nej wyceny. Warto�� nale�no�ci 
aktualizuje si� poprzez dokonanie odpisu aktualizuj�cego na wszystkie nale�no�ci, których 
�ci�galno�� jest w�tpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostałych kosztów operacyjnych 
lub do kosztów finansowych – zale�nie od rodzaju nale�no�ci, której dotyczy odpis 
aktualizuj�cy.  
 
 
J. �rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty 
 
�rodki pieni��ne i ich ekwiwalenty obejmuj� �rodki pieni��ne w kasie oraz depozyty 
bankowe na ��danie. Saldo �rodków pieni��nych i ich ekwiwalentów wykazane w rachunku 
przepływów pieni��nych składa si� z okre�lonych powy�ej �rodków pieni��nych i ich 
ekwiwalentów, pomniejszonych dodatkowo o niespłacone kredyty w rachunkach bie��cych, 
stanowi�cych integraln� cz��� systemu zarz�dzania �rodkami pieni��nymi Grupy. 
 
 
K. Odpisy z tytułu utraty warto	ci aktywów 
 
Na ka�dy dzie� bilansowy aktywa spółek wchodz�cych w skład Grupy, za wyj�tkiem 
zapasów i aktywa z tytułu odroczonego podatku, dla których nale�y stosowa� inne procedury 
wyceny, s� analizowane pod k�tem wyst�powania przesłanek utraty ich warto�ci. W 
przypadku istnienia takiej przesłanki, Grupa dokonuje oszacowania warto�ci odzyskiwalnej 
(warto�� wy�sza z dwóch: warto�ci godziwej pomniejszonej o koszty sprzeda�y oraz warto�ci 
u�ytkowej). Za warto�� u�ytkow� uznaje si� sum� zdyskontowanych przyszłych korzy�ci 
ekonomicznych, które przyniesie dany składnik aktywów.  
 
W przypadku, gdy warto�� bilansowa danego składnika aktywów przewy�sza jego warto�� 
odzyskiwaln�, uznaje si� utrat� jego warto�ci i dokonuje odpisu aktualizuj�cego jego warto�� 
do poziomu warto�ci odzyskiwalnej. Odpisy aktualizuj�ce dokonuje si� w ci��ar rachunku 
zysków i strat.  
 
Na ka�dy dzie� bilansowy Grupa ocenia czy wyst�piły przesłanki wskazuj�ce, �e dokonany w 
poprzednich okresach sprawozdawczych odpis aktualizuj�cy jest zb�dny lub te� za wysoki. W 
takim przypadku odpis lub jego cz��� jest odwracany i warto�� danego aktywa jest 
przywracana do wysoko�ci, jak� miałoby ono gdyby nie dokonano wcze�niej odpisu 
aktualizuj�cego warto�� (przy uwzgl�dnieniu umorzenia). Odwrócenie odpisu aktualizuj�cego 
ujmowane jest w rachunku zysków i strat.  
 
 
 
L. Kapitał własny 
 
Do ko�ca 1996 r. Spółka działała w warunkach hiperinflacji. Na dzie� przej�cia na MSSF, tj. 
1 stycznia 2004 r. zgodnie z wymogami MSR nr 29.24 Spółka dokonała przekształcenia 
składników kapitału własnego (za wyj�tkiem niepodzielonego wyniku z lat ubiegłych) 
stosuj�c miesi�czny wska�nik wzrostu cen towarów i usług konsumpcyjnych, pocz�wszy od 
dat, w których kapitały te zostały wniesione lub powstały w inny sposób do dnia 31 grudnia 
1996 r. Retrospektywne zastosowanie MSR nr 29 spowodowało zwi�kszenie wysoko�ci 
elementów kapitału własnego w korespondencji z obni�eniem wysoko�ci salda zysków. 
 



 

 
14 

 
(i) Kapitał zakładowy 
 
Kapitał zakładowy jednostki dominuj�cej stanowi kapitał zakładowy Grupy i jest 
wykazywany według warto�ci wynikaj�cej z przekształcenia warto�ci nominalnej (warto�ci 
nominalnej zarejestrowanych akcji, wynikaj�cej ze statutu Spółki i wpisu do Krajowego 
Rejestru S�dowego) według wymaga� MSR nr 29 opisanych powy�ej.  
 
 (ii) Kapitał zapasowy ze sprzeda�y akcji powy�ej warto�ci nominalnej 
 
Ró�nice mi�dzy warto�ci� godziw� uzyskanej zapłaty i warto�ci� nominaln� akcji s� 
ujmowane w kapitale zapasowym ze sprzeda�y akcji powy�ej ich warto�ci nominalnej. 
Warto�� kapitału zapasowego ze sprzeda�y akcji powy�ej warto�ci nominalnej powstałego do 
dnia 31 grudnia 1996 r. została przekształcona zgodnie z wymogami MSR nr 29 opisanymi 
powy�ej. 
 
 
 
M. �wiadczenia pracownicze 
 
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne  
 
Zgodnie z zakładowym regulaminem wynagrodze� pracownicy spółek Grupy s� uprawnieni 
do nagród jubileuszowych za długoletni sta� pracy oraz do odpraw emerytalnych. 
Zobowi�zania te wynikaj� z praw nabytych przez pracowników Grupy w roku bie��cym jak i 
w latach poprzednich.  
 
Odprawy emerytalne s� wypłacane jednorazowo, w momencie przej�cia na emerytur�. 
Wysoko�� odpraw emerytalnych jest okre�lona w kodeksie pracy lub układzie zbiorowym. 
Grupa nie wydziela aktywów, które w przyszło�ci słu�yłyby uregulowaniu zobowi�za� z 
tytułu odpraw emerytalnych. Grupa tworzy rezerw� na zobowi�zania z tytułu odpraw 
emerytalnych w celu przyporz�dkowania kosztów do okresu, którego dotycz�. Kwot� 
zobowi�za� Grupy z tytułu �wiadcze� emerytalnych stanowi bie��ca warto�� korzy�ci, jakie 
pracownicy Grupy otrzymaj� z chwil� przej�cia na emerytur� w zwi�zku z zatrudnieniem w 
spółkach Grupy w bie��cym i poprzednich okresach.  
 
Zgodnie z układem zbiorowym pracownicy spółek tworz�cych Grup� maj� prawo do nagród 
jubileuszowych po przepracowaniu okre�lonej liczby lat. Wysoko�� wypłacanych nagród 
jubileuszowych jest okre�lona w układzie zbiorowym. Grupa tworzy rezerw� na przyszłe 
zobowi�zania z tytułu nagród jubileuszowych w celu przyporz�dkowania kosztów do okresu, 
którego dotycz�. Kwot� zobowi�za� Grupy z tytułu nagród jubileuszowych stanowi bie��ca 
warto�� korzy�ci, jakie pracownicy Grupy otrzymaj� z chwil� nabycia uprawnienia do 
nagrody jubileuszowej, dotycz�ca zatrudnienia w spółkach Grupy w bie��cym i poprzednich 
okresach.  
 
 
 
 
N. Rezerwy 
 
Rezerwy tworzone s� wówczas, gdy na Grupie ci��y obowi�zek (prawny lub zwyczajowo 
oczekiwany) wynikaj�cy ze zdarze� przeszłych i gdy prawdopodobne jest, �e wypełnienie 
tego obowi�zku spowoduje konieczno�� wypływu �rodków stanowi�cych korzy�ci 
ekonomiczne oraz mo�na dokona� wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowi�zania. 
Wielko�� rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przepływów 
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pieni��nych do warto�ci bie��cej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwierciedlaj�cej 
aktualne oceny rynkowe warto�ci pieni�dza w czasie oraz ewentualne ryzyka zwi�zane z 
danym zobowi�zaniem.  
 
 
(i) Restrukturyzacja 
 
Rezerwa z tytułu restrukturyzacji jest tworzona, gdy Grupa zatwierdziła szczegółowy               
i formalny plan restrukturyzacji oraz proces restrukturyzacji został rozpocz�ty lub został 
ogłoszony publicznie. Nie tworzy si� rezerw na przyszłe koszty. 
 
 
O. Oprocentowane po�yczki i kredyty bankowe 
 
W momencie pocz�tkowego uj�cia, wszystkie kredyty bankowe i po�yczki s� ujmowane 
według ceny nabycia odpowiadaj�cej warto�ci godziwej otrzymanych �rodków pieni��nych, 
pomniejszonej o koszty zwi�zane z uzyskaniem kredytu lub po�yczki. Po pocz�tkowym 
uj�ciu oprocentowane kredyty i po�yczki s� nast�pnie wyceniane według zamortyzowanej 
ceny nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.   
 
 
P.  Zobowi�zania handlowe i inne 
 
Zobowi�zania handlowe i inne ujmuje si� według zamortyzowanego kosztu. 
 
 
Q. Ujmowanie przychodów 
 
Przychody ze sprzeda�y obejmuj� nale�ne lub uzyskane kwoty ze sprzeda�y wyrobów 
gotowych, towarów lub usług (pomniejszone o zwroty, rabaty i upusty). Przychody ze 
sprzeda�y wykazywane s� w warto�ci netto, tj. pomniejszone o nale�ny podatek od towarów  
i usług (VAT).  
 
 
(i) Sprzeda� towarów i produktów 
Przychody s� ujmowane je�eli znacz�ce ryzyko i korzy�ci wynikaj�ce z prawa własno�ci do 
towarów i produktów zostały przekazane nabywcy oraz gdy kwot� przychodów mo�na ustali� 
w wiarygodny sposób.  
 
 
(ii) Przychody z tytułu najmu i dzier�awy 
Przychody z tytułu najmu i dzier�awy rozpoznawane s� w rachunku zysków i strat w okresie 
obowi�zywania umowy dzier�awy. 
 
 
 
(iii) Odsetki 
Przychody z tytułu odsetek s� ujmowane w okresie, którego dotycz� (z uwzgl�dnieniem 
metody efektywnej stopy procentowej). 
 
 
(iv) Dotacje pa�stwowe 
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Dotacje pa�stwowe rozpoznawane s� pocz�tkowo w bilansie jako przychody przyszłych 
okresów, gdy istnieje uzasadniona pewno��, �e dotacja zostanie uzyskana za� Grupa spełnia� 
b�dzie warunki jej przyznania. Dotacje, które stanowi� rekompensat� dla Grupy z tytułu 
poniesionych kosztów ujmowane s� systematycznie jako przychody w rachunku zysków          
i strat w okresach, w których koszty te s� ponoszone. Dotacje, które stanowi� rekompensat� 
kosztu danego składnika aktywów, rozpoznawane s� systematycznie w rachunku zysków         
i strat jako przychody w przeci�gu okresu u�yteczno�ci tego składnika aktywów.  
 
 
 
 
R. Koszty finansowania zewn�trznego 
 
Koszty finansowania zewn�trznego s� ujmowane w rachunku zysków i strat w okresie, 
którego dotycz�, z wyj�tkiem sytuacji kiedy mo�na je bezpo�rednio przyporz�dkowa� 
nabyciu, budowie lub wytworzeniu składnika rzeczowych aktywów trwałych. W tym 
przypadku koszty s� aktywowane.  
 
 
Koszty finansowe netto 
 
Koszty finansowe netto obejmuj� odsetki płatne z tytułu zadłu�enia ustalone w oparciu 
o efektywn� stop� procentow�, odsetki nale�ne z tytułu zainwestowanych przez Grup� 
�rodków pieni��nych, nale�ne dywidendy, zyski i straty z tytułu ró�nic kursowych oraz zyski 
i straty dotycz�ce instrumentów zabezpieczaj�cych, które ujmowane s� w rachunku zysków i 
strat.  
 
Przychody z tytułu odsetek wykazuje si� w rachunku zysków i strat na zasadzie 
memoriałowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Dochód z tytułu 
dywidend ujmuje si� w rachunku zysków i strat w momencie, kiedy Grupa nabywa prawa do 
jej otrzymania.  
 
 
S. Instrumenty finansowe 
 
Aktywa finansowe dzielone s� na nast�puj�ce kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do 
terminu wymagalno�ci, aktywa finansowe wyceniane według warto�ci godziwej przez 
rachunek zysków i strat, aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y oraz po�yczki i nale�no�ci.  
 
Nabycie b�d� sprzeda� aktywów finansowych rozpoznawane jest na dzie� zawarcia 
transakcji. W momencie pocz�tkowego uj�cia składnik aktywów finansowych lub 
zobowi�zanie finansowe wycenia si� w warto�ci godziwej, powi�kszonej - w przypadku 
składnika aktywów lub zobowi�zania finansowego niekwalifikowanych  jako wyceniane w 
warto�ci godziwej przez wynik finansowy - o koszty transakcji, które mog� by� bezpo�rednio 
przypisane do nabycia lub emisji składnika aktywów finansowych lub zobowi�zania 
finansowego  
 
 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno�ci 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno�ci s� to inwestycje o okre�lonych lub 
mo�liwych do okre�lenia płatno�ciach oraz ustalonym terminie wymagalno�ci, które Grupa 
zamierza i ma mo�liwo�� utrzyma� w posiadaniu do upływu wymagalno�ci. 
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno�ci wyceniane s� według 
zamortyzowanego kosztu przy u�yciu efektywnej stopy procentowej.  
 
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu zapadalno�ci zawieraj� si� w aktywach 
długoterminowych, je�eli ich zapadalno�� przekracza 12 miesi�cy od dnia bilansowego.  
 
Aktywa finansowe wyceniane według warto�ci godziwej przez rachunek zysków i strat 
Aktywa finansowe nabyte w celu generowania zysku dzi�ki krótkoterminowym wahaniom 
ceny s� klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w warto�ci godziwej przez 
rachunek zysków i strat.  
Aktywa finansowe wyceniane według warto�ci godziwej przez rachunek zysków i strat s� 
wyceniane w warto�ci godziwej, bez uwzgl�dnienia kosztów transakcji. Zmiany warto�ci 
godziwej aktywów finansowych wycenianych wg warto�ci godziwej, której zmiany 
ujmowane s� w rachunku zysków i strat, uwzgl�dniane s� w przychodach lub kosztach 
finansowych.  
 
Aktywa finansowe wyceniane według warto�ci godziwej, której zmiana ujmowana jest w 
rachunku zysków i strat, zaliczane s� do aktywów obrotowych, je�eli Zarz�d ma zamiar 
zrealizowa� je w ci�gu 12 miesi�cy od dnia bilansowego. 
 
Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y 
Wszystkie pozostałe aktywa finansowe, nie b�d�ce po�yczkami i wierzytelno�ciami Grupy, s� 
aktywami finansowymi dost�pnymi do sprzeda�y. 
 
Aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y s� ujmowane według warto�ci godziwej, bez 
uwzgl�dnienia kosztów sprzeda�y. Dla instrumentów udziałowych, w przypadku braku 
notowa� giełdowych na aktywnym rynku i braku mo�liwo�ci wiarygodnego okre�lenia ich 
warto�ci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dost�pne do sprzeda�y 
wyceniane s� w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytułu utraty warto�ci. 
 
Dodatni� i ujemn� ró�nic� pomi�dzy warto�ci� godziw� a cen� nabycia aktywów dost�pnych 
do sprzeda�y, po pomniejszeniu o podatek odroczony, odnosi si� na kapitał. Spadek warto�ci 
aktywów dost�pnych do sprzeda�y spowodowany utrat� warto�ci odnosi si� w rachunek 
zysków i strat jako koszt finansowy.  
 
Po�yczki udzielone i nale�no�ci 
Po�yczki i nale�no�ci to nie b�d�ce instrumentami pochodnymi aktywa finansowe 
o ustalonych lub mo�liwych do ustalenia płatno�ciach, które nie s� notowane na aktywnym 
rynku. Powstaj� wówczas, gdy Grupa wydaje �rodki pieni��ne, dostarcza towary lub usługi 
bezpo�rednio dłu�nikowi, nie maj�c intencji zaklasyfikowania tych nale�no�ci do aktywów 
finansowych wycenianych w warto�ci godziwej przez rachunek zysków i strat. 
 
Po�yczki i nale�no�ci zalicza si� do aktywów obrotowych, o ile termin ich wymagalno�ci nie 
przekracza 12 miesi�cy od dnia bilansowego. Po�yczki i nale�no�ci o terminie wymagalno�ci 
przekraczaj�cym 12 miesi�cy od dnia bilansowego zalicza si� do aktywów trwałych. 
Po�yczki i nale�no�ci ujmuje si� w pozycji bilansowej: nale�no�ci z tytułu dostaw i usług 
oraz pozostałe nale�no�ci.  
 
 
T. Podatek dochodowy 
 
Podatek wykazany w rachunku zysków i strat składa si� z cz��ci bie��cej i odroczonej. 
Podatek dochodowy dotycz�cy pozycji uj�tych bezpo�rednio w kapitale własnym jest 
ujmowany bezpo�rednio w kapitale własnym, a nie w rachunku zysków i strat.  
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Bie��ce obci��enie podatkiem dochodowym jest naliczane zgodnie z przepisami 
podatkowymi. 
  
Podatek odroczony jest ustalany przy u�yciu metody zobowi�za� bilansowych dla wszystkich 
ró�nic przej�ciowych (ró�nic pomi�dzy warto�ci� podatkow� i ksi�gow� składników 
aktywów i zobowi�za�) oraz straty podatkowej do rozliczenia, z wyj�tkiem sytuacji, gdy 
aktywa lub rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku pocz�tkowego uj�cia składnika 
aktywów b�d� zobowi�zania w wyniku transakcji niestanowi�cej poł�czenia jednostek 
gospodarczych i transakcja ta w chwili jej zawierania nie ma wpływu ani na wynik finansowy 
brutto, ani na dochód do opodatkowania czy strat� podatkow�.  
 
Na mocy obowi�zuj�cych przepisów, spółka zale�na nkt Warszowice Sp. z o.o. jest 
uprawniona do korzystania z pomocy publicznej w postaci ulgi w podatku dochodowym od 
osób prawnych z tytułu inwestycji w Katowickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Grupa 
ujmuje korzy�ci wynikaj�ce z uzyskanej pomocy publicznej w oparciu o MSR nr 12 Podatek 
dochodowy.  
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy na podatek odroczony 
wyceniane s� z zastosowaniem stawek podatkowych, które według przewidywa� b�d� 
obowi�zywa� w okresie, gdy składnik aktywów zostanie zrealizowany lub rezerwa 
rozwi�zana, przyjmuj�c za podstaw� stawki podatkowe prawnie lub faktycznie obowi�zuj�ce 
na dzie� bilansowy. 
 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego s� ujmowane w takiej wysoko�ci, w 
jakiej jest prawdopodobne, �e zostanie osi�gni�ty dochód do opodatkowania, który pozwoli 
wykorzysta� ujemne ró�nice przej�ciowe lub straty podatkowe do rozliczenia. Warto�� 
bilansowa składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana 
na ka�dy dzie� bilansowy i ulega stosownemu obni�eniu o tyle, o ile przestało by� 
prawdopodobne osi�gni�cie dochodu do opodatkowania wystarczaj�cego do cz��ciowego lub 
całkowitego zrealizowania składnika aktywów z tytułu odroczonego podatku dochodowego. 
 
 
U. Raportowanie segmentów działalno	ci 
 
Segment działalno�ci jest to daj�cy si� wyodr�bni� obszar działalno�ci gospodarczej Grupy 
zajmuj�cy si� dystrybucj� wyrobów lub �wiadczeniem usług (segment bran�owy) lub 
działaj�cy w okre�lonym �rodowisku ekonomicznym (segment geograficzny), z działalno�ci� 
którego jest zwi�zane ryzyko charakterystyczne dla danego obszaru działalno�ci Grupy. 
 
 
V. Zobowi�zania i aktywa warunkowe 
 
Przez zobowi�zania warunkowe rozumie si� obowi�zek wykonania �wiadcze�, których 
powstanie jest uzale�nione od zaistnienia okre�lonych zdarze�. Zobowi�zania warunkowe nie 
s� wykazywane w bilansie, jednak�e ujawnia si� informacj� o zobowi�zaniu warunkowym, 
chyba, �e prawdopodobie�stwo wypływu �rodków uosabiaj�cych korzy�ci ekonomiczne jest 
znikome. 
 
Zobowi�zania warunkowe nabyte w drodze poł�czenia jednostek gospodarczych wykazywane 
s� w bilansie jako rezerwy na zobowi�zania. 
 
Aktywa warunkowe to mo�liwe składniki aktywów, które powstaj� na skutek zdarze� 
przeszłych oraz których istnienie zostanie potwierdzone dopiero w momencie wyst�pienia 
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b�d� niewyst�pienia jednego lub wi�kszej ilo�ci niepewnych przyszłych zdarze�, które nie w 
pełni podlegaj� kontroli Spółki.  
 
Aktywa warunkowe nie s� wykazywane w bilansie, jednak�e ujawnia si� informacj� o 
aktywach warunkowych, je�eli wpływ �rodków uosabiaj�cych korzy�ci ekonomiczne jest 
prawdopodobny. 
 
 
W. Dywidendy wypłacone 
 
Zobowi�zanie z tytułu wypłaty dywidendy jest rozpoznawane w momencie uchwały Walnego 
Zgromadzenia Akcjonariuszy zatwierdzaj�cej wypłat� dywidendy. 
 
 
X. Jednostki powi�zane 
 
Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powi�zanych zalicza si�: członków 
Zarz�dów i Rad Nadzorczych spółek wchodz�cych w skład Grupy, ich najbli�sze rodziny, 
podmioty przez nich kontrolowane, a tak�e ostatecznego udziałowca oraz jego spółek 
zale�nych.  
 
 
Y. Poł�czenia jednostek wchodz�cych w skład Grupy 
 
Poł�czenia jednostek wchodz�cych w skład Grupy maj� miejsce, kiedy poł�czeniem obj�te s� 
spółki podlegaj�ce kontroli Grupy zarówno przed, jak i po poł�czeniu.   
 
W zwi�zku z brakiem szczegółowych wytycznych dotycz�cych sposobu uj�cia poł�cze� 
jednostek znajduj�cych si� pod wspóln� kontrol�, stosuje si� metod� wyceny ł�czonych 
spółek według warto�ci ksi�gowej. 
 
 
W. Zysk przypadaj�cy na jedn� akcj� 
 
Zysk podstawowy przypadaj�cy na jedn� akcj� oblicza si� poprzez podzielenie zysku (lub 
straty) netto przypadaj�cego na zwykłych akcjonariuszy jednostki dominuj�cej przez �redni� 
wa�on� liczb� wyemitowanych akcji zwykłych wyst�puj�cych w ci�gu okresu 
sprawozdawczego, tj. 3.000 tys.  akcji  (2007 r.:  3.000 tys. akcji). 
 
Nie wyst�puj� czynniki powoduj�ce rozwodnienie zysku przypadaj�cego na jedn� akcj�.
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Dodatkowa informacja o korektach z tytułu rezerw oraz odpisów aktualizuj�cych  

 
W okresie sprawozdawczym nie tworzono w Grupie nkt cables  odpisów aktualizuj�cych warto�ci 
składników maj�tku finansowego i trwałego. 
 
Rozwi�zano rezerw� na przej�ciow� ró�nic� z tytułu podatku dochodowego na kwot� 4 095 tys. PLN  
 
Warto�� utworzonych odpisów aktualizuj�cych i  rezerw w IV kwartale 2008 roku 

 
1. Odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci + odsetki         -                     598 tys. PLN     
2. Rezerwy inne                                                      -                 1 578 tys. PLN 
3. Odpisy aktualizuj�ce zapasy                               -                 1 162 tys. PLN 

 
 
 
 

Warto�� zmniejszonych odpisów aktualizuj�cych i rozwi�zanych rezerw w  IV kwartale 2008 roku 
 

1. Odpisy aktualizuj�ce nale�no�ci + odsetki         -                                 462 tys.  PLN     
2. Rezerwy                                                              -                              2 272 tys.  PLN 

      3.   Odpisy aktualizuj�ce zapasy                                -                        447 tys. PLN 
 
 
1. Informacje na temat przeliczania danych z cz�	ci WYBRANE DANE FINANSOWE  na 
EURO  
 
Przy przeliczaniu warto�ci składników aktywów i pasywów bilansu przyj�to �redni kurs EURO 
obowi�zuj�cy na dzie� bilansowy, ogłoszony przez Narodowy Bank Polski, tj. wynosz�cy na             
31 grudnia 2008 roku – 4,1724 oraz 31 grudnia 2007 roku – 3,582. Poszczególne pozycje rachunku 
zysków i strat oraz przepływów �rodków pieni��nych za IV kwartał przeliczone zostały według kursu 
stanowi�cego �redni� arytmetyczn� kursów ustalonych przez Narodowy Bank Polski na koniec 
poszczególnych miesi�cy odpowiedniego roku kalendarzowego. �rednia ta wyniosła w roku 2008 – 
3,5321; a w roku 2007 – 3,7768.  
 
 
 
2. Opis istotnych dokona� lub niepowodze� oraz najwa�niejszych zdarze� ich dotycz�cych oraz 
czynników i zdarze� w szczególno	ci o nietypowym charakterze, maj�cych wpływ na osi�gni�te 
wyniki finansowe.  
 
W  czwartym kwartale 2008 roku Grupa nkt cables S.A. osi�gn�ła przychody ze sprzeda�y na 
poziomie ni�szym ni� realizowane w okresach poprzednich. Na wielko�� przychodów ze sprzeda�y 
wpływał bardzo szybki spadek cen miedzi - �rednia cena miedzi na giełdzie LME w czwartym 
kwartale 2008 wyniosła 3905 USD/t wobec ceny 7680 USD/t w trzecim kwartale 2008 i ceny 7188 
USD/t w czwartym kwartale roku 2007. W opisywanym okresie na głównym rynku zbytu Grupy – 
rynku krajowym - coraz mocniej zaznaczały si� negatywne zjawiska maj�ce zwi�zek ze 
spowolnieniem ekonomicznym – szczególnie w bran�y budowlanej. Spadkowi popytu na produkty i 
towary oferowane przez Grup� towarzyszyła silna presja na obni�k� cen co w poł�czeniu z szeregiem 
nieracjonalnych działa� ze strony dominuj�cych konkurentów Grupy wpływało na spadek rentowno�ci 
sprzeda�y. Znacz�ce pogorszenie rentowno�ci sprzeda�y krajowej jest głównym czynnikiem 
wpływaj�cym na pogorszenie wyniku z działalno�ci operacyjnej Grupy w porównaniu z okresami 
wcze�niejszymi.  
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Jednocze�nie Grupa osi�gn�ła zadowalaj�ce wyniki sprzeda�y eksportowej a osłabiaj�cy si� kurs 
złotego wpływał dodatnio na jej rentowno��.  
 
W czwartym kwartale 2008 r. Grupa osi�gn�ła 95% przychodów ze sprzeda�y z działalno�ci 
podstawowej, jak� jest produkcja i sprzeda� kabli. Wi�kszo�� sprzeda�y eksportowej Grupy jest 
realizowana do Czech, Słowenii, na Litw�, W�gry i  Niemiec, a wi�c do  krajów o podobnych 
warunkach biznesowych. W zwi�zku z powy�szym nale�y stwierdzi�, i� Grupa operuje w jednym 
istotnym segmencie geograficznym i biznesowym. 
 
W opisywanym okresie  udział sprzeda�y głównej grupy asortymentowej - przewodów do układania 
na stałe wynosił 74% ogółu przychodów ze sprzeda�y wyrobów i towarów. Udział przewodów 
gi�tkich wyniósł 8% ogółu przychodów ze sprzeda�y wyrobów i towarów. Na nast�pnych miejscach 
znalazły si� kable energetyczne i pozostałe towary. Udział eksportu w sprzeda�y wyrobów i towarów 
stanowił 36% (głównie Czechy, W�gry, Słowenia, Litwa, Niemcy). 
W zakresie sprzedawanych towarów handlowych Grupa kontynuowała sprzeda� kabli niskiego 
napi�cia, kabli �redniego napi�cia wraz z akcesoriami oraz kabli w izolacji i oponie gumowej 
produkowanych głównie w grupie NKT Cables.  
 
W zakresie zakupu głównych materiałów do produkcji oraz towarów w czwartym  kwartale 2008 r. 
nie doszło do znacz�cych zmian. Głównym dostawc� Grupy pozostaje KGHM – dostawca miedzi. W 
zakresie polwinitów kablowych wi�kszo�� dostaw pochodzi z rynku krajowego i Niemiec. Głównym 
�ródłem towarów handlowych pozostaje grupa NKT Cables. 
 
Na koniec grudnia 2008 w porównaniu do ko�ca grudnia 2007  suma bilansowa Grupy spadła 
znacz�co  - o 74% – zmniejszenia zanotowano zarówno głównie w aktywach obrotowych co zwi�zane 
było ze spadkiem cen metali nie�elaznych (zmniejszenie stanów zapasów, nale�no�ci i �rodków 
pieni��nych) oraz w aktywach trwałych (zwi�zane z planowymi odpisami amortyzacyjnymi i 
sprzeda�� aktywów). W opisywanym okresie Grupa dokonała ponownego oszacowania aktywów z 
tytułu podatku odroczonego co skutkowało zmniejszeniem warto�ci tej pozycji o kwot� 4095 tys. 
PLN. 
 
Spadek zapotrzebowania na kapitał pracuj�cy w 4 kwartale pozwolił na dokonanie spłaty cz��ci 
zadłu�enia Grupy wobec grupy NKT na kwot� 10 mln PLN. 
 
W opisywanym okresie roku Grupa realizowała plan inwestycyjny, który zamkn�ł si� kwot�                
4855 tys. PLN.  Poniesione nakłady dotycz� głównie spółki nkt cables Warszowice Sp. z o.o.  
 
W celu zabezpieczenia warto�ci cz��ci przychodów bud�etowanych na rok 2009 Grupa zawarła w 4 
kwartale transakcje (forward) zabezpieczaj�ce kurs euro na ł�czn� kwot� 9060 tys. euro. Na dzie� 31 
grudnia 2008 wynik skalkulowany na tych�e transakcjach wynosił -3058 tys. PLN z czego -2385 tys. 
PLN zgodnie z zasadami rachunkowo�ci zabezpiecze� (MSR 39) Grupa wykazała bezpo�rednio w 
kapitale a kwot� -673 tys. PLN w rachunku zysków i strat. Ponadto Grupa zawarła transakcje 
zabezpieczaj�ce (forward) dotycz�ce bie��cych pozycji bilansowych na kwot� 2400 tys. euro – wynik 
na dzie� bilansowy na tych�e transakcjach wykazany w rachunku zysków i strat wyniósł -622 tys. 
PLN. 
 
W przyszłych okresach wyniki Grupy uzale�nione b�d� od nast�puj�cych głównych czynników: 

- rozwój popytu krajowego jak i zagranicznego na wyroby Grupy (w tym sytuacja w 
bran�y budowlanej) 

- konkurencji ze strony krajowych i zagranicznych producentów kabli i przewodów, 
- cen głównych surowców – miedzi i PCV i ich wpływu na rentowno�� sprzeda�y oraz 

kapitał pracuj�cy 
- kursu złotego wpływaj�cego na rentowno�� sprzeda�y eksportowej oraz aktywno�� 

importerów na rynku krajowym 
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Zdaniem Zarz�du NKT Cables SA nie istnieje ryzyko utraty zdolno�ci realizacji zobowi�za� przez 
Spółki Grupy. 
 
 
 
 

Czwarty kwartał w Grupie Kapitałowej nkt cables S.A. został zamkni�ty nast�puj�cymi 
wynikami finansowymi: 
 
 
 
000 PLN 
Przychody netto ze sprzeda�y produktów, towarów i 
materiałów 

      92 137 
 

Zysk (strata) na działalno	ci operacyjnej  (3 954) 
Zysk (strata) brutto (6 493) 
Zysk (strata) netto (10 235) 
 
 
 
 
3. Zdarzenia, które wyst�piły po dniu, na który sporz�dzono sprawozdanie kwartalne, mog�ce   
wpłyn�� na przyszłe wyniki finansowe.  
 
Nie wyst�piły zdarzenia po dniu na który sporz�dzono kwartalne skonsolidowane sprawozdanie 
finansowe nieuj�te w tym sprawozdaniu, a mog�ce w znaczny sposób wpłyn�� na przyszłe wyniki 
finansowe Grupy. 
 
Zdarzenia po dniu bilansowym: 
 
- zmiana siedziby obu spółek Grupy na adres: ul. Gajowa 3, 43-254 Warszowice 
- spłata przez NKT Cables SA po�yczki wobec NKT Holding w kwocie 5 mln PLN 
 
 
4. Ocena realizacji wcze	niej publikowanych prognoz.  
 
Grupa nie publikowała �adnych prognoz na 2008r. i jego poszczególne kwartały.  
 
 
5. Wykaz akcjonariuszy jednostki dominuj�cej posiadaj�cych co najmniej 5% głosów na WZA.  
 
Na dzie� sporz�dzania raportu czyli na 24 luty 2009 roku struktura własno�ciowa kapitału akcyjnego 
nkt cables S.A. przedstawiała si� nast�puj�co:  
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 Stan na  29. 10. 08 zwi�kszenia zmniejszenia stan na  24. 02. 09. 
 
NKT Cables A/S  75,52   0  0  75,52  
Pozostali   24,48   0  0  24,48 
 
 
 
 
 
6. Zmiany w stanie posiadania akcji Spółki lub uprawnie� do nich (opcji)  przez osoby 
zarz�dzaj�ce i nadzoruj�ce, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.  
 
Nie odnotowano zmian w strukturze własno�ci znacznych pakietów akcji nkt cables  S.A. w okresie 
od przekazania raportu za  III  kwartał 2008 roku. 
  
 
 
Zarz�d oraz Rada Nadzorcza nie posiadaj� akcji nkt cables S.A. i udziałów spółki zale�nej. 
 
                                      Stan na  29. 10. 08 zwi�kszenia zmniejszenia stan na  24. 02. 09. 
Maciej Zaj�c   0   0  0   0 
Gadka Aleksander  0   0  0   0 
Wizner Sławomir  0   0  0   0 
Hawlan Peter   0   0  0   0 
Hem Peter   0   0  0   0 
Metzemaekers Dion  0   0  0   0 
Skorupka Andrzej,  0   0  0   0 
Gisbert Zimmer,  0   0  0   0 
 
7. Post�powania tocz�ce si� przed S�dem, organem wła	ciwym dla post�powania arbitra�owego 
lub  organem administracji publicznej.  
 
Brak tocz�cych si� post�powa�. 

75,52%

24,48%
NKT Cables A/S

Reszta akcjonariuszy
posiadaj�cy poni�ej 5%
kapitału akcyjnego
Spółki
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8. Transakcje z podmiotami powi�zanymi.   
 
Wszystkie transakcje  spółki nkt cables S.A. i jednostek zale�nych z podmiotami powi�zanymi były 
transakcjami  typowymi i rutynowymi, zawartymi na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki 
wynikały z bie��cej działalno�ci operacyjnej prowadzonej przez nkt cables S.A. lub jednostki zale�ne.  
 
 
Dane liczbowe dotycz�ce rozrachunków i obrotów jednostek powi�zanych kapitałowo za IV kw. 
przedstawia poni�sze zestawienie: 
 

 Przychody 10. –12. 2008 Koszty 10.- 12. 2008 
Pozycje bilansowe na 

31.12.2008 

 

Przychody 
ze 

sprzeda�y 
wyrobów i 

usług 

Przychody 
ze 

sprzeda�y 
towarów 

Przychody 
finansowe 

Zakupy 
wyrobów i 

usług 

Zakupy 
towarów 

Koszty 
finansowe 

Nale�no	ci, 
pozyczki 

udzielone, 
etc. 

Zobowi�zania, 
po�yczki 

otrzymane, 
etc. 

nkt cables GmbH Kolonia, 
Niemcy  251     262     254  

nkt cables GmbH  
Nordenham, Niemcy         335    240 

nkt cables s r o, Czechy 20 671   106 7 453   619 8 164 

    nkt cables A/S, Dania 147    17  161  

    nkt Holding A/S, Dania     1 639  78 326 

    HFB    2 132   2 057 

nkt cables Velke Mezirici  k s. 156   1 396  116 1 534 
nkt cables Vrchlabi k.s. 2 990 22     821   4 485 963 

Razem 3 408 849 0 368 12 154 1 639 5 635 91 284 
 
 
 
 
 
9. Informacje o udzieleniu przez Spółk� lub jednostk� od niej zale�n�, innemu  podmiotowi lub 
jednostce od niego zale�nej por�cze� kredytu, po�yczki lub udzielenia gwarancji stanowi�cych 
równowarto	� co najmniej 10% kapitałów Spółki.  
 
W okresie sprawozdawczym nie udzielono  tego rodzaju por�cze� kredytu, po�yczek lub gwarancji.  
 
 
10. Inne informacje, które zdaniem Spółki s� istotne dla oceny jej sytuacji kadrowej, 
maj�tkowej, finansowej , wyniku finansowego i ich zmian.  
 
W  okresie sprawozdawczym  nie odnotowano tego rodzaju zdarze� i informacji. 
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11. Nabycie i zbycie pozycji rzeczowych aktywów trwałych.  
 
Grupa w prezentowanym okresie nabyła rzeczowe aktywa trwałe za kwot�     1 156 tys. PLN. 
Grupa w prezentowanym okresie zbyła rzeczowe aktywa trwałe za kwot�              0 tys. PLN. 
 
 12. Sprawozdawczo	� według segmentów bran�owych i geograficznych. 
 
Działalno�� podstawowa Grupy to produkcja i sprzeda� kabli. Jednocze�nie  wi�kszo�� sprzeda�y 
eksportowej jest realizowana do Czech, na W�gry, do Słowenii i Litwy,  a wi�c do  krajów o 
podobnych warunkach biznesowych. W zwi�zku z powy�szym nale�y stwierdzi�, i� Grupa operuje w 
jednym istotnym segmencie geograficznym i biznesowym. 
 
Rzeczowe aktywa trwałe, słu��ce wytwarzaniu produktów oraz magazynowaniu towarów, s� w 
cało�ci zlokalizowane w Polsce. 
 
Grupa realizuje najwi�ksz� sprzeda� w okresie sierpie� – pa�dziernik, co zwi�zane jest z cyklem prac 
w budownictwie, które stanowi znacz�cy udział obsługiwanych rynków odbiorców. 
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