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SPRAWOZDANIE ZARZ ADU

|. Stan prawny i charakterystyka Spotki CAM Media
l. 1. Informacja ogdlna
Spoétka Akcyjna CAM Media z siedzilw Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U-4

Przedmiotem podstawowe]j dziatafeo Spotki CAM Media S.A. jest planowanie, wdeanie
oraz kontrola kampanii reklamowych, opartych o wylstanie niestandardowychdmikow,
czesto nazywanych przez brankampaniami ambientowymi.

Kampanie reklamowe typu ,ambient” (niestandardowgyaliczane do kategorii ,reklama
zewrgtrzna” lub inaczej reklama outdoorowa. DiguBategora kampanii reklamowych o
niestandardowym charakterze jest reklama w punktspizeday, nazywana rownie
.feklama indoorows”. Ta kategoria obejmuje powierzchnie i przestrzéewmtrz punktow
handlu detalicznego, ktéra m by wykorzystana pod ekspozycieklam. Do najbardziej
atrakcyjnych punktow detalicznych z punktu widzeakspozycji reklamy naka jednostki
handlu nowoczesnego takie jak supermarkety, hipéwia oraz centra handlowe.
Koncentracja strategiczna CAM Media S.A. obejmufgeowyze] wymienione kategorie
reklamy w ich aspekcie ambientowym, czyli niestaddarym.

Poprzednikiem prawnym CAM Media S.A. byta spétkaMMedia Sp. z 0.0. z siedzlw
Warszawie. Umowa sp6tki CAM Media Sp. z 0.0. z gibglw Warszawie zostata zawarta w
dniu 5 lutego 2004 roku. W 2007 r. ngsto polaczenie CAM Media Sp. z 0.0. ze sppik
Goldfinger Sp. z 0.0. z siedzilw Warszawie poprzez przeniesienie categoatkaj Spoiki
przejmowanej na CAM Media, z jednoczesnym pozzgniem kapitatu zaktadowego Spotki
przejmupcej. Poiczenie zostato zarejestrowane w rejestrze praedscow Krajowego
Rejestru gdowego w dniu 1 lutego 2007 roku.

CAM Media Sp. z o0.0. zostata przeksztatlcona w spéékcyjmm na mocy uchwaty
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow z dnia 2&weea 2007 roku. Przeksztatcenie
zostato zarejestrowane w dniu 1zgaiernika 2007 roku w Krajowym Rejestrzad®wym
pod numerem 0000289126. Od dnia 7 maja 2008 roktkagest notowana na Gieldzie
Papierow Wartéciowych w Warszawie. W dniu 21 maja 2008 zostahepstrowane akcje
serii E obgte w publicznej ofercie akcji.

1.2. Wiadze Spoiki

Na dziex 30 czerwca 2008 roku sklad Rady Nadzorczej Sgiotkedstawia ginastpujaco:

Joanna Brauhska — Przewodnigza Rady Nadzorczej,
Jerzy Drozdowski — Czionek Rady Nadzggcze

Dr Bartosz Foroncewicz — Cztonek Rady Nadzorczej,

Dr Robert Kozielski — Czionek Rady Nadzor¢zej
Dariusz Werbowy — Czionek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008kgiderowat Zarad w sktadzie:



Dr Krzysztof Przybytowski — Prezes Zadu

Adam Michalewicz
Pawet Ortowski

— Wiceprezes Zgalu
— Wiceprezes Zdtz

Do dnia 30 czerwca 2008 sktad Zgia nie ulegt zmianie.

1.3. Struktura kapitatu i akcjonariatu

Na dziex 30 czerwca 2008 roku kapitat zaktadowy Spoétki wsih@28.450 zt. (siedemset
dwadziécia osiem tysicy czterysta gicdziesat ztotych) i dzielit s¢ na 7.284.500 akcji o
wartasci nominalnej 0,10 zt. kala.

W tym:

- 975.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A

- 1.225.500 akcji zwyktych na okaziciela serii B

- 3.000.000 akcji imiennych uprzywilejowanych s&Zii
- 84.000 akcji zwyktych imiennych serii D.
- 2.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii E.

Akcjonariusz Liczba akcji (szt]) Udziatw | Liczba gloséw| Udziatw
kapitale 0golnej
zaktadowym liczbie
(%) gtoséw (%)
CAM WEST s.a.r.l. 3 000 000 41,18% 6 000 000 35%;
PZU ASSET
MANAGEMET 600 000 8,24% 600 000 5,83%
INVESTOR FIZ 790 000 10,84% 790 000 7,68%
Pozostali akcjonariusze 2 894 500 39,749 2894500 28,15%

ll. Sytuacja finansowa Spoiki

[I.1. Produkty oferowane

W Spoétce CAM Media S.A. funkcjonuje 6 dziatdbw prétiowych wyodebnionych
organizacyjnie. Dziaty te oferyjna rynku dopasowane do potrzeb poszczegolnychtéiie
unikalne rozwizania z zakresu niestandardowej komunikacji mangetvej. Ponisza
prezentuje gtéwne grupy produktowe CAM Media S.A:amach struktury dziatowej Spoiki.

Gtowne produkty CAM Media S.A. wedtug dziatow:

LP | Nazwa Dzialu Gtowne produkty lub grupy produkeow
1 | Transit Kampanie na zewttrznych i wewrtrznych powierzchniach
Advertising nowoczesnych autobusow,

Kampanie na zewtrznych i wewrtrznych powierzchniach
nowoczesnych tramwajow




2 | Ambient Instalacje przestrzenne wextre punktéw detalicznego handlu
Solutions nowoczesnego

Instalacje przestrzenne w miejskich warunkach ekggo
Kampanie dedykowane

3 | Mega Format Wielkopowierzchniowe ekspozycje mavatcjach budynkow
Tréjwymiarowe obiekty na elewacjach budynkéw

4 | Event Unlimited | Imprezy okoliczioiowe
Imprezy integracyjne
Wydarzenia kulturalne

5 Retail Ticket Reklama na rewersach odcinkéw kastnwreklama na rewersach
faktur VAT w sieciach hipermarketow i supermarketdveatej
Polsce

6 | Creative Works | Kampanie wizerunkowe,

Kampanie produktowe,

Kampanie promocyjne,

Programy lojalnéciowe

Projektowanie identyfikacji wizualnej
Projektowanie opakowa

Projektowanie wetrz powierzchni detalicznej

Spoétka oferuje swoje produkty poprzezzétg ze swoich dzialdbw. Chodciastruktura
sprzeday zmienia st z roku na rok do tej pory gtdbwnym produktem Spdakikampanie
oferowane na autobusach i tramwajach w ngsaych miastach Polski oraz kampanie
reklamowe realizowane przez dziat Creative Works.

[I.2. Dane o sprzeds

Nazwa dziatu | p6irocze 2008 | p6irocze 2007
tys. zi. udziat % tys. zi. udziat %

Transit 4510 28.94% 3229 38,69%
Advertising
Ambient 2 324 14,91% 2161 25.89%
Solutions
Event 1 449 9,30% 875 10,48%
Unlimited
Mega Format 434 2.79% 392 4,70%
Retail Ticket 65 0.78%
\Cf\;ea“"e 6 868 44,06% 1623 19,46%

orks

Wysokai¢ sprzeday ogétem w | pétroczu 2008 wzrosta w stosunku dalagicznego okresu
roku poprzedniego o 86,72%



Sprzeda CAM Media jest realizowana przede wszystkim nakoyRrajowym. Sporadycznie
kampanie realizowanea gla klientow spoza Polski na terytorium Polski.0¥p realizuje
takze kampanie dla klientow spoza Polski poza terytorRolski.

I1.3. Zaopatrzenie

Spotka prowadzi dziataldé ustugows korzystajc z ustug kontrahentow zewtnznych.
Szeroki wachlarz kontrahentow powoduje zmiana ktoregokolwiek z nich nie wptynie
negatywnie na realizagglece.

I1.4.1. 1 Sprawozdanie finansowe Spoiki

Sprawozdanie finansowe za okres od dnia 1 sty@00& roku do dnia 30 czerwca 2008 roku
zostato sporadzone zgodnie z ustawe dnia 29 wrzénia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z
1994 r. nr 121 z pdniejszymi zmianami).

Stosowane metody wyceny aktywOw i pasywow oraz g@ragoéw i kosztéw w zakresie jakim
ustawa daje prawo wyboru zostalo opisane we ,Wpdaeaiu do sprawozdania
finansowego” za | potrocze 2008 rok.

Wyniki osiagnigte za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnixcZfiwca 2008 roku
charakteryzowaty nagbujace wielkaci:

1. Przychody ze sprzeila odnotowatly wzrost i wyniosty 15.585 tys. zi, canacza 87%
dynamile sprzeday w poréwnaniu do analogicznego okresu roku 2007,

2. Zysk ze sprzeag wyniost 79 tys. zt, co oznacza wzrost w porowoaad 2007 roku, w
ktoérym zanotowano stratv wysokdaci 24 tys. zi.

3. Zysk na dzialalnai operacyjnej oggnat poziom 60 tys. zt, podczas gdy w analogicznym
okresie 2007 roku zanotowano straB4 tys. zi,

4. Wynik finansowy brutto wyniést 1.262 tys. ziplec straty 163 tys. zt w | p6troczu 2007,

5. Wynik finansowy netto wyniost 1.115 tys. zi, toxmiast w analogicznym okresie roku
2007 strata netto wyniosta 171 tys. zt,

6. Wartg¢ amortyzacji wyniosta 129 tys. zi, co oznaczalo egtrw poréwnaniu do
analogicznego okresu 2007 roku o 26 tys. zi,

Wybrane dane finansowe na dzi80 czerwca 2008 roku w poréwnaniu do stanu na 30
czerwca 2007 roku przedstawia pza tabela.

Na ostateczny ksztatt wynikdw finansowychagsiictych w | pétroczu 2008 najistotniejszy
wpltyw miaty nasg¢pujace czynniki: wzrost organiczny wszystkich dzialowoki oraz
realizacja kontraktu z Krajowym Za#kiem Spotdzielni Mleczarskich.



w tys. zt
na na Zmiana zmiana
WYBRANE DANE FINANSOWE o
S 30.06.2008 | 30.06.2007 | wartosci %
I. Przychody netto ze sprzegeproduktéw, towaréw i materiatow 15 585 8 347 7 238 87%
IIl. Zysk (strata) z dziatalrizi operacyjnej 60 (134) 194 -145%
ll. Zysk (strata) brutto 1 26p (163) 1428 -874%
IV. Zysk (strata) netto 1115 (171) 1286 -752%
V. Przeplywy pienizne netto z dziatalrisi operacyjnej (382) 41 423)| -1032%
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi inwestycyjnej 2782 (763) (2019 265%
VII. Przeptywy piengzne netto z dzialalrigi finansowej 18 760 130 18 634
VIII. Przeptywy piengzne netto, razem 15 595 (582) 16177 -2780%
IX. Aktywa razem 33258 8 495 24758 291%
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowdania 7517 5582 1 935 35%
Xl. Zobowiazania diugoterminowe 778 083 (205)
XIl. Zobowiazania krétkoterminowe 4047 3541 506 14%
XIlIl. Kapitat wkasny 25 736 2918 22 823 783%
XIV. Kapitat zaktadowy 798 63
XV. Liczba akgji 7 284 500 7 284 500

[1.4.1.2 Bilans

Na dziér 30 czerwca 2008 roku suma bilansowa CAM MEDIA Syniesta 33.253 tys. zt i
zwickszyta s¢ 0 24.758 tys. zt, tj. 0 291,44% w stosunku do staa dzié 30 czerwca 2007

roku.

Po stronie aktywow gtownpozyck stanowity aktywa obrotowe, ktorych wagéow aktywach
og6tem stanowita 79,98%, a na dzi&0 czerwca 2007 roku 69,32%.

Po stronie pasywow gtowinpozycg stanowity kapitaty wiasne wynosze 77,39% sumy
bilansowej wedlug stanu na dizi80 czerwca 2008 roku, na koniec czerwca 2007 roku

kapitaty wtasne stanowity 34,29%.

Poréwnanie stanu poszczegoélnych pozycji bilansowatkoniec czerwca 2008 roku i 2007

roku wskazuje na:

- wzrost wartéci rzeczowych aktywoéw trwatych, ktérych wastona dzié 30 czerwca 2008
roku byta 2,52 krotnie wysza od wartéci z kaaca czerwca 2007 roku. Taki stan rzeczy byt

spowodowany przede wszystkim zakupem lokajitkowych na potrzeby Spotki.

- wzrost poziomu aktywow obrotowych (krotkoterminmh) o 20.708 tys. zt, tj. 0 351,63%
do poziomu 26 597 tys. zt. Wzrost rtiu obrotowego nagpit w gidwnej mierze w wyniku
zwickszenia stanu krotkoterminowych aktywow finansowwckvyniku emisji akcji na GPW
oraz otwarcia zlece walutowych forward wycenionych na kwo697 tys. zi. Natomiast
aktywa diugoterminowe wzrosty o 405 tys. zt w wymi&gtwarcia dtugoterminowych zlete

forward.



- wzrost zobowizan krétkoterminowych, dcznie o 506 tys. zt, do poziomu 4.047 tys. zt. W
obszarze zobowran diugoterminowych zanotowano spadek zobkaai o 205 tys. w
wyniku sptaty.

- zwickszenie poziomu kapitaltbw wilasnych o 24.758 tys.wziwyniku wzrostu kapitat
zapasowego Spotki o0 18.021 tys. zt, gtdwnie w wynitizliczenia emisji akcji.

11.4.1.3 Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzeé Spoétki zrealizowane w | pétroczu 2008 roku wymyo$5.585 tys. zi
w stosunku do 8.347 tys. zt zrealizowanych w rpcdu 2007, co oznacza wzrost o 86,72%.

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materiajgoniesione przez Spatkna dzié 30
czerwca 2008 roku wyniosty 11.724 tys. zi, wobemipsionych w analogicznym okresie
2007 roku wyniosty 5.391 tys. zt, co oznacza wzm§t7,49%.

Na dzieh 30 czerwca 2008roku Spotka poniosta koszty og@rssgzdu w kwocie 3.781 tys.
zt. w poréwnaniu do 2.980 tys. zt poniesionych potroczu 2007 roku, co oznacza wzrost o
26,91%.

W efekcie w | pétroczu 2008 roku Spoétka qgpeta zysk na sprzeds w wysokdci 79 tys.
zt, podczas gdy w analogicznym okresie roku 200ibtavano strat24 tys. zt.

Zysk na dzialalngci operacyjnej oagniety przez Spotk w prezentowanym okresie 2008
roku wyniost 60 tys. zt (w | pétroczu 2007 zanotoweastrag 134 tys. zi).

W pozycji przychody finansowe zaprezentowano kwtt002 tys. zt bdaca wartdcia
godziwa otwartych zlecé forwardowych oraz zrealizowany przychdod w wys@k®49 tys.
zt z realizacji zleck zakaiczonych.

Zysk brutto wynidst 1.262 tys. zt i byt 0 1.424 ty8 wyzszy niz w analogicznym okresie
roku ubiegtego, natomiast agnicty zysk netto wyniést 1.115 tys. zt.

I1.4.1.4 Rachunek przeptywow piengznych

Na dzieh 30 czerwca 2008 roku przeptywy piemme netto wyniosty 15.595 tys. zi
Przeptywy piengzne netto z dzialalrf@i operacyjnej wyniosty -382 tys. zt. Zysk netto
wyniost 1.115 tys. zi, a korekty razem -1.497 @s.

Wsrdd korekt najwgksze znaczenie miaty m.in.: zmiana zobqm@h krotkoterminowych -
805 tys. zt, zmiana stanu rozlicezmigdzyokresowych -2.054 tys. zt,

Przeptywy piengzne netto z dziatalrsoi inwestycyjnej wyniosty -2.782 tys. zi. Spotka
dokonata inwestycji w nieruchormdd (nabycie lokali na potrzeby biura) oraz nabddadki
transportu odcznej wysokeéci 3.085 tys. zt.

Przeptywy piengzne netto z dziatalrsgi finansowej wyniosty 18.760 tys. zi. Wptywy w
wysokasci 19.211 tys. zt obejmowaly przede wszystkim wpBnytutu emisji akcji. Wydatki
to sptata kredytow w kwocie 397 tys. zt, zaptacodsetki od kredytéw w kwocie 55 tys. zt.



11.4.2. Informacje o zaciagnigtych kredytach, o umowach payczek z uwzgédnieniem
terminow ich wymagalndci oraz o udzielonych pogczeniach i gwarancjach.

1) Umowa o kredyt nieodnawialny nr WAR/3010/07/030/RB zawarta przez CAM Media Sp. z
0.0. (obecnie CAM Media SA) z Fortis Bank Polska SA. z siedzibqg w Warszawie w dniu 10
stycznia 2007 roku

Na mocy umowy bank udzielit CAM Media Sp. z o.oedytu w kwocie 1.000.000,00 PLN
na finansowanie zakupu nieruchadoiopotozonej w Warszawie przy ul. Tamka 16 lok. U4
przeznaczonego na siedgifrmy.

Kredyt udzielony zostat na okres 120 m¢esi

Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone wanpa stawlk WIBOR 1M powkkszory
0 mate banku.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

- hipoteka zwykta w kwocie 1.000.000,00 PLN oragdtéka kaucyjna do kwoty 183.900,00
PLN, ustanowione na stanawym odebna nieruchomé¢ lokalu wytkowym nr U4,
potozonym w Warszawie przy ul. Tamka 16 eigm kskga wieczyst KW nr
WA4M/00306294/7 prowadzanprzez @d Rejonowy dla Warszawy - Mokotowa, wraz z
cesh praw z polisy ubezpieczeniowej,

- weksel whasny in blanco wraz z deklatagjekslonvs CAM Media Sp. z 0.0., peczony
przez Pana Pawla Ortowskiego, Pana Krzysztofa RKtayskiego i Pana Adama
Michalewicza,

- odwiadczenie o dobrowolnym poddaniue stgzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 1.500.000,00 PLN wystawianggez bank w terminie do dnia 10
stycznia 2020 roku,

- oswiadczenia Pana Pawla Ortowskiego, Pana KrzyszRiaybytlowskiego oraz Pana
Adama Michalewicza o dobrowolnym poddanig egzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 1.500.000,00 PLN wystawianpzez bank do dnia 10 stycznia
2020 roku.

Bez uprzedniej zgody banku pod rygorem nigwedci udzielonej naw formie pisemnej
Spotka nie mge m.in.:

- zawierd innych umow kredytu, payczki, leasingu lub factoringu, udziélgporczen,
przysepowa do diugu ani zaggat zobowhzan wekslowych, jeeli spowoduje to,ze
przekroczony zostanie prog 10 % sumy zohaai CAM Media Sp. z 0.0., z dnia podpisania
umowy kredytowej,

- zbywa swoich aktywéw, z wylczeniem sprzeds wykonywanej w zakresie higcej
dziatalngci przedsgbiorstwa Spotka.

Integralmy cz¢$¢ umowy stanowi ,Regulamin czynfém kredytowych i zabezpieczaych
Fortis Bank Polska SA”.

2) Umowa o kredyt w rachunku biezgcym nr WAR/3010/709/RB zawarta przez CAM Media
. zo.0. (obecnie CAM Media SA) z Fortis Bank Polska SA. z siedzibg w Warszawie w dniu
30 lipca 2007 roku

Bank udzielit CAM Media Sp. z 0.0. kredytu (limjtdo maksymalnej kwoty 600.000,00
PLN, na okres 10 lat.



Oprocentowanie kredytu jest zmienne, ustalone wanpa stawlk WIBOR 1M powkgkszory
0 mate banku.

Zabezpieczenie kredytu stanawi

- hipoteka kaucyjna do kwoty 600.000,00 PLN ustanoa na stanowcym odebna
nieruchoméc¢ lokalu wytkowym nr U4, potaonym w Warszawie przy ul. Tamka 16 ety
ksigga wieczyst KW nr WA4M/00306294/7 prowadzarprzez Sd Rejonowy dla Warszawy
- Mokotowa, wraz z cesjpraw z polisy ubezpieczeniowej,

- weksel wkasny in blanco wraz z deklaraejekslows wystawiony przez CAM Media Sp. z
0.0., poeczony przez Pana Pawta Ortowskiego, Pana KrzysZotybytowskiego i Pana
Adama Michalewicza,

- oswiadczenia Pana Pawta Ortowskiego, Pana KrzysZotybytowskiego i Pana Adama
Michalewicza o dobrowolnym poddaniu¢segzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 900.000,00 PLN wystawionpgez bank w terminie do dnia 30
lipca 2020 roku,

- oSwiadczenie o dobrowolnym poddaniue stgzekucji na podstawie bankowego tytutu
egzekucyjnego do kwoty 900.000,00 PLN wystawionpgrez bank w terminie do dnia 30
lipca 2020 roku.

Bez uprzedniej zgody banku pod rygorem nigweaci udzielonej naw formie pisemnej
Spétka nie mge m.in.:

- zawierg innych umow kredytu, pgczki, leasingu lub factoringu, udziélgporczen,
przystpowa do dilugu ani zaggaé zobowhzan wekslowych, jeeli spowoduje to,ze
przekroczony zostanie prog 10 % sumy zobaai CAM Media Sp. z 0.0., z dnia podpisania
umowy kredytowej,

- zbywa swoich aktywow, z wyczeniem sprzeds wykonywanej w zakresie bigcej
dziatalnaci przedsgbiorstwa Spotka.

Integralra czes¢ umowy stanowi ,Regulamin czynfm kredytowych i zabezpieczgjych
Fortis Bank Polska SA”.

I1.4.3. Informacja o udzielonych payczkach z uwzgédnieniem terminéw ich
wymagalncci, a takze udzielonych pogczeniach gwarancjach, ze szczegoinym
uwzglednieniem pazyczek, pofczar i gwarancji udzielonych jednostkom powizanym
emitenta.

W dniu 4 padziernika 2007 Spotka zawarta umewazyczki z Kancelag Inwestycyjm
Profinn W. Gotowkow Spoétka Komandytowa udzietajpazyczki w kwocie 70.000 zt
oprocentowanej w wysokoi 3% w skali roku.

Podpisany w dniu 5 gdziernika 2007 aneks nr 1 podigyyt kwot: pazyczki do 100.000 zt .
Zgodnie z aneksem 2 spfata udzielonejypaki ma nasipi¢c w dwdch ratach :

| rata w wysokéci 40.000 zt ptatna do 31 marca 2008r.

Il rata w wysokéci 60.000 zt ptatna do 30 wrada 2008r.

Na dziex 30 czerwca 2008 pozostato do sptaty Il rata w \wgsa 60.000 zt.

W dniu 10 padziernika 2007 r. zostat ztony wniosek o wpis do hipoteki kaucyjnej lok. U5
przy ul. Tamka 16 w Warszawie do kwoty 2.000.000&irzecz CIGNA STU S.A. tytutem
zabezpieczenia wierzytelfm wynikajacej z udzielonej ubezpieczeniowej gwarancji
nalezytego wykonania kontraktu Nr GJ/1504-108/24/20@h&a 5 padziernika 2007.



[1.4.4. Analiza wskaznikowa

Syntetyczn ocere sytuacji ekonomiczno-finansowej CAM MEDIA S.A. @aup rowniez
wskazniki charakteryzujce efektywné¢ dziatalngci gospodarczej oraz zdolkw

regulowania zobowgan.

Wskaznik 30.06.2008| 30.06.2007
Rentownd¢ maptku 3,35% -2,01%
Rentownd¢ kapitatu wkasnego 4,33% -5,87%
Rentownd¢ netto sprzedsy 7,15% -2,05%
Wskaznik ptynnasci | 6,57 2,56
Wskaznik ptynnasci 6,52 2,54
Szybka¢ sptaty nalénosci w dniach 4,59 7,83
Szybkac¢ sptaty zobowizan w dniach 81,85 152,83

Szybka¢ obrotu zapasow

828,04 623,03

Pokrycie majtku trwatego kapitatlem wtasnym 4,75 2,58
Wartas¢ ksiggowa ja jedn akcg 3,53
Wynik finansowy na jednakci 0,15

Algorytm wyliczania wskanikow jest nasipujacy:

Rentownd¢ maptku

Rentownd¢ kapitatu wkasnego

Rentownd¢ netto sprzedey

Wskaznik ptynnasci |

Wskaznik ptynnasci

Szybka¢ naleznosci w dniach

Szybka¢ sptaty zobowgzan w dniach

Szybka¢ obrotu zapasow

Wynik finansowy netto

Suma aktywow

Wynik finansowy netto

Kapitat wkasny

Wynik finansowy netto

Przychody ze sprzedp produktéw

Aktywa obrotowe ogétem

Zobowigzania krotkoterminowe

Aktywa obrotowe — zapasy

Zobowigzania krotkoterminowe

Sredni stan naleosci brutto

Przychody ze sprzeda produktéw
Sredni stan zobowgan brutto

Koszt sprzedanych towaréw i produktow

Sredni stan zapasow * 365

Koszt sprzedanych towaréw i produktow

Pokrycie majtku trwalego  kapitatem Kapitaly wiasne

wilasnym

Wartci¢ ksiggowa ja jedn akcg

Wynik finansowy na jednakci

Majatek trwaty

Kapitat wkasny

Liczba akcji

Wynik finansowy netto za ostatnie 12 migsi

Liczba akcji
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[1.5. Opis podstawowych zagrden i ryzyka

W ocenie Zarzdu w tym okresie nie wysgpity zadne zagreenia istotne (podstawowe)
w kontekécie prowadzonej przez CAM Media SA dziataloo ani tez nie zostato
zidentyfikowanezadne ryzyko ,mapre wptyw na dziataln@ Spoiki.

lll. Informacje dodatkowe

l1l.1. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta annymi
podmiotami oraz okreslenie jego gtébwnych inwestycji krajowych i zagraniegnych
(papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, wartéci niematerialne i prawne oraz
nieruchomasci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych pozgego grupa jednostek
powiazanych oraz opis metod ich finansowania.

CAM West s.a r.l. jest wizicielem 41,18% akcji Spotki, z ktorymi zgziane jest prawo do
58,34% o0golnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

W | pétroczu 2008 roku CAM Media S.A. dokonata zpkudwodch lokali biurowych
sasiadupcych ze sobpprzy ulicy Tamka 16 lokal 29 i 30 za kwed.960 tys. ztotych.

taczna powierzchnia lokali wynosi 274,6 m kw. W/w &b znajduj sie bezpdrednio nad
lokalem U4 przy ulicy Tamka 16, w ktorym raee si¢ siedziba Spotki.

l1l.2. Informacje o zawartych umowach znaczcych dla dziatangci emitenta, w tym
znanych emitentowi umowach zawartych pomidzy akcjonariuszami (wspolnikami),
umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperaciji.

W dniu 26 czerwca 2008 Spotka zawarta Umokupna nieruchomiei ( Repertorium A
numer 9271/2008 ) z BIATEL Spétka Akcyjna z siedaitb Warszawie.

Umowa dotyczy zakupu lokali nr 29 i 30 paémych w budynku przy ulicy Tamka 16 w
Warszawie odcznej powierzchni 274,6 m kw. Wraz z udzialem guupdd budynkiem oraz
prawo do korzystania z trzech miejsc postojowychwwwielostanowiskowym gara
podziemnym.

W pierwszym potroczu 2008 roku spoétka nie zawietadnych innych i w/w znacacych
umow dla dziatalngci emitenta.

[11.3. Opis transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli jednorazowa lub fczna wartos¢
transakcji zawartych przez dany podmiot powizany w okresie od pocgtku roku
obrotowego przekracza wyraona w ztotych réwnowartosé kwoty 500.000 euro.

W péiroczu 2008 roku spétka CAM Media S.A. nie do&ta transakcji z podmiotami
powiazanymi o rownowartei przekraczajcej 500.000 euro.

[1l.4. Opis wykorzystania przez emitenta wptywow zemisji papieréw wartosciowych.
W pierwszym potroczu 2008 spoétka wykorzystata 2.060 zt z wptywow emisji zgodnie z

przeznaczeniersrodkdédw na zakup lokali biurowych w Warszawie priigyiTamka 16 lokal
291 30.
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[11.5. Obja $nienie réznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie za |
potrocze a wczéniej publikowanymi prognozami i danymi szacunkowymiwynikéw na
dany rok.

W prospekcie emisyjnym Spoiki przygotowywanym w gziiu z planowasm emisph akcji na
GPW zaprezentowano prognozy wynikéw na rok 2008gRwozy dotyczyty przychoddw i
zysku za peten rok obrotowy, nie publikowano pragnorozbiciu na okres§rédroczne.

I1l.6. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi ze szczegdélnym uwgdhieniem
zdolnosci wywigzywania Sk z zachgnietych zobowhzan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podja¢ w celu przeciwdziatania
tym zagrozeniom.

Spotka posiada limity kredytow obrotowych, ktorepetnym zakresie zabezpieczatynnasé
finansowy Spoiki jak i zdolné¢ do wywiazywania z zaeignictych zobowizan.

l1I.7. Ocena maozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkd&ci posiadanych srodkéw, z uwzgkdnieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowej tej dziatalnasci.

Srodki pozyskane w drodze emisji akcji emitent pierrzeznaczyna:

- przegcia i akwizycje innych firm

- rozw0j i wdrazenie nowych ustug z zakresu mediow niestandardowych
- wejscie na inne rynki narodowe

- wdrozenie informatycznego systemu wspomaganiaagaiemia

[11.8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzé majacych wpltyw na wynik z dziatalngci
za rok obrotowy z okreleniem stopnia wplywu tych czynnikow lub nietypowyb
zdarzen na oshgniety wynik.

W dziatalngci Spotki nie wysipity zadne czynniki nadzwyczajne, ktore miatyby wptyw na
osiagnigty wynik finansowy.

l11.9. Charakterystyka zewnetrznych i wewnegtrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
spotki oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnéci emitenta.

Czynniki zewrtrzne istotne dla rozwoju spoétki:

1. Zblizone do roku poprzedniego otoczenie rynkowe, pravpoelatkowe.

2.Wzrost gospodarczy zgodny z proggolnstytutu Bada nad Gospodatk Rynkowa
(IBNnGR): przyrost PKB mierzony rok do roku agnie w 2008 roku 5,5 %

3. Wzrost rynku reklamy zkiony do roku poprzedniego

4. Brak zdarz& nadzwyczajnych, ktore magnie¢ wptyw na sytuag ekonomicza spokki,

5. Kurs Euro powsej 3,28 zt

Czynniki wewrgtrzne istotne dla rozwoju spotki:

1. utrzymanie wysok@i mar uzyskiwanych przez poszczegodlne dzialy Emitenta na
dotychczasowym poziomie

2. utrzymanie liczby ,lojalnych klientow”, czyli kich ktérzy w kolejnym roku ponownie
zrealizup kampang reklamowe z Emitentem

3. utrzymanie wysokai wynagrodzé na dotychczasowym poziomie.
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4. sprzeda generowana przez poszczegoOlne dzialty Emiterideib zgodna z planami
poszczegolnych dziatow.

Gtowne kierunki dziata Spotki w 2008 roku oraz kolejnych latachdh koncentrowaty si
przede wszystkim na przygotowaniu do inwestowdrosakow finansowych, pozyskanych w
rezultacie publicznej emisji. Efekty finansowe irstyeji przygotowanych w rezultacie
publicznej emisji, Efekty finansowe inwestycji pgotowanych lub poczynionych do ik
2008 roku widocznedudla dopiero w roku 2009. Dgki nim Spoétka kdzie w stanie utrzynta
dotychczasowe tempo rozwoju.

Rok 2008 to czas, kiedy Spétka zakmy przygotowania do przgjia co najmniej jednej
firmy do przegcia, ktoérej oferta produktowa komponuje giroduktami oferowanymi przez
Spotke.  Zarad bedzie analizowal réwnie alternatywne strategie budowy synergii
produktowych i rynkowych do posiadanych linii prégimwych i pod tym ktem poszukiwat
nowych rozwizan na rynku. Do kaca 2008 roku Spotka powinna skutecznie opracowaz
skomercjalizowa przynajmniej jeden nowy produkt mediowy, ktéry waociu o zebrane
badania i déwiadczenia bdzie w petni zaoferowany na rynku w 2009 roku.

Do koaca 2008 roku Zagd planuje otwarcie swojego biura w Kijowie na Ukia] ktérego
zadaniem kdzie stopniowe uruchamianie dziataa tamtym rynku. Do tej pory udatogsi
wyszuka kluczowe osoby, ktore zardzaty operacjami biura Spotki w Kijowie, na Ukraani

Zwiegkszony zakres dziataldo Spotki wymaga dalszego zykiszenia dogpnej powierzchni
biurowej oraz wdrgenia systemu informatycznego, ktéry pozwoli zauttyr@awa operacje
typu ,back office”.

Planowane dziataniagha finansowane zérodkéw pozyskanych z publicznej emisji oraz w
miare potrzeb z kredytow bankowych.

[11.10. Zmiany w podstawowych zasadach zargdzania przedsgbiorstwem emitenta i
jego grupa kapitatows.

W | pétroczu 2008 roku nie naglity zmiany w podstawowych zasadach adeania spotk.
l11.11. Zmiany w skiladzie osOb zaradzajacych i nadzorujacych spotki w chgu
ostatniego roku obrotowego, zasady dotygee powotywania i odwotywania 0sob
zarzadzajacych oraz uprawnienia osOb zargdzajacych, w szczegoln&ei prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji.

W | potroczu roku 2008 nie naglity zmiany w skladzie Zamdu oraz Rady Nadzorczej
Spotki.

W okresie od 1 stycznia 2008 do 30 czerwca 2008k iderowat Zarad w sktadzie:
Dr Krzysztof Przybytowski - Prezes Zadu

Adam Michalewicz - Wiceprezes Zat
Pawet Ortowski - Wiceprezes Zadu.

Zgodnie ze statutem, Zawk Spoétki skltada siod 1 (jednego) do 3 (trzech) oséb, w tym
Prezesa Zawrlu, a w przypadku zagdu wieloosobowego tak Wiceprezesa Zagdu —
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powotywanych i odwotywanych przez RadNadzorcz, z tym, ze cztonkowie Zarzu
pierwszej kadencji zostajvybrani w procesie przeksztatcenia formy prawrs.

Kadencja Zargdu jest wspdlna i trwa 3 (trzy) lata.

Zarzad Spotki kieruje dziatalnaia Spotki i reprezentujeajna zewatrz. Prezes Zawnru
kieruje pracami Zawdu, w szczegélniwi koordynuje, nadzoruje oraz organizuje prac
cztonkow Zaradu a take zwotuje i przewodniczy posiedzeniom Zgu. W przypadku
réwnaici glosdw podczas gtosowania na posiedzeniuadarzgtos Prezesa Zadu decyduje
o wyniku gtosowania.

Tryb pracy Zarzdu okrgla Regulamin Zamdu uchwalony przez Zaad i zatwierdzony
przez Rad Nadzorca.

W okresie od 1 paiziernika 2007 roku do dnia 30 czerwca 2008 skiadyRNadzorczej
Spotki przedstawia sinastpujaco:

Joanna Brautska - Przewodnieza Rady Nadzorczej,
Jerzy Drozdowski - Czlonek Rady Nadzorczej,

Dr Bartosz Foroncewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Dr Robert Kozielski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Dariusz Werbowy - Cztonek Rady Nadzorczej.

Rada Nadzorcza powotywana i odwotywana jest przean®/ Zgromadzenie, z tynie
cztonkowie Rady Nadzorczej pierwszej kadencji gzasta/brani w procesie przeksztalcenia
formy prawnej Spotki. Dokonag wyboru cztonkéw Rady Nadzorczej, Walne Zgromadzen
wskazuje Przewodnigzego Rady Nadzorczej.

Walne Zgromadzenie ustalaAmrazowo ilé¢ cztonkédw Rady Nadzorczej danej kadenciji.
Walne Zgromadzenie me zmient ilos¢ cztonkow Rady Nadzorczej w trakcie trwania
kadencji, jednake wylacznie w zwizku z dokonywaniem zmian w sktadzie Rady Nadzorczej
w toku kadencji.

Rada Nadzorcza me odwotag Prezesa lub Wiceprezesa Zgu z zajmowanej funkcji z
pozostawieniem go w skladzie Zadm z jednoczesnym powierzeniem funkcji Prezesa
Zarzadu lub Wiceprezesa Zadu innej osobie.

Rada Nadzorcza sprawuje nadzoér nad dziasala&@potki.

Ponadto, zgodnie ze statutem Spoétki do kompet&tagiy Nadzorczej natg, oprécz innych
spraw wskazanych w kodeksie spotek handlowych:

1) dokonywanie oceny sprawozddinansowych Spétki, sprawozdania Zain z
dziatalngci Spotki oraz jego wnioskow co do podziatu zyski@uokrycia strat,

2) skiadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznych sprawozadeynikow tych bada
oraz oceny sytuacji Spofki,

3) powotywanie i odwotywanie cztonkow Zaidu,

4) reprezentowanie Spotki przy zawieraniu umow painy Spoétk a czionkami
Zarzadu, sktadaniu €wiadczeéd woli zwiazanych z takimi umowami oraz
reprezentowanie Spotki w sporze z czionkami Zdwz Rada Nadzorcza me
upowani¢ Przewodnicacego Rady #dz jego Zastpce do zawierania uméw, o
ktérych mowa powsej oraz skladania imieniem Spoitkiswiadczér woli
zwiazanych z takimi umowami,
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5) zatwierdzenie regulaminu Zau,
6) zatwierdzanie rocznych planéw finansowych Spofki,

7) wyrazanie zgody na nabycie i zbycie przez Spatikeruchoméci, uzytkowania
wieczystego lub udziatu w nieruchoieg

8) rozpatrywanie i opiniowanie spraw meych by przedmiotem uchwat Walnego
Zgromadzenia,

9) ustalanie zasad wynagrodzenia cztonkéw Z@uiz

10) wybér biegtego rewidenta przeprowadgaggo badanie sprawozdania
finansowego Spoiki,

11) z zastrzeeniem pkt 4), wyrzanie zgody na zawarcie umowy z Podmiotem
Powizanym.

Uchwaly Rady Nadzorczej zapaglabezwzgédna wigkszacia glosow w obecni co
najmniej potowy czionkow Rady Nadzorczej. W raziavnaici gtoséw przewza glos
Przewodniczcego Rady.

l11.12. Umowy zawarte miedzy spoOtka a osobami zaradzajacymi, przewidujace
rekompensag w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmovanego stanowiska
bez wanej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienienasigpuje z powodu
potaczenia spotki przez przegcie.

Na dziee 30 czerwca 2008 roku nie bylo w spélce uméw praeywcych wyptat
rekompensat osobom zadzapcych w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez amej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie
nastpitoby z powodu paiczenia spotki przez pragjie.

[11.13. Wynagrodzenia, nagrody i korzysci wyptacone Iub nalgne osobom
zarzadzajacym i nadzorujacym.

Wynagrodzenia Zarzadu

taczna warté¢ wynagrodzé wyptaconych cztonkom Zagdu za okres od 1 stycznia 2008 do
30 czerwca 2008 wynosita: 411.599 zt brutto. Posgéine osoby wchodze w skiad
Zarzadu otrzymaly nagpujace wynagrodzenie za ustugiviadczone w kadym charakterze
na rzecz emitenta:

Wysokas¢ wynagrodzenia czionkéw Zadu emitenta w | péiroczu 2008 roku (dane w zi.
brutto)

Imig i nazwisko Wynagrodzenie Wafgtoinnychswiadczeé
Krzysztof Przybytowski 112.717 zt i
Pawet Ortowski 148.882 zt i
Adam Michalewicz 150.000 zt

W | pétroczu 2008 roku Cztonkom Zadu nie przyznanéwiadczeér w naturze.
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W | potroczu 2008 roku Cztonkom Zaxdu wynagrodzenie nie zostatlo wyptacone ani w
formie opcji na akcje ani na podstawie planu prduatiipodziatu zysku.

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej

W | po6troczu 2008 roku Rada Nadzorcza nie pobieveymagrodzenia z tytutu petnionegj
funkciji.

[11.14. Liczba i warto §¢ nominalna wszystkich akcji (udziatdw) emitenta ora akcji
(udziatébw) w jednostkach powjzanych emitenta, Rdacych w posiadaniu o0s6b
zarzadzajacych i nadzorujacych

Zgodnie z posiadanymi przez spothinformacjami, naspujace osoby zargizapce i
nadzorujce CAM Media S.A. posiadaty na d#i80 czerwca 2008 akcje spoiki:

, Udziat Udziat
Liczba : . N
. . . w kapitale | Liczba | w ogdlnej
Lp. Akcjonariusz posiadanych Ktad los liczbi
ake zaktadowym | gtoséw iczbie
(%) gtosow (%)
Dr Krzysztof Przybytowski
1. 2ySzIOT FIZYBYIOWSKH 578 500 382 | 278500 271
Prezes Zardu
. Adam Michalewicz 278.500 382 | 278500 2,71
Wiceprezes Zagdu
Pawet Ortowski
. . 278.500 3,82 278.500 2,71
3 Wiceprezes Zagdu

[11.15. Wskazanie akcjonariuszy posiadajcych, bezpdrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne, co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na wajm zgromadzeniu

spotki, wraz ze wskazaniem

liczby posiadanych przeze podmioty akcji,

ich

procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczbygtosow z nich wynikapcych i ich
procentowego udziatu w ogolnej liczbie gtoséw na waych zgromadzeniu.

Zgodnie z posiadanymi przez spétinformacjami, nagpujacy akcjonariusze na dzie30
czerwca 2008 posiadajco najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na walnym agadzeniu
akcjonariuszy.

Akcjonariusz Liczba akcji (szt]) Udziatw | Liczba gloséw| Udziatw
kapitale 0golnej
zaktadowym liczbie
(%) gtoséw (%)
CAM WEST s.a.r.l. 3 000 000 41,18% 6 000 000 38%
PZU ASSET
MANAGEMET 600 000 8,24% 600 000 5,83%
INVESTOR FIZ 790 000 10,84% 790 000 7,68%
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[11.16. Informacje o znanych spo6ice umowach (w tymréwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktérych moga w przyszicci nasipi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarizy i obligatariuszy.

Spotce nie § znanezadne umowy, w wyniku ktorych magv przyszigci nasapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasovakdionariuszy.

l11.17. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow waosciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do spétki wraz z pisem tych uprawnien.

Akcje imienne serii C, drace w posiadaniu CAM West s.a.r.h aprzywilejowane co do
glosu w ten sposObze na kada akcg tej serii przypadaj dwa gltosy na Walnym
Zgromadzeniu (8 5 ust. 2 Statutu).

[11.18. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych

Zamiana akcji imiennych serii Dgtlacych w posiadaniu pracownikow CAM Media, na akcje
na okaziciela jest wytzona do dnia 15 lipca 2010 roku.

W okresie do 15 lipca 2010 roku akcje imienne d2nnog by¢ zbywane wydcznie na rzecz
Spoiki, w celu ich umorzenia albo w innym dopushcya prawnie celu.

Zgromadzenie Wspélnikow zobogiato Zarad Spotki do okrélenia zasad nabycia przez
CAM Media Spotka Akcyjna od Akcjonariuszy akcji ieminych serii D w celu ich umorzenia,

Spétka kkdzie upowaniona do nabycia od Akcjonariuszy akcji wtasnychide w celu ich
umorzenia albo w innym dopuszczalnym prawnie celterminie do 15 lipca 2010 roku, w
przypadku ustania stosunku pracy pesay pracownikiem a CAM Media lub zakczeniem
wspoOtpracy ze Spotkoraz w przypadku, gdy przychody ze sprzgd&potki nie osigna
zaktadanego wyniku.

[11.19. Wskazanie wszelkich ograniczé dotyczacych przenoszenia prawa wilasniei
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadapcych na akcje emitenta.

CAM West s.a.r.l. zioyt oswiadczenie, zgodnie z ktérym w okresie 24 niegiod dnia
uruchomienia notowa akcji Spotki na GPW nie sprzeda posiadanych prsiebie akciji
Spotki.

Ponadto w dniu 12 pgdziernika 2007 roku Pan Adam Michalewicz, Pan Pabwski i
Pan Krzysztof Przybytowski zawarli z Domem MaklénskBanku OchronySrodowiska
Spoétka Akcyjna z siedzibw Warszawie umowy, na mocy ktorych zobexdli sk nie
sprzedawé& ani w inny sposoOb nie przenésitasndci, posiadania i praw do rozpadzania
oraz nie obciza¢ zadnej z posiadanych przez siebie akcji serii ASEiki, w okresie od dnia
podpisania umowy do dnia przypaataggo w okresie 24 miesly od dnia debiutu akcji
Emitenta na Gieldzie Papierow Watmwych w Warszawie S.A.

Zamiana akcji imiennych serii D na akcje na okagaiest wydczona do dnia 15 lipca 2010
roku (pktnastego lipca dwa tygie dziesitego roku).
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[11.20. Informacje o podmiocie uprawionym do badana sprawozdania finansowego

Dotyczy: 2008 rok 2007 rok
Podmiot BDO Numerica International BDO Numerica S.A.
Auditors & Consultants
Sp. z o.0.
Data podpisania umowy 9.09.2008 9.04.2008

Okres, na jaki umowa jes
podpisana

5t brak okrdlenia — umowa
dotyczy wykonania
wskazanych w niej czynioi

brak okrélenia — umowa
dotyczy wykonania
wskazanych w niej czynioi

Zakres

badanie rocznego

Przegl pétrocznego oraz

jednostkowego sprawozdania finansowego za 2007 rok
finansowego za 2008 rok

Badanie rocznego,
jednostkowego sprawozdania

Wynagrodzenie

52.000 zi. netto

23.000 zt. netto

Inne umowy

1.Aneks z dnia 18.06.2008

Dodatkowe badanie
sprawozdania finansowego
za okres od 1.10.2007 do
31.12.2007.

Wynagrodzenie 18.000 zt.
netto

Imi¢ i nazwisko
dr Krzysztof Przybytowski
Adam Michalewicz

Pawet Ortowski

Funkcja
Prezes Zadu
Wiceprezes Zau
Wiceprezes Zadu

Podpis
dr Krzysztof Przybytowski
Adam Michalewicz

Pawet Ortowski
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