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RESBUD SA.
Opinia nigzaleznego bieglego rewidenta

OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

RESBUD S.A.

Dla Udzialowcow i Rady Nadzorezej

Przeprowadzili$my badanie zalaczonego sprawozdania finansowego RESBUD S.A. z siedzibg w
Rzeszowie, ul. Al. Gen. Leopolda Okulickiego nr 18, na ktdre sklada sie:

1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2)  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, kiory po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sumg 30 340 182,75 zlotych:

(slownie: trzvdziesci milionow trzysta czterdzieSci tysigcy sto osiemdziesiat dwa zlote
75/100)

3) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 6 500 186,15 zlotych:

(slownie: sze$é miliondw piecset tysigey sto osiemdziesiat czes¢ ziotyeh 15/100)

4) rachunek przephywow pienigznyvch za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku, wykazujacy zwigkszenie Srodkow pienigiznych o kwote 306 428,76 zlotych;
(stownie: trzysta szesc tysigcy czterysta dwadziescia osiem zlotych 76/100);

5) =zestawienie zmian w Kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wlasnego o kwotg
6382 682,55 ziotych:

(stownie: szeéé miliondw trzysta osiemdziesigt dwa tysiace szescset osiemdziesigt dwa zlote
55/100);
6) dodatkowe informacje i objasnienia

Za przedlozone do badania sprawozdanie finansowe odpowiada Zarzad Spaltki.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o rzetelnodei, prawidlowosci i jasnosci tego sprawozdania
finansowego oraz prawidtowosci ksigz rachunkowych stanowigcyeh podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

1) rozdzialu 7 Ustawy 2z dnia 29 wrzesnia 1994  roku o  rachunkowosci
(Dz, U.z 2002 r. nr 76, poz. 694 z poznigjszymi zmianami)

2) norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta. wydanych przez Krajows Rade Bieghych
Rewidentow

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposob. aby uzyskac
racjonalna pewnos¢, pozwalajaca na wyraZenie opinii o sprawozdaniu. W szczegdlnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisdw ksiggowwvch, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i calosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Misters Audvior Sp. z o.0.
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RESBUD 5 A,
COpinia miezaleznegn bieglego rewidenta

Uwazamy, Ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace zardwno dane liczbowe, jak
i wyjasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej badanej Spolki na dzien 31 grudnia 2008 roku. jak tez jej wyniku finansowego
za rok obrotowy od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

b) sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z okreslonymi w powolanej
wyze] Ustawie o Rachunkowosci zasadami (polityka) rachunkowosci oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

¢) jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami umowy Spotki.

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki sporzadzone przez Zarzad RESBUD S.A. jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 Ustawy o Rachunkowosci, a zawarte w nim informacje sg zgodne z danymi
zbadanego sprawozdania finansowego.

Biegly Rewident Barbara Misterska-Dragan
Prezes Zarzadu flii‘egl}' Rewident
Nr 258 fll"f'
f .'ll f II& =
senssesnoafisagbueesrsdhpssssorormsensssns
&p / w imieniu
P11(/:-tr Nagraba Misters Audvtor
r 11476/8240 Spolka z o.0.

wpisanej na listg podmiotow
uprawnionvch do badania pod pozvcja 63
Warszawa. ul. Stepinska 22/30

Warszawa, dnia 12 marca 2009 roku,

Misters Audytor Sp. = 0.0. 3
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RESBUDSAL
Raport izupelniajacy opinie = badania sprawesdania finansowego
za okres obratowy od 1012008 rokn do 3112 2008 rofu

Czes¢ ogdina raportu

L Informacje wstepne

1. Niniejsze badanie zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 12.08.2008 roku,
zawartej pomigdzy RESBUD S.A. a [lirma Misters Audytor Sp. z 0.0, mieszczacq sig
w Warszawie, przy ul. Stepinskiej 22/30. Powyiszg umowg zawarto na podstawie Uchwaly Rady
Nadzorczej nr 5/VI/2008 z dnia 2 lipca 2008 roku w sprawie wyboru bieglego rewidenta do
badania sprawozdania finansowego Spotki za rok 2008,

2. Misters Audytor Sp. z o0.0. jest wpisana na prowadzong przez Krajowa lzbe Bieglyvch
Rewidentow listg podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 63.

3. Przedmiotem przeprowadzonego badania byto sprawozdanie finansowe obejmujace:

1}y  wprowadzenie do sprawozdania finansowego;

2) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku. ktéry po stronie akiywow
i pasywdw wykazuje sume 30 340 182,75 zlotych;

(slownie: trzvdziesci milionow trzysta czterdziesei tysigcy sto osiemdziesiat dwa zlote
75/100)

3) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w kwocie 6 500 186,15 zfotych;

(stownie: szesé milionow pigcset tysicey sto osiemdziesiat czes¢ zlotveh 15/100)

4) rachunek przeptywow pienigznych za rok obrotowy od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku, wykazujacy zwickszenie Srodkéw pienigznych o kwote 306 428,76 zlotych;
(stownie: trzysta szesc tysiecy czterysta dwadzieéeia osiem zlotych 76/100);

5) =zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace wzrost kapitalu wilasnego o kwote
6 382 682,55 zlotych:

(stownie: szes¢ miliondw trzysta osiemdziesigt dwa tysiace szeséset osiemdziesiat dwa zlote
35/100);
6) dodatkowe informacje i objasnienia

oraz ksiggi rachunkowe i dokumentacjg finansowo-ksiggowa za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku, na podstawie ktdryeh sprawozdanie to sporzadzono.

Do sprawozdania finansowego zalaczono sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spotki za rok
obrotowy 2008.

4. W ramach przeprowadzonego badania dokonano oceny ksigg rachunkowych, w aspekcie
przestrzegania przepisow prawnych oraz prawidlowego stosowania zasad rachunkowosci,

5. Zarzad Spolki zlozyl w dniu 12 marca 2009 roku oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnoici
i prawidlowosci sprawozdania finansowego przedlozonego do badania oraz o nie zaistnieniu do
dnia zakoniczenia badania zdarzen. wplywajacych w sposdb znaczacy na wielkosé danych
wykazanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany,

6. W trakcie badania jednostka udostepnila wskazane przez bieglego rewidenta dane, informacje,
wyjasnienia i oéwiadczenia, niezbedne dla potrzeb weryfikacji przedlozonego sprawozdania
finansowego.

7. Misters Audytor Sp. z 0.0. jest niezalezna od badanej Spolki a zakres planowanych i wykonanych
prac nie zostal w zaden sposob ograniczony. Szezegolowosé przeprowadzonego badania
sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i przechowywanej w siedzibie badajacego

dokumentacji rewizyjnej z badania.
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RESBUID S A,
Raport uzupedniajqey opinie = badania sprawozdania finansowego
za akrey obretowy od L0 2008 rokn doe 3112 2008 roki

]

[

Badanie sprawozdania  finansowego  przeprowadzil  Piotr  Nagraba, biegly rewidemt
nrew. | 1476/8240. Badanie wykonano w okresie od 16 lutepo do 12 marea 2009 roku, w tym w
siedzibie Spalki, tj. w Rzeszowie, przy ul. Al. Gen. Leopolda Okulickiego nr 18, w okresie od 16
do 20 lutego 2008 roku.

Nierozlaczng czgscia niniejszego raportu jest sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy
koniczacy sig w dniu 31 grudnia 2008 roku.

Podstawowe informacje o dzialalnosci Spolki

RESBUD S.A., zwana dalej Spolkg, prowadzi swojq dzialalnos¢ w oparciu 0 umowg Spolki i
Kodeks Spolek Handlowych. Siedziba Spalki miesci sig w Rzeszowie, przy ul. AL Gen. Leopolda
Okulickiego nr 18.

RESBUD S.A. powstata w wyniku przeksztalcenia Przedsigbiorstwa Produkeyjnego pod nazwa —
Rzeszowskie Przedsigbiorstwo Budownictwa Przemystowego RESBUD w Spotke Akeyjna. aktem
notarialnym z dnia 26 maja 1994 roku zawartym w Kancelarii Notarialne) w Warszawie przed
Notariuszem Pawtem Blaszczykiem (Rep.A nr 10522/94),

Postanowieniem Sadu Rejonowepgo w Rzeszowie, X1I Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego z dnia 18 lutego 2002 roku, Spolka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego
pod nr KRS: 0000090954, Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego
dokonano w dniu 17.02.2009 roku.

Spotka posiada nadany jej w dniu 09.06.1993 .roke numer identyfikacji podatkowej
NIP: 8130267303 oraz numer identyfikacyjny w systemie REGON: 690294174. W dniu
16.12.2005 roku Spdlka zostala zarejestrowana jako podatnik VAT UE.

W badanym okresic, przedmiot dzialalnosci Spolki byl zgodny z wypisem z KRS
(wE Polskiej Klasyfikacji Dzialalnosci) i obegjmowal:

Przygotowanie terenu pod budowe

- Waznoszenie kompletnych obiektow budowlanych lub ich czesci; inzynieria ladowa i
wodna

- Wykonywanie instalacji budowlanych

- Wykonywanie robét budowlanych wykonczeniowych

- Wynajem sprzgtu budowlanego i burzacego z obslugg operatorska

- Produkeja wyrobdw stolarskich i ciesielskich dla budownictwa

- Produkcja opakowan drewnianych

- Produkcja wyrobéw z drewna pozostalych; produkcja wyrobéw z korka, zlomy i z
materiatow uzywanych do wyplatania

- Produkeja metalowych elementow konstrukeyjnych

- Produkcja pozostatych metalowych wyrobow gotowych

- Sprzedaz detaliczna paliw

- Sprzedaz hurtowa drewna, materialow budowlanych i wyposazenia sanitarnego

- Hotele

- Obsluga nieruchomosei na wiasny rachunek

- Wynajem pozostabych srodkdw transportu

- Wynajem maszyn i urzadzen budowlanych

- Dzialalnosé w zakresie oprogramowania

- Dzialalnosé rachunkowo-ksiggowa

- Dzialalnosé w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego, technologicznego

Misters Audytor Sp. = 0.0,
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RESBUR S:A..
Raport wzupefniafgcy opinte = badaivia sprawozdania finansowegao
za okres ahrotowy od LOL2008 roky do 3112 2008 roke

6. Kapital podstawowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosil 1.444.800,00
zlotyeh i dzielil si¢ na 840,000 akeji o wartosei nominalnej 1,72 zi kazda.
Na dzien bilansowy wartos¢ kapitalu wlasnego wynosila 16 016 131.59 zlotych.

Kapital zakladowy (struktura wlasnosci - powyzej 5% liczby glosow) 31.12.2008r.
Nazwa akcjonariusza Typ posiadanych %o Liczba Wartosc

akeji (zwykle: Z; posiadanych  posiadanych  nominalna

uprzywilejowane U) alosow akcji posiadanych

akeji

ABM SOLID Z 52,54 441 324 759 077
Anna Pawlik Z 0,28 78033 134 217
Noworyta Jerzy Z 5,16 43372 74 600
Pozostali Z 33.01 277271 476 906

7. Rokiem obrotowym Spotki jest rok kalendarzowy.

8. W okresie od | stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku w sklad Zarzadu przedstawial sig

nastepujgceo:
Nazwisko 1 imie Funkcja
Andrzej Marczewski Prezes Zarzgdu
Anna Sobaol Czlonek Zarzadu

Bolestaw Skwarlinski  Czlonek Zarzadu
Genowefa Lagowska  Czlonek Zarzadu — do 12.06.2008r,

Dnia 22 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Uchwala nr 1/V1/2009 odwolala Pana Boleslawa
Skwarlinskiego z peienia funkeji Czlonka Zarzadu,

Na dzieft wydania opinii sklad Zarzadu przedstawia si¢ nastepujaco:

Nazwisko i imig Funkcja
Andrzej Marczewski Prezes Zarzadu
Anna Sobol Czlonek Zarzadu

8. Sklad Rady Nadzorczej Spolki w 2008 roku przedstawial sig nastgpujaco:

Nazwisko 1 imig Funkcja

Marek Pawlik Przewodniczacy RN

Maria Wielgus Z-ca Przewodniczacego RN
Witold Starakiewicz Sekretarz RN

Mieczystaw Tarapa Czlonek RN

Jerzy Noworyta Czlonek RN

12 czerwea 2008 roku powolano na kolejna kadencje Rade Nadzoreza w tym samym skladzie.
9. Stan zatrudnienia na 31.12.2008 roku wyniost 258osob.

10. W roku 2008 w Spolce nie byly przeprowadzone kontrole zewnetrzne.

Misters Audytor Sp. z o.0.




RESBUDS.A..
Raport wzupelniajgey opintg = badaniv sprawesdania finansowega
zat okres obrotawy od 102008 roku do 31,02 2008 roki

IIL.

)

Pozostale informacje

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2007 roku zostalo
zbadane przez podmiot uprawniony EuroConsult Sp. z 0.0. z siedziba w Krakowie, przy ul. Pod
Fortem 15 A, wpisany na listg KIBR pod nr 1634, Sprawozdanie Spolki uzyskalo opinig bez
Zastrzezen.

Dzialalno$é Spotki w 2007 roku zamknela sie zyskiem netto w kwocie 2.273.105,94 zlotych.

W dniu 12 czerwea 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki uchwala nr
6/2008 zatwierdzilo sprawozdanie finansowe za 2007 rok oraz uchwalg nr 7/2008 zdecydowalo o
przeznaczeniu wypracowanego zysku netto w calosci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zlozone w Sadzie Rejonowym
w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 26.06.2008 roku
oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1795, poz. 10184 z dnia 24 listopada 2008 roku.

Bilans zamknigeia za rok obrotowy 2007 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia
roku 2008.

Celem badania sprawozdania finansowego za 2008 rok bylo wyraZzenie pisemnej opinii
uzupelnionej o raport o tym, czy sprawozdanie finansowe jest prawidlowe oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy badang] Spolki.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czlonkow Zarzadu Spélki.
Oznacza to, ze Zarzad przyjal odpowiedzialnosé za prawidlowosé sporzadzenia przediozonego do
badania sprawozdania finansowego.

Misters Audvtor Sp. = 0.0, oy




RESBUD SA..
Rapart uzupelniajqey opinte = boadania sprawozdania finansowego
za okres abrotowy od 1012008 roku do 3112 2008 roku

Czesé analityczna raportu

L Analiza finansowa Spolki

Ogodlna analiza sprawozdania finansowego
BILANS (w zlotvch)

AKTYWA 31.12.2008 Y 2wy | esmy 122006 osumy
bilansowej bilansowej bilansowej
A. Aktywa irwale
. Wartodci niematerialne i prawne 7831545 0,0 0,00 0,0 0,00 0,0
Il.  Rzeczowe aktywa trwale 6 124 903,09 20,2 3 436 975,85 10,1 4317 303,90 183
Il Naleznosei dlugoterminowe
V. Inwestycje dlugoterminowe 546 606,20 [.8 3 660 656,20 10.8 3 809 851,60 13,9
V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 230607397 7,6 1 393 847 96 4,1 0,00 0,0
9055 898,71 29,8 8 491 480,01 25,0 8 127 155,50 29.5
B. Aktywa obrotowe
. Fapasy 27281091 0.9 486 867.02 1.4 227 273,10 0.8
I, Naleznosci krotkoterminowe 14 047 363,49 46,3 24 515 883,98 72,2 13 254 714,01 48,2
HI Inwestycje kratkoterminowe 399] 581,61 152 456 660,532 1;3 1 090 642,45 4.0
IV. Kratkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2972 528.03 9.8 0,00 0,0 4 805 201,56 17,5
21 284 284,04 70,2 25459 411,32 75,0 19 377 831,12 70.5
SUMA AKTYWOW 30 340 182,75 106,0 33 950 891,33 100,0 27 504 986,62 100,0

Misters Audyvior Sp. = 0.0,




RESBUD §A..
Raport uzupeinigjqey opinig = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.07.2008 roku do 31.12.2008 roku

Yo sumy % sumy % sumy
PASYWA 31.12.2008 bilansave] 31.12.2007 bilansowej 31.12.2006 bilansowe]

A. Kapital wlasny
L. Kapital podstawowy 1 444 800,00 4.8 I 444 800,00 4.3 1 444 300,00 53
II.  Walezne wplaty na kapital podstawowy
.  Akcje wlasne

IV. Kapitat zapasowy 6 873 367,95 22.6 4 600 262,01 13.5 420 32521 1.5
V.  Kapitat z aktualizacji wyceny | 197 777,49 4.0 1315281,09 39 | 375 781,09 5,0
V1.  Pozostale kapitaly rezerwowe 0.00 0.0 (.00 0.0 0,00 0,0
VI Zysk/Strata z lat ubieglych 1,00 0.0 0,00 0.0 -31 63777 -0,1
VI, Zysk/Strata netto 6 500 186,15 214 2273 105,94 6.7 4 211 394,57 15,3
IX.  Odpisv z zysku w ciggu roku obrotowego 0,00 0.0 0,00 0.0 0,00 0,0

16 016 131,59 52.8 9 633 449,04 284 7 420 843,10 27,0

B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania

L Rezerwy na zobowiazania 945 297 82 3.1 2 968 948,64 8,7 2121 647,96 7.7

II.  Zobowiazania dlugoterminowe 63 987,80 0.2 184 372.02 0,5 372 458,07 1.4

M, Zobowiazania krétkoterminowe 9644 313,23 31.8 |8 591 094,08 54,8 14 822 265.85 53,9

IV.  Rozliczenia migdzyokresowe I 6T0452.31 12,1 2573 027,35 1.6 2767 771,64 10,1

14 324 051.16 47,2 24 317 442,29 71,6 20 084 143,52 73,0

SUMA PASYWOW 30 340 182,75 100,0 33 950 891,33 100,0 27 504 986,62 100,0

Misters Audyvtor Sp. z .0,




RESBUD 8.A..
Raport sizupelniafqey opinig = badania sprowozdania finansowego
za okres obrotowy od 1.01.2008 roku do 31122008 roku

KALKULACYJNY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01.2008 - Dynamika 1.01.2007 - Dynamika 1.01.2006 -
31.12.2008 20082007 31.12.2007 20072006 31.12.2006
A.  Przychody ze sprzedaty i zrownane z nimi
L Przychdd netto ze sprzedazy produktow 67 698 600,40 106,33% 63 666 078.81 129,42% 49 194 35624
[l.  Przychod ze sprzedazy towarow i matenialow 108,64 13,07% 831.43 79.91% | 040,48
67 698 709,04 106,33% 63 666 910,24 129.42% 49 195 396,72
B. Koszty sprzedanych produktiw, towardw i materialow
L. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 6] 442 B44.52 96,23% 63 B48 891,64 139,97% 45614 665.01
[I.  Wartos¢ sprzedanych towarow | materialow 100,40 21,93% 457,89 30),88% | 480,17
61 442 944,92 96,23% 63 849 349,53 139,97% 45616 145,18
C. Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 6255764.12 -3 428,96% -182 439,29 -5,10% 3 579 251,54
D. Koszty sprzedazy 0,00 0,00% 0,00 0,00% 0,00
E. Koszty ogdlnego zarzqdu 4 516 981,10 125,78% 3591 225,02 108,40% 3312 905,42
F. Zysk (strata) ze sprzedazy 1738 783,02 46,08% -3 773 664,31 -1 416,83% 266 346,12
G. Pozostale przychody operacyjne
L. Zysk ze zbycia niefinans. aktywow trwalych 1 217 905,75 59,65% 2041 815,78 38.62% 5287 170,68
lI. Dotacje
1. Inne przychody operacyjne 2927 376,45 217.37% 1 346 728,94 140,52% 958 375.08
4145 282,20 122.33% 3 388 544,72 54,26% 6 245 545,76
H. Pozostale koszty operacyjne
L Strata ze zbycia niefinans. aktywow trwabych
I, Aktualizacja wartesci aktywow niefinansowych
II.  Inne koszty operacyjne 5722 526,02 307.60% 1 860 383,25 B6.45% 2 151 95076
5712 526,02 307,60% 1 860 383,25 86,45% 2 151 950,76
I. Zysk/Strata na dzialalnodci operacyjnej 161 539,20 -7,19% -2 245 502,84 -51,50% 4 359 941,12
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RESRBUD S ..
Raport uzupetniaiacy opinlg = badania sprawoesdania finansowego
za ofoes obrotowy od .01 2008 refu oo 31,1 2. 2008 roku

J.  Przychody finansowe

h Dywidendy 1 udzialy w zyskach 196 812,36 51.91% 379 129,40 0.00% 0,00
II.  Odsetki uzyskane 406 896,60 3801,06% 10 704 83 [1,58% 92 477.64
I Zysk ze zbycia inwestyg]i 6 114 430,00 335,83% | 820 706,50 0.00% 0,00
IV. Aktualizacja wartodci inwestycji 0,00 0,00% 1230 098.10 0.00% (00
V.  Pozosale 599,78 22.25% 2 695,56 34.29% 7 862,03

6718 758,74 195,12% 3443 334,39 3431.68% 100 339,67

K. Kuoszty finansowe
L Odsetki do zaptacenia 0192593 33,19% 276 993,28 159,92% 173 210,02
Il.  Sirata ze zbycia inwestycji
111, Aktoalizacja wartosci inwestycji

V. Pozostale 62 091,90 149.33% 41 580,29 53,25% 78 081,2
154 017,83 48,35% 318 573,57 126,77% 251 291,22
L. Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej 6726 280,11 765,00% 879 257,98 20.89% 4 208 989,57

M. Zyski nadzwyczajne
Straty nadzwyczajne

N. Zysk/Strata brutto 6726 280,11 765,00% 879 257,98 20,89% 4208 989,57
0. Podatek dochodowy 226 093,96 -16,22% -1393 847,96 57956,26% -2 405,00

P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku

R. Zysk netto 6 500 186,15 285,96% 2273 105,94 53.98% 4 211 394,57
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RESBUD S A..
Raport uzupetniajgey opinig = badama sprawozdania finansowego
zq ohres pbrotawy ad 1.0].2008 roke do 31.12.2008 roku

POROWNAWCZY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

1.01.2008 - Dynamika 1.01.2007 - Dynamika 1.01.2006 -
31.12.2008 20082007 31.12.2007 2007/2006 31.12.2006
A. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi
I Praychod netto ze sprzedazy produktdw 67 698 600,40 106,33% 63 666 078.81 129,42% 49 194 356,24
11. Zmiana stanu produktow -2 349 631,85 -243,04% 966 774,01 -104,12% -928 562,94
1. Koszl wytworzenia produktow na wlpotrzeby 2093 250,94 1344,79% 155 656,35 [68.03% 9263477
IV, Przvchod ze sprzedazy towardw i materialow 108,64 13,07% 83145 79.91% 1 040,48
67 442 328,13 104,09% 64 789 340,60 133,97% 48 359 468,55
B. Koszty dzialalnodci operacyjnej
I. Amortyzacja 522 35546 96,66% 340 398,39 89.60% 603 116,15
1. Zuzyeie materialow i energii 25 097 281,56 88,27% 28433 581,62 163, 28% 17413 715,54
1. Uslugi obee 23 550 926,01 122, 78% 19 181 055,04 142.79% 13 432 950,21
V. Podatki i oplaty 381 418,85 73.41% 519 544,81 148,55% 349 Ta4.87
V. Wynagrodzenia 12417 157,59 83.94% 14 792 705,13 122,69% 12 056 558,19
VI  Swiadczenia na rzecz pracownikow 2597 604,87 81.63% 3 181 19891 122.69% 2 592 908,83
VII. Pozostale I 136 700,37 59.39% 1914 062,90 116,52% 1 642 648,47
WVIIL Wartos¢ sprzedanyeh towardw | materiatow 104140 21,93% 457.89 30,63% 1480,17
65 703 545,11 95,83% 68 563 004,91 142,56% 48 093 122,43
C. Zysk/Strata ze sprzedaiy 1738 783,02 -46,08% -3773 664,31 -1416,83% 266 346,12
D). Pozostale przychody operacyjne
IR Zysk ze zbycia niefinans, aktywow trwalveh 1217 905,75 59,65% 2041 815,78 38,62% 5287 170,08
11 Dotacje
111, Inne preychody operacyine 292737645 217.37% 1 346 728,94 140,52% G58 375,08
4 145 282,20 122,33% 3 388 544,72 54,26% 6 245 545,76
E. Pozostale koszty operacyjne
I Strata ze zbycia niefinans. aktywéw trwatych
1L Aktuslizacja wartodel aktywow niefinansowych
1. Inne koszty operacyjne 5722526.02 307.60% | 860 383.2 86,45% 2 151 950,76
5722 526,02 307,60% 1 860 383,25 36,45% 2 151 950,76
F. Zysk/Strata na dzialalnosci operacyjnej 161 539,20 -T,19% -2 245 502,84 -51,50% 4 359 941,12

Misters Audvtor Sp. z v.o.
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RESBULY S.A..
Raport uzupetniajgey opinig = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 101 2008 reky do 31122008 roku

G. Przychody finansowe

L Dywidendy i udziakty w zyskach 196 §12,36 51.91% 379 12940 0.00% (.00
11 Odsetki uzyskane 406 896,60 3801.06% 10 704,83 11,58% 92 477,64
LI, Zysk ze zbycia inwestycji 6 114 450,00 335,83% 1 820 706,50 0,00% (00
IV.  Aktualizacja wartosci inwestycji 0,00 0,00% 1 230 098,10 0,00% (.00
V.  Pozostale 599,78 22,25% 2 695,56 34,29% 7 862,03
6718 758,74 195,12% 3 443 334,39 3431,68% 100 339.67
H. Koszty finansowe
1. Odsetki do zaplacenia 91 925,93 33,19% 276 993 28 159,92% 173 210,02
IL Strata ze zbycia inwestveji
M. Aktualizacja wartosei inwestycji
IV. Pozostale 62 091,90 149.33% 41 580,29 33,25% 78 081.20
154 017,83 48,35% 318 573,57 126,77% 251 291,22
1. Zysk/Strata brutto na dzialalnosci gospodarczej 6 726 280,11 765,00% 879 257,98 20,89% 4 208 989,57
J.  Zyski nadzwyczajne
K. Straty nadzwyczajne
L. Zysk/Strata brutto 6726 280,11 T65,00% 879 257,98 20,89% 4 208 989,57
M. Podatek dochodowy 226 093,96 -16,22% -1 393 B47.96 57956,26% -2 405,00
N. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
0. Zysk netto 6 500 186,15 285,96% 2273 105,94 53,98% 421139457

Misters Audytor Sp. = 0.0,




RESBUD S A
Rapart uzupelniajaey opinte = badanta spravvezdania finansowego
za okres obrotewy od 1012008 roku do 31122008 roku

WSKAZNIKI
(bez u“mﬁlgdnieuia wplvwu inflacji)

2006

2007

2008

A

EFEKTYWNOSC DZIALALNOSCI

Rentownosé podstawowej dzialalnosci

wynik na sprzedazy x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towardw

¥

0,54%

-5,93%

2,58%

Rentownodé majgtku (ROA)

wynik finansowy netto x 100%

sredni stan aktywow

%

15.31%

TA40%

20.22%

Rentownosé kapitalu wlasnego (ROE)

wynik finansowy netto x 100%

$redni stan kapitalu wlasnego

o5

36,75%

26,66%

50,68%

Rentowno$é netto sprzedazy

wynik finansowy netto x 100%

przychody ze sprzedazy produktéw, materialow i towardw

%

8.56%

3,57

9,60%

Rentownosé brutto sprzedaiy

wynik finansowy brutto x 100%

przychody ze sprzedazy produktdw, materialow i towardw

Y

8.36%

1,38%

9.97%

Szybkod¢ obrotu naleinosci

sredni stan naleznosci z tytulu dostaw 1 ushug x 360 dm

przychody ze sprzedaiy produktdw, materialdw i towardw

dni

88,48

90,08

Szybkosé obrotu zapasow

sredni stan zapasow x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-Koszt wyiw.na wl.pot.

dni

1,67

1.91

Szybkoséé obrotu zobowigzan

sredni stan zobowigzan z tytulu dostaw i ustug x 360 dni

koszty operac.-zmiana stanu prod.-koszt wytw.na whpot.

tni

85,14

57,87

FINANSOWANIE

Wskaznik zadluZenin

zobowigzania ogolem x 100%

aktywa

%Yo

73.02%

71.63%

4721%

Wskaznik zadluZenia dlugoterminowego

zobowigzania dlugoterminowe x 100%

aktywa

%

1,35%

0,54%

0.21%

Wskainik zadluZenia kapitalu wlasnego

zobowigzania ogdlem x 100%

kapital wlasny

270,65%

252.43%

89.44%

Wskainik zadluenia dlugoterminowego Kapitalu
wlasnego

zobowiazania dlugoterminowe x 100%

kapital whasny

raty kapitalowe + odsetki

Yo

5,02%

1.91%

0.40%

Wska#nik pokryeia majatku trwalego kapitalem wiasnym

kapital wlasny x 100%

aktywa trwale

%o

91.31%

113.45%

176,86%

Misters Audhvtor Sp. z o.0.

Mﬁ -




RESBUD S A,
Raport uzupelniajecy ephii¢ = badunia sprawezdania finansowego
zaokres obrotowy od 10 2008 roku do 31,12 2008 roku

Wskaiznik pokrycia majatku trwalego kapitalem stalym

(kapital whasny + zobowigzania dlugoterminowe) x 100%

aktywa trwale = o 05,89% 115.62% 177.57%
Plynnosé |
aktywa obrotowe ogdlem
zobowigzania krdtkoterminowe 6 X 1.37 2,21
Plynnosé¢ 11
aktywa obrotowe - zapasy
zobowigzania krotkoterminowe .29 1.34 2.18
Plynnos¢ 111
Inwestycje krotkoterminowe
zobowiazania krdtkoterminowe .07 0.01 0,25

Interpretacja kluczowych wskaznikow

Wskazniki rentownosci

Zysk netto Spotki w 2008 roku w pordwnaniu do roku poprzedniego wardsl o 183,96% osiagajac
wartodé 6.500.186.15 zlotych. Dynamika przychodow ze sprzedazy (104.9%) byla wyzsza niz
dynamika kosztow dzialalnoSci operacyjnej (95.83%). Przelozvlo sie to na bezposredni wzrost
wszystkich wskaznikow rentownosci. Rentownos¢ netto sprzedazy w 2008 roku wzrosta o 6,03 punktu
procentowego 1 w roku badanym przyjela wartosc 9,60%.

Wska#niki rotacji

Okres odzyskiwania przez Spolke naleznosei ulegl skroceniu w stosunku do roku poprzedniego o |
dzien, przyjmujac w roku badanym srednia wartosc 89 dni. Cykl rotacyi zobowiazan wynidst srednio
51 dni i zmalal w 2008 roku do 46 z 58 dni w roku poprzednim.

Stopa zadluZenia

Zadhizenie Spotki utrzymuje sig na bezpiecznym poziomie. Na przestrzeni analizowanych lat
zaobserwowano obnizanie sig zadluzenia Spolki. W roku badanym wskaZnik zadhuzenia wynidst
47,21% i byl znacznie nizszy niz w roku poprzednim. W roku badanvm zwigkszyl si¢ stopien
finansowania majatku trwalego kapitalem wlasnym z 113.43% w roku poprzednim do 176.86% w
rolon badanym.

Wska#niki plynnogei

W roku badanym wszystkie wskazniki plynnosei ulegly zwickszeniu ze wzgledu szezegélnie
wskaznika 111 z uwagi na znaczacy wzrost inwestycji krotkoterminowych w badanym okresie w
poréwnaniu do lat poprzednich.
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RESBUD 8.A..
Rapaort nzupelniafecy opinig 2 hadania sprawezdania finansowego
za akres obrotowy od LOL2008 roku do 3112 2008 rokn

Czesé szezegdlowa raportu

| Prawidlowoéé stosowanego systemu ksiggowosci i powigzanego z nim systemu kontroli
wewnetrznej

System ksiggowoSci

Zgodnie z wymaganiami art. 10 ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 r. (tekst
Jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 r., poz. 694 z poZniejszymi zmianami) Spotka posiada aktualng
dokumentacje opisujaca przyjete zasady (polityke) rachunkowosci. Zasady te zostaly
wprowadzone zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spolki nr 9/1 z dnia 28 czerwcea 2002 roku,

Ksiggi rachunkowe sg prowadzone w siedzibie Spolki, za pomocg informatycznego systemu
finansowego, dzialajacego w oparciu o system finansowo-ksiggowy FK wersja 6.0 firmy
PRO-KOM Sp. z 0.0. w Rzeszowie.

Dokumentacja informatycznego systemu przetwarzania danych spelnia wymogi ustawy
o rachunkowosci.

Dokonano wyrywkowego sprawdzenia prawidlowosei dzialania systemu  ksiggowosci
i powigzanego z nim systemu kontroli wewnetrznej. Ocenie podlegaly w szczegdlnosei:

- prawidlowosé¢ dokumentowania operacji gospodarczych,

- prawidlowosé prowadzonveh za pomocg komputera ksiag rachunkowyeh,

- zasadnosé i ciaglos¢ stosowanych zasad rachunkowosei.

- zasadno$¢ stosowanyeh metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

- powigzanie danych wynikajacych z ksigg ze sprawozdaniem finansowym,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

- przeprowadzenie i rozliczenie wynikow inwentaryzacji.

- sprawnosé dzialania kontroli wewnetrznej.

W wyniku tych ocen, w polaczeniu z rezultatami badania wiarygodnosci poszczegolnych
pozycji sprawozdania finansowego, stwierdzono, ze system ksiggowosci i dzialajacy w
powigzaniu z nim system kontroli wewnetrznej mozna uznaé¢ za prawidlowy, spelniajacy
wymogi art.24 ustawy o rachunkowos$ci. Celem badania nie bylo wyrazenie kompleksowej
opinii na temat funkcjonowania tych systemow.

Kontrola wewnegtrzna

System kontroli obejmuje kontrole funkcjonalng, wykonywang przez upowaznionych
pracownikow Spotki. Obee dowody ksiggowe (faktury zewnetrzne) sa ujmowane w ksiegach
rachunkowych Spolki, po uprzednim paratowaniu ich przez osoby odpowiedzialne za kontrole
merytoryczng i formalno-rachunkowa.

Podczas badania sprawozdania finansowego przeprowadzono przeglad stosowanego przez
Spotke systemu kontroli wewngtrznej oraz jego skutecznosci. Zastosowane procedury nie
wykazaly nieprawidlowosci lub istotnych slabosci w funkcjonowaniu tego systemu.

/ al
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RESBUD 5A..
Rapart uzupelnfajgoy opinig = badania sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od [0 2008 rokn do 3112 2008 roku

Inwentaryzacja

W okresie objetym badaniem, Spolka (zgodnie z art. 26 ustawy o rachunkowosci)
przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow oraz rozliczyla i ujela w ksiegach wyniki
tej inwentaryzacii.

Droga spisu z natury, ustalono stan nastepujacych skladnikow majatku:
e zapasow materialow niewbudowanych na dzien 31.12.2008 r.

s Srodkow pienigznych w kasie na dzien 31.12.2008 r.

Drogg uzyskania potwierdzenia salda i weryfikacji z dokumentami Zrodlowymi uzgodniono

stan!

* srodkow pienieznych na rachunkach bankowych na dzien 31.12.2008 r.
e kredytow bankowych na deien 31.12.2008 r.
e naleznosci | zobowiazan na dzien 30.11.2008 r.

Drogg pordwnania i weryfikacji danych ksiegowych z odpowiednimi dokumentami ustalono
stan pozostalych pozyeji aktywow i pasywéw na dzien 31.12.2008 roku.

II. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale — w kwocie 6.124.903,09 zlotych stanowia 20.19% sumy
bilansowej. W roku 2008 wartos¢ netto rzeczowego majatku trwalego w stosunku do roku
poprzedniego ulegla zwigkszeniu o 78.21%. W badanym roku dokonano zwigkszenia wartosci
brutto srodkéw trwalych na lgczna kwote 3.878.985.61 zlotych, z czego 54.62% to
zwigkszenia w grupie budynki, lokale i obiekty inzyvnierii ladowej i wodne;j.

Naleinoéci krotkoterminowe — w kwocie 14.047.363.49 zlotych stanowia 46,30% sumy
bilansowej i sa nizsze 0 42,71% w stosunku do roku poprzedniego. 5a to glownie naleimosci z

tytulu dostaw i uslug, Ktorych wartos¢ netto na dzien bilansowy wyniosta 13.595.482,13
zlotych,

Zobowigzania krotkoterminowe — w kwocie 9.644.313.23 zlotych stanowia 31.79% sumy
bilansowej. Najwicksza pozycja sq zobowiazania z tytulu dostaw i uslug w kwocie
6.721.469,78 zlotych.

Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi — w stosunku do roku poprzedniego
zwigkszyly sie 0 4,09% i osiagnely kwote 67.442.328,13 zlotych. Spotka uzyskuje przychody
glownie z tytulu sprzedazy produktow, jakimi sg uslugi budowlane. Przychody i zwigzane z
nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowwch z zachowaniem zasady memorialy i
wspolmiernosei.

Pozostale przychody operacyjne - w porownaniu do roku poprzedniego wzrosly 0 22,33% i
dotycza zysku ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych w kwocie 1 217 905,75 zt oraz
innych przychodéw operacyjnych na kwotg 2 927 376,45 2}, wsrdd ktorych znaczaca pozycje
stanowi odzyskana naleznos¢ w kwocie 1 492 744,00 zi oraz rozwiazane rezerwy na kwotg
1 000 050,62 zl

Pozostale koszty operacyjne — w poréwnaniu do roku ubieglego wzrosly ponad trzykrotnie i
wyniosty 5 722 526,02 zI. Znaczaca pozycig stanowia rezerwy na naleznodei z tytulu dostaw i
ustug w kwoeie 4 630 000.00 zL

Przychody finansowe — w poréwnaniu do roku ubieglego wazrosly prawie dwukroinie.
Najwiekszg pozyveje w kwoeie stanowi dochod ze sprzedazy udzialéw w RES-BET.
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Raport uzigpelinfafaoy opinfe © badania sprawazdania finansowego
za okres ofirotowy od LOL.2008 roky do 3112 2008 roku

IIl. Zobowiazania warunkowe i hipoteki

Spolka jako zabezpieczenie nalezytego wykonania realizowanych kontraktéw udzielila gwarancji
ubezpieczeniowych na kwote 728 343.94 zt oraz gwarancji bankowych na kwote 1 011 783,08 zl, co
lacznie daje kwote | 740 127,02 21,

IV. Zdarzenia po dacie bilansu

Zgodnie z o$wiadezeniem Zarzadu nie wystapily po dacie bilansu istotne zdarzenia dotyczace okresu
od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, ktére nie zostalyby uwzglgdnione w sprawozdaniu
finansowym za ten rok.

V. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia prawidlowo opisujg poszczegdlne pozycje sprawozdania
finansowego oraz ujawniaja propozycje podzialu zysku netto wypracowanego w okresie od
1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku.

VI. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za okres od
01.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Zawarte w nim informacje, obejmuja zagadnienia okreslone
w art. 49 ust. 2 w/w ustawy o rachunkowosci, a przedstawione w nim dane oparie sa na sprawozdaniu
finansowym sporzadzonvm za badany okres.

VII. Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym, prawidlowo prezentuje zmiany, ktére wystapity w kapitale
wlasnym Spotki za rok obrotowy od 1.01.2008 roku do 31.12.2008 roku. Zestawienie to wykazuje
rwiekszenie kapitalu wlasnego o kwotg 6 382 682,55 zlotych.

VIII. Rachunek przeplywow pienigznych

Rachunek przeplywow pienigznych za okres od 01.01.2008r. do 31.12.2008r. zostal
sporzadzony zgodnie z wymogami okreslonymi w zalaczniku nr | do ustawy o rachunkowosci.
Zawarte w nim dane sa prawidlowo powiazane z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami
Spolki. Zmiana stanu srodkow pienigznych netto wykazuje ich zwigkszenie o kwotg 306 428,76
zlotych,

IX. Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane w przediozonym sprawozdaniu
finansowym. Sa one zgodne z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
oraz przyjeta polityka rachunkowosci, ktora Spolka stosuje w sposob prawidlowy i ciaghy.
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RESEUDS. A,
Raport uzupefniajgqey opinig = badania sprowezdania finansowegn
= okres abrotowy od .01 2008 roku do 3112 2008 roku

X. Prezentacja

Spolka  dokonata  prawidlowej  prezentacji  poszezegdlnych  skladnikow  aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Bilans oraz rachunek zyskow i
strat wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami, zawicrajg wszystkie pozycje, ktorych
ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane przepisami ustawy o rachunkowosci z dnia
29 wrzesnia 1994 roku.

XL, Zgodnosé z przepisami prawa

Biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spolki pisemne oswiadezenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, iz
Spolka przestrzegata przepisOw prawa,

Misters Audytor Sp. z 0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident potwierdzaja, iz sq uprawnieni do
badania sprawozdai finansowych oraz spelniajg warunki okreslone w art. 66 ust. 2 1 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spoltki
RESBUD S.A.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie 2 obowiazujacymi w tym
zakresie przepisami prawa oraz normami wykonywania zawodu bieglego rewidenta.

Biegly Rewident Barbara Misterska-Dragan
Prezes Zarzadu /Biegly Rewident
. Nr2581/117
P o IP il rl;‘
.:“:\ AL T -!IIII'!'!'IIIll!!i!'!'!#l#llir- VI“I !!!!! SESERS SIS S e
\,_?iutr Nagraba W imieniu
Nr 11476/8240 Misters Audytor

Spolka z o.0.
wpisanej na listg podmiotow
uprawnionych do badania pod pozycja 63
Warszawa, ul. Stgpinska 22/30

Warszawa, dnia, 12 marca 2009 roku.
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