NEPENTES S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

Wstep Prezesa Zarzgdu Nepentes S.A. do skonsolidowanego raportu kwartalnego
za IV kwartat 2008 roku.

Szanowni Akcjonariusze, Szanowni Panstwo,

L przyjemnoscig prezentuje Panstwu raport okresowy spdtki Nepentes S.A.
za IV kwartat 2008 roku.

Zarzgd jest bardzo zadowolony z osiggnietych wynikdw finansowych, ktére dowodzqg
stuszno$ci przyjetej strategii rozwoju i potwierdzajg silng pozycje Spdtki zardwno
w branzy farmaceutycznej jak i na rynku kapitatowym.

Wyniki czwartego kwartatu 2008 roku sg w ocenie Zarzgdu bardzo wazne z dwdch
powoddw. Po pierwsze 14 grudnia 2008 roku mingt rok od debiutu Spdétki na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie. W tym czasie mieli Panstwo okazje nas
poznac¢ oraz zweryfikowaé naszg strategie i szeroko pojety model biznesowy, czyli
wszystko to, co sktada sie na konsekwentne budowanie wartosci dla Akcjonariuszy
poprzez tworzenie siinej organizaciji w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej. Z drugiej
strony spowolnienie gospodarcze, z ktérym przyszto nam sie zmierzy¢ w IV kwartale
pokazuje stopien przygotowania Spdtki do trudnych warunkédw ekonomicznych. Tym
bardziej jest mi mito, ze moge przekaza¢ dobre wiadomosci w postaci zrealizowania
prognozy finansowej na 2008 rok.

Podsumowanie czwartego kwartatu 2008 i tym samym catego 2008 roku dowodzi, ze
Spdtka  nieustannie  powieksza udziaty rynkowe oraz sprzedaz umiejetnie
wykorzystujgc swojg przewage konkurencyjng oraz potencjat rynku, mimo
pogorszenia sie warunkdw makroekonomicznych.

Zaprezentowane wyniki finansowe Nepentes osiggniete po czwartym kwartale 2008
roku przedstawiajg stopien realizacji prognozy finansowej na 2008 rok, ktéra
zaktadata wzrost przychodéw ze sprzedazy do 120,3 min zt z 86,2 min zt w 2007 roku,
wzrost zysku operacyjnego do 21,3 min zt z 17,2 min zt w 2007 roku oraz zysku netto do
17 min zt z 13,6 min zt w 2007 roku. W przypadku przychodéw spdtka osiggneta ponad
921% realizacji planu, natomiast w przypadku zysku operacyjnego i zysku brutto plan
zostat nieznacznie przekroczony. W efekcie zysk netto wynidst 16,6 min co dato blisko
98% realizacji planu. Nepentes zanotowat narastajgco w trakcie czterech kwartatéw
2008 roku wzrost marzy bezposredniej na sprzedazy do poziomu 58% wobec 54,0%
w analogicznym okresie 2007 roku, a marza netto wyniosta w 2008 roku 15,2%.

Warto dodaéd, ze mimo negatywnych sygnatdw ptyngcych z rynkéw kapitatowych
oraz znacznego pogorszenia sie warunkdw makroekonomicznych na $wiecie, w tym
Polski i regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, Spdtka nie zmienita prognozy podane;j
do publicznej wiadomosci w listopadzie 2007 roku.

W kontekscie biezgcej sytuacji chciatbym podkresli¢c, ze w ocenie Zarzgdu Spdtka
Nepentes jest solidnie przygotowana do obecnych warunkéw gospodarczych.
W naszej strategii rozwoju bierzemy pod uwage zmieniagjgce sie ofoczenie
makroekonomiczne i spodziewane spowolnienie wzrostu rynku. Zdywersyfikowalismy
strumienie przychoddw, tak aby maksymalnie wykorzystywaé kazdy sektor rynku.
Bedziemy poszukiwali zrddet wzrostu nie tylko w organicznym wzroscie na rynku
polskim, ale réwniez w nowych wdrozeniach, licencjach oraz w ekspansji na rynkach
eksportowych. Do tej pory to gtdwnie rynek wewnetrzny napedzat nasz wzrost, teraz
pracuiemy nad zwiekszeniem udziatu eksporfu w przychodach firmy. Warto
podkreslic, ze stawiamy na rynki, ktére bardzo dynamicznie sie rozwijajg, a tam
spowolnienie wedtug prognoz oznacza po prostu nieco nizszy poziom wzrostu. Co
wiecej, ostabienie ztotdwki jest czynnikiem sprzyjajgcym naszej strategii. Spowolnienie
gospodarcze moze réwniez sprzyjac w wyszukiwaniu potencjalnych okazji do przejec
na rynkach zagranicznych.
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Warto w tym miejscu dodac, ze nasza ekspozycja na ryzyko kursowe w imporcie
konsekwentnie zmniejsza sie w stosunku do catego wolumenu sprzedazy ze wzgledu
na szybko rosngcy udziat produktéw wtasnych, ktére wytwarzane sg w kraju
i w ktérych przypadku ,wktad importowy” jest znikomy.

Przewagg konkurencyjng preparatdéw oferowanych przez Nepentes jest ich
innowacyjnos¢ i korzystny stosunek warto$ci do ceny tzw. value for money, a takze to,
ze jesteSmy w stanie szybciej niz inni reagowaé na pojawiajgce sie mody i trendy.
W 2009 roku planujemy wprowadzenie na rynek 25-30 nowych produktdw w obszarze
dermokosmetykdw. W portfolio Nepentes pojawiq sie takze leki dermatologiczne na
recepte. Jest to bardzo perspektywiczny rynek, ktéry wielkoscig jest porownywany do
rynku dermokosmetykdw w Polsce. W planach sg kolejne aktywnosci majgce na celu
rozszerzanie oferty lekdw dermatologicznych przez zakup licenciji, firm o zblizonym do
docelowego portfolio lekédw lub pojedynczych rejestrow. Naszym celem jest
obecnos$¢ we wszystkich najwazniejszych kategoriach lekéw dermatologicznych do
2010 roku i osiggniecie w ciggu 2-3 lat w Polsce 10-15% udziatu tego rynku.

Przed nami frudny rok, jednak jestem przekonany, ze nasz plan budowany w oparciu
o silne i dobrze rozpoznawalne marki w regionie, dywersyfikacje ryzyka i dobrze
wyszkolone kadry pracownikdw, pozwoli na dalszy rozwdj Spotki. Wierze, ze Nepentes
jest dobrze przygotowany, aby sprostac wyzwaniom 2009 roku.

Z wyrazami szacunku,

tukasz Butruk

Prezes Zarzgdu
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1. Stosowane zasady rachunkowosci

Raport  zostat  sporzgdzony zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF), Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) zatwierdzonymi przez Komisie Europejskg oraz zwigzanymi z
nimi interpretacjami zaakceptowanymi przez Rade Miedzynarodowych Standarddw
Rachunkowosci  (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Nie dokonano zmian zasad sprawozdawczosci finansowej w stosunku do tych, ktére
byty stosowane w okresach poprzedzajgcych i zostaty zawarte w poprzednim
raporcie kwartalnym, raporcie rocznym za 2007 rok i prospekcie emisyjnym.

Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i
pasywoéw oraz przychodow i kosztéw

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujace warunki:
- Spotka przekazata nabywcy znaczgce ryzyko i korzysSci wynikajgce z praw
wtasnosci do towardw,
Spotka  przestaje byé trwale zaangazowana w  zarzgdzanie sprzedanymi
towarami w stopniu, w jokim zazwyczaj funkcje takg realizuje sie wobec towardw,
do ktérych ma sie prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuije sie nad nimi efektywnej
kontroli,
kwote przychoddédw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb,
istnieje prawdopodobienstwo, ze Spdtka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu
fransakciji oraz
koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Spdtke w zwigzku z
fransakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.
Przychody ujmuje sie tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Spdtke korzysci
ekonomicznych zwigzanych z przeprowadzong transakcjqg jest prawdopodobne.
Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbiér przez kontrahenta.
Momentem sprzedazy wyrobdéw, towardw i materiatdéw jest ich przekazanie odbiorcy.
Ustugi $wiadczone przez Spotke nie majg charakteru dtugoterminowego.
Jezeli rodzi sie niepewno$¢ dotyczgca Sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do
przychoddw, wdwczas niesciggalng kwote lub kwote w odniesieniu, do ktérej
odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte
pierwotnie ujetej kwoty przychoddw.
Przychody ze sprzedazy ujmowane sq w wartosci godziwej zaptaty z otrzymanych lub
naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w
ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne
podatki zwigzane ze sprzedazq.
Kwote przychoddw wynikajgcych z transakcji okre$la sie w drodze umowy. Jej
wysokos$¢ ustala sie wedtug wartos$ci godziwej zaptaty, uwzgledniajgc kwoty rabatdéw
handlowych.
Sprzedaz towardw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania
prawa wtasnosci.
Przychody z tytutu dywidend sq ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuje sie jako koszty w okresie, w ktérym je
poniesiono, z wyjgtkiem kosztéw aktywowanych.

Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzgdkowad
nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego sktadnika aktywdw, aktywuje
sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego sktadnika aktywdw.
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Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub
wytworzeniem sktadnikdw majatku wymagajagcych dtuzszego okresu czasu, aby
mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztow
wytworzenia takich Srodkéw trwatych, az do momentu oddania tych Srodkéw
frwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania
dostosowywanego sktadnika aktywdw, kwote kosztdw finansowania zewnetrznego,
ktérg mozna aktywowad jako czes¢ tego sktadnika aktywdw, ustala sie jako rdznice
miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetfrznego poniesionymi z tytutu
danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami z tytutu tymczasowego
zainwestowania pozyczonych srodkow.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub
kosztu wytworzenia dostosowywanego sktadnika aktywdw rozpoczyna sie, gdy:

a) ponoszone sg naktady na ten sktadnik aktywow,

b) ponoszone sq koszty finansowania zewnetrznego oraz

c) dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywdw do jego zamierzonego
uzytkowania lub sprzedazy sg w toku.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego zawiesza sie w  przypadku
przerwania na dtuzszy czas aktywnego prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej.
Aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie woéwczas, gdy
zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do przygotowania dostosowywanego
sktadnika aktywdw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sq zakohczone.
Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania
pozyskanych srodkdw, a zwigzane z powstawaniem srodkdéw trwatych pomniejszajg
warto$¢ skapitalizowanych kosztéw finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sqg odnoszone bezposrednio w
rachunek zyskéw i strat w okresie, w ktdérym zostaty poniesione.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sq to przychody i koszty nie zwigzane
bezposrednio z dziatalnodciq operacyjnag.

Przychody i koszty finansowe zawierajg miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi
i wykorzystanymi kredytami i pozyczkami, uzyskane i zaptacone odsetki za zwtoke,
réznice kursowe, prowizie zaptacone i otrzymane, zyski i straty zwigzane ze sprzedazg
papierdw wartosciowych, rozwigzane i tworzone rezerwy w ciezar kosztow
finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajq skutki finansowe zdarzeh powstajgcych
niepowtarzalnie poza gtéwng dziatalnosciq.

Dotacje panstwowe

Dotacji rzgdowych, tgcznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci
godziwej, nie ujmuje sie, dopdki nie istnieje wystarczajgca pewnosé, iz Spdtka spetni
warunki zwigzane z dotacjami oraz dotacje bedq ofrzymane. Dotacje nie zwiekszajq
bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sq prezentowane w bilansie jako
rozliczenia miedzyokresowe przychoddw i odpisywane w rachunek zyskdw i strat przez
przewidywany okres uzytkowania tych aktywéw.

Podatki

Spotka ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposdb, w jaki ksieguje same
fransakcje lub inne zdarzenia. Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie:
podatek biezgcy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Biezgcy podatek za biezgcy i
poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakie] nie zostat
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zaptacony. Korzysci ptyngce ze straty podatkowej, ktéra moze by¢ pokryta z
biezgcego podatku za poprzednie okresy, uimuje sie jako naleznose.

Zysk (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z
wytgczeniem przychoddw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztoéw stanowigcych
koszty uzyskania przychoddw w latach nastepnych oraz pozycji kosztow i
przychoddw, ktére nigdy nie bedqg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia
podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujgce w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowq jako podatek podlegajgcy
zaptaceniu lub zwrotowi w przysztoSci na réznicach pomiedzy wartosciami
bilansowymi aktywow i pasywdw a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi
wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich rdznic
przejsciowych podlegajgcych opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywow z tytutu
podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest
prawdopodobne, ze bedzie moina pomniegjszy¢ przyszte zyski podatkowe o
rozpoznane ujemne roéznice przejiciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie i wyliczana metodqg zobowigzan w
oparciu o przejiciowe roéinice pomiedzy wartosciq podatkowq aktywow i
zobowiqgzan a ich wartoscig bilansowqg w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywdw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przejsciowa
powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika
aktywow lub zobowigzania w fransakciji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik
podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik
aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego do wysokosci, do ktérej jest
prawdopodobne, iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdéry pozwoli na
potfrgcenie uiemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wycenia sie z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére
wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany
lub rezerwa rozwigzana, przyjmujgc za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe), ktére obowiqzujg prawnie lub obowigzujg faktycznie na dzieh
bilansowy.

Wartos¢ sktadnika aktywédw z tytutu podatku odroczonego podlega andalizie na
kazdy dzieh bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie
bedqg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, nastepuje jego
odpis.

Aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdw i strat, poza przypadkiem gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W tym ostatnim
wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.
Spotka kompensuje ze sobq aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z
rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat
aktywdw z tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego.

Po IV kwartale 2008 roku warto$¢ odroczonego podatku dochodowego wynosi
250 tys. zt a aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 412 tys. zt.
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Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci spowodujg one wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych, ktére mogqg
by¢ bezposdrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczgtkowe ujecie warto$ci niematerialnych i prawnych nastepuje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po ujeciu poczgtkowym wartosci niematerialne i prawne sg wyceniane wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu frwatej
utraty wartosci. Wartoéci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie
odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Spotka dokonuje odpisdéw amortyzacyjnych metodg liniowq.

Okres i metoda amortyzacii sg weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Do $Srodkdéw trwatych zalicza sie stanowigce wtasno$c Spotki aktywa kompletne i
zdatne do uzytku o przewidywanym okresie uzywania dtuzszym niz rok. Srodki trwate
wycenia sie i prezentuje w sprawozdaniu wedtug cen nabycia lub kosztéw
wytworzenia, pomniejszone o umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Dotyczqgce Srodka trwatego koszty, poniesione po przyjeciu tego $rodka trwatego do
uzywania, odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem sytuacji, gdzie
mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie oczekiwanych
przysztych korzyéci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego.
Wowczas poniesione koszty zwiekszajg warto$¢ poczatkowq srodka trwatego.

Spotka na dzien przejscia na MSSF, tj. na dzieh 01.01.2004 roku, dokonata wyceny
srodkéw trwatych wedtug wartosci rynkowej okreslonej przez rzeczoznawce. Na dzieh
sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego Spodtka dokonata weryfikacii
stawek amortyzacyjnych. Przedmiotem przeglgdu byta przyjeta metoda amortyzacii
oraz ustalenie, czy okres amortyzaciji jest zgodny z przewidywanym rozktadem
czasowym korzysci ekonomicznych przynoszonych przez srodek trwaty.

Srodki trwate sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktdry ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki i budowle: 10%

Maszyny i urzgdzenia: 10, 14, 30%

Srodki transportu: 20, 40%

Srodki transportu leasingowe: 33,3%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujgcym po miesigcu, w ktérym
oddano do uzytkowania dany sktadnik aktywdw. Pojedyncze $srodki trwate o wartosci
poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zt, ktdre nie stanowiq czesci wiekszego sktadnika
aktywdw, odpisuje sie jednorazowo w koszty.

Spoétka przy okresleniu wartoci danego sktadnika aktywdw podlegajagcej amortyzacii
nie uwzglednia wartoéci koncowej, za wyjgtkiem nieruchomosci. Warto$¢ kohcowa
pozostatych $rodkdw trwatych jest nieistotna z punktu widzenia sprawozdania
finansowego jaoko catosci.

W przypadku $rodkdéw trwatych, ktdére trwale utracity przydatnosé gospodarczqg,
dokonuje sie nieplanowych odpisdw amortyzacyjnych w ciezar pozostatych kosztéw
operacyjnych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwalych oraz wartosci niematerialnych i
prawnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwo$é utraty wartosci
posiadanych sktadnikdw rzeczowego majgtku trwatego i wartosci niematerialinych i
prawnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpisdw
aktualizujgcych obnizajg wartos¢ bilansowqg aktywa, ktérego dotyczqg i odnoszone sg
w rachunek zyskow i strat. Odpisy aktualizuigce warto$¢ aktywdw podlegajgcych
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uprzedniemu przeszacowaniu, korygujg kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci
kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskow i
strat. Wysoko$¢ odpisdw aktualizujgcych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowe;j
tych sktadnikdw nad ich warto$cig odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana odpowiada
wyzszej z nastepujgcych wartosci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy
ustalaniu  wartoéci  uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sq
dyskontowane do wartosci biezgcej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajgcej aktualne ceny rynkowe wartodci pienigdza w czasie oraz ryzyka
zwigzanego z danym sktadnikiem aktywdw.

Dla sktadnikéw aktywodw, ktdre samodzielnie nie generujq przeptywdw pienieznych,
warto$¢ odzyskiwana szacowana jest w odniesieniu do oSrodkdw wypracowujgcych
srodki pieniezne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwrdceniu w przypadku ustgpienia
przyczyn uzasadniajgcych ich  utworzenie.  Skutki  odwrdcenia  odpisdw
aktualizujgcych odnoszone sq w rachunek zyskow i strat z wyjgtkiem kwot, uprzednio
obnizajgcych kapitat z aktualizacji wyceny, ktére korygujg ten kapitat do wysokosci
dokonanych jego obnizen.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Spdtke zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sq aktywowane na
dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci
godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartodci biezgcej minimalnych
optat leasingowych. Optaty leasingowe sqg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu
do zobowigzania. Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat. Uzywane na podstawie umdw leasingu finansowego $rodki trwate podlegajg
amortyzacji wedtug zasad uzywanych do wtasnych sktadnikéw majgtku.

Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakohczeniu umowy leasingu Spdtka
otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sg amortyzowane w okresie krétszym sposrdd
okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate
ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, klasyfikowane
sq jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu
operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw i strat metodq liniowq przez
okres trwania leasingu.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy jednostkach kontrolowanych, w
jednostkach wspbdtzaleznych, oraz w jednostkach stowarzyszonych, sq wyceniane
wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci
wynikajgcq z przeprowadzonych testdw na utrate wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowane na
aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdéw obrotowych, o ile termin ich
wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci
o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
sie do aktywow trwatych.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci
wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosziu),
metodq efektywnej stopy procentowe;.

Naleznosci finansowe wynikajgce z udzielonych pozyczek nie przeznaczonych do
obrotu wycenia sie w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu
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efektywnej stopy procentowej. Wycena w wysokosci zamortyzowanego kosztu wigze
sie m.in. ze zdyskontowaniem naleznosci z tytutu pozyczek na moment ich
poczgtkowego ujecia i ujeciem kosztu w wysokosci réznicy pomiedzy wartoscig
nominalng a kwotqg zdyskontowana.

Zapasy

Materiaty stanowig nabyte rzeczowe lub wyjgtkowo wytworzone przez jednostke
sktadniki majgtku, przeznaczone do zuzycia na wtasne potrzeby.

Materiaty wycenione sg w cenie nabycia. Rozchdd wycenia sie metodqg FIFO fj.
wpierwsze weszto pierwsze wyszto”.

Produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg w wartosci rzeczywistego kosztu
wytworzenia pomniejszone o odpisy aktualizujgce dokonane na okolicznos¢ trwatej
utraty wartoéci. Wyroby gotowe sq to efekty dziatalnosci firmy przeznaczone do
sprzedazy.

Towary uimuje sie wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i
marze przypadajgce na zapas).

Odpisy aktualizujgce warto$¢ rzeczowych sktadnikédw aktywdw obrotowych
dokonane w zwiqgzku z utratg ich wartosci oraz wynikajgce z wyceny wedtug wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty zbycia zamiast wyzszej ceny nabycia, albo kosztdéw
wytworzenia - zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych,
kosztéw wytworzenia sprzedanych produktdw lub kosztéw sprzedazy.

Naleznosci handlowe krétko- i diugoterminowe

Naleznoéci uimuje sie w bilansie w kwocie wymagajgcej zaptaty z zachowaniem
ostroznosci.

Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopieh prawdopodobienstwa ich
zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpisy aktualizujgce naleznosci
tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 180 dni w petnej ich wartosci. W
pojedynczych, uzasadnionych przypadkach mogqg by¢ zastosowane indywidualne
zasady naliczania odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych
kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych — zaleznie od rodzaju naleznosci,
ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci umorzone, przedawnione Iub
nie$ciggalne zmniejszajg dokonane uprzednio odpisy aktualizujgce ich wartosc¢.
Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne, od ktérych nie dokonano
odpisdw aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpisdw w niepetnej wysokosci,
zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztdw operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

$rodki pienieine i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujq érodki pieniezne w
banku i kasie oraz lokaty krotkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie
przekraczajgcym trzech miesiecy.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Spoétka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztéw, jezeli dotyczg one
przysztych okreséw sprawozdawczych. Spdtka dokonuje czynnych rozliczen
miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg wiece] niz jednego okresu
sprawozdawczego oraz majgc na uwadze zasady istotnosci i ostroznosci.
Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna byto rozliczaé w czasie, jest
spetnienie wymogu zaliczenia ich do aktywdw jednostki, czyli do zasobdéw o
wiarygodnie ustalone] wartoéci, powstatych w wyniku przesztych zdarzen, ktoére
spowodujg w przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.
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Rezerwy na zobowigzania

Rezerwy ujmowane sq woéwczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy), wynikajgcy ze zdarzeh przesztych i gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkéw  uosabiajgcych  korzysci  ekonomiczne, oraz gdy mozna dokonad
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztdw dokonywane sg w  wysokosci
prawdopodobnych zobowigzan przypadajgcych na biezgcy okres sprawozdawczy.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczgtkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych Srodkdéw
pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu efektywne] stopy procentowej. Przy ustalaniu
skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem
kredytu Ilub pozyczki oraz dyskonta Ilub premie uzyskane przy rozliczaniu
zobowigzania.

W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczgce skorygowanej
ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z bilansu lub stwierdzenia utraty
jego wartosci.

Zobowiqzania
Zobowigzania to wynikajgce z przesztych zdarzeh obowigzki wykonania $wiadczeh o
wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub
przysztych aktywow jednostki.
Ze wzgledu na cechy charakteryzujgce zobowigzania mozna je podzieli¢ na:

zobowigzania warunkowe,

zobowigzania finansowe,

zobowiqgzania krétkoterminowe,

zobowigzania dtugoterminowe.
Zobowigzania warunkowe to obowigzki wykonania $wiadczen, ktdrych powstanie jest
uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzeh. Zobowigzania te sq ujawniane w
dodatkowych informacjach i objasnieniach.
Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywdw finansowych albo do
wymiany instrumentu finansowego z inng jednostkg na niekorzystnych warunkach.
Zobowigzania krétkoterminowe to ogdt zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze
catos¢ lub ta cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktéra stata sie wymagalna w ciggu 12
miesiecy od dnia bilansowego.
Zobowigzania dtugoterminowe jest to cze$¢ zobowigzan z innych tytutdw niz dostaw i
ustug, ktére stajg sie wymagalne w okresie dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia
bilansowego.
Zobowigzania wycenia sie na dzieh bilansowy w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Naleinosci i zobowigzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzieh
bilansowy wedtug kursu sredniego dla danej waluty ustalonego przez NBP.

Naleznosci w walutach obcych powstajgce w frakcie roku obrotowego przelicza sie
na ztote wedtug kursu walut z ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzien
powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).

Zobowigzania w walutach obcych powstajgce w trakcie roku obrotowego przelicza
sie na ztote wedtug kursu walut zastosowanych w dokumentach celnych. W
przypadku ustug z importu lub wewngtrz wspdlnotowych dostaw stosuje sie kurs NBP z
ostatniego dnia roboczego poprzedzajgcego dzieh operacji gospodarczej (daty
wystawienia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej stosuje sie
kurs kupna, po ktérym bank zarachowat te srodki na rachunku bankowym jednostki.
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Powstate rdznice miedzy kursem, po ktérym zarachowano wptyw Srodkdw
finansowych, a kursem wynikajgcym z powstania naleznosci odnosi sie w koszty lub
przychody finansowe.

W przypadku regulaciji zobowigzania dewizowego stosuje sie kurs walut, po ktérym
nabyto w banku te $rodki, a gdy zaptata nastepuje z wtasnego rachunku
dewizowego jednostki, stosowany jest kurs, jaki policzytby bank wspdtpracujqcy,
gdyby jednostka chciata zakupi¢ w nim waluty. Powstate réznice miedzy kursem, po
ktérym przeliczono zobowigzania na PLN, a kursem, po ktérym kupiono potrzebne do
zaptaty waluty odnosi sie w koszty lub na przychody finansowe.

2. Najwazniejsze infformacje

Podstawowe dane finansowe [ w tys. zt ] porownawczo | - IV kwartat 2008 do | - IV
kwartat 2007 oraz dynamika [w % ]

| - IV kwartat | - IV kwartat Dynamika
2008 2007 2008/2007
/A/ /B/ A/B*%
Przychody ze sprzedazy netfto 109 510 86 812 126,1%
Przychody ze sprzedazy towardw i
materiatoéw netto 55 257 49 274 112,1%
Przychody ze sprzedazy produktéw
wtasnych i ustug netto 54 253 37 538 144,5%
Zysk operacyjny 21 352 16 990 125,7%
Zysk netto 16 621 13411 123,9%
Przychody ze sprzedazy eksportowej 13515 10 096 133,9%
Segmenty asortymentowe [ w tys. zi]
| - IV kwartat 2008 | - IV kwartat 2007
. Ze
Segmenty Kraj Lesprzedazy Kraj sprzedazy
eksportowej .
eksportowej
Sprzedaz towardw i
materiatéw 51925 3332 48 345 929
Sprzedaz produktdw i ustug
44 070 10 183 28 371 9167
Przychody ze sprzedazy
produktéw, towardw i ustug 95995 13515 76716 10 096
Pozostate przychody
operacyjne 1 560 1695
Przychody finansowe 1 459 177
Suma przychodéw ze
sprzedazy 112 529 88 684
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Struktura przychodéw ze sprzedazy krajowej Emitenta (tys. zt) w podziale na gtdéwne
kategorie terapeutyczne

| - IV kwartat | - IV kwartat
2008 2007

Sprzedaz produktow
dermatologicznych 42 433 25789
Sprzedaz produktéw na przeziebienia 23777 23912
Sprzedaz produktéw pediatrycznych 29717 26 976

3. Umowy znaczgce zawarte przez Emitenta w IV kwartale 2008 roku i do dnia
publikaciji raportu.

W dniu 17 grudnia 2008 roku w Raporcie biezgcym 40/2008 Emitent poinformowat, ze
w ramach wspdtpracy ze spodtkami Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. warto$e
fransakcji od 25 czerwca 2008 roku do 17 grudnia 2008 roku wyniosta 10.463.239,71
PLN netto. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr FV08/02752 wystawiona 22
wrzeénia 2008 roku przez Nepentes S.A. dla Farmacol S.A. na sprzedaz produktdow i
towardw z grupy dermokosmetykdw, lekdw oraz wyrobdw medycznych o tgcznej
wartoéci 443.117,58 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowqg Farmacol S.A.
miaty charakter transakcji handlowych nie odbiegajgcych od standardéw
obowiqgzujgcych na rynku farmaceutycznym i nie zawieraty klauzuli dotyczgcej kar
umownych. Kryterium uznania transakcji za znaczgce byt fakt, iz tgczna ich warto$¢
przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Nepentes S.A.
za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W dniu 23 grudnia 2008 roku w Raporcie biezgcym 41/2008 Emitent poinformowat, ze
w zwiqzku z realizacjg zawartej w dniu 1 sierpnia 2007 roku umowy dystrybucyjne;j
pomiedzy spdtkq Forest Tosara Limited z siedzibg w Dublinie, Ilandia a Nepentes Sp. z
0.0. (obecnie Spdétka Akcyjna) tgczna wartosé obrotdéw netto z Grupg Forest w ciggu
ostatnich 12 miesiecy do dnia 23 grudnia 2008 roku wyniosta 10.649.430,24 PLN netto.
Powyzsza warto$¢ przekroczyta 10% skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy
Nepentes S.A. za okres ostatnich czterech kwartatdéw obrotowych. Na podstawie w/w
umowy spdtka  Nepentes S.A.  uzyskata status  wytgcznego  dystrybutora
nastepujgcych produktéw Sudocrem i Infacol Grupy Forest na terytorium Polski.
Umowa zostata zawarta na okres od 1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2011 roku, po uptywie
ktérego strony przystgpiq do negocjowania przedtuzenia czasu obowigzywania
umowy. Kazda ze stron ma prawo odstgpi¢ od umowy przed dniem jej wygasniecia
w przypadku naruszenia postanowien umowy przez drugq strone i nie naprawienia go
w ciggu 30 dni od otrzymania pisemnego powiadomienia zawierajgcego
szczegdtowy opis zarzucanego naruszenia. Warunki zawartej umowy nie przewidujg
kar umownych. Umowa nie zawiera zapisdw dotyczgcych zastrzezeh warunkéw ani
termindw. Pozostate warunki nie odbiegajg od standarddw rynkowych stosowanych
w umowach tego typu.

Fakturg o najwiekszej wartosdci byta faktura nr 610000517 wystawiona 17 grudnia 2008
roku na zakup towaru Sudocrem o tgcznej wartosci 761.320,34 PLN netto. Warunki
realizacji fransakcji byty takie same jak zawarte w w/w umowie.

W dniu 23 stycznia 2009 roku w Raporcie biezgcym 06/2009 Emitent poinformowat, ze
w ramach wspdtpracy ze spdtkami z Grupy Kapitatowej Torfarm S.A. wartosé
fransakcji od 2 lipca 2008 roku do 23 stycznia 2009 roku wyniosta 10.705.822,10 PLN
netto. Fakturg o najwieksze] wartosci byta faktura nr FV08/03733 wystawiona 30
grudnia 2008 roku przez Nepentes S.A. dla Torfarm S.A. na sprzedaz produktéw i
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towaréw z grupy dermokosmetykdw, lekéw oraz wyrobdw medycznych o tgcznej
wartoéci 1.808.627,28 PLN netto. Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowqg Torfarm S.A.
miaty charakter transakcji handlowych nie odbiegajgcych od standardéw
obowiqgzujgcych na rynku farmaceutycznym i nie zawieraty klauzuli dotyczgcej kar
umownych. Kryterium uznania transakciji za znaczgce byt fakt, iz tgczna ich wartos$e
przekroczyta 10% wartosci skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy Nepentes
S.A. za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

W dniu 12 lutego 2009 roku w Raporcie biezgcym 07/2009 Emitent poinformowat, ze
w  ramach wspdtpracy ze spdtkami z  Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. warto$¢ transakciji od 25 czerwca 2008 roku do 12 lutego 2009
roku wyniosta 10.673.569,45 PLN netto. Fakturg o najwiekszej wartosci byta faktura nr
FV09/00149 wystawiona 23 stycznia 2009 roku przez Nepentes S.A. dla Polskiej Grupy
Farmaceutycznej S.A. na sprzedaz produktéw i towardw z grupy dermokosmetykow,
lekéw oraz wyrobdw medycznych o tgcznej wartosci 419.541,22 PLN netto. Transakcje
zawarte z Grupqg Kapitatowq Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. miaty charakter
transakcji handlowych nie odbiegajgcych od standarddéw obowigzujgcych na rynku
farmaceutycznym i nie zawieraty klauzuli dotyczgcej kar umownych. Kryterium
uznania transakcji za znaczgce byt fakt, iz tgczna ich warto$¢ przekroczyta 10%
wartoéci skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy Nepentes S.A. za okres
ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

4. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegélnosci o nietypowym charakterze, majgcych
znaczgcy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystgpity czynniki i zdarzenia o nietypowym charakterze, majgce istotny wptyw
na wyniki finansowe osiggniete przez Spdtke w IV kwartale 2008 roku.

5. Komentarz objasniajgcy dotyczgcy sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci w
okresie sréodrocznym.

Sezonowos¢ dotyczy tylko kilkku kategorii produktowych, w szczegdlnosci srodkdw na
przeziebienie, ochrone przeciwstoneczng i produkidw na oparzenia. Najwiekszg
sezonowosciq charakteryzuje sie kategoria Srodkédw na przeziebienie i jest Scile
zwigzana z wystepowaniem infekcji gérnych drég oddechowych (wiekszo$¢
sprzedazy — ok. 65% w miesigcach zimowych). W przypadku produktéw z filtrami oraz
produktédw na oparzenia sezonowos¢ oznacza 95% sprzedazy w miesigcach letnich
co przektada sie na ponad 35% sprzedazy catej linii we wskazanym okresie.
IZréznicowanie oferty na rézne grupy produktowe, stosowane w réznych porach roku,
powoduje stopniowe zmniejszanie zjawiska sezonowosci.

W przypadku preparatéw przeciwstonecznych ich sprzedaz wzrasta od kwietnia i
gwattownie spada po okresie wakacyjnym, co obrazuje ponizszy wykres.
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NEPENTES S.A.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

Iwostin Solecrin linia sezonowa
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Udziatl linii Solecrin w TTL sprzedazy Iwostin wartosciowo

% udzict Solecrinw TTL

20,0% % udzict Solecrinw TTL
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Rynek preparatdéw na przeziebienie jest réwniez wyraznie sezonowy. Najwiekszg
sprzedaz na poziomie producenta / dystrybutora odnotowuje sie w Il kwartale, kiedy
to hurtownie i apteki dostosowujg poziomy zapasédw do zblizajgcego sie sezonu
jesienno-zimowego. IV kwartat to przede wszystkim czas odsprzedazy z aptek oraz
redukowanie przez nie zapasdw przed inwentaryzacjami. Sprzedaz ponownie wzrasta
w | kwartale, kiedy na ogdt pojawia sie druga fala przeziebien, a hurtownie i apteki
uzupetniajq zapasy na drugqg cze$¢ sezonu. W Il kwartale zwyczajowo odnotuje sie

spowolnienie tego segmentu rynku aptecznego.

Preparaty na przeziebienie

Kwartalna sprzedaz wartosciowa ex-Nepentes 2008, wartosciowo

(neo-angin, Propolki, Aktiv Kapseln, Melisana)
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Iréznicowane i portfolio produktdéw Emitenta pozwala

niemal

catkowicie

wyeliminowac sezonowos$¢ poprzez wyrdbwnanie przychoddw ze sprzedazy.
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NEPENTES S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

Dla zobrazowania tendencji do wyrédwnania przychoddw pomiedzy kwartatami
ponizej zostang przedstawione wykresy sezonowosci w dwdch poprzedzajgcych
okresach czterech kolejno nastepujgcych po sobie kwartatdw — na przetomie lat
2007/2008 i 2006/2007 i 2005/2006 (w latach 2007/2008 i 2006/2007 na tendencje do
wyréwnywania przychodéw w kwartatach naktada sie siny wzrost organiczny
sprzedazy).

Sezonowos¢ - przychody ze sprzedazy netto
1Q2008 - 4Q2008
30%
26% 26%

25% =0 24%

20% -

15% -

10% -
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1Q2008 2Q2008 3Q2008 4Q2008
Sezonowos¢ - przychody ze sprzedazy netto
1Q2007 - 4Q2007
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NEPENTES S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

Sezonowos¢ - przychody ze sprzedazy netto
1Q20046 - 4Q2006
30% 29%
25%
25% +23%
20% -
15% -
10% -
5% -
0% - ; .
1Q2006 2Q2006 3Q2006 4Q2006

6. Rodzaj oraz kwoty pozycji wptywajgcych na aktywa, pasywa, kapitat, wynik
finansowy nefto lub przeptywy srodkéw pienieznych, ktére sq niezwykle ze
wzgledu na ich rodzaj, wielko$é lub wywierany wplyw.

W pozycji kapitaty zapasowe w bilansie po stronie pasywdw znajdujq sie Srodki
pozyskane z emisji akcji serii C, pomniejszone o koszty zwigzane z procesem IPO oraz
warto$¢ nominalng akciji serii C, w kwocie 27.164.630,93 zt.

W bilansie, rachunku wynikdw i przeptywach srodkdw pienieznych IV kwartatu 2008
roku nie wystgpity inne pozycje niezwykte ze wzgledu na ich rodzaj, wielko$¢ lub
wywierany wptyw.

7. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot, ktére byly podawane w
poprzednich okresach biezgcego roku obrotowego Ilub zmiany wartosci
szacunkowych podawanych w poprzednich latach obrotowych, jesli wywierajqg
one istotny wplyw na biezgcy okres srodroczny.

W IV kwartale 2008 roku i w pozostatych okresach biezgcego roku obrotowego i
poprzednich lat obrotowych opisanych w prospekcie emisyjnym nie wystgpity zmiany
w pozycjach danych finansowych w warto$ciach szacunkowych.

8. Emisje, wykup i sptaty dtuinych i kapitatlowych papieréw wartosciowych.

W IV kwartale 2008 roku oraz do dnia publikacji raportu Spdtka nie przeprowadzata
emisji akcji, nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych i kapitatowych papieréw
warto$ciowych.

9. Redlizacja celéw emisyjnych i wykorzystanie srodkow z emisji akcji.

Spoétka pozyskata z emisji akcji serii C, przydzielonej 11 grudnia 2007 roku, 28.900.000 zt.
Koszty emisji wedtug stanu na 14 listopada 2008 roku wyniosty 1.650.369,07 zt.

Zgodnie z zapisem zawartym w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym decyzjg Komisji
Nadzoru Finansowego w dniu 19 listopada 2007 roku (punkt 3.1 — przestanki oferty i
opis wykorzystania wptywdw pienieznych) Spdtka sptacita w dniu 22 stycznia 2008
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NEPENTES S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

zobowigzania wobec Banku BPH z tytutu dwdch kredytow inwestycyjnych (kredyty
numer 31/2006 z dnia 03 kwietnia 2006 roku oraz 31/2007 z dnia 03 kwietnia 2007 roku)
wykorzystujgc przejsciowo 4.500.000 zt pozyskane z emisji akcji serii C. Catkowita
kwota sptaconych zobowigzan z tytutu w/w kredytdw wyniosta 4.538.000,08 zt.

Ponadto, zgodnie z zapisem zawartym w prospekcie emisyjnym zatwierdzonym
decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego w dniu 19 listopada 2007 roku (punkt 3.1 -
przestanki oferty i opis wykorzystania wptywdw pienieznych) dotyczgcym realizacji
naktaddédw na aktywa rzeczowe, Spdtka wypetnita pierwszy z celdw emisyjnych. W
Raporcie biezgcym nr 38/2008 z dnia 11 wrzesnia 2008 roku Zarzgd Nepentes S.A.
poinformowat o zawarciu w dniu 11 wrzesnia 2008 roku warunkowej umowy sprzedazy
ze spbtkg Baxter Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem w/w umowy
byt zakup przez Emitenta nieruchomosci zabudowane] budowlami zaktadu
produkcyjnego ptyndédw infuzyjnych wraz z magazynami i budynkami administracyjno-
technicznymi znajdujgcych sie w miejscowosci Chociw w wojewddztwie todzkim,
powiat taski, gmina Widawa. Umowa byta konsekwencjqg rozstrzygnietego na korzysc
Nepentes S.A. w dniu 10 lipca 2008 roku przez Zarzqdzajgcego tdédzkg Specjalng
Strefg Ekonomiczng przetargu tgcznego, ktdérego przedmiotem byto udzielenie
zezwolenia na prowadzenie dziatalnosci na terenie tdodzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej oraz nabycie prawa do przedmiotowe] nieruchomosci wraz z
urzgdzeniami i elementami wyposazenia. Emitent dokonat ptatnosci za przedmiot
umowy 29 wrzeénia 2008 roku. Przejecie przedmiotu umowy nastgpito 5 stycznia 2009
roku.

14 pazdziernika 2008 roku Zarzgd Nepentes podpisat warunkowqg umowe na zakup
rejestrow lekdw dermatologicznych z firmg SciencePharma z Warszawy. Umowa
dotyczyta zakupu pozwolenia na dopuszczenie do obrotu oraz prawa do znakdw
towarowych i dokumentacji rejestracyjnej dwodch lekdw dermatologicznych-
Sprzedajgcy (firma SciencePharma) zobowigzat sie w umowie m.in. do dokohczenia
procesu harmonizacji lekdw, czyli dostosowania dokumentacji lekdw do wymogdw
prawa wspdlnotowego. Proces harmonizaciji przeprowadzony przez Sprzedajgcego
zostat zakohczony pomysinie z kohcem 2008 roku. Praktyczny wymiar transakcji
oznacza dla spodtki Nepentes prawo do produkcji i sprzedazy zakupionych produktdw
w Polsce i na rynkach zagranicznych.

Zawarta umowa nie byta umowq znaczgcg w Swietle RMF w sprawie informacji
biezgcych i okresowych.

Pozostate Srodki z emisji akcji serii C zostaty zdeponowane na wydzielonych dla tego
celu rachunkach bankowych.

10. Wyptacone dywidendy (tgcznie lub w przeliczeniv na jednqg akcje) z podziatem
na akcje zwykle i pozostate akcje.

W IV kwartale 2008 roku Spdtka Nepentes S.A. nie wyptacata oraz nie deklarowata
wyptaty dywidendy.

11. Przychody i wyniki przypadajgce na poszczegodlne segmenty dziatalnosci lub
segmenty geograficzne, w zaleznosci od tego, ktory sposéb sprawozdawczosci w
podziale na segmenty jest gtéwnym sposobem przyjetym przez jednostke
gospodarczaq.
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NEPENTES S.A.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

Przychody ze sprzedazy - szczegétowa struktura geograficzna

Kraj

Eksport, w tym:
Unia Europejska (z wyt. ponizszych)
Litwa
Butgaria
Rumunia
Kraje bytego ZSRR (z wyt.Litwy)
Pozostate
Azja

Razem

Segmenty asortymentowe [ w tys. zi]

Segmenty

Sprzedaz towardw i
materiatéw

Sprzedaz produktdw i ustug

Przychody ze sprzedazy
produktéw, towaréw i ustug

Pozostate przychody
operacyjne

Przychody finansowe

Suma przychodéw ze
sprzedazy

w tys. PLN

95995

13515

5709

2 402

1695

1628

0

2081

0

109 510

I - IV kwartat 2008

w %
87,66
12,34

5,21

1,55
1,49
0,00
1,90
0,00

100,00

| - IV kwartat 2008

Kraj

51925

44 070

95995

1560
1459

112 529

Ze sprzedazy
eksportowej

3332

10183

13515

| - IV kwartat 2007
w tys. PLN w %
76716 88,37
10 096 11,63
4223 4,86
1894 2,18
689 0.79
616 0.71
64 0,07
2 420 2,79
190 0.22
86 812 100,00

| - IV kwartat 2007

Kraj

48 345
28 371
76716
1695
177
88 684

Ze sprzedazy
eksportowej

929

9167

10 096

Struktura przychodoéw ze sprzedazy krajowej Emitenta (tys. zt) w podziale na gtéwne

kategorie terapeutyczne

Sprzedaz produktéw
dermatologicznych

Sprzedaz produktéw na przeziebienia

Sprzedaz produktéw pediatrycznych
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NEPENTES S.A.

Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

Ponizej podajemy dane dotyczgce wybranych produkiéw

2007 roku.

Udzialy rynkowe (wartosciowo) wybranych preparatéw Emitenta

2008 2007 2006 2005
Udziaty Marimer w rynku preparatow 21,43% 19,21% 15,84% 15,76%
do nawilzania nosa
Udziaty Iwostin w rynku preparatow 710% 6,17% 4,94% 3,90%
dermokosmetycznych
Udziaty Emolium w ryrjku p/reporo’row 22.47% 15,19% 6,39% 0,00%
na atopowe zapalenie skory
Udziaty Erazaban w rynku preparatow 4,34% 0,00% 0,00% 0,00%
na opryszczke
Udziaty Propodia w rynku preparatow 391% 0,00% 0,00% 0,00%

do pielegnacii stép
Irédto: © 2008 IMS Health and its affiliates. All rights reserved.

Ponizsza tabela przedstawia przyrost sprzedazy wybranych produktdéw Emitenta na tle

Emitenta
odpowiadajgcych im kategorii rynkowych, obrazujgce dynamike przyrostu udziatdw
rynkowych w rynku farmaceutycznym w Polsce, ujetych warto$ciowo, w latach 2004-
2007 oraz po czterech kwartatach 2008 roku i poréwnawczo po czterech kwartatach

2004

16,12%

2,85%

0,00%

0,00%

0,00%

dynamiki przyrostu odpowiadajgcych im rynkdw w czterech kwartatach 2008 roku w

poréwnaniu do czterech kwartatdw 2007 roku.

Procentowa zmiana sprzedazy wybranych preparatéw Emitenta
oraz odpowiadajgcych im kategorii rynkowych w czierech
kwartatach 2008 w poréwnaniu do czterech kwartatéw 2007
(wartosciowo)

Imiana
| - IV kwartat 2008
vs

| - IV kwartat 2007
Rynek preparatéw dermokosmetycznych 15,11 %
Iwostin 46,35 %
|Rynek preparatéw na atopowe zapalenie skory 34,19 %)
Emolium 90,68 %
Rynek preparatéw do stép 25,10 %
|Propodia Nie dotyczy*
|Rynek preparatéw do nawilzania nosa 21,25 %
IMarimer 35,24 %
|Rynek preparatéw "na opryszczke" 23,47 %)
|Erqzaban Nie dotyczy*

Zrédto: © 2008 IMS Health and its affiliates. All rights reserved.
*produkty zostaty wprowadzone na rynek w | kwartale 2008 roku
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NEPENTES S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

Wykres:

Dynamika wzrostu sprzedazy wybranych preparatéw wzgledem
odpowiadajgcego im rynku 2008 vs. 2007 (wartosciowo)

23,47%  Rynek preparatéw ,na opryszczke”

* 35,L4%
\

21,25% Rynek preparatéw do nawilzania nosa

25,10%  Rynek prenaratéw dermatolodicznveh

P0,68%
34,19% Rynek preparatéw na AZS
46,35%
15,11% Rynek preparatéw dermatologicznych
1 1 1
0% 20% A0% 0% 80% 100%

Krétka informacja o czynnikach rynkowych, ktére wplynely na poziom sprzedazy,
tempo wzrostu rynku etc.

W analizowanym okresie:

- wzrost cen preparatéw konkurencyjnych na rynku dermatologicznym i
wiekszosci preparatdw na rynku pediatrycznym i przeziebienia jest niewielki i
przede wszystkim miat miejsce na poczagtku 2008 roku.

- wzrost cen emolientdw w perspektywie 2008 roku byt nieznaczny. Zmiana
Sredniej ceny detalicznej w 4Q2008 w stosunku do 4Q2007 r. byta prawie
niezauwazalna - wzrosta o 0,13%. Cena linii Emolium w 4Q2008 wzrosta
najbardziej (o 3,48%) w stosunku do 4Q2007. Produkty z tej linii majg wcigz
ceny hieco nizsze od Sredniej rynkowej.

- $rednia cena detaliczna dermokosmetykdw wzrosta w  4Q2008 w
poréwnaniu do 4Q2007 o 0,44 PLN. Wiekszo§¢ marek odnotowata
nieznaczny wzrost cen.

- na rynku pediatrycznym nie odnotowano wiekszych zmian cen
preparatédw na kolke jelitowq i odpieluszkowe odparzenie skéry niz
wynikajgcych z inflaciji.

- na rynku preparatdw na przeziebienie takze nie odnotowano wiekszych
wzrostow cen.

- wzrost wydatkdw gospodarstw domowych w roku 2008 szacowany jest na
poziomie podobnym do roku 2007 (okoto 5%) i ma podobny, pozytywny
wptyw na poziom sprzedazy preparatdw Emitenta

- oczekiwania konsumenckie dotyczgce zmiany sytuacji gospodarczej kraju
pogorszyty sie, jednak nie odnotowano wiekszego wptywu na poziom
sprzedazy preparatdéw Emitenta
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NEPENTES S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

- Na pogarszanie nastrojow konsumenckich polskiego spoteczenstwa
wskazujg wyniki badan koniunktury konsumenckiej!. Biezgcy wskaznik
ufnosci konsumenckiej (obrazuje biezgce tendencje zmian w konsumpciji
indywidualnej) w grudniu 2008 spadt w stosunku do wrzesnia 2008 o 9 pp.
i wyniost — 15,6 pp. Dla poréwnania wskaznik ten w grudniu 2007 wynidst -
4,5 pp. Wyprzedzajgcy wskaznik ufnosci konsumenckiej (obrazuje
oczekiwane w najblizszych miesigcach zmiany w  konsumpgcji
indywidualnej) obnizyt sie w grudniu w stosunku do wrzeénia o 13,4 pp. i
wyniodst - 23,8 pp. Dla poréwnania wskaznik ten w grudniu 2007 wynidst -
5,6 pp. Poziom wskaznikdw za ostatni kwartat wskazuje mozliwos$c
spowolnienia konsumpciji indywidualnej w IV kwartale 2008 i pierwszych
miesigcach 2009.

$rednia cena dermokosmetykéw 2008

51,00
£0,00

49,00 /

43,00 /

47,00 /4'\\ //\'/

46,00 TTL dermokosmetyki

45,00 / \ /

44,00
43,00
42,00
47,00

Il Il (LY VWD VL K X XX

Opracowanie wtasne Nepentes S.A.

Wybrane wyjatkowe osiggniecia, np. wzrost udziatdéw rynkowych, wprowadzenie
nowych produktéw etc.

W czwartym kwartale 2008:

- portfolio produktéw dermatologicznych zostato poszerzone o 5 preparatéw
linii Elixine, w tym nowq linie Refirmica przeznaczonqg dla kobiet po 40 roku
zycia. Kategoria 40+ jest obecnie najwazniejszg kategorig w segmencie
preparatdéw przeciwzmarszczkowych.

Elixine Serum zmniejszajgce cienie pod oczami 15 ml
Elixine Refirmica Ujedrniajgca oliwka do ciata 125 ml
Elixine Refirmica Ujedrniajgcy krem na dzieh SPF 15 50 ml
Elixine Refirmica Ujedrniajgcy krem na noc 50 mli

Elixine Przeciwzmarszczkowy krem pod oczy 15 ml

O O O O O

- marka Iwostin utrzymata 3 miejsce na rynku dermokosmetykéw (wedtug
danych IMS Health). Jest pierwszg markg wérdd polskich  marek
dermokosmetycznych. W 4Q2008 wprowadzono 6 nowych preparatéw w linii:

1 Koniunktura konsumencka. Grudzien 2008 r., Gtéwny Urzgd Statystyczny Departament Pracy i Warunkéw Zycia,
Warszawa, 23.12.2008 r.
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NEPENTES S.A.
Informacje dodatkowe do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za IV kwartat 2008 roku.

Iwostin Purritin Pianka oczyszczajgca 175 ml
Iwostin Purritin Zel do mycia twarzy 300 ml
Iwostin Sensitia Zel hypoalergiczny 300 ml
Iwostin Capillin Krem na noc 40 m

Iwostin Mleczko do demakijazu i oczu 200 mi
Iwostin Ptyn micelarny do twarzy i oczu 200 ml

O O O 0O 0O O

- w 4Q2008 Iwostin otrzymat szereg prestizowych nagréd potwierdzajgcych
zaufanie zaréwno lekarzy jak i konsumentow:

» Perte Dermatologii Estetycznej dla produkiu Iwostin Solecrin Krem
ochronny dla skéry naczynkowej SPF 30

= Laur Konsumenta 2008 w kategorii ,,Odkrycie 2008" dla produktu Iwostin
Aspiria Tréjaktywny antyperspirant o przedtuzonym dziataniu

= Best Beauty Buys magazynu In Style dla produktu Iwostin Sensitia Zel do
mycia

- linia Emolium utrzymata drugg pozycje na rynku emolientdéw. Udziat rynkowy w
vjeciu wartosciowym w 4Q2008 wynidst 25,3% (vs analogiczny okres
4Q2007 20,1%). W 4Q wprowadzono 3 preparaty linii Emolium:

o Emolium Kremowy zel do mycia 400 ml
o Emolium P Tréjaktywny krem 50 ml
o Emolium P Tréjaktywna emulsja do kgpieli 200 ml

- Marimer utrzymat drugg pozycje na rynku preparatéw do nawilzania i
oczyszczania nosa zardbwno w ujeciu ilosciowym jak i jako$ciowym. Natomiast
udziat w sprzedazy wartosciowej z aptek aspiratora Marimer wzrost w 2008
roku w poréwnaniu z 2007 rokiem w ujeciu warto$ciowym o 6,7%,

w IV kwartale 2008 roku w grupie przeziebienia wprowadzono nowy wariant
produktu, ktéry odpowiada nowym trendom i podkresla charakter premium
marki:

o Propolkiz aloesem, imbirem i olejkiem z tfrawy cytrynowej

- neo-angin zostat zwyciezcg lll edycji Europejskiego Badania Zdrowia (ex-equo
z Cholinex) przeprowadzonego przez miesiecznik Reader's Digest,

- Sudocrem ofrzymat nagrode ,Ztoty Brzuszek 2008" przyznawang przez
magazyn dla rodzicow M jak Mama". W plebiscycie wytaniagjgcym
zwyciezcdw gtos oddato ponad 9600 czytelnikdw, a o laury w szesciu
kategoriach walczyto 112 produktéw. Krem zostat uznany za najlepszy
kosmetyk dla dzieci. Sudocrem nagrodzito takze czasopismo dla rodzicéw
+TWOj Maluszek”, przyznajgc mu nagrode ,Ulubiony Produkt” w kategorii:
kremy ochronne. Jest to juz drugie z rzedu wyrdznienie w tym konkursie.

Zdaniem Zarzgdu w IV kwartale 2008 roku Spdtka odnotowata niepowodzen.

Czynniki zewnetrzne wptywajace na ksztatt rynku /cta, VAT, kursy walut itp.

W ostatnim kwartale 2008 nastgpito obnizenie tempa wzrostu gospodarczego?. PKB
wzrést o 2,8% w pordwnaniu z analogicznym okresem poprzedniego roku. Byto to
najnizsze tempo wzrostu gospodarczego od pierwszego kwartatu 2005 roku. Tempo
wzrostu PKB osiggneto 0,6% w stosunku do 3 kwartatu 2008. W catym 2008 roku PKB
wzrést 0 4,8%, w pierwszych trzech kwartatach tempo wzrostu byto wyzsze i wyniosto
55% (porébwnanie z rokiem 2007). Do obnizenia rocznego tempa wzrostu

2 Stan i prognozy koniunktury gospodarczej, Kwartalne Prognozy makroekonomiczne, nr é1 (styczeh 2009 r.), Instytut Badan
nad Gospodarkg Rynkowaq.
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gospodarczego do poziomu najnizszego od 2004 roku przyczynit sie IV kwartat. W
ostatnim kwartale 2008 wzrosta tez stopa bezrobocia z 8,9% we wrzeéniu do 9,5% w
grudniu i spodziewany jest jej dalszy wzrost3. IMS szacowat wzrost warto$ciowy rynku
OTC w 2008r. o 12%, natomiast rynku dermokosmetykdw o 15%. Dynamika rynku OTC
byta nizsza — odnotowano wzrost na poziomie 9,8%. Rynek dermokosmetykdw wzrdst
jednak o 20,9%. Podjete dziatania marketingowo-sprzedazowe pozwolity emitentowi
uzyska¢ prognozowany na 4Q2008 wazrost sprzedazy i utrzymac udziat w rynku
kluczowych marek. Ze wzgledu na pogarszajgcg sie sytuacje gospodarczg i
obnizenie tempa wzrostu gospodarczego w ostatnim kwartale 2008 roku. Spdtka
podjeta dziatania, ktére umozliwiajg realizacje plandw na 2009 rok, polegajgce na
koncentracji aktywnos$ci na sprzedazy produktéw wysokomarzowych.

Wahania kurséw walut mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke w
najblizszym okresie, szczegdlnie iz duza zmiennos¢ kursdw w krétkim czasie utrudnia
planowanie oraz uniemozliwia rozsgdng reakcje na zmiane. Zdaniem Zarzgdu Spotka
dobrze radzi sobie z kazdym kursem PLN w zakresie wahan jokie miaty miejsce na
przestrzeni ostatnich 12 miesiecy, pod warunkiem ze jest on w miare stabilny w czasie.
Ostabienie kursu PLN z jednej strony zmniejsza optacalno$¢ importu, ale z drugiej
strony zwieksza rentowno$¢ eksportu. Nepentes w chwili obecnej jest wcigz
importerem netto, jednak to sie dynamicznie zmienia na korzys¢ eksportu.

Inne czynniki wplywajgce na rynek, w tym dziatania giéwnych graczy rynkowych.

a) Segment przeziebienia: dziatania marketingowe w 4Q2008 w segmencie
produktéw na przeziebienie byty kontynuacjq dziatan rozpoczetych w 3Q2008
i koncentrowaty sie na promocji w mediach, gtownie w telewizji. Dla
preparatu neo-angin, ktoéry jest drugg najoardziej rozpoznawang markg wsréd
preparatdéw na bdl gardta na rynku polskim, zostata przeprowadzona
kampania telewizyjna z nowym spotem podkreslajgcym skuteczno$¢ produktu
(formuta TriActive). Dla preparatu Propolki w okresie pazdziernik-grudzieh
przeprowadzono kampanie reklamowq w prasie i internecie oraz
zastosowano niestandardowqg forme dotarcia do konsumentdéw w postaci
rozdawnictwa prébek w biurowcach.

b) Segment dermokosmetyki: dziatania marketingowe w  segmencie
dermokosmetykdw w na poczgtku 4Q2008 byty nakierowane na promocije
preparatéw przeciwirgdzikowych. Wyniki sprzedazowe oraz sytuacja na rynku
produktéw do walki z trgdzikiem od lat pokazuje zwiekszenie zainteresowania
tfymi preparatami w okresie powakacyjnym. Marka Iwostin promowata linie
Purritin, przeznaczonqg dla skéry ttuste] i sktonnej do zmian trgdzikowych, co
spowodowato zwiekszenie jej sprzedazy (107% wykonania planu sprzedazy w
okresie wrzesien-pazdziernik). Pod koniec kwartatu dziatania w segmencie
dermokosmetykdw byty zorientowane na promocije zestawdw Swigtecznych.
Emitent przeprowadzit rdwniez akcje nakierowane na zwiekszenie zakupdw
zestawow Swigtecznych (lwostin, Elixine).

- Ekspozycja apteczna: ze wzgledu na ograniczenia w dostepnej
powierzchni w aptece odnotowano szerokie dziatania marketingowe
prowadzone przez marki dermokosmetyczne w miejscu sprzedazy:
akcje merchandisingowe, programy motywacyjne dla farmaceutdw,
inwestycje w meble apteczne. Ich celem jest zbudowanie widocznej i
dtugotrwatej ekspozycji w aptece. Emitent bierze czynny udziat w
tych  dziataniach m.n. poprzez  wyspecjalizowany  zespot
merchandisingowy.

3 Stopa bezrobocia w latach 1990-2008 (bezrobocie rejestrowane), Gtéwny Urzad Statystyczny
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c) Segment emolienty: filarami dziatan sprzedazowo — marketingowych rynku
emolientdéw jest promocja medyczna oraz dziatania handlowe prowadzone
poprzez kanaty hurtowni farmaceutycznych i aptek. Na promocje medyczng
sktadajg sie promocja bezpodrednia wsrdd lekarzy oraz budowanie
widocznosci w przychodniach i gabinetach, udziat w konferencjach
medycznych oraz szkolenia prowadzone dla lekarzy. Emolienty sg przewazne
promowane wérdéd lekarzy dermatologdw, pediatrdéw i alergologdw. Sezon
zimowy jest sezonem wzmozonego zadinteresowania  konsumentdw
preparatami przeznaczonymi do pielegnacji skéry suchej, stgd dziatania
producentdw w 4Q skupiajq sie na ich promocii.

- Ekspozycja apteczna: emolienty najczesciej pojawiajg sie w kategorii
produktéw dla dzieci lub kategorii produktéw dermokosmetycznych -
w przypadku, gdy emolienty sq czescig linii dermokosmetycznych.
Emolium pojawia sie w obu kategoriach. Dziatania konkurenciji
koncentrujg sie na budowaniu widocznoSci i promocjach
sprzedazowych skierowanych do klientfa np. obnizaniu cen,
rozdawaniu produktu gratis. Marka Emolium w 4Q2008 roku byta
promowana poprzez 2 grupy Przedstawicieli Farmaceutycznych oraz
grupe merchandiserdw, dbajgcych o ekspozycje produktdw na
pdtkach aptecznych.

d) Segment pediatria: marki pediatryczne kontynuujg standardowe sposoby
dotarcia do konsumenta, gtdwnie poprzez reklame i dziatania public relations
w czasopismach parentingowych.

12. Istotne zdarzenia nastepujace po zakonczeniu IV kwartatu 2008 roku, nieujete w
sprawozdaniu za ten okres, a moggce w znaczqcy sposéb wplynaé na przyszie
wyniki finansowe Nepentes S.A. oraz jej Grupy Kapitatowej.

Po 31 grudnia 2008 roku nie wystgpity zdarzenia moggce w istotny sposéb wptywac
na przyszte wyniki finansowe, ktére nastgpity, a nie zostaty ujete w sprawozdaniu za
IV kwartat 2008 roku.

13. Zmiany zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastgpity od
czasu zakonczenia roku obrotowego.

Wedtug stanu na koniec IV kwartatu 2007 roku oraz IV kwartatu 2008 roku Nepentes
S.A. i pozostate Spoétki tworzqgce Grupe Kapitatowg nie miaty zobowigzah ani
aktywow warunkowych.

POZOSTALE INFORMACIE

1. Opis organizacji Grupy Kapitatowej Nepentes S.A. ze wskazaniem jednostek
podlegajqgcych konsolidaciji.

Spoétka za lata 2004-2007 nie sporzgdzata rocznych i okresowych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych gdyz dane jednostek zaleznych nie byty istotne dla
rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku
finansowego Spdtki (podstawe prawng zastosowanego wytgczenia stanowit art. 58
ust. 1 ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci, tekst jednolity Dz. U. Nr 76
poz. 694 z roku 2002 z pdzniejszymi zmianami).
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Od stycznia 2008 roku skonsolidowaniu podlegajg wyniki finansowe zagranicznych
Spoétek Emitenta tj. Nepentes Bulgaria EOOD z siedzibg w Sofii, Nepentes s.rl. z
siedzibg w Bukareszcie.

Nepentes Slovakia s.r.o. (dawniej Iwostin Laboratorium s.r.o.) z siedzibg w Bratystawie,
Iwostin Laboratorium s.r.o. z siedzibg w Pradze, TzOB Nepentes Ukraina z siedzibg w
Kijowie nie rozpoczety do kohca IV kwartatu 2008 dziatalnosci operacyjnej, a zatem
nie zostang ujete w sprawozdaniu skonsolidowanym. Pozostate Spdéiki zalezne Emitent
planuje zlikwidowad lub przytgczyé do korhca 2009 roku.

Grupe Kapitatowqg Nepentes S.A. w rozumieniu przepisdw Ustawy o Rachunkowosci
tworzqg (stan na 2 marca 2009 roku):

1. APINEP Sp.zo.0.
Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatdw w spdtce w
drodze nabycia udziatéw od jej dotychczasowego udziatowca dnia 17 czerwca 2005
roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki wedtug dziatdéw Polskiej Klasyfikacii
Dziatalnosci jest chdéw i hodowla zwierzgt pozostatych (PKD 01, 25, Z), produkcja
odzywek oraz zywnosci dietetycznej (PKD 15, 88, Z), produkcja podstawowych
substanciji farmaceutycznych (PKD 24, 41, Z) oraz produkcja lekdw i preparatdéw
farmaceutycznych (PKD 24, 42, 7).
Spoétka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.
Emitent planuje potgczenie ze spdtkg do kohca 2009 roku.

2. MEXIGEM POLSKA Sp.z o.0.
Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatdw w spdtce w
drodze nabycia udziatéw od jej dotychczasowego udziatowca dnia 11 pazdziernika
2000 roku.
Spétka w latach 1999 — 2005 na podstawie uzyskanych koncesji prowadzita
detaliczng sprzedaz apteczng w:
- aptece w lokalu uzytkowym w Centrum Handlowym Janki przy ul. Mszczonowskiej 3
w Jankach k. Warszawy,
- aptece ,Medeor Gorzéw" potozonej w Gorzowie w Centrum Handlowym
Panorama przy ul. Gérczynhskiej 23,
- aptece ,Medeor Bytom” potozonej w Bytomiu w Cenfrum Handlowym Plejada przy
ul. Dolnodlgskiej 25.
Wszystkie powyzej wymienione apteki zostaty sprzedane w latach 2004-2005.
Od rozliczenia tej fransakcji oraz rozwigzana ostatniej umowy o prace w grudniu 2005
spodtka nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej, a jej aktywnos$¢ sprowadza sie
do wypetniania zobowigzah publiczno-prawnych, wobec czego Nepentes S.A.
planuje jej sprzedaz lub likwidacje do kohca 2009 roku.

3. MELAMPUS Sp.z o.0.
Poprzednik prawny Emitenta stat sie wtascicielem 100% udziatdw w spdtce w drodze
nabycia udziatéw od jej dotychczasowych udziatowcdw dnia 9 pazdziernika 2000
roku.
Spoétka Swiadczyta ustugi w zakresie rejestracji na terytorium Polski zagranicznych
produktéw farmaceutycznych, rozprowadzanych przez poprzednika prawnego
Emitenta na podstawie umodw przyznajgcych mu status wytgcznego dystrybutora na
Polske.
Emitent planuje potgczenie ze spdtkg do kohca 2009 roku.

4. NEPENTES BULGARIA EOOD
Spoétka zostata zarejestrowana dnia 11 lipca 2007 roku przez Sqd dla miasta Sofii, pod
nr 10916/2007.
Emitent objgt 100 % udziatdw.
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Podstawowym przedmiotem dziatalnoSci spotki jest zakup i sprzedaz hurtowa,
przedstawicielstwo i posrednictwo handlowe, dzieta wtasnosci intelektualnej,
reklama, marketing, a takze wszelka inna dziatalnos¢, nie zakazana przez ustawe.

5. NEPENTES S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie
Spotka zostata zarejestrowana dnia 09 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze
Handlowym prowadzonym przez Ministerstwo Sprawiedliwos$ci Rumunii, pod nr
J40/15165.
Emitent objat 100 % udziatow.
Przedmiotem dziatalnosci spdiki jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw.

6. NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. z siedzibg w Bratystawie
(dawniej Iwostin Laboratorium s.r.o. z siedzibg w Bratystawie) zostata zarejestrowana
dnia 12 stycznia 2008 roku przez Sgd Rejestrowy w Bratystawie. 23 pazdziernika 2008
roku Zarzgd Nepentes S.A. otrzymat informacje o zatwierdzeniu zmiany nazwy Spotki
przez Sqd Rejestracyjny w Bratystawie w dniu 02 lipca 2008 roku. Zadne inne dane
rejestracyjne (w szczegdlnosci kapitat zaktadowy i sposdb reprezentacji nie ulegty
Zmianie).
Emitent objat 100% udziatow.
Podstawowq przedmiotem dziatalnosci Spdtki jest kupno i sprzedaz wyrobdw
kosmetycznych, dietetycznych i innych produktdw na terenie Stowaciji.

7. IWOSTIN LABORATORIUM S.R.O. z siedzibg w Pradze
zostata zarejestrowana przez Sqgd Miejski w Pradze w dniu 05 maja 2008 roku pod
numerem C 137938.
Emitent objat 100 % udziatow.
Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci Spdtki jest kupno i sprzedaz wyrobdw
kosmetycznych, dietetycznych i innych produktéw na terenie Czech.

8. TZOB NEPENTES UKRAINA z siedzibqg w Kijowie
zostata w Panstwowym Biurze Rejestracyjnym rejon szewczehski dla miasta Kijowa w
dniu 20 marca 2008 roku pod numerem 35830693. W dniu 07 maja 2008 roku Spdtke
TzOB Nepentes Ukraina zarejestrowano w Panstwowym Podatkowym Urzedzie Ukrainy
pod nr NIP 358306926598.
Emitent objat 100 % udziatow.
Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spdtki jest kupno i sprzedaz wyrobdw
kosmetycznych, dietetycznych i innych produktdw na terenie Ukrainy.

Nepentes S.A. posiada 100% udziatdw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtosdow
na zgromadzeniach wspdlnikdw wyzej opisanych spdtek.

2. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze Grupy Kapitalowej Nepentes S.A. w
wyniku potqgczenia, przejecia lub sprzedazy jednostek Grupy, inwestyciji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W IV kwartale 2008 roku nie nastgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej
Nepentes S.A.

3. Stanowisko Zarzgdu odnosnie moiliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikébw na dany rok, w swietle wynikéw
zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw
prognozowanych.

W prospekcie emisyjnym zatwierdzonym decyzjg KNF w dniu 19 listopada 2007 roku
Spotka zamiescita prognozy na 2008 rok. Ponizej przedstawiono szczegdtowe
wykonanie prognozy.
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Prognoza wynikéw 2008 oraz wykonanie po IV kwartale 2008 roku

. %
Wykonanie Prognoza wykonania
Po IV kw. 2008 2008
Przychody netto ze sprzedazy 109 510 120 262 91,1%
EBITDA 24 864 25 406 97.9%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21352 21268 100.,4%
Zysk brutto 21 061 21005 100,3%
Zysk netto 16 621 17014 97.7%

4. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby gloséw na WIA wraz ze
wskazaniem ilosci posiadanych akciji.

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego za Il kwartat 2008 roku, w
akcjonariacie Spdétki Nepentes nastgpity zmiany opisane ponize;.

INACIZACY AKCJONARIUSZE NEPENTES S.A.
STAN NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU ZA Il KWARTAL 2008 ROKU - 14 LISTOPADA 2008 ROKU
% udziat w % udziat w

ogdlnej liczbie kapitale
gtoséw na WZA zaktadowym

Liczba akcji =
liczba gtosow

Morluk Sp. z 0.0. Sp. Komandytowa 5181 000 akcji 33,00% 33,00%
tukasz Butruk* 3 145 500 akcji 20,04% 20,04%
Marek Ortowski* 2 842 700 akcji 18,11% 18,11%
Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A./Opera — 844 398 akdj 538% 5,38%

Kwiatkowski i Wspdlnicy Sp. Komandytowo-Akcyjna **

OFE ING Nationale-Nederlanden Polska *** 786 000 akciji 501% 501%

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 5.181.000 akcjami Spdtki na okaziciela Serii A
(stanowigcymi 33,00% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajgcymi do 33,00 % ogdlnej liczby gtoséw na
WIZA Spétki) jako wspdinicy Morluk Spdtka z o0.0. Spodtka Komandytowa posiadajgcej wyzej wymienione
akcje w swoim majatku oraz jako jedyni udziatowcy Morluk Sp. z 0.0. — komplementariusza Morluk Spétka z
0.0. Spdtka Komandytowa.

¥ W dniu 27 marca 2008 roku Spdtka otrzymata zawiadomienie od Opera Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. i Opera — Kwiatkowski i Wspdlnicy Sp. Komandytowo-Akcyjna o nabyciu 844 398 akcji,
stanowigcych 5,38% catkowitej liczby akcji Spdtki Nepentes S.A. oraz uprawniajgcych do 5,38% w ogdlnej
liczbie gtosdw na WZA. Akcjonariusz nie zamiescit informacii o serii akcji.

** W dniu 21 grudnia 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od OFE ING Nationale-Nederlanden
Polska o nabyciu 533.504 akcji serii A oraz 252 496 praw do akciji serii C, stanowigcych 5,01% catkowitej
liczby akcji Spétki Nepentes S.A. oraz uprawniajgcych do 5,01% w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA.
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29 grudnia 2008 roku Spoétka otrzymata zawiadomienie o sprzedazy przez MORLUK
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa 600 000 akciji
NEPENTES S.A. W wyniku transakciji liczba posiadanych akcji przez MORLUK Spétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig Spdtka Komandytowa spadta o 3.82% i wynosi
4581 000, ktére stanowig 29,18% w kapitale zaktadowym Emitenta oraz uprawniajg
do 29,18% gtosdbw na WIZIA NEPENTES S.A. Szczegdty transakcji zostaty podane w
raporcie biezgcym nr 42/2008.

5 stycznia 2009 roku Spétka ofrzymata zawiadomienie od Opera Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Opera - Kwiatkowski i Wspdlnicy Sp. Komandytowo-
Akcyjna o zbyciu 150 000 akcji NEPENTES S.A. W wyniku transakcji liczba posiadanych
akcji przez Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. i Opera — Kwiatkowski i
Wspdlnicy Sp. Komandytowo-Akcyjna spadta o 0,95% i wynosi 638.889, ktdre stanowig
4,07% kapitatu zaktadowego Emitenta i uprawniajg do 4,07% ogdlnej liczby gtoséw
na WZA NEPENTES S.A. Szczegdty transakcji zostaty podane w raporcie biezgcym nr
1/2009.

22 stycznia 2009 roku Spdtka otrzymata zawiadomienia dotyczgce przekazania 22 050
akcji NEPENTES S.A. przez Prezesa Zarzqgdu oraz 19 950 akcji NEPENTES S.A. przez
Wiceprezesa Zarzgdu ds. Marketingu w formie darowizny na rzecz osoby fizycznej —
Wiceprezesa Zarzqgdu ds. Finansdw. Trzecie zawiadomienie dotyczyto objecia 42 000
akcji NEPENTES S.A. przez osobe zobowigzang - Wiceprezesa Zarzgdu ds. Finanséw w
formie darowizny. Transakcje miaty miejsce poza rynkiem regulowanym i sq zgodne z
warunkowg umowq darowizny akcji z dnia 27 sierpnia 2007 roku na rzecz
Wiceprezesa Zarzgdu — Mirostawa Sygneta. Szczegdty transakciji zostaty podane w
raporcie biezgcym nr 42/2008.

INACIZACY AKCJONARIUSZE NEPENTES S.A.
STAN NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU ZA IV KWARTAL 2008 ROKU - 2 MARCA 2009 ROKU
% udziat w % udziat w

ogdlnej liczbie kapitale
gtoséw na WZA zaktadowym

Liczba akcji =
liczba gtoséw

Morluk Sp. z 0.0.

$p. Komandyfowa 4 581 000 akcji 29.18% 29,18%
tukasz Butruk* 3 123 450 akcji 19.89% 19.89%
Marek Ortowski* 2 822 750 akgcji 17,98% 17,98%
OFE ING Nationale-Nederlanden Polska ** 786 000 akciji 5,01% 5,01%

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 4 581 000 akcjami Spdtki na okaziciela Serii A
(stanowigcymi 29,18% kapitatu zaktadowego Spotki i uprawniajacymi do 29,18 % ogdlnej liczby gtoséw na
WIZA Spétki) jako wspdinicy Morluk Spdtka z o0.0. Spodtka Komandytowa posiadajgcej wyzej wymienione
akcje w swoim majatku oraz jako jedyni udziatowcy Morluk Sp. z 0.0. — komplementariusza Morluk Spétka z
0.0. Spdtka Komandytowa.

** W dniu 21 grudnia 2007 roku Spétka otrzymata zawiadomienie od OFE ING Nationale-Nederlanden Polska

o nabyciu 533.504 akcji serii A oraz 252 496 praw do akgiji serii C, stanowigcych 5,01% catkowitej liczby akcji
Spotki Nepentes S.A. oraz uprawniajgcych do 5,01% w ogdinej liczbie gtoséw na WZA.
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5. Zestawienie stanu posiadania akcji Nepentes S.A. lub uprawnien do nich
(opciji) przez osoby zarzqdzajgce i nadzorujgce Spotke.

Od czasu publikacji ostatniego raportu okresowego za Il kwartat 2008 roku, w
akcjonariacie Spotki Nepentes nastgpity zmiany w stanie posiadania akcji Spotki przez
osoby nadzorujqce i zarzgdzajgce wykazane ponize;j.

AKCJE NEPENTES S.A. POSIADANE PRZEZ CZLONKOW ZARZADU NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU
ZA Il KWARTAL 2008 ROKU - 14 LISTOPADA 2008 ROKU

Laczna wartodé Udziat w Udziat w
. . Liczba i rodzaj akciji = liczba a . kapitale ogodlnej
Akcjonariusz ! nominalna o
glosow (PLN) zaktadowym liczbie
(%) gtosow (%)
tukasz Butruk*
3 145 500 akcji na okaziciela 157 275,00PLN 20,04% 20,04%
— Prezes Zarzqdu
Marek Ortowski*
- Wiceprezes 2 842 700 akcji na okaziciela 142 135,00PLN 18,11% 18,11%
Zarzgdu
Mirostaw Sygnet
- Wiceprezes 84 000 akcji na okaziciela 4 200,00 PLN 0,54% 0,54%

Zarzgdu

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponowali posrednio 5.181.000 akcjami Spotki na okaziciela Serii
A (stanowigcymi 33,00% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajgcymi do 33,00 % ogdlnej liczby gtosdw
na WZA Spotki) jako wspdlnicy Morluk Spétka z 0.0. Spdtka Komandytowa posiadajgcej wyzej wymienione
akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy Morluk Sp. z 0.0. — komplementariusza Morluk Spétka z
0.0. Spdtka Komandytowa.

Wedtug wiedzy Zarzgdu Cztonkowie Rady Nadzorczej Spobtki nie posiadali akcji Spdiki.

22 stycznia 2009 roku Spdétka otrzymata zawiadomienia dotyczqgce przekazania akcji
NEPENTES S.A. przez Prezesa Zarzqdu oraz Wiceprezesa Zarzqdu ds. Marketingu w
formie darowizny na rzecz Wiceprezesa Zarzqdu ds. Finanséw. Szczegdty transakcii
zostaty opisane w punkcie 4 niniejszego opracowania (str. 27) oraz w raporcie
biezgcym nr 42/2008.

AKCJE NEPENTES S.A. POSIADANE PRZEZ CZLONKOW ZARZADU NA DZIEN PUBLIKACJI RAPORTU
ZA IV KWARTAL 2008 ROKU — 2 MARCA 2009 ROKU

Laczna wartodé Udziat w Udziat w
L Liczba i rodzaj akeji = liczba aczna kapitale ogdlnej
Akcjonariusz ! nominalna S
glosow (PLN) zaktadowym liczbie
(%) gtosow (%)
tukasz Butruk*
vkasz BUITY 3123 450 akcji na okaziciela 156 172,50 PLN 19,89% 19,89%
Prezes Zarzgdu
Marek Ortowski*
Wiceprezes Zarzqdu 2822 750 akcji na okaziciela 141 137,50 PLN 17.98% 17.98%
Mirost t
rostaw Sygne 126 000 akcji na okaziciela 6 300,00 PLN 0,80% 0,80%

Wiceprezes Zarzqgdu

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 4 581 000 akcjami Spdtki na okaziciela Serii A
(stanowigcymi 29,18% kapitatu zaktadowego Spdtki i uprawniajgcymi do 29,18% ogdlnej liczby gtoséw na
WIZA Spétki) jako wspdinicy Morluk Spdtka z o0.0. Spodtka Komandytowa posiadajgcej wyzej wymienione
akcje w swoim majatku oraz jako jedyni udziatowcy Morluk Sp. z 0.0. — komplementariusza Morluk Spétka z
0.0. Spdtka Komandytowa.
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Wiceprezes Zarzgdu — Mirostaw Sygnet nabyt tgcznie do dnia 2 marca 2009 roku
126 000 akcji na okaziciela o tgcznej wartosci nominalnej 6 300,00 PLN na podstawie
umowy warunkowej darowizny Akcji oraz darowizny Akcji z dnia 27 sierpnia 2007 roku.
Zgodnie z postanowieniami ww. umowy Mirostawowi Sygnetowi przystuguje ponadto
prawo opcji na Akcje umozliwiajgce nieodptatne nabycie tgcznie nie wiecej 42.000
akcji do konca 2009 roku (szczegdtowy opis umowy pkt 8.5.3.1 Prospektu emisyjnego).

Wedtug wiedzy Zarzgdu Cztonkowie Rady Nadzorczej Spdtki nie posiadajg akgcji
Spofki.

6. Wskazanie postepowan toczgcych sie przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej w zakresie
zobowiqzan Ilub wierzytelnosci Nepentes S.A. lub jednostki zaleinej,
przekraczajgcych 10% kapitatéw wtasnych Nepentes S.A.

W IV kwartale 2008 roku Spdtka oraz jej podmioty zalezne nie byty strong toczgcych
sie  postepowan sqgdowych, arbitrazowych lub przed organem administracji
publicznej, ktérych wartosé przekraczataby 10% kapitatdw wtasnych Nepentes S.A.

7. Informacje o zawarciu przez Nepentes S.A. lub jednostke zaleing jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, przekraczajgcych kwote 500.000
EUR i majgcych charakter nietypowy, nierynkowy.

W IV kwartale 2008 roku oraz do dnia publikacji raportu Spdtka Nepentes S.A. nie
zawarta z podmiotami powigzanymi transakcii, ktére odbiegatyby od typowych i
rutynowych oraz przekroczytyby wyrazong w ztotych réwnowarto$é kwoty 500.000
euro

8. Informacja o udzieleniu przez Nepentes S.A. lub jednostke od niej zaleing
poreczen kredytu, pozyczki lub udzieleniv gwarancji przekraczajgcych dla
jednego podmiotu 10% kapitatéw wiasnych Nepentes S.A.

W IV kwartale 2008 roku oraz do dnia publikacji raportu Spdtka i jednostki od niej
zalezne nie udzielity podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu gwaranciji,
poreczeh kredytu lub pozyczek, ktdrych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatdéw
wtasnych Nepentes S.A.

9. Inne informacje, ktére zdaniem Nepentes S.A. sq istotne dla oceny sytuaciji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, a takze
informacje, ktére sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Nepentes S.A. oraz jej Grupe Kapitatowa.
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Imiana wybranych wskaznikéw finansowych, majagtkowych i kadrowych po IV
kwartale 2008 roku w stosunku do stanu po IV kwartale poprzedniego roku
obrotowego [tys. zi, szt.,]

| - IV kwartat | - IV kwartat Imiana w %

2008 2007 2008/2007

/A/ /B/ A/B-100%

Przychody ze sprzedazy netfto 109 510 86 812 +26,1%
Przychody ze sprzedazy towardw i

materiatow netto 55257 49 274 +12,1%

Przychody ze sprzedazy produktéw

wtasnych i ustug netto 54 253 37 538 + 44,5%

Zysk operacyjny 21 352 16 990 +25.7%

Zysk netto 16 621 13411 + 23.9%

EBITDA 24 864 19 797 + 25,6%

Marza bezposrednia na sprzedazy 58,04% 54,08% +7.3%

Rentownos¢ netto 18,00% 15,45% +16,5%
Srednie zatrudnienie (pracownicy etatowi)

od poczgtku roku 163 121 +34,7%

W IV kwartale 2008 roku oraz po jego zakonczeniu do dnia publikacji raportu nie
zaistniaty zadne dodatkowe czynniki ryzyka ponad te zamieszczone w prospekcie
emisyjnym Spotki pkt 2 str. 16., zatwierdzonym przez Komisje Nadzoru Finansowego w
dniu 19 listopada 2007 roku.

Jednoczes$nie Zarzgd informuje, iz Spdtka nie korzystata z opcji walutowych i nie
planuje w przysztosci korzystania z tego instrumentu finansowego.

Ponadto, do dnia publikacji raportu Spbétka zawierata jedynie kontrakty walutowe
typu forward bedgce zabezpieczeniem kursu wymiany waluty EUR na ptatnosé czesci
zobowiqgzan z tytutu importu produktdw lub bedqgce zabezpieczeniem kursu wymiany
waluty USD czesci naleznosci z tytutu eksportu produktéw Nepentes S.A. Spdtka na
biezgco monitoruje stan limitéw na transakcje terminowe.

Limity na transakcje terminowe, z ktérych korzystata Spdtka zostaty udzielone bez
koniecznosdci sktadania depozytéw i Spdtka nie zostata wezwana do ztozenia
uzupetnienia depozytdw ani do podjecia jakichkolwiek dziatan zwigzanych z
posiadanymi kontraktami.

Jednoczes$nie Zarzgd informuje, ze Spdtka nie przekazywata do publicznej
wiadomosci informacji o zawarciu powyzszych kontraktdéw ze wzgledu na ich nizszg
sumaryczng wartos¢ w stosunku do limitu dla umdw znaczgcych.

10.Wskazanie czynnikéw, kiére w ocenie Nepentes S.A. oraz jej Grupy
Kapitatowej beda mialy wplyw na osiggniete przez nich wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.
Wedtug stanu na dzieh publikacji raportu za IV kwartat 2008 roku, Zarzgd Spdtki
Nepentes S.A. nie przewiduje, aby wystgpity czynniki moggce znaczgco wptynac na
wyniki co najmniej | kwartatu 2009 roku.

Nalezy jednak pamietaé, ze tfrudna sytuacja makroekonomiczna na rynkach
Swiatowych jest elementem, ktéry utrudnia precyzyjne wskazanie wptywu, jaki moze
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miec¢ gospodarka na poszczegdine podmioty gospodarcze. Zdaniem Zarzqgdu Spdtka
jest dobrze przygotowana do obecnego spowolnienia gospodarczego.

Wahania kurséw walut mogg mie¢ wptyw na wyniki osiggane przez Spdtke w
najblizszym okresie, szczegdlnie iz duza zmiennos$¢ kursdw w krétkim czasie utrudnia
planowanie oraz uniemozliwia rozsgdng reakcje na zmiane. Zdaniem Zarzgdu Spdtka
dobrze radzi sobie z kazdym kursem PLN w zakresie wahah jakie miaty miejsce na
przestrzeni ostatnich 12 miesiecy, pod warunkiem ze jest on w miare stabilny w czasie.
Spotka posiada duzg elastycznode, jesli chodzi o dostosowanie sie do takich zmian.
Warunkiem takiego dostosowania jest jednak ograniczenie pasma wahah i
stabilizacja w czasie. Ostabienie kursu PLN z jednej strony zmniejsza optacalno$c
importu, ale z drugiej strony zwieksza rentowno$¢ eksportu. Nepentes w chwili
obecnej jest wcigz importerem netto, jednak to sie dynamicznie zmienia na korzyse
eksportu.

Wybrane pozycje rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej za | - IV kwartat 2008
roku i odpowiadajqcy okres poréwnawczy 2007 roku.

| - IV kwartat 2008 | - IV kwartat 2007 R6znica ST
Pozycje rachunku wynikéw | minPLN % min PLN %
/A/ /B/ /C/ /D/ | /A/=/C/ | /A/:/C/

Przychody netto ze sprzedazy
produktdéw, towardw i materiatéw, 109,51 86,81 22,70 126%
w tym:

- przychody ze sprzedazy

produkiéw wiasnych i ustug 54,25 | 49,54% 37,54 | 43,24% 16,72 145%
roszly sprzedanych produldow. 45,96 39,87 6,09 115%
owardow i materiatow, w tym:

- koszty wytworzenia produktow

wiasnych i ustug 16,55 | 36,02% 11,24 28,20% 5,31 147%
Zysk /strata/ brutto ze sprzedazy 63,56 46,94 16,61 135%
Koszty sprzedazy i ogélnego
—— 42,21 31,26 10,95 135%
Zysk /strata/ ze sprzedazy 21,34 15,68 5,66 136%
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyine] 0,01 1,31 -1,30
Zysk /strata/ z dziatalnosci
operacyjne] 21,35 16,99 4,36 126%
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -0,29 -0,65 0,36
Wynik zdarzeh nadzwyczajnych
Zysk /strata/ brutto 21,06 16,34 4,73 129%
Podatek dochodowy 4,44 2,93 1,52 152%
Zysk /strata/ netto 16,62 13,41 3,21 124%
EBITDA 24,86 19,80 5,07 126%
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