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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
GRUPY KAPITALOWEJ ,,BUDOPOL - WROCLAW”
we Wroctawiu

Przeprowadziliémy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapita-
towej ,,BUDOPOL — WROCLAW?, ktérej jednostka dominujacg jest ,,BUDOPOL —
WROCLAW” S.A. z siedzibg we Wroctawiu,
na ktore sktada sie (wartosci w tysigcach zlotych):
ewprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
eskonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku, zamykajacy

si¢ suma bilansowg 71172
eskonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy 01.01 —31.12.2008

(sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym) wykazujacy zysk netto 1751
ezestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy

01.01 —31.12.2008 wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwotg 29970

e skonsolidowany rachunek przeptywdw pienieznych za rok obrotowy 01.01 —

31.12.2008 (sporzadzony metoda posrednig) wykazujacy zwiekszenie stanu

$rodkéw pienieznych o kwote 33 602
edodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie tego sprawozdania finansowego odpowiada kierownik jednostki. Na-
szym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowosci 1 jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe je-
go sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do:
e przepisOw rozdzialu 7 ustawy z 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (t. j. Dz. U. nr 76/2002,
poz. 694),
e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych
Rewidentow w porozumieniu z Ministrem Finansow.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzili-
smy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajacg na wyrazenie opinii o spra-
wozdaniu. W szczegdlnoscei badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez
jednostki powiazane zasad (polityki) rachunkowosci, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w
sposob wyrywkowy — podstaw, z ktérych wynikajg liczby 1 informacje zawarte w sprawozdaniu
skonsolidowanym, jak i catosciowa oceng sprawozdania skonsolidowanego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajgcej podstawy do wyrazenia miarodajnej
opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:
o przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i fi-
nansowej badanej grupy kapitatowej na dzien 31.12.2008 roku, jak tez wyniku finansowego
za rok obrotowy 01.01 —31.12.2008,

[
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e sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami okre$lonymi w
Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonych przez Unig
Europejska,
e jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa
obowigzujacymi grupe kapitalowa.

Sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowej jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia ono wymagania okreslone w Rozporzadzeni Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywa-
nych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za rownowazne in-
formacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U.
Nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje pochodzace ze zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

Sf{o EP(\/\ VQC] ‘( ' m'gr?ﬂzﬁﬂ(yka Turowska

ech Gasior E
Biegly re%wdent nr Q637/7207

ELIK'S avovrorskasp.zo.o.
Wroclaw 27 marca 2009 r. GRUPA FINANS-S EARPVZIOSG

53-660 Wroctaw, ul. Sokolnicza 34
NIP 896-000-19-94 Reg. 001384617
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A. CZESC OGOLNA

1. Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej ,,BUDOPOL — WROCLAW?™, ktorej podmiotem
dominujgcym jest ,,BUDOPOL - WROCLAW?” S.A. we Wroctawiu.
Grupa Kapitalowa ,,BUDOPOL — WROCLAW?” powstala w dniu 13.08.2007 r., w ktorym
-BUDOPOL — WROCELAW?” S.A. oraz Gant Development S.A. zalozyly spotke ,.Elektromontaz
Warszawa” Sp. z 0.0., w ktorej ,,BUDOPOL — WROCLAW” S.A. objagl w zamian za gotowke 80%
udzialow 1 tym samym zaczat sprawowa¢ wobec spotki ,,Elektromontaz Warszawa” Sp. z o.0. funk-
cje kontrolna. Zgodnie z postanowieniami MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie
finansowe, z uwagi na to, iz instrumenty kapitatowe Budopolu Wroctaw S.A. notowane na Gietdzie
Papierow Wartosciowych w Warszawie Grupa Kapitatlowa ,,BUDOPOL — WROCLAW?” sporzadza
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

la. . BUDOPOL - WROCLAW?” S.A. wg stanu na koniec badanego okresu jest spotka za-
lezna od ,,GANT” S.A., ktéra jako spotka dominujgca posiada 32,75% udziatu w kapitale 1 w pra-
wach glosu. W dniu 19.01.2009 ww. udziat wzrést do 42,34%.

1b. Jednostka zalezng objeta konsolidacja jest:

Nazwa jednostki Udzial w kapitale Udziaf w prawach
glosu
»Projekt Zawodzie” Sp. z 0.0. (poprzednia na- 80,0% 80,0%
zwa ,,Elektromontaz Warszawa” Sp. z 0.0.)

lc. Jednostka dominujaca wg stanu na koniec badanego okresu jest znaczacym inwestorem
w spotce:

Nazwa jednostki Udzial w kapitale Udzial w prawach
glosu

Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0. 50,0% 50,0%

2. Zasadniczym przedmiotem faktycznie realizowanej dziatalnosci jednostek objetych kon-
solidacja jest dziatalno$¢ w zakresie ustug budowlano-montazowych oraz produkcja urzadzen elek-
trycznych 1 wynajem powierzchni biurowych.

3. Wszystkie jednostki objete konsolidacjg dziatajg na podstawie Kodeksu spétek handlo-
wych.

4. Kapital podstawowy jednostek objetych konsolidacjg na dzien 31.12.2008 r. wynosi:

Nazwa jednostki | Rodzaj ‘ Kapital
.BUDOPOL - WROCLAW” Spotka Akcyjna 52 000 000,00
,»Projekt Zawodzie” (poprzednia nazwa ,,Elek- Spoétka z 0. o. 1 600 000,00
tromontaz Warszawa” )
»Budopol Raclawicka” Spolka z 0. 0. 400 000,00

5. W okresie badanym, do czasu zakonczenia badania organami kierujgcymi jednostkami
wchodzacymi w sktad grupy kapitatlowej byly Zarzady w sktadzie:
- ,,BUDOPOL - WROCLAW” S.A.:

Imig i Nazwisko Funkcja
Henryk Feliks Prezes Zarzadu do 01.01.2008 r.
Marzanna Adamska Czlonek Zarzadu
Robert Cembrzynski Czlonek Zarzadu; od 01.01.2008 r. Wi-
ceprezes Zarzadu
Mirostaw Motyka Czlonek Zarzadu od 10.09.2007 r.; od
01.01.2008 r. Prezes Zarzadu &
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- ,Projekt Zawodzie” Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa ,,Elektromontaz Warszawa” Sp. z 0.0.)

Imig i Nazwisko Funkcja
Szymon Konopka Prezes Zarzadu do 06.02.2009 r.; Wice-
prezes Zarzadu od 06.02.2009 r.
Adam Zaregba Prezes Zarzadu od 06.02.2009 1.

- ,Budopol Ractawicka” Sp. z 0.0.

Imie i Nazwisko Funkecja
Karol Antkowiak Prezes Zarzadu
Jacek Biernacki Cztonek Zarzadu do 01.03.2008 1.
Henryk Feliks Czlonek Zarzadu od 01.03.2008 1.

6. Srednioroczne zatrudnienie wynosi:

Nazwa jednostki I Liczba zatrudnionych

»BUDOPOL - WROCLAW?” S.A. 110 oséb
»Projekt Zawodzie” Sp. z 0.0. (poprzednia na- 64 osoby
zwa , Elektromontaz Warszawa” Sp. z 0.0.)

»Budopol Raclawicka” Sp. z 0.0. 1 osoba

7. Przedmiotem badania jest skonsolidowane sprawozdanie finansowe grupy kapitatowe;j,
podpisane przez Zarzad jednostki dominujacej (w komplecie),
na ktore sklada sie (wartosci w tysigcach zlotych):
ewprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
eskonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008 roku, zamykajacy si¢

suma bilansowg 71172
eskonsolidowany rachunek zyskow 1 strat za rok obrotowy 01.01 —31.12.2008

(sporzadzony w wariancie kalkulacyjnym) wykazujacy zysk netto 1751
ezestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy

01.01 —31.12.2008 wykazujace wzrost kapitatu wlasnego o kwote 29970

e skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za rok obrotowy 01.01 —

31.12.2008 (sporzadzony metoda posrednig) wykazujacy zwigkszenie stanu

Srodkow pienieznych o kwote 33 602
edodatkowe informacje i objasnienia.
esprawozdanie z dzialalnosci grupy kapitalowej w roku obrotowym

8. Badanie przeprowadzit biegly rewident Wojciech Gasior nr 9637/7207 zgodnie z umowa
zawarta pomiedzy jednostka dominujacg a ,,ELIKS” Audytorska Sp. z 0.0. z siedzibg we Wrocla-
wiu wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 269.
Zaréwno podmiot uprawniony jak i dzialajacy w jego imieniu wykonawca stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni w rozumieniu art. 66 ustawy o rachunkowosci.

9. Badania sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych w sktad grupy kapitalowe;,
sporzadzonych na dzien 31.12.2008 r., dokonali biegli rewidenci dziatajgcy w imieniu ,,ELIKS”
Audytorska Sp. z 0.0.

10. Decyzje o wyborze ,.ELIKS” Audytorskiej Sp. z 0.0. jako podmiotu uprawnionego do
badania podjeta Rada Nadzorcza zgodnie z uchwatg nr 12/2008 z dnia 20.06.2008 roku.

11. Badanie przeprowadzono w marcu 2009 r.

12. Podmiot dominujgcy udostepnit zadane przez bieglego rewidenta dane, informacje i wy-
jasnienia, przedtozyta o$wiadczenie o kompletno$ci ujecia danych w ksiggach rachunkowych, kom-
pletno$ci wykazania zobowigzan warunkowych oraz o poinformowaniu o istotnych zdarzeniach ja-
kie nastgpity po dacie bilansu (do dnia zlozenia o$wiadczenia). A
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13. Nie stanowilo przedmiotu badania wykrycie 1 wyjasnienie zdarzen podlegajacych $ciga-
niu, jak réwniez nieprawidtowosci jakie moglyby wystgpi¢ poza systemem rachunkowosci.

14. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 bylto badane przez ,,ELIKS” Au-
dytorska Sp. z 0.0. wpisang na list¢ podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
1 zostalo zatwierdzone dnia 20.05.2008 r. przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

15. Zatwierdzone sprawozdanie zostato ztozone do rejestru sadowego.

16. Skonsolidowane sprawozdania finansowe za rok 2007 zostato opublikowane w MP B nr
1681 z dnia 07.11.2008 roku.

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO - FINANSOWEJ

1. Struktura i dynamika aktywow i pasywow

w tys. zt Struktura % Dynamika
31.12.2008 31.12.2007

2008 2007 2008/07 %
YRt alE 5 894 5928 8,3% 19,9% 99,4%
Rzeczowe aktywa trwale 2 495 2296 3,5% 7.7% 108,7%
‘Wartosci niematerialne 163 148 0,2% 0,5% 110,1%
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0,0% 0,0% 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 820 632 1,2% 2.1% 129.7%
Nieruchomosci inwestycyjne 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 307 1779 0,4% 6,0% 17.3%
Inne inwestycje diugoterminowe 241 241 0,3% 0,8% 100,0%
Naleznosci dugoterminowe 0,0% 0,0% 0.0%
Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 0,0% 0,0% 0,0%
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 1868 832 2,6% 2,8% 224,5%
Aktywa obrotowe 65278 23 816 91,7% 80,1% 274,1%
Zapasy 304 1524 0,4% 5,1% 19,9%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 13 473 9389 18,.9% 31,6% 143,5%
Naleznosci z tytulu podatku dochodowego 499 0 0,7% 0,0% 0,0%
Naleznosci krotkoterminowe inne 640 1740 0,9% 5.8% 36,8%
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 884 4362 1,.2% 14,7% 20,3%
Inwestycje krétkoterminowe 14 075 5000 19,8% 16,8% 281.5%
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 35 403 1 801 49, 7% 6,1% 1965,7%
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0 0,0% 0.0% 0,0%
AKTYWA RAZEM 71172 29 744 100,0% 100,0% 239.3%
Kapital wlasny ogolem 45 480 15 510 63,9% 52,1% 293,2%
Kapital przypadajacy akcjonariuszom podmiotu dominu-
iacego 45 480 15252 63,9% 51,3%  2982%
Kapitaf akeyjny 52 000 26 000 73,1% 87,4% 200,0%
Kapitat zapasowy 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Kapitaly rezerwowe 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Pozostale kapitaly (aktualizacja wartosci udziatow) 0 2477 0,0% -8,3% 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -8271 -12 336 -11,6% -41,5% 67,0%
Zysk (strata) netto 1751 4 065 2.5% 13,7% 43,1%
Kapital akcjonarinszy mniejszo$ciowych 0 258 0,0% 0,9% 0,0%
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Zobowigzania dlugoterminowe 0 0 0,0% 0,0% 0.0%
Kredyty i pozyczki 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania dtugoterminowe inne 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Rezerwy dlugoterminowe 95 43 0,1% 0,1% 220,9%
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 51 0 0,1% 0,0% 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 44 43 0,1% 0,1% 102,3%
Rezerwy na zobowigzania 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Rozliczenia miedzyokresowe dlugoterminowe 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowigzania kréotkoterminowe 22 071 10 552 31,0% 35,5% 209,2%
Kredyty i pozyczki 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 17 664 9211 24,8% 31,0% 191,8%
Zobowiazania z tytulu podatku dochodowego 0 0 0,0% 0,0% 0,0%
Zobowiazania z tytulu emisji dluznych papieréw wartoscio-
wych 0 "0 0,0% 0,0% 0.0%
Zobowigzania krétkoterminowe inne 4 407 1341 6,2% 4,5% 328.,6%
Rezerwy krétkoterminowe 1269 469 1,8% 1,6% 270,6%
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 72 69 0,1% 0,2% 104,3%
Rezerwy na zobowiazania 1197 400 1,7% 1,3% 299,3%
Rozliczenia migdzyokresowe krotkoterminowe 2257 3170 3,2% 10,7% 71,2%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwa-
tymi klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
0 0 0,0% 0,0% 0,0%
PASYWA RAZEM 71172 29 744 100,0% 100,0% 239,3%
2. Dynamika pozycji ksztaltujgcych wynik finansowy
w tys. zt
za 12 miesig- | za 12 miesig-
cy koneza- cy koficzg- | Dynamika
cych sig cych sig
31.12.2008 31.122007 | 2008/2007
Dziatalnosé kontynuowana
Przychody ze sprzedazy ogélem 121 249 57 800 209,8%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 121 228 57459 211,0%
Przychody ze sprzedazy towardw 1 materialow 21 341 6,2%
Koszt wiasny sprzedazy 109 911 53725 204,6%
Koszt whasny sprzedanych produktow 109 901 53 383 205,9%
Koszt wlasny sprzedanych towardw i materialow 10 342 2,9%
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 11 338 4075 278,2%
Koszty sprzedazy 0 0 0,0%
Koszty ogolnego zarzadu 5578 2939 189,8%
Zysk (strata) ze sprzedazy 5760 1136 507,0%
Pozostate przychody operacyjne 707 1074 65,8%
Pozostate koszty operacyjne 1325 641 206,7%
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 5142 1569 327,7%
Przychody finansowe 1525 1421 107,3%
Koszty finansowe 4301 19| 22636,8%
Odpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0,0%
;ic;fia‘% ;:nzgésckiach (stratach) jednostek wycenianych metoda 188 200 94,0%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2 554 3171 80,5%
Podatek dochodowy 224 -832 26,9%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia 0 0 0.0%

straty)
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Zyski (straty) mnigjszosci -258 -62
Zysk (strata) netto z dzialalno$ci kontynuowanej 2 588 4 065 63,7%
Dzialalno$é zaniechana
Zysk (strata) z dzialalno$ci zaniechanej -837 0 0,0%
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 1751 4 065 43,1%
3. Struktura pozycji wynikowych /przychodow i kosztow/
w tys. zt
za 12 miesig- | za 12 miesig-
cy koricza- cy koncza- Struktura | Struktura
cych sig cych sie
31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2008 | 31.12.2007
Przychody ze sprzedazy ogotem 121 249 57 800 98,0% 95,5%
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 121 228 57 459 98.0% 95,0%
Przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 21 341 0,0% 0,6%
Pozostate przychody operacyjne 707 1074 0,6% 1,8%
Przychody finansowe 1525 1421 1,2% 2,3%
I[)Jrc;aaﬁ ;:nzgfssgach (stratach) jednostek wycenianych metoda 188 200 0.2% 0.3%
Razem przychody 123 669 60 495 100,0% 100,0%
Koszt wlasny sprzedazy 109 911 53 725 90,7% 93,7%
Koszt wlasny sprzedanych produktow 109 901 53383 90,7% 93.1%
Koszt wlasny sprzedanych towardw i materiatdw 10 342 0,0% 0,6%
Koszty sprzedazy 0 0 0,0% 0,0%
Koszty ogélnego zarzadu 5578 2939 4.6% 5,1%
Pozostate koszty operacyjne 1325 641 1,1% 1,1%
Koszty finansowe 4301 19 3,6% 0,0%
Qdpis wartosci firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0,0% 0,0%
Erifia\?; ::]fg;sé{iach (stratach) jednostek wycenianych metoda 0 0 0.0% 0.0%
Razem koszty 121 115 57 324 100,0% 100,0%

4. Podstawowe wskaZniki charakteryzujgce dziatalnosc gospodarczg badanej jednostki w

okresie badanym

WSKAZNIK OB=okres biezacy = OU=okres ubiegly OB-0U
1.Kapitat staly (kapit.wi.+rezerwy dtug.+zob.dlug.), tys. 45 575 15 811 29 764
2.Aktywa czynne (aktywa-zobow.biezace), tys. 45 575 15 553 30022
3 Kap.prac.(aktywa obrotow-zobow biezace), tys. 39 681 9625 30056
4.Stopy zysku (wynik ze sprzedazy/aktywa czynne) 12,6% 7,3% 5,3%
5.Rentown.aktywow (zysk netto/suma aktywow) 2,5% 13,7% -11,2%
6.Rentown. kapit.wlasnych (zysk netto/kapitaty wlasne) 3,9% 26,2% -22,4%
7.Marzy zysku brutto (zysk przed opodatkow./sprzedaz netto) 2,1% 5,5% -3.4%
8.Marzy zysku netto (zysk netto/sprzedaz netto) 1,4% 7,0% -5,6%
9.Rentown. sprzedazy (wynik ze sprzed./sprzedaz netto) 4.8% 2,0% 2,8%
10.Poziomu kosztow (koszty dzial.operac./sprzedaz netto) 95,2% 98,0% -2,.8%
11.Fiansow.aktywow.trw. I (kapitaly wlasne/aktywa trw.) 771,6% 261,6% 510,0%
12 Fin.aktywow.trw. Il (kap.wi.+rez.dlug.+zob.dlug./aktywa trw.) 773,2% 266,7% 506,5%
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13.0bcigzenia aktywow dlugiem (zobow.ogodlem/aktywa) 36,1% 47.9% -11,8%
14.Zadtuzenia (zobowiazania ogdlem/kapitaly wiasne) 56,5% 91,8% -35,3%
15.Wskaznik ptynnosci [ (aktywa obrotowe/zobow.biezace) 2,55 1,68 0,87
16.Wsk.plynn. II (aktywa obrotowe-zapasy)/zobow.biezace 2,54 1,57 0,97
17.Wskaznik ptynnoéei III (srodki pienigpne/zobow.biezace) 1,38 0,13 1,26
18.Rotacja nalezn.(przec.nal hand1*360/sprzedaz nette), dni 34 49 -15
19.Rotacja zobow. (przec.zob.handl*360/sprzedaz netto), dni 40 46 -6

5. Ogélna ocena dzialalnosci — Zjawiska istotne

W badanym okresie Grupa Kapitalowa po raz drugi z rzedu osiggneta zysk netto. Jest to
efekt dynamicznego wzrostu przychodow ze sprzedazy (o 109,8% w stosunku do roku poprzednie-
go) wynikajgcego w duzej mierze ze wzrostu zaangazowania podmiotu dominujgcego w Grupie w
dziatalno$¢ w ramach grupy kapitalowej GANT (przychody uzyskane od jednostek powigzanych
stanowity w ,,BUDOPOL-WROCELAW?” S.A. w roku objetym badaniem 87% uzyskanych przycho-
dow ze sprzedazy (w roku ubieglym wynosity 30%).

Analiza struktury i dynamiki pozycji bilansowych wskazuje, Ze nastgpit wzrost naleznosci z
tytutu dostaw oraz inwestycji krotkoterminowych oraz §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentow.

Struktura aktywéw trwatych oraz aktywow obrotowych ulegla istotnej zmianie w poréwna-
niu do roku ubieglego. Pojawita si¢ tendencja wzrostu inwestycji krotkoterminowych oraz Srodkéw
pienieznych i ich ekwiwalentow.

Kapitaly wiasne wzrosty 0 29 970 tys. zt. Jest to skutek emisji akcji serii I w wysokosci 26
min zt przez ,,BUDOPOL-WROCLAW” S.A. oraz osiagnietego zysku netto

Nastapit rowniez wzrost zobowigzan krotkoterminowych o 109%. Kapitat staty jest dodatni,
co oznacza, 1z aktywa trwate sg finansowane srodkami wlasnymi.

W zakresie wynikow finansowych jednostka odnotowala istotny wzrost przychodow ze
sprzedazy produktoéw i ustug o 109,8% (w roku ubieglym o 274,8%) oraz wzrost kosztéw wytwo-
rzenia sprzedanych produktéw o 104,6% (w roku ubiegltym o 221,6%).

Istotnej poprawie ulegt wskaznik rentownosci sprzedazy, wynosi on 4,8%, a w roku ubie-
ghym wynosit 2%. Pozostate wskazniki rentownogéci ulegly pogorszeniu.

Wskaznik ptynnosci ogélnej wynosi 2,55 i ksztattuje sie na wysokim poziomie. Jest on takze
odzwierciedleniem kapitatu pracujacego.

Wskaznik szybkosci inkasa naleznosci wynosi 34 dni.

Wskaznik szybkosci splaty zobowigzan krétkoterminowych wynosi 40 dni.

Reasumujac, zjawiska, jakie zachodzg w Grupie Kapitalowe] (a w szczegdlnosci w jednostce
dominujacej), a takze wyniki i wskazniki charakteryzujgce dziatalnos¢ Grupy wskazuja na poprawe
jej sytuacji. Jedynie spotka zalezna ,,Projekt Zawodzie” Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa ,,Elektromon-
taz Warszawa” Sp. z 0.0.) w grudniu 2008 r. zaprzestala kontynuacji dzialalnosci w zakresie
$wiadczenia ustug budowlanych oraz produkcji urzadzen elektrycznych i ograniczyta swoja dziatal-
no$¢ do najmu powierzchni biurowych 1 magazynowych.
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6. Zagrozenia zasady cigglosci dziatalnosci

Kierownik jednostki dominujacej we wprowadzeniu do sprawozdania stwierdza, ze nie ist-
niejg istotne zagrozenia kontynuacji dziatalnosci. Przeprowadzone badania i dowody rewizji wska-
zuja, ze mozna sie zgodzi¢ ze stanowiskiem jednostki dominujacej, ze dziatalnos¢ Grupy Kapitalo-
wej ,,BUDOPOL — WROCEAW?” w roku 2009 w stosunku do roku 2008 nie powinna ulec ograni-
czeniu co do jej zakresu, jednakze, jak przedstawila to jednostka badana w punkcie 9.1.2.6. Spra-
wozdania Zarzadu z dziatalnosci w 2008 roku ,, Uzaleznienie si¢ od Grupy Kapitatowej GANT
DEVELOPMENT jako odbiorcy ustug i miejsca alokowania wolnych Srodkéw pienigznych, moze
mieé, w kontekscie kryzysu finansowego, wplyw na wyniki finansowe Grupy Kapitatowej Budopol-
Wroctaw.”

C. CZESC SZCZEGOLOWA

l. Prawidtowos$¢ ksigg rachunkowych jednostek objetych konsolidacja

1. Prawidlowo$¢ i rzetelno$é ksiag rachunkowych jednostek objetych konsolidacja zostaty
potwierdzone w raportach z badania sprawozdan finansowych za rok 2008:

Nazwa jednostki l Rodzaj opinii/raportu
,BUDOPOL - WROCLAW™” S.A. Opinia z dnia 06.03.2009 1. bez zastrzezen
»Budopol Ractawicka” Sp.z 0 .0. Opinia z dnia 10.03.2009 r. bez zastrzezen
,Projekt Zawodzie” Sp. z 0.0. (po- Raport z przegladu sytuacji majatkowo-finansowej Spotki z dnia
przednia nazwa ,,Elektromontaz War-  02.03.2009 r.
szawa” Sp. z 0. 0.)

2. 7 dokumentacji zasad rachunkowosci wynika, iz jednostka dominujaca i spotki objete
konsolidacjg przyjely jednakowe zasady wyceny i sporzadzania sprawozdania finansowego.

3. Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych dopuszczonych do obrotu
na Gieldzie Papier6w Wartosciowych w Warszawie i zgodnie z wymogami Ustawy o rachunkowo-
$ci sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi
przez Unig¢ Europejska.

Il. Zakres przedmiotowy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

1. Sprawozdanie skonsolidowane jest sporzadzone na podstawie sprawozdan jednostkowych
sporzagdzonych za ten sam co jednostka dominujaca okres obrachunkowy.
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2. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spétek podlegajacych konso-
lidacji oraz opinie i raporty z badania spolek.

3. Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych
przez poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sa uzgodnione pomigdzy spol-
kami.

4. Nastepujace spotki objeto konsolidacja:

Nazwa jednostki ! Rodzaj | Metoda konsolidacji
»BUDOPOL - WROCLAW” Spotka Akeyjna metoda pelna
»~Projekt Zawodzie” (poprzednia nazwa  Spoétka z o. o. metoda peina
»Elektromontaz Warszawa™ )
..Budopol Ractawicka” Spoétka z o. o. metoda praw wiasnodci

5. Jednostki nalezgce do grupy kapitatowej stosujg jednakowe zasady rachunkowosci, zgod-
ne z zasadami stosowanymi przez jednostke dominujgcg.
Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zostaty
sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujace;.

6. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,,BUDOPOL —
WROCLAW?” sporzadzone zostato zgodnie z wymogami odnosnie sprawozdan finansowych jedno-
stek powigzanych zawartymi w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe] za-
twierdzonych przez Uni¢ Europejska.

Podstawe sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowita dokumentacja kon-
solidacyjna, obejmujaca m.in.:

e wykaz jednostek podporzadkowanych Grupy Kapitatowej objetych konsolidacja,

e sprawozdania finansowe jednostek objetych konsolidacjs,

e opinie i raporty z badania sprawozdan finansowych jednostek podporzadkowanych i jed-

nostki dominujacej,

e obliczenie wartodci godziwej aktywow netto jednostek podporzadkowanych,

e wyliczenie wartosci firmy,

e obliczenie kapitaldéw mniejszosci.

e korekty i wylaczenia dokonywane podczas sporzadzania skonsolidowanego sprawozda-

nia finansowego Grupy Kapitalowe;j.

7. Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowe]
»BUDOPOL — WROCLAW?” zastosowano metode pelng wobec podmiotu dominujgcego i podmio-
tu zaleznego.

W pierwszej kolejnosci zsumowano kwoty poszczegdlnych pozycji bilanséw, rachunkow zyskow i
strat jednostki dominujgcej i jednostki zaleznej. Po dokonaniu sumowan, o ktorych mowa powyzej,
przeprowadzono korekty i wylgczenia konsolidacyjne zgodnie z MSR/MSSF.

8. Na dzien objecia udzialéw w jednostce zaleznej ,,Elektromontaz Warszawa” (obecna na-
zwa ,,Projekt Zawodzie™) nie wystapita nadwyzka wartosci rynkowej aktywdw netto jednostki obje-
tej skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nad ich ceng nabycia. Udziat kapitalu mniejszo-
sci w aktywach netto spotki podporzadkowanej na dzien objecia udzialow wynidst 320 tys. z1.

9. Wyliczenia pozostatych sktadnikow kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano po-
przez dodanie do poszczegdlnych sktadnikow kapitatu whasnego jednostki dominujgcej odpowied-
nich sktadnikow kapitatu wlasnego jednostki zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem fi-
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nansowym, odpowiadajacych udziatowi jednostki dominujacej we wiasnosci jednostek zaleznych
wedtug stanu na dzien bilansowy. Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej wigczono tylko te cze-
sci odpowiednich skladnikéw kapitatu wlasnego jednostki zaleznej, ktore powstaly od dnia objgcia
nad nig kontroli przez jednostke dominujgcag.

Udzialowcy mniejszosciowi w jednostce zaleznej objetej skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym wystepuja i ich udzial wynosi:

Nazwa jednostki Udzial kapitatu mniejszosci | Kapital mniejszosci
\ w_kapitale jednostki (w tys. zi)
,.Projekt Zawodzie” Sp. z 0.0. (poprzednia na- 20% 0
zwa ,,Elektromontaz Warszawa” Sp. z 0.0.)

10. W przypadku Spotki ,,Budopol Ractawicka” zastosowano metode praw wlasnoscei, pole-
gajaca na aktualizacji wartosci poczatkowej udziatu na dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sie
sprawozdanie finansowe, o zmiany wartosci aktywow netto jednostki podporzgdkowane;j, jakie na-
stapily w okresie sprawozdawczym, wynikajgce zarowno z osiagnietego wyniku finansowego, sko-
rygowanego o wszelkie inne zmiany, w tym wynikajace z rozliczen z jednostka dominujacg lub
znaczacym inwestorem:

Zmiana stanu wartoSci udzialéw 1 Wartosé udziatow (w tys. zf)
Stan na dzien 01.01.2006 r. 190
Udziat w wynikach osiagnigtych w 2006 r. 242
Stan na dzien 31.12.2006 1. 432
Udziat w wynikach osiagnietych w 2007 r. 200
Stan na dzien 31.12.2007 r. 632
Udziat w wynikach osiagnigtych w 2008 r. 188
Stan na dzien 31.12.2008 r. 820

lll. Ujawnienia informacji i pozostate sprawozdania

1. Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzona zosta-
fa w spos6b poprawny.

2.8konsolidowany rachunek przeplywow pienigZnych
Skonsolidowany rachunek przeplywdw pieni¢znych sporzadzony zostal w sposdb poprawny.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym
Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym sporzadzone zostalo w sposoéb poprawny.

4. Sprawozdanie 7 dzialalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym
Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapi-
tatowej, ktorego informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego bilan-
su i rachunku zyskow i strat. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o ra-
chunkowosci oraz uwzglednia ono wymagania okreslone w Rozporzadzeni Ministra Finansowz /7
GRUPA KAPITALOWA ,, BUDOPOL — WROCEAW” — Badanie za rok 2008




»ELIKS” Audytorska Spotka z o.0. Wroctaw KIBR 269
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emiten-
tOw papierow wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

D. PODSUMOWANIE BADANIA | USTALENIA KONCOWE

1. Oceng sprawozdania zawiera opinia stanowiaca odrebny dokument.
2. Niniejszy raport zawiera 11 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez bieglego.
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