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I. CZESC OGOLNA
1. Informacje ogdlne

Jednostkg dominujaca w Grupie Kapitatowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (zwang dalej
»0rupa”, ,,Grupa Kapitalows”) jest Bank Ochrony Srodowiska S.A. (,jednostka dominujaca”,
»Bank™).

Jednostka dominujaca zostata utworzona decyzja Prezesa Narodowego Banku Polskiego nr
42 z dnia 15 wrze$nia 1990 roku i Aktem Notarialnym z dnia 28 wrzesnia 1990 roku. Siedziba
Jednostki dominujacej miesci sie w Warszawie, Al. Jana Pawla I1 12.

Jednostka dominujaca jest emitentem papieréw wartosciowych, o ktorych mowa
w art. 4 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca
2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie stosowania mi¢dzynarodowych standardéw
rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11 wrzesnia 2002 roku, str. 1; Dz. Urz. UE Polskie
wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55.6a ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity: Dz. U. nr 76 z 2002 roku
zpoiniejszymi zmianami - ,Ustawa o rachunkowos$ci”) sporzadza skonsolidowane
sprawozdania  finansowe  Grupy  zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska.

W dniu 4 czerwca 2001 roku jednostka dominujaca zostata wpisana do rejestru
przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000015525,

Jednostka dominujaca posiada numer NIP: 527-020-33-13 nadany w dniu 11 czerwca
1993 roku oraz symbol REGON: 006239498 nadany w dniu 3 marca 1995 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej sa:

+ przyjmowanie wkladow pienieznych platnych na zadanie lub z nadejéciem
oznaczonego terminu oraz prowadzenie rachunkoéw tych wkiadéw;

« prowadzenie innych rachunkéw bankowych;

« udzielanie kredytéw;

+ udzielanie i potwierdzanie gwarancji bankowych, otwieranie i potwierdzanie akredytyw
oraz udzielanie i potwierdzanie porgczen;

+ emitowanie bankowych papierow wartosciowych;

+ prowadzenie bankowych rozliczen pienigznych;

- Wydawanie instrumentu pienigdza elektronicznego;

« udzielanie pozyczek pienigznych;

+ prowadzenie operacji czekowych i wekslowych;

« wydawanie kart platniczych oraz wykonywanie operacji przy ich uzyciu;

« nabywanie i zbywanie wierzytelnosci pienieznych;

o przechowywanie przedmiotéw i papieréw wartosciowych oraz udostepnianie skrytek
sejfowych;

+ prowadzenie skupu i sprzedazy wartosci dewizowych;

+ posrednictwo w dokonywaniu przekazéw pienieznych oraz rozliczed w obrocie
dewizowym;

+ wykonywanie czynnosci zleconych, zwigzanych z emisja papieréw warto$ciowych;
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« pelnienie funkcji banku depozytariusza,

« obejmowanie lub nabywanie akcji i praw z akcji bankdéw oraz akeji, praw z akcji
i udziatbw innych oséb prawnych lub jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych;

. zacigganie zobowigzan zwigzanych z emisja papierdw wartosciowych;

» dokonywanie obrotu papierami wartosciowymi;

« dokonywanie na warunkach uzgodnionych z dhluznikiem zamiany wierzytelnosci
na sktadniki majatku dtuznika, z uwzglednieniem przepisow Prawa Bankowego;

» nabywanie i zbywanie nieruchomosci;

+ Swiadczenie wustug konsultacyjno - doradczych w sprawach finansowych,
w szezegolnosei w zakresie zwigzanym z ekologia;

» S$wiadczenie ustug factoringowych;

. prowadzenie dziatalnosci akwizycyjnej na rzecz otwartych funduszy emerytalnych;

» posredniczenie w prowadzeniu przez fundusze inwestycyjne zapiséw na jednostki
uczestnictwa, a takze posredniczenie w zbywaniu i odkupywaniu przez fundusze
inwestycyjne jednostek uczestnictwa;

« S$wiadczenie ustug posrednictwa na rzecz domow maklerskich;

« Swiadczenie ustug posrednictwa ubezpieczeniowego;

« prowadzenie czynno$ci windykacyjnych na zlecenie bankéw oraz podmiotow,

7 ktorymi Bank zawarl umowy o wspolnym finansowaniu lub umowy o realizacje
dziatan w ramach programow operacyjnych.

Zakres dzialalnosci podmiotéw zaleznych, wspotzaleznych i stowarzyszonych obejmuje
nastepujace rodzaje dziatalnosci:
« Dom Maklerski Banku Ochrony Srodowiska S.A — dziatalno$é maklerska.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapital zakladowy Banku wynosit 150.530 tysigcy ztotych i byt
podzielony na 15.053 tysigcy akcji o wartosci nominalnej 10 ztotych kazda. Kapitat wiasny
Grupy na ten dzien wynosit 890.556 tysiecy ztotych.

Zgodnie z wyciagiem z Ksiggi Akcyjnej Banku przekazanym pismem Biura Zarzadu Banku
zdnia 12 marca 2009 roku struktura wilasnosci kapitatu zaktadowego Banku na dzien
31 grudnia 2008 roku byla nast¢pujaca:

Wartos¢ .
e . .. Udziat w
A los¢ nominalna akcji .
llos¢ akcji . . kapitale
glosow (w tysiacach
zaktadowym
zlotych)
Narodowy Fundusz Ochrony 11.631.715 11.631.715 116.317 77,27%
Srodowiska i Gospodarki
Wodnej w Warszawie
Panstwo Gospodarstwo Lesne
Lasy Panstwowe w Warszawie 978.300 978.300 9.783 6,50%
Pozostali 2.442.985 2.442.985 24.430 16,23%
Razem 15.053.000 15.053.000 150.530 100,00%
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W dniu 17 czerwca 2008 roku decyzja Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Banku
postanowiono o przeznaczeniu kapitatu zakladowego w kwocie 78.972 tysiecy zlotych na
pokrycie straty z lat ubieglych z tytulu przeszacowania kapitatu zakladowego w warunkach
hiperinflacji.

W sktad Zarzadu Banku na dziefi 16 marca 2009 roku wchodzili:

Mariusz Klimczak - Prezes Zarzadu

Adam Zbigniew Grzebieluch - Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Witold Pietrewicz - Wiceprezes Zarzadu
Marek Serafinski - Wiceprezes Zarzadu
Krzysztof Telega - Wiceprezes Zarzadu

Sktad Zarzadu Banku od dnia | stycznia do dnia 6 marca 2008 roku przedstawiat sie

nastepujaco:

Jerzy Witold Pietrewicz - Prezes Zarzadu
Piotr Adam Wiesiotek - Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Kostrzewski - Wiceprezes Zarzadu
Marcin Ziemowit Romanowski - Wiceprezes Zarzadu

Z dniem 6 marca 2008 roku, w zwiazku ze ztozona rezygnacja, wygast mandat pana Piotra
Wiesiotka jako Wiceprezesa — Pierwszego Zastepcy Prezesa Zarzadu Banku.

Po Zwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Banku w dniu 17 czerwca 2008 roku w skiad
Zarzadu Banku powolanego przez Rade Nadzorcza na nowa kadencje weszli:

Jerzy Witold Pietrewicz - Prezes Zarzadu
Stanistaw Kostrzewski - Wiceprezes Zarzadu
Jan Krzysztof Wielgus - Czfonek Zarzadu

W dniu 17 czerwea 2008 roku Rada Nadzorcza Banku podjeta uchwale w sprawie rozpisania

konkursu na stanowiska Prezesa i Czlonkéw Zarzadu Banku.

W dniu 19 sierpnia 2008 roku Rada Nadzorcza Banku podjeta uchwaly w sprawie odwotania

z dniem 1 pazdziernika 2008 roku pana Jerzego Witolda Pietrewicza z petnienia funkcji

Prezesa Zarzadu, pana Stanistawa Kostrzewskiego z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu

oraz pana Jana Krzysztofa Wielgusa z pelnienia funkcji Cztonka Zarzadu. Jednoczesnie,

Rada Nadzorcza podjeta uchwaly:

* w sprawie okreslenia liczby czlonkéw Zarzadu Banku, ustalajac liczbe czfonkéw na pigé
0s6b;

¢ w sprawie powolania pana Mariusza Klimczaka na stanowisko Prezesa Zarzadu Banku.
Uchwata wehodzi w zycie z dniem uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego —
stosownie do postanowien art. 22b ust.1 Ustawy Prawo bankowe;

* W sprawie powolania pana Mariusza Klimczaka na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu
Banku, na czas okreslony, to jest do dnia wyrazenia przez Komisj¢ Nadzoru
Finansowego zgody na powolanie pana Mariusza Klimczaka na stanowisko Prezesa
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Zarzadu Banku, nie dhuzej jednak niz na czas trwania trzyletniej kadencji Zarzadu. Rada
Nadzorcza powierzyla panu Mariuszowi Klimczakowi kierowanie pracami Zarzadu
Banku do dnia wejscia w zycie uchwaly Rady Nadzorczej o powolaniu Prezesa Zarzadu
Banku. Uchwata weszta w zycie z dniem 1 pazdziernika 2008 roku;

* w sprawie powolania pana Jerzego Witolda Pietrewicza na stanowisko Wiceprezesa —
pierwszego zastepcy Prezesa Zarzadu Banku. Uchwata wchodzi w zycie z dniem
uzyskania zgody Komisji Nadzoru Finansowego — stosownie do postanowien art.
22b ust.1 Ustawy Prawo bankowe, nie wezesniej niz z dniem 1 pazdziernika 2008 roku;

* W sprawie powotania pana Jerzego Witolda Pietrewicza na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Banku, na czas okreslony, to jest do dnia wyrazenia przez Komisje Nadzoru
Finansowego zgody na powotfanie pana Jerzego Witolda Pietrewicza na stanowisko
Wiceprezesa — pierwszego zastepcy Prezesa Zarzadu Banku, nie diuzej jednak niz na
czas trwania trzyletniej kadencji Zarzadu. Uchwala weszla w zycie z dniem
1 pazdziernika 2008 roku;

* w sprawie powolania z dniem 1 pazZdziernika 2008 roku pana Krzysztofa Telegi na
stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Banku;

* W sprawie powolania z dniem 1 pazdziernika 2008 roku pana Adama Zbigniewa
Grzebielucha na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Banku.

Uchwata Rady Nadzorczej, z dnia 13 listopada 2008 roku, pan Marek Kazimierz Serafinski
zostal powotany na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu Banku, z dniem 15 grudnia 2008 roku.
W dniu 17 grudnia 2008 roku Komisja Nadzoru Finansowego wydala decyzje w sprawie
wyrazenia zgody na powolanie pana Mariusza Klimczaka na stanowisko Prezesa Zarzadu
Banku.

2. Sklad Grupy Kapitalowej

Na dzief 31 grudnia 2008 roku w skfad Grupy Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A.
wchodzily nastepujace jednostki zalezne objete metoda konsolidacji petne;:

podmiot o
) dzien
uprawniony, .
L ] bilansowy, na
rodzaj opinii ktory .
) , metoda ] . ktory
nazwa jednostki ~ .. osprawozdaniu przeprowadzif
konsolidacji i sporzqdzono
[inansowym badanie ]
. sprawozdanie
sprawozdania
finansowe
finansowego
. . . . Ernst & Youn
Dom Maklerski BOS S.A peina w trakcie badania & 31.12.2008

Audit sp.z 0.0.
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3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe

3.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Erst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 4 czerwca 2008 roku zostata wybrana przez Radg
Nadzorczg do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy.

Ernst & Young Audit sp. z o.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem spetniaja,
w rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z pézniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowosci™),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 27 czerwca 2008 roku z Zarzadem jednostki
dominujacej przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
zakonficzony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
na podstawie przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby
umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym
Jako calos¢. Nasze procedury nie obejmowaly uzupehiajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe traktowane jako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 16 marca 2009 roku wydaliémy opini¢ bieglego
rewidenta bez zastrzezen o nastepujacej treéei:

,.Dla Rady Nadzorczej Banku Ochrony Srodowiska S.A.

1. Przeprowadzili$my badanie zalacczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Banku Ochrony Srodowiska S.A. (--Grupy”), w ktdrej jednostka dominujaca jest
Bank Ochrony Srodowiska S.A. (-,Bank”) z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawla 11 12, za
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku, obejmujacego:

+ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieit 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywow i pasywow wykazuje sume 11.181.565 tysiecy zlotych,
+ skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
I grudnia 2008 roku wykazujacy zysk netto w wysokosci 349 tysiecy zlotych,

« skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych za okres od dnia 1 stycznia
2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujace zmniejszenie stanu kapitatéw
wiasnych o kwote 39.727 tysigcy zlotych,

» skonsolidowany rachunek przeplywdw pienieznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku
do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych netto
o kwote 11.772 tysigce zlotych, oraz

« zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace
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(,,zalaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowosé 1 jasnos¢ zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, jak réwniez za prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej odpowiada Zarzad
Banku. Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego 1 wyrazenie, na podstawie badania, opinii otym, czy sprawozdanie to jest,
we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne.

3. Badanie =zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
stosownie do obowigzujacych w Polsce postanowien:

o rozdziatu 7 wustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci™),

« norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnosé, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegolnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metodg wyrywkowa — dokumentacji, z ktorej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato rdéwniez
oceng poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci i znaczacych
szacunkow dokonanych przez Zarzad Banku, jak i ogolnej prezentacji zalgczonego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o zalaczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catos¢.

4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku byfo
przedmiotem badania przez bieglego rewidenta dziatajacego w imieniu innego podmiotu
uprawnionego, ktéry w dniu 28 marca 2008 roku wydal opini¢ bez zastrzezen o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

5. W zalgczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa ujela odpis na utrate
wartosci nakladow na budowe Centralnego Systemu Informatycznego w wysokosci 39.067
tysiecy ztotych jako korekte lat ubiegtych. W zwiazku z tym, ze nie bylismy audytorem Grupy
w roku 2007 a badana dokumentacja nie pozwala nam na jednoznaczne potwierdzenie sposobu
ujecia odpisu, nie wypowiadamy si¢ co do poprawnosci ujecia odpisu jako korekty bledu lat
ubiegtych. Gdyby Grupa ujeta odpis jako zmiane szacunku, wowczas kwota 39.067 tysiecy
zlotych obcigzytaby rachunek zyskdw i strat Grupy za rok 2008 i Grupa wykazalaby strate
netto w wysokosci 38.718 tysiecy ztotych. Kwestia sposobu ujecia powyzszego odpisu nie ma
wplywu na warto$¢ aktywdw netto Grupy na dziefi 31 grudnia 2008 roku wykazang w
zataczonym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

6. Naszym zdaniem, za wyjatkiem ewentualnych skutkow kwestii, o ktorych mowa w punkcie
5 powyzej, zataczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych
aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy na dzien 31 grudnia 2008
roku;
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+ zostalo sporzadzone prawidlowo, to jest zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska;

* jest zgodne z wplywajacymi na forme i tre$é sprawozdania finansowego przepisami prawa
regulujacymi przygotowanie sprawozdan finansowych.

7. Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Grupy w okresie od dnia
I stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (-»sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznali$my,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z
nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniajg odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259).”

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy przeprowadziliémy w okresie
od dnia 1 grudnia 2008 roku do dnia 16 marca 2009 roku, w tym w siedzibie jednostki
dominujacej od dnia 1 grudnia 2008 do dnia 23 grudnia 2008 oraz od dnia 26 stycznia 2009
roku do dnia 13 marca 2009 roku.

3.2 Oswiadczenia otrzymane i dostepnosé danych

Zarzad  jednostki dominujacej potwierdzil swoja  odpowiedzialno$¢ za rzetelnosé,
prawidtowos¢ i jasnosé¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosé
dokumentacji konsolidacyjnej. Os$wiadezyt on, iz udostepnit nam wszystkie sprawozdania
finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje
konsolidacyjng oraz pozostate wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymalismy réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 16 marca 2009 roku Zarzadu jednostki
dominujacej o:

+ kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych,
» wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz
* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity

po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujacej i objety wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wplyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

3.3 Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej
za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
zostalo zbadane przez Pana Antoniego F.Reczka, bieglego rewidenta nr 90011/503,
dzialajacego w imieniu PricewaterhouseCoopers sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, Al. Armii
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Ludowej 14. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly rewident wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku
opini¢ bez zastrzezen. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakoficzony
dnia 31 grudnia 2007 roku zostato zatwierdzone na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Jednostki dominujacej w dniu 17 czerwca 2008 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakofczony dnia 31 grudnia
2007 roku wraz z opinig bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sprawozdaniem z dziafalnosci Grupy zostaly
ztozone w dniu 24 czerwca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skonsolidowany rachunek
zyskow 1 strat, skonsolidowany bilans na dziefi 31 grudnia 2007 roku, zestawienie zmian
w skonsolidowanym  kapitale wilasnym oraz skonsolidowany rachunek przeptywéw
pienigznych za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinig bieglego rewidenta,
odpisem uchwaly o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego
w dniu 15 wrzesnia 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1260.

4. Sytuacja finansowa

4.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Grupy
wlatach 2006 - 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych
w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2007
roku i dnia 31 grudnia 2008 roku.

Wskazniki nie uwzgledniaja ewentualnego wplywu zastrzezenia, ktére zawarliSmy w punkcie
5 opinii do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

2008 2007 2006
Suma bilansowa 11.181.565 9.128.911 8.163.804
Kapital wlasny 890.556 891.216 686.597
Wynik finansowy netto 349 46.552 60.061
Wspolezynnik wyplacalnoéci wedlug 12,37% 16,09% 11,53%
metodologii NBP
Wskaznik rentownosci 0,63% 18,80% 30,39%

Zysk brutto

Ogolne koszty administracyjne i pozostate
koszty operacyjne
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Wskaznik poziomu kosztow 80,44% 86,18% 75,81%

Ogdlne koszty administracyjne i pozostate
koszty operacyjne
Przychody operacyjne

Wskaznik zwrotu kapitatu 0,04% 5,90% 9,12%

Zysk netto

Sredni stan kapitaléw whasnych
Wskaznik zwrotu aktywéw 0,00% 0,54% 0,75%

Zysk netto

Sredni stan aktywow

Wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4.2% 2,5% 1,0%
od grudnia do grudnia 3,3% 4,0% 1,4%

4.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

¢ W roku 2008 Grupa wykazata zysk netto w wysokosci 349 tysiecy zlotych w poréwnaniu
z zyskiem netto w wysokosci 46.552 tysigce ztotych w 2007 roku oraz 60.061 tysiecy
ztotych w 2006 roku.

e W 2008 roku, w poréwnaniu do roku 2007 i 2006, nastapit wzrost sumy bilansowej Grupy,
ktora na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosita 11.181.565 tysiecy ziotych.

*  Wskaznik rentownosci spadt z poziomu 30,39% w 2006 roku do poziomu 18,80% w 2007
roku oraz do poziomu 0,63% w 2008 roku.

*  Wskaznik poziomu kosztéw wzrést z poziomu 75,81% w 2006 roku do poziomu 86,18%
w 2007 roku, a nastepnie spadt do poziomu 80,44% w 2008 roku.

*  Wskaznik zwrotu kapitatu spadt z poziomu 9,12% w 2006 roku do poziomu 5,90%w 2007
roku oraz do poziomu 0,04% w 2008 roku.

*  Wskaznik zwrotu aktywoéw spadl z poziomu 0,75% w 2006 roku do poziomu 0,54%
w 2007 roku oraz do poziomu 0,00% w 2008 roku.

* Na dziei 31 grudnia 2008 roku wspétezynnik wyptacalnosci Grupy wyliczony wedlug
metodologii Narodowego Banku Polskiego (,NBP”) wynosit 12,37% w poréwnaniu
do 16,09% na koniec 2007 roku oraz 11,09% na koniec 2006 roku.
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4.3 Kontynuacja dzialalnos$ci

Podczas naszego badania nic nie zwrécito naszej uwagi, co powodowatoby nasze przekonanie,
ze jednostka dominujaca nie jest w stanie kontynuowaé dziatalnosci, przez co najmniej
12 miesigey liczac od dnia 31 grudnia 2008 roku na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dziatalnosci.

W nocie 2.1 informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku Zarzad wskazal, ze bedace
podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe
Jednostek Grupy zostaly sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
te jednostki przez okres nie krétszy niz 12 miesigcy od dnia 31 grudnia 2008 roku
i ze nie wystepuja  okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci
przez te jednostki.

4.4 Stosowanie zasad ostrozno$ci

4.5

Na dzien 31 grudnia 2008 roku przewidziane byly przepisami Prawa Bankowego, uchwatami
Zarzadu NBP oraz uchwatami i Komisji Nadzoru Finansowego (ktéra od dnia 1 stycznia 2008
roku przejefa kompetencje Komisji Nadzoru Bankowego) (,,KNF?”) zasady ostroznosci
dotyczace:

e wysokosci pozycji walutowych,
¢ koncentracji ryzyka kredytowego,
e Kkoncentracji udziatéw kapitatowych,

* kwalifikacji kredytéw oraz udzielonych gwarancji i poreczen do grup ryzyka
i tworzenia rezerw na ryzyko zwiazane z dziatalno$ciq bankow,

¢ wyplacalnosci,

e wysokosci rezerwy obowiazkowej,
e adekwatnosci kapitalowej,

¢ norm phynnosci.

Podczas  przeprowadzonego  badania  nie  stwierdzilismy  faktow wskazujacych
na nie stosowanie si¢ przez Bank w okresie od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku powyzszych zasad. Uzyskalismy ponadto pisemne o$wiadczenie Zarzadu Banku,
ze w ciagu roku nie zostaty ztamane normy ostroznosciowe.

Prawidlowo$¢ ustalenia wspélczynnika wyplacalnosci

Podczas przeprowadzania badania nie stwierdzilismy nieprawidtlowosci w zakresie ustalania
wspofezynnika wyptacalnodci na dzien 31 grudnia 2008 roku zgodnie z Uchwalg nr 1/2007
Komisji Nadzoru Bankowego (od dnia 1 stycznia 2008 roku jej kompetencje przejeta Komisja
Nadzoru Finansowego) z dnia 13 marca 2007 roku w sprawie zakresu i szczegdtowych zasad
wyznaczania wymogéw kapitatowych z tytulu poszczegélnych rodzajéw ryzyka, w tym
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zakresu i warunkow stosowania metod statystycznych oraz zakresu informacji zataczanych
do wnioskéw o wydanie zgody na ich stosowanie, zasad i warunkéow uwzgledniania umow
przelewu wierzytelnosci, uméw o subpartycypacje, uméw o kredytowy instrument pochodny
oraz innych umow niz umowy przelewu wierzytelnosci i umowy o subpartycypacie,
na potrzeby wyznaczania wymogow kapitatowych, warunkow, zakresu i sposobu korzystania
z ocen, nadawanych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosei kredytowej
oraz agencje kredytow eksportowych, sposobu 1 szczegétowych zasad obliczania
wspotczynnika wyptacalnosei banku, zakresu i sposobu uwzgledniania dzialania bankéw
w holdingach w obliczaniu  wymogéw kapitatlowych 1 wspdlezynnika wyptlacalnosci
oraz okre$lenia dodatkowych pozycji bilansu banku ujmowanych lacznie z funduszami
wilasnymi w rachunku adekwatnosci kapitatowej oraz zakresu, sposobu i warunkéw
ich wyznaczania. (Dz. Urz. NBP Nr 2 z dnia 30 marca 2007 roku).
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II.

3.1

3.2

33

CZESC SZCZEGOLOWA

Kompletno$é i poprawnosé¢ dokumentacji konsolidacyjnej

Podczas badania nie stwierdziliSmy mogacych mie¢ istotny wplyw na zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nieprawidlowosci dokumentacji konsolidacyjnej, ktore nie zostatyby
usuniete, w tym w zakresie spetnienia warunkow, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja
konsolidacyjna (a w szczegdlnosci obejmujacych  wylaczenia  dotyczace  korekt
konsolidacyjnych).

Zasady i metody wyceny aktywow i zobowiazan oraz kapitaléw wlasnych

Zasady (polityke) rachunkowosci Grupy oraz wykazywania danych przedstawiono w nocie
2 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Charakterystyka skladnikéw skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Struktura aktywéw, zobowigzan i kapitatdw wilasnych Grupy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

Wartosé firmy z konsolidacji oraz sposob dokonywania odpisow

Sposdb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji, zasady oceny utraty wartosci oraz dokonane
odpisy z tytutu utraty wartosci za rok obrotowy i do dnia bilansowego przedstawiono w notach
2.14a oraz 24 informacji dodatkowej w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Kapital wlasny, w tym kapital udzialowcéw mniejszosciowych

Wykazany stan kapitatéw wilasnych, w tym kapitatu akcjonariuszy mniejszosciowych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjna iodpowiednimi dokumentami prawnymi. Kapital
wlasny udziatowcow mniejszosciowych na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystgpowat.

Dane dotyczace kapitatdéw wiasnych przedstawiono w nocie 33 informacji dodatkowe;j
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe, bedace podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, wszystkich jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitalowej zostaty
sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuja dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku.
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4.1

4.2

Wylaczenia konsolidacyjne

Wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) oraz obrotéw
wewnetrznych (przychoddw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja

Dokonane wylaczenia wzajemnych rozrachunkéw (naleznosei i zobowiazan) oraz obrotow
wewnetrznych (przychoddéw i kosztéw) jednostek objetych konsolidacja sa zgodne
z dokumentacja konsolidacyjna.

Wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja,
zawartych w warto$ci aktywow oraz z tytulu dywidend

Dokonane wylaczenia wynikéw niezrealizowanych przez jednostki objete konsolidacja
zawartych w wartosci aktywow oraz z tytulu dywidend sa zgodne z dokumentacjq
konsolidacyjna.

Sprzedaz calo$ci lub cze$ci udzialéw (akeji) w jednostee podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa nie sprzedata zadnych udzialow (akeji) w  jednostkach
podporzadkowanych.

Pozycje ksztaltujace wynik dzialalno$ci grupy

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dzialalnogci Grupy zostala przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

Stluszno$¢ odstepstw od zasad Kkonsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci
okreslonych w Mig¢dzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci F inansowej,
ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca
odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci.

Zagadnienia wynikajace ze specyfiki badania banku

Do zagadnienia stosowania si¢ przez Bank do obowiazujacych norm ostroznosciowych
oraz prawidlowosci ustalenia wspélezynnika wyplacalnosci ustosunkowano sie w raporcie,
z dnia 16 marca 2009 roku, uzupetniajacym opinie z badania sprawozdania finansowego
Banku za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony
dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzona zostala, we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska.
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10. Sprawozdanie z dzialalno$ci Grupy

Zapoznali$my si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spoétki na temat dziatalnosci Grupy w okresie od
dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dziatalnosci”) i uznaliSmy,
ze informacje pochodzace z zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego sa
z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie
postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebegdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259).

11. Zgodnos$¢ z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzadu jednostki dominujace;j,

iz w roku

sprawozdawczym nie zostaly naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutow
majace wplyw na sprawozdanie finansowe.

12. Wykorzystanie pracy specjalistow

W trakcie naszego badania korzystalismy z wynikéw prac nastgpujacych niezaleznych

specjalistow:

- rzeczoznawcOw majatkowych

z tytulu utraty wartoSci

naleznosci

— w wyliczeniach dotyczacych poziomu odpisow

przedmiotéw zabezpieczen wedlug wycen

majatkowych na zlecenie Banku,

z tytulu kredytow uwzgledniliSmy wartosé

sporzadzonych przez rzeczoznawcow

- aktuariusza — wyliczenie aktuarialne rezerwy na odprawy emerytalne na zlecenie Banku.

Dorota Snarska-Kuman
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