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1.

WPROWADZENIE
do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Inwest Consulting
za IV kwartat 2008 roku

W 2008 roku spotka Inwest Consulting S.A. kontynuowata swdj rozwdj mimo
niesprzyjajagcych warunkdw na rynku kapitatowym. W ubiegtym roku grupa Inwest
Consulting osiggneta 0,96 min PLN zysku netto przypisanego jej akcjonariuszom. Zysk netto
podmiotu dominujgcego wynidst 2 min PLN. Kapitaty wtasne na koniec 2008 roku wyniosty
43,3 min PLN (w tym kapitaty przypisane akcjonariuszom Inwest Consulting — 37,8 min
PLN); suma bilansowa przekroczyta 58 min PLN.

W 2008 roku spdtka Inwest Consulting SA wprowadzita do obrotu gietdowego 7 spdtek:
POzZBUD T&R S.A. (rynek podstawowy GPW), GPPI S.A. (NewConnect), POLMAN S.A.
(NewConnect), MAXIPIZZA S.A. (NewConnect), INBOOK S.A. (NewConnect), VERBICOM
S.A. (NewConnect), FAST FINANCE S.A. (NewConnect). Poza tym spdtka podpisata umowe
w zakresie petnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy dla notowanej juz na NewConnect
spotki BLUE TAX GROUP SA. W ubiegtym roku spotka zalezna IPO Doradztwo Strategiczne
wprowadzita do obrotu na NewConnect spétke INDEX COPERNICUS INTERNATIONAL S.A.
Grupa Inwest Consulting prowadzita dziatalno$¢ budujacg i rozwijajaca jej pozycje jako
profesjonalnego doradcy na rynku kapitatowym. W 2008 roku spotka z grupy Inwest
Consulting - IPO Doradztwo Strategiczne prowadzita statg obstuge w zakresie obowigzkdw
informacyjnych m.in. dla nastepujacych spétek z rynku regulowanego GPW: ENEA S.A., PM
POINTGROUP S.A., WIELTON S.A., POLICE S.A., PAMAPOL S.A.,, ENERGOMONTAZ
POLUDNIE S.A. Spdtka IPO Doradztwo Strategiczne przygotowywata takze m.in.
memorandum potgczeniowe CERSANIT S.A. i OPOCZNO S.A.; obecnie spotka przygotowuje
3 prospekty emisyjne.

W grudniu 2008 r. Inwest Consulting S.A. zostat uhonorowany nagroda GPW za najwiekszg
ilos¢ spotek wprowadzonych na rynek NewConnect w 2008 roku.

Bardzo duze spadki na rynku gietdowym wplynely na wycene portfela inwestycyjnego
Inwest Consulting S.A. oraz znaczaco pomniejszyty zysk netto i w konsekwencji kapitaty
wiasne spétki w 2008 roku (np. spadek ceny akcji Technopark 2 S.A. z 17,40 PLN z dnia 31
grudnia 2007 r. do 3,62 PLN w dniu 31 grudnia 2008 r. — grupa Inwest Consulting posiada
1,3 min akcji spotki). Spadki cen akcji na rynku NewConnect wptynety na ujemny wynik
spotki zaleznej Inwest Connect S.A.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. warto$¢ rynkowa akcji spotek notowanych na GPW lub
NewConnect, bedacych w posiadaniu Inwest Consulting S.A. i Inwest Connect S.A. wynosita
tacznie 13,6 min PLN.

Spétka w 2008 roku kontynuowata swa dziatalno$¢ inwestycyjng. W minionym roku
dokonali$my inwestycji w: Artefe Sp. z 0.0., Inbook S.A., Factory Polska Sp. z 0.0., Alkal Sp.
z 0.0., Microtech S.A. oraz zwiekszyliémy swoje zaangazowanie w Falko Piekne Swiatto Sp.
z 0.0. W IV kwartale sfinalizowana zostata najwieksza inwestycja — w spotke Huta Pieknego
Szkta Makora. W 2009 roku bedziemy kontynuowali dziatalno$¢ inwestycyjng zaréwno na
rynku niepublicznym, jak i na rynku publicznym, na ktérym znaczne obnizenie kurséw
przyczynito sie do uatrakcyjnienia — z punktu widzenia firmy inwestycyjnej — wycen. Spdtka
w 2009 roku bedzie dazy¢ do wprowadzenia do obrotu gietldowego kolejnych spotek
portfelowych (m.in. Microtech S.A., Alkal S.A., Factory Polska S.A., Artefe S.A.) i w ten
sposob doprowadzi¢ do urynkowienia wycen posiadanych pakietow akcji w spotkach
niepublicznych. Spétka Inwest Consulting SA nie posiada zadnych zobowigzan innych niz te
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wynikajace z biezacej dziatalnosci; wolne Srodki ktére aktualnie zdeponowane sg na
lokatach lub sg zainwestowane w obligacjach bedzie chciata przeznaczy¢ na dalsze
inwestycje.

Inwest Consulting SA na dzien 31 grudnia 2008 roku byt akcjonariuszem w 8 spétkach
publicznych, w ktorych posiada ponad 5 % udziat w kapitale zaktadowym oraz w 15
spotkach niepublicznych. Kryzys w sektorze finansowym dosiegnat tez niektdre spotki
funkcjonujace w gospodarce realnej. W 2008 roku na skonsolidowany wynik finansowy
ujemny wptyw miaty wyniki spétki produkcyjnej iGlas sp. z 0.0. Obecnie trwajg rozmowy z
potencjalnymi inwestorami branzowymi w celu pozyskania nowych udziatowcdéw
zapewniajacych nowe kontrakty. W przypadku Huty Makora zakonczone zostaty dziatania
restrukturyzacyjne umozliwiajgce prowadzenie rentownej produkgji. Spotka uczestniczyta z
powodzeniem na targach w Birmingham (styczen 2009) oraz we Frankfurcie (luty 2009).
Wobec upadtosci irlandzkiej spotki Waterford Crystal, dla ktorej Huta Makora wykonywata
czeS¢ swojej produkcji, Makora negocjuje umowy z nowymi kontrahentami. Wobec
upadtosci wielu hut krajowych i zagranicznych Huta Makora ma szanse zagospodarowac
powstatg luke podazowg, jednak trzeba mie¢ na uwadze réwniez ryzyka wynikajace z
obnizonego globalnego popytu oraz utrudnionego dostepu do kredytéw bankowych.

W 2009 roku spdétka Inwest Consulting SA rozszerza swq dziatalno$¢ w zakresie obstugi
rynku kapitalowego na nowe dziedziny. W lutym 2009 r. spotka nawigzata wspdtprace z
gming Ostréw Wielkopolski w zakresie wycofania z CeTO spo6tki HOLDIKOM S.A., w styczniu
zostato podpisane porozumienie o wspdtpracy z zagranicznym Partnerem GPW (WSE IPO
Partner) — Silicon Hill Ventures LLC. Przedstawiciele Inwest Consulting aktywnie uczestniczg
w pracach powotanego przez GPW zespotu operacyjnego opracowujacego zasady
stworzenia rynku gietdowego dla papierow dtuznych. Od stycznia 2009 roku prowadzimy
obstuge ksiegowg dla spotek spoza grupy kapitatowej. Powyzsze dziatania majg na celu
doprowadzenie do sytuacji, w ktorej dziatalnoS¢ pozainwestycyjna bedzie pokrywata
wszystkie pozainwestycyjne koszty funkcjonowania spotki. Z punktu widzenia Zarzadu
Spotki ma to duze znaczenia w sytuacji, gdy wobec niskich wycen na rynku kapitalowym nie
optaca sie dokonywac dezinwestycji.

Okres dekoniunktury gietdowej Spdtka zamierza wykorzysta¢ na zmiany w wewnetrznej
strukturze Grupy, majace doprowadzi¢ do zwiekszenia przejrzystosci oraz redukcji kosztow.
W dniu 7 listopada opublikowany zostat plan potaczenia spétek Inwest Consulting S.A. oraz
Inwest Connect S.A., poprzez przejecie Inwest Connect S.A. przez Inwest Consulting S.A.
Zakonczenie procedury potaczeniowej planowane jest w I potroczu 2009 .

W IV kwartale 2008 r. nastapito zwiekszenie zaangazowania inwestoréw instytucjonalnych
w Inwest Consulting S.A. W dniu 7 listopada Spotka otrzymata zawiadomienie od DM IDM
S.A. o przekroczeniu progu 10 % w gtosach — DM IDMSA poinformowat o posiadaniu akgcji
stanowigcych 13,82 % w kapitale zaktadowym Inwest Consulting S.A. Na dzien
sporzadzenia raportu, w zwigzku z przekazaniem przez DM IDMSA czesci akcji do funduszu
zarzadzanego przez IDEA TFI S.A., najwiekszym akcjonariuszem instytucjonalnym jest IDEA
TFI S.A., podsiadajgca 11,95 % akcji Inwest Consulting S.A.

Zarzad Inwest Consulting S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt w tys. EUR
4 kwartaty 2008 | 4 kwartaty 2007 | 4 kwartaty 2008 | 4 kwartaty 2007
okres okres okres okres

od 2008-01-01 od 2007-01-01 od 2008-01-01 od 2007-01-01

do 2008-12-31 do 2007-12-31 do 2008-12-31 do 2007-12-31
dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Przychody ze sprzedazy 7726 7 273 2187 1926
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 180 -306 51 -81
Zysk (strata) na dziatalnosci -999 -1 465 283 388
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -1 481 6 638 -419 1758
Zysk (strata) netto 963 4 836 273 1280
Przeplywy pienieZne netto z 1372 -4 394 -389 -1 163
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z -12 506 -4 709 -3 541 -1 247
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pienigzne netto z 7263 17 552 2056 4 647
dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto razem -6 614 8 449 -1873 2237
Aktywa razem 58 655 55 655 14 058 15 537
Zobow_iqzan_ia i rezerwy na 15 288 7478 3 664 2 088
zobowigzania
Kapitat (fundusz) akcyjny 15 100 7 550 3619 2 108
Kapitat wtasny 43 367 48 176 10 394 13 450
Kapitat whasny przypadajacy na 37 846 42 452 9070 11 852
akcjonariuszy Spofki
Zysk (strata) netto 963 4 836 273 1280
(zanualizowany)
Liczba akgcji 30 199 996 7 549 999 30 199 996 7 549 999
Zysk (strata) na jedna akcje
(Z/EUR) 0,03 0,64 0,01 0,17
Zysk (strata) rozwodniona na
jedna akde (z1/EUR) 0,04 0,66 0,01 0,17
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje
(Z{EUR) 1,25 5,62 0,30 1,57
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

w tys. EUR

4 kwartaty 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-12-31

4 kwartaty 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-12-31

4 kwartaty 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-12-31

4 kwartaty 2007
okres

od 2007-01-01

do 2007-12-31

dane dotyczace skréconego sp

rawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 788 1124 223 297
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy -41 -1 295 -12 -343
Zysk (strata) na dziatalnosci 957 1343 269 356
operacyjnej

Zysk (strata) brutto 2 380 4274 674 1132
Zysk (strata) netto 1988 3451 563 914
Przeplywy pienigzne netto z 116 2931 33 776
dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto z -8 162 -3213 2311 -851
dziatalnosci inwestycyjnej

Prgep%ywy pieniczne nt_atto z 8 164 6 303 2311 1 669
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto razem 118 159 33 42
Aktywa razem 42 616 55 536 10 214 15 504
Zobow_|qzan_|a i rezerwy na 5 628 2573 630 7114
zobowigzania

Kapitat (fundusz) akcyjny 15 100 7 550 3619 2 108
Kapitat wtasny 34 736 47 963 8325 13 390
Zysk (strata) netto 1 988 3 451 563 914
(zanualizowany)

Liczba akdji 30 199 996 7 549 999 30 199 996 7 549 999
Zysk (strata) na jedna akcje

(24/EUR) 0,07 0,46 0,02 0,12
Zysk (strata) rozwodniona na

jedna akcje (2//EUR) 0,08 0,47 0,02 0,12
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje

(ZH/EUR) 1,15 6,35 0,28 1,77
Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedna akcje
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I SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

dane w tysigcach ztotych

or-01 2008 o1 10-008 ot 012007 | ot 02007
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 4 397 1597 3475 2 019
S'.a Eer?;?g‘?vdy netto ze sprzedazy towardow i 3329 360 3798 1505
:;st:tzaiglxtesvag;? produktow, towarow i 7546 2190 7579 4207
- jednostkom powigzanym 0 0 0 0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 4938 1803 5 045 3575
II. Wartosc¢ sprzedanych towaréw i materiatéw 2 608 387 2 534 633
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 180 -233 -306 -683
Koszty sprzedazy (1] (1] (1] (1]
Koszty ogdlnego zarzadu 3 404 872 1169 502
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -3 224 -1 106 -1475 -1185
Pozostate przychody operacyjne 2577 2180 52 58
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 30 0 1 1
I1. Dotacje 8 1 7 3
I1I. Inne przychody operacyjne 2 540 2179 44 54
Pozostate koszty operacyjne 352 205 42 41
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdow
trwatych v 0 v 0
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 130 130 0 0
III. Inne koszty operacyjne 222 75 42 41
%I\:{iléfzt)rata) z dziatalnosci operacyjnej -999 869 -1 465 -1167
Przychody finansowe 1 580 459 4 835 4 861
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 48 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
II. Odsetki, w tym: 846 440 233 157
- od jednostek powigzanych 213 213 0 0
III. Zysk ze zbycia inwestycji 669 19 3843 3700
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 355 567
V. Inne 18 0 404 436
Koszty finansowe 2075 4 985 195 168
I. Odsetki, w tym: 340 269 33
- dla jednostek powigzanych 252 252
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
III. Aktualizacja wartosci inwestycji 1643 4 655
IV. Inne 92 61 162 159
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Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych (1] 0 3463 -818
%Iy_'s_;(_s(s)trata) z dzialalnosci gospodarczej -1 494 -3 657 6 638 2708
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 12 12 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 19 19 0 0
I1. Straty nadzwyczajne 7 7 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) -1481 -3 645 6 638 2708
Podatek dochodowy -746 -1194 1717 627
'-cze$¢ biezaca 41 -257 1029 702
-czesS¢ odroczona -788 -937 688 -75
Pozqstale o_bowia_zkowe zmniejszenia zysku 0 0 0 0

(zwiekszenia straty)
Zysk (strata) netto (N-O-P) -735 -2451 4921 2081
:ZS;‘:(I rr::‘t;z e:;kcjonariuszy jednostki 963 -1 828 4836 2179

BILANS — AKTYWA
dane w tysigcach ztotych

31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007
A. AKTYWA TRWALE 37 608 25638 16 127
1. Wartosci niematerialne i prawne 5 588 5581 5 641
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 5520 5520 5520
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 68 61 121
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
II. Rzeczowe aktywa trwate 19 238 2930 1317
1. Srodki trwate 19235 2930 1276
a) grunty 378 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 10 102 203 94
¢) urzadzenia techniczne i maszyny 7 011 2131 547
d) érodki transportu 756 574 631
e) inne $rodki trwate 989 22 4
2. Srodki trwate w budowie 4 0 41
3. Zaliczki na érodki trwate w budowie 0 0 0
II1. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 132
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 132
1V. Inwestycje dlugoterminowe 11 919 16 436 8 839
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1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Wartoéci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 11 394 13 369 8 839
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 525 3067 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 862 691 197
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 862 691 197
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 21 047 26 878 39 528
1. Zapasy 3815 1386 1734
1. Materiaty 40 0 224
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0 12
3. Produkty gotowe 2 658 0 0
4. Towary 992 1261 1 495
5. Zaliczki na dostawy 125 125 3
II. Naleznosci krotkoterminowe 4514 5339 3323
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spiaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

b) inne 0 0 0 OE'

2. Naleznosci od pozostatych jednostek 4514 5339 3323 §

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 3134 2 889 2 357 g

©

- do 12 miesiecy 3133 2 888 2356| <

>

- powyzej 12 miesiecy 1 1 1

N

7 . . , . >

b) z tytutu pqdatkovy, (.JIOtaC]I,, cet, ubezpieczen spot. i 1262 339 217 (_:U

zdrowotnych oraz innych Swiadczen £

)

¢) inne 118 2110 249| =

d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0 é

©

III. Inwestycje krétkoterminowe 12491 19 810 34437 -

C

1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 12 101 19 290 33917 ¢

o

a) w jednostkach powigzanych 0 1 0| =

o

b) w pozostatych jednostkach 8 627 11 624 23829 2

(@]

X

c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 3474 7 664 10088

O]

- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3474 7 664 10 088 %

—

- inne $rodki pieniezne 0 0 0 §

- inne aktywa pieniezne 0 0 ol 8

2. Inne inwestycje krétkoterminowe 390 520 520 E

=

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 228 344 33| =

<

Aktywa razem 58 655 52517 55655| &5

o

O]

@




BILANS - PASYWA

dane w tysigcach ztotych

31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007

A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 43 367 44911 48 176
A.1. Kapitat przypadajacy na akcjonariuszy Spotki 37 846 40 715 42 452
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 15100 7 550 7 550
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
III. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -341 -341 0
1IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 20 747 19 348 15 490
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 1249 2 085 14 578
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 8 305 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 127 977 -1
VIIL. Zysk (strata) netto 963 2791 4 836
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
A.2. Kapital mniejszosci 5522 4 196 5724
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 15 288 7 606 7 478
I. Rezerwy na zobowiazania 3672 2090 4 841
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1 064 2092 4 395

2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0

- dtugoterminowa 0 0 0

- krétkoterminowa 0 0 0

3. Pozostate rezerwy 2 609 -2 446

- dtugoterminowe 2 609 0 0

- krétkoterminowe 0 -2 446

I1. Zobowiazania dlugoterminowe 1745 1565 455
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 1745 1 565 455
a) kredyty i pozyczki 110 0 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0

¢) inne zobowigzania finansowe 0 0 0

d) inne 1635 1565 455

II1. Zobowiazania kréotkoterminowe 9 427 3001 1778
1. Wobec jednostek powiazanych 0 0 0

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0

- do 12 miesiecy 0 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

b) inne 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 9 397 3001 1777
a) kredyty i pozyczki 1769 0 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
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) inne zobowigzania finansowe 158 158 0
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 5 894 2 496 1 402
- do 12 miesiecy 5893 2 495 1401
- powyzej 12 miesiecy 1 1 1
e) zaliczki otrzymane na dostawy 101 0 6
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 1156 109 205
h) z tytutu wynagrodzen 273 55 46
i) inne 46 184 118
3. Fundusze specjalne 30 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 443 949 404
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 443 949 404
- dlugoterminowe 0
- krétkoterminowe 443 949 404
Pasywa razem 58 655 52 517 55 655
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
dane w tysigcach ztotych
01-01-2008 | 01-10-2008 | 01-01-2007 | 01-10-2007
31-12-2008 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2007
I. Kapital wiasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej na 42 452 40 715 4100 13 936
poczatek okresu
Korekty bledow podstawowych 0 0 0 0
I.a. Kapitatl (fundusz) wiasny na poczatek 42 452 40 715 4100 13 936
okresu, po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 2550 7550 3500 7550
okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 7 550 7 550 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 7 550 7 550 4 050 0
- emisja akdji 7 550 7 550 4 050 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
Okré.szu. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 15 100 15 100 7550 7550
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
0 0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
0 0 0 0
podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na 0 0 0 0
koniec okresu
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 -341
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych -341 0
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3.1. Udziaty (akcje) wiasne na koniec okresu -341 -341 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 15 490 19 348 2 866 8 653
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 5257 1400 12 624 6 837
a) zwiekszenie (z tytutu) 5462 1 605 14 977 6 837
- emisji.akcji powyzej wartosci nominalnej 755 755 2732 1517
Inwest Consulting
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
Inwest Connect (62,5%) v 0 Gy 0
- podziatu zysku (ustawowo) 4 707 850 6 0
- réznica miedzy wartoscig godziwg
wyemitowanych instrumentdw kapitatowych a ich 0 0 5320 5320
wartoscig nominalng
b) zmniejszenie (z tytutu) 205 205 2 353 0
- pokrycia straty i kosztow emisji 205 205 2 353 0
1.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 20 747 20 747 15 490 15 490
koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 14 578 7 085 0 0
poczatek okresu
tyrr?-ll. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny, w 13329 836 14 578 14 578
- wycena instrumentdow finansowych
dostepnych do sprzedazy w wartosci godziwej,
pomniejszona o podatek odroczony i zmiana -13 329 -836 14 578 14 578
kwalifikacji instrumentéw finansowych skutkujaca
przeniesieniem wyceny do rachunku wynikow
5_.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 1249 1249 14 578 14 578 _
koniec okresu =
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0 8 305 0 ol S
poczatek okresu 1Y
6.1. Zmiany pozos:ta’rych kapitatow (funduszy) 0 8305 0 R
rezerwowych, w tym: S
- wartos¢ emisji akcji przed rejestracjq 8 305 0 0 0 ;
- rznica miedzy wartoscig godziwg (_,3
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych a ich >
L . o 4 -755 -755 0 0| =
wartoscig nominalng przeniesiona do kapitatu =
zapasowego po rejestracji emisji akcji 5
- warto$¢ nominalna wyemitowanych E
instrumentéw kapitatowych przeniesiona do -7 550 -7 550 0 0 £
kapitatu podstawowego po rejestracji emisji akcji o
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na =
. 0 0 0 0| 2
koniec okresu ©
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu -1 977 -2 260 -1 é
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 977 0 §
C
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 2
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 0 977 0 1 @
korektach <
a) zwiekszenie (z tytutu) 4 836 2791 0 2827 H
-}
- podziatu zysku z lat ubiegtych 4 836 2791 0 2827 £
b) zmniejszenie (z tytutu) 4707 850 0 ol 8
'_
- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0 0 o 4
- wyptata dywidendy 0 0 0 0 §
- przeniesienie na kapitat zapasowy 4707 850 0 0| &
-]
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 129 2918 0 2 826 g
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7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 1 0 0 0
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0
o 7k05re it’f;itha z lat ubiegtych na poczatek okresu, 1 0 2 260 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 12 0
pokryci-a przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0 0 12 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 1 0 2271 0
- pokrycie straty kap. zapasowym 0 0 2271 0
- przeniesienia wyniku z lat ubiegtych 1 0 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 1 0
OKZé;.JZysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 127 7918 1 7826
8. Wynik netto 963 -1 828 4 836 2 009
a) zysk netto 963 0 4 836 2 009
b) strata netto 0 1828 0 0
c) odpisy z zysku 0 0 0 0
‘Ij(.rlézﬁizglzgfundusz) wiasny na koniec 37 846 37 846 42 452 42 452
II1. Kapitat wtasny na koniec okresu
przypadajacy akcjonariuszom jednostki 37 846 37 846 42 452 42 452
dominujacej
1V. Udziaty mniejszosci
Udziaty mniejszosci na BO 5724 4196 0 12 303
Zmiana udziatdw mniejszosci, w tym: -202 1326 5724 -6 579
Wynik netto okresu biezacego -1 698 -623 85 -98
Inne 1 496 1949 5639 -6 481
Udziaty mniejszosci na BZ 5522 5522 5724 5724
V. Kapitat wiasny razem na koniec okresu 43 367 | 43 367 48 176 48 176
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
dane w tysigcach ztotych
01-01-2008 | 01-10-2008 | 01-01-2007 ( 01-10-2007
31-12-2008 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2007
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJINE]
I. Zysk (strata) netto 963 -1 828 4 836 2179
II. Korekty razem -2 335 3036 -9 230 227
1. Udziat w zyskach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw 0 0 -3 463 818
wiasnosci
2. Zyski udziatowcow mniejszosciowych -1 698 -623 85 85
3. Amortyzacja 411 177 250 94
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -528 -113 -195 -88
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6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -1 353 2757 -4 337 -812
7. Zmiana stanu rezerw 454 -837 857 530
8. Zmiana stanu zapasow 414 293 -1 341 -445
9. Zmiana stanu naleznosci 699 2 198 -3 538 -378
10. Zmiana stanu zobowigzan
krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i -91 -768 2 150 852
kredytow
11. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -775 -495 288 317
12. Inne korekty 132 447 13 -745
III. Prze_ply_wy pieniezne netto z dziatalnosci -1372 1208 -4394 2 406
operacyjnej (I+/-1I)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINEJ
I. Wplywy 5 400 401 4917 972
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
B} 1467 2 0 0
oraz rzeczowych aktywdw trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz 0 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 3933 399 4917 972
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 3933 399 4917 972
- zbycie aktywow finansowych 988 212 4 699 558
- dywidendy i udziaty w zyskach 48 0 0 0
- spiata udzielonych pozyczek 2 485 49 10 309
dtugoterminowych )
- odsetki 412 138 208 105 9
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0 0 o| &
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0 0 of £
©
II. Wydatki 17 906 5 654 9627 5089| =
1. Nabycie wartosci nllematerlalnych i prawnych 2 445 188 811 8| =
oraz rzeczowych aktywdw trwatych N
2. Inwestycje w nieruchomoéci oraz wartoéci z
. : A 0 0 0 58| <
niematerialne i prawne £
3. Na aktywa finansowe, w tym: 11 692 4941 8 292 4919| 2
e
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0 5
b) w pozostatych jednostkach 11 692 4941 8 292 4919 §
- nabycie aktywdw finansowych 7 677 3960 5972 2910 g
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 4015 981 2 320 2 009 é
4. Inne wydatki inwestycyjne 3769 525 524 84 §
- P - 7 = C
_III. Przepl_yw_y pieniezne netto z dziatalnosci -12 506 -5 253 -4709 4117| S
inwestycyjnej (I-II) %)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE) g
I. Wpltywy 8 310 0 17 949 297|
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emis;ji ?
akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 8 305 0 17 949 %
dopfat do kapitatu g
2. Kredyty i pozyczki 5 9
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 %
4. Inne wptywy finansowe 0 297 ;
II. Wydatki 1047 146 397 249| 5
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1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 546 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0
3. Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki
: 0 0 0
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 5 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
_ 7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 358 81 363 238
finansowego
8. Odsetki 138 65 34 9
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 1
I_II. Przepl_ywy pieniezne netto z dziatalnosci 7263 -146 17 552 48
finansowej (I-1I)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM i _ _
(A.ITI +/- B.III +/- C.III) D 4191 Jezr) 1662
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEZNYCH, W TYM -6 614 -4 190 8 449 -1 662
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu 0 0 0
réznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU 10 088 7 664 1639 11 997
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
(F +/- D), W TYM 3474 3474 10 088 10 335
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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II.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

dane w tysigcach ztotych

saaoss ontruowans: | SLEL2008 01102008 | ot 012007 o1 102007
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 788 68 1124 592
1L Przycbody netto ze sprzedazy towardw i 0 0 0 0
materiatow
ﬁzstztl}ifasigzleeva:yy;? produktow, towarow i 829 209 2419 1523
- jednostkom powigzanym 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 829 209 2419 1523
II. Wartosc¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -41 -142 -1 295 -931
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 1025 351 46 19
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -1 066 -492 -1 342 -950
Pozostate przychody operacyjne 361 115 23 34
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 12 2
I1. Dotacje 0 0
III. Inne przychody operacyjne 349 113 23 34
Pozostate koszty operacyjne 247 171 25 24
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow 0 0 0 0
trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 130 130 0 0
III. Inne koszty operacyjne 117 41 25 24
%I\:/:Iéfzt)rata) z dzialalnosci operacyjnej -952 -549 1343 -940
Przychody finansowe 3 398 258 5651 4414
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 36 0 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0 0 0
II. Odsetki, w tym: 600 239 159 103
- od jednostek powigzanych 290 62 64 64
III. Zysk ze zbycia inwestycji 217 19 5342 3662
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 2 545 0 100 567
V. Inne 0 0 50 82
Koszty finansowe 66 3878 33 9
I. Odsetki, w tym: 18 0 33 9
- dla jednostek powigzanych 0 0 0
II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 3844 0 0
IV. Inne 48 34 0 0
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Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej

(1+3-K) 2 380 -4 169 4 274 3465
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0
II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) 2 380 -4 170 4 274 3465
Podatek dochodowy 392 -905 823 673
-czesS¢ biezaca 7 -179 825 585
-czesS¢ odroczona 385 -725 -2 87
Pozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty) L 0 U 0
Zysk (strata) netto (N-O-P) 1988 -3 266 3451 2793
BILANS — AKTYWA
dane w tysigcach ztotych
31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007
A. AKTYWA TRWALE 23 059 24 675 27 239
1. Wartosci niematerialne i prawne 20 10 3
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0
2. Wartos¢ firmy 0
3. Inne warto$ci niematerialne i prawne 20 10 3
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
II. Rzeczowe aktywa trwate 611 498 487
1. Srodki trwate 611 498 446
a) grunty 0 0
w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu 0 0
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 113 116
C) urzadzenia techniczne i maszyny 77 69 68
d) $rodki transportu 401 291 374
e) inne $rodki trwate 20 22 4
2. Srodki trwate w budowie 0 41
3. Zaliczki na érodki trwate w budowie 0 0
III. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 48
1. Od jednostek powigzanych 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 48
IV. Inwestycje diugoterminowe 22 185 23 856 26 530
1. Nieruchomosci 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 18 522 20 789 26 530
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 3 663 3067 0
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 243 311 171
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 243 311 171
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0
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B. AKTYWA OBROTOWE 14 306 17 941 28 298
1. Zapasy 0 0 0
1. Materiaty 0 0 0
2. Pétprodukty i produkty w toku 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0
4. Towary 0 0 0
5. Zaliczki na dostawy 0 0 0
I1. Naleznosci krétkoterminowe 649 2430 1482
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 3 690

a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 0 3

- do 12 miesiecy 0 3

- powyzej 12 miesiecy 0 0
b) inne 0 0 690
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 649 2 428 792
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 41 48 312
- do 12 miesiecy 41 48 312
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
I e
C) inne 95 2101 66
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
II1. Inwestycje krétkoterminowe 13 643 15 228 26 750
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 253 14 708 26 230
a) w jednostkach powigzanych 3174 2 893 2 064
b) w pozostatych jednostkach 8 163 5970 22 368
¢) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1916 5845 1798
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1916 5845 1798
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krétkoterminowe 390 520 520
IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 283 66
Aktywa razem 37 364 42 616 55 536

BILANS — PASYWA
dane w tysigcach ztotych

31.12.2008 | 30.09.2008 | 31.12.2007
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 34 736 38 580 47 963
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 15 100 7 550 7 550
II. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
I11. Udziaty (akcje) wiasne (wielkos¢ ujemna) 0 0 0
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 589 12 039 8 571
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 5 060 5432 28 374
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VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 8 305 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 17
VIIL. Zysk (strata) netto 1988 5254 3451
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 2628 4 036 7 573
I. Rezerwy na zobowiazania 1823 2704 6 833
1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1823 2704 6 833
2. Rezerwa na Swiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
- dtugoterminowa 0 0 0
- krétkoterminowa 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 0 0 0
- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 0 0 0
I1. Zobowiazania dlugoterminowe 345 249 298
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 345 249 298
a) kredyty i pozyczki
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
C) inne zobowigzania finansowe
d) inne 345 249 298
III1. Zobowiazania krotkoterminowe 52 162 139 oz'
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0 §
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0 0 0] ©
- do 12 miesiecy 0 0 0 §
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0 ;
b) inne 0 0 of ~
2. Wobec pozostatych jednostek 52 162 139 TE
a) kredyty i pozyczki 0 0 0 §
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych é
c) inne zobowigzania finansowe %
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 35 40 58 §
- do 12 miesiecy 35 40 58 2
- powyzej 12 miesiecy %
e) zaliczki otrzymane na dostawy é
f) zobowigzania wekslowe @
g) z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych $wiadczen 13 12 11 %
h) z tytutu wynagrodzen 0 0 5 §
i) inne 110 65| &
3. Fundusze specjalne 0 0 0 E
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 407 920 303 §
1. Ujemna warto&¢ firmy 0 0 0| =
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 407 920 303 %
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- dtugoterminowe 0 0 0
- krétkoterminowe 407 920 303
Pasywa razem 37 364 42 616 55 536
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
dane w tysigcach zlotych
01-01-2008 | 01-10-2008 | 01-01-2007 | 01-10-2007
31-12-2008 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2007
I. Kapital wiasny na poczatku okresu 47 963 38 580 4119 30 354
Korekty bledow podstawowych 0 0 0 0
I.a. Kapitat (fundusz) wiasny na poczatek 47 963 38 580 4119 30 354
okresu, po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek 2550 2550 3500 2550
okresu
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 7 550 7 550 4 050 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 7 550 7 550 4 050 0
- emisja akcji 7 550 7 550 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec 15 100 15 100 7550 7550
okresu
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
0 0 0 0
poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat
0 0 0 0
podstawowy
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na
. 0 0 0 0
koniec okresu
3. Udzialy (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0 0 0
3.1. Zmiany udziatéw (akgji) wiasnych 0 0 0 0
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 8 570 12 039 2 866 8 653
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 4019 550 5705 -83
a) zwiekszenie (z tytutu) 4 224 755 8 057
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 755 755 2731
- podziatu zysku (ustawowo) 3 468 0 6
- réznica miedzy wartoscig godziwg
wyemitowanych instrumentéw kapitatowych a ich 0 0 5320 0
wartosciq nominalng
b) zmniejszenie (z tytutu) 205 205 2 352 83
- pokrycia straty i kosztow emisji 205 205 2 352 83
4-.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na 12 589 12 589 8570 8570
koniec okresu
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 28 374 5432 0 14 135
poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny, w 23314 372 28 374 14 239

tym:
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- wycena instrumentéw finansowych
dostepnych do sprzedazy w wartosci godziwej,
pomniejszona o podatek odroczony i zmiana -23 314 -372 28 374 14 239
kwalifikacji instrumentdw finansowych skutkujaca
przeniesieniem wyceny do rachunku wynikéw
5_.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na 5 060 5 060 28 374 28 374
koniec okresu
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na 0 8 305 0 0
poczatek okresu
6.1. Zmiany pozos.ta+ych kapitatow (funduszy) 0 -8 305 0 0
rezerwowych, w tym:
- wartos$¢ emisji akcji przed rejestracjq 8 305 0 0 0
- wartos¢ emisyjna akgji przeniesiona do
kapitatu podstawowego i zapasowego po rejestracji -8 305 -8 305 0 0
emisji akdji
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na
! 0 0 0 0
koniec okresu
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 468 5254 -2 260 675
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 3 468 5254 0 675
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po 3468 5 254 0 675
korektach
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0
- podziatu zysku z lat ubiegtych 0 0 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 3 468 0 0 0
- podziat zysku z lat ubiegtych 3 468 0 0 0| .-
- wypfata dywidendy 0 0 0 0 %
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 0 5254 0 675
©
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0 2 260 of §
=
- korekty btedéw podstawowych 0 0 0 0 ;
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, ‘©
po korektach 0 0 2 260 0 >
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0 0 0 TE
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do 0 0 0 ol &
pokrycia =
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0 2277 0 g
- pokrycie straty kap. zapasowym 0 0 2271 0 S
- pokrycie straty z zysku 0 0 6 0 §
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0 -17 0 _13
- - °
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec 0 5 254 17 675| 2
okresu S
8. Wynik netto 1988 -3 266 3451 2793 @
a) zysk netto 1988 0 3451 2793| 2
b) strata netto 0 3266 0 0 g
¢) odpisy z zysku 0 0 0 0 %
I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec O
okresu (BZ) 34 736 34736 47 963 47 963 E
=
=z
<C
o
-]
o
O]

&




RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w tysigcach ztotych
01-01-2008 | 01-10-2008 | 01-01-2007 ( 01-10-2007
31-12-2008 | 31-12-2008 | 31-12-2007 | 31-12-2007
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINE]
1. Zysk (strata) netto 1988 -3 266 3451 2793
II. Korekty razem -1 872 4 548 -6 382 127
1. Amortyzacja 150 42 131 29
2. Zyski (straty) z tytutu roznic kursowych 0 0 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -570 -190 -126 -65
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -2 610 3979 -5 532 -801
5. Zmiana stanu rezerw 411 -840 170 522
6. Zmiana stanu zapasow 0 0 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci 880 1781 -1 023 824
e e e emoneh | s am| ]
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -168 -428 64 68
10. Inne korekty 187 383 -32 -444
ilple.ri;::z:jf‘le\gva/ f/if;\li;gine netto z dziatalnosci 116 1282 2931 2920
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJINE]
I. Wplywy 2 601 356 6 676 3775
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych
oraz rzeczowych aktywow trwatych = 2 0
2. Z,byci_e inwes;ycji w nieruchomosci oraz 0 0 0
wartosci niematerialne i prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 2 585 354 6 676 3775
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 2 585 354 6 676 3775
- zbycie aktywoéw finansowych 1 905 212 6 581 3493
- dywidendy i udziaty w zyskach 36 0 0 0
- odsetki 212 113 85 -27
- inne wplywy z aktywoéw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0 0
II. Wydatki 10 763 5515 9 889 4 484
e | | we
'2. Inwgstycj'e w nieruchomosci oraz wartosci 0 0 0 0
niematerialne i prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 818 4778 8 843 3935
a) w jednostkach powigzanych 0 0 0 0
b) w pozostatych jednostkach 6 818 4778 8 843 3935
- nabycie aktywdw finansowych 4 088 3778 5973 3016
- udzielene pozyczki dtugoterminowe 2730 1000 2 870 919
4. Inne wydatki inwestycyjne 3617 551 520 520
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_III. Przepl_yw_y pieniezne netto z dziatalnosci 8162 -5 159 3213 -709
inwestycyjnej (I-II)
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE)
1. Wplywy 8 310 0 6 699 -251
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji
akgji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz 8 305 0 6 699 -251
doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 5 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
4. Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
II. Wydatki 146 53 396 247
1. Nabycie udziatéw (akcji) wiasnych 0 0 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli 0 0 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki
: 0 0 0 0
z tytutu podziatu zysku
4. Sptaty kredytdw i pozyczek 5 0 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0 0
_ 7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu 5 2 363 238
finansowego
8. Odsetki 66 31 33 9
9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0
I_II. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci 8 164 53 6 303 -498
finansowej (I-II)
D. PRZEPLYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM
(A.III +/- B.III +/- C.III) L 3929 L) 1714
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW
PIENIEiNYCH, W TYM 118 -3 929 159 1714
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu
o 0 0 0 0
roznic kursowych
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK
OKRESU 1798 5 845 1639 84
G. SRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU
(F +/- D), W TYM 1916 1916 1798 1798
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0 0 0
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I1I. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA

1) Zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich
dotyczacych.

Do najwazniejszych zdarzen dotyczacych Inwest Consulting S.A. — podmiotu dominujgcego w
okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

W dniu 14 pazdziernika 2008 r. Inwest Consulting S.A. zawart ze spotka Makora Huta
Pieknego Szkfa Sp. z 0.0. z siedzibg w Kros$nie umowe pozyczki, na podstawie ktorej Inwest
Consulting S.A. udzielit spotce Makora pozyczki pienieznej w kwocie 1.000.000 zt na okres
jednego roku. Oprocentowanie pozyczki wynosi 10 % w skali roku; pozostate warunki
pozyczki nie odbiegajg od warunkow powszechnie stosowanych dla tego typu umow.

Na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto - Wilda w Poznaniu, VIII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego z dnia 4 listopada 2008 r. w Krajowym
Rejestrze Sadowym zostat dokonany wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 7.549.999 zt do kwoty 15.099.998 zi, wynikajgcego z emisji akcji zwyktych na
okaziciela serii F w drodze emisji publicznej z prawem poboru.

W dniu 6 listopada 2008 r. Zarzad Inwest Consulting S.A. podjat uchwate o zamiarze
potaczenia spotki Inwest Consulting S.A. ze spotkg Inwest Connect S.A.

Planowane potaczenie obejmuje:

1. spotke Inwest Consulting S.A. (spotka przejmujaca), bedaca spotkg inwestycyjno-
doradczg i spotkg dominujacg Grupy Kapitatowej,

2. spotke Inwest Connect S.A. (spotka przejmowana), nalezacg do Grupy Kapitatowej
Inwest Consulting, bedacg funduszem inwestujgcym w udziaty i akcje spotek, dla ktérych
docelowym rynkiem notowan jest NewConnect.

Planowany sposdb potaczenia to potaczenie przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotki Inwest Connect
S.A. (spdtka przejmowana) na Emitenta (spdtka przejmujaca) w zamian za wydanie
dotychczasowym akcjonariuszom spdtki Inwest Connect S.A. akcji Emitenta.

Zarzady Spoétek okreslity parytet wymiany akcji Inwest Connect na akcje Inwest Consulting
w stosunku 1:1, to jest 1 akcja Inwest Consulting S.A. w zamian za 1 akcje Inwest Connect
S.A. Parytet wymiany akcji zostat ustalony na podstawie nastepujacych kryteridow:

a) analizy $rednich arytmetycznych kurséw akcji Inwest Consulting i Inwest Connect w
okresie od 8 kwietnia 2008 r. (dzien odtaczenia prawa poboru) do 5 listopada 2008 r. -
waga kryterium 50 %;

b) poréwnania wartosci ksiegowej obu spdtek na dzien 1 pazdziernika 2008 r. ? waga
kryterium 50 %.

W dniu 28 stycznia 2009 r. WZA obu spotek podjeto uchwaty o potaczeniu.

W dniu 31 grudnia 2008 r. podpisano umowe nabycia udziatdbw w spdtce Makora Huta
Pieknego Szkta Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie. O podpisaniu umowy przedwstepnej na
nabycie ww. udziatdw Emitent informowat w raporcie biezacym nr 24/2008 z dnia 28 marca
2008 r.

Na mocy umowy sprzedazy, Inwest Consulting S.A. nabyt z dniem 31 grudnia 2008 r. od
spotki Nachilce Holdings Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr, 13.098 udziatébw o wartosci
nominalnej 50 zt kazdy w spétce Makora Huta Pieknego Szkta Sp. z 0.0. z siedzibg w
Krosnie. Udzialy stanowig 66,67 % w kapitale Makora Huta Pieknego Szkla i dajg 66,67 %
gtoséw na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki.

Udziaty zostaly nabyte za cene 2.300.000 zt. Cena zostata juz uiszczona. Zrédtem
finansowania nabycia byty $rodki wiasne, w szczegdlnosci pochodzace z emis;ji akcji serii F.
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Do najwazniejszych zdarzen dotyczacych Inwest Connect S.A. — podmiotu zaleznego w okresie,
ktorego dotyczy niniejszy raport, mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

e W dniu 16 pazdziernika Zarzad Inwest Connect S.A. poinformowat o dojéciu do skutku
emisji  akcji  spotki  Inbook S.A.  z siedzbg w  Dabrowie  GoOrniczej.
W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej Inbook S.A. skutecznie objetych i opftaconych
zostato 2,7 min akgji serii C. Spdtka Inbook S.A. pozyskata kwote 0,5 min zt. Spdtka Inbook
S.A. dziata w branzy e-commerce, prowadzac sklepy i serwisy internetowe, w szczegdlnosci
inbook.pl, timex.pl, casiomarket.pl, citizen.pl czy foteria.pl. Inwest Connect S.A. posiada
akcje stanowiace 20 % (przed rejestracjg emisji akcji serii C) w kapitale zakladowym
Inbook S.A., objete wedtug wartosci nominalnej. Autoryzowanym Doradcg dla spétki Inbook
S.A. jest Inwest Consulting S.A. W listopadzie 2008 r. akcje Inbook S.A. zadebiutowaly na
NewConnect.

e W dniu 6 listopada 2008 r. Zarzad Inwest Connect S.A. podjat decyzje o zamiarze
potaczenia spdtki Inwest Connect S.A. ze spdtka Inwest Consulting S.A.

2) Opis czynnikéw i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

Na dzien 31.12.2008 roku Inwest Consulting S.A. przejat, zgodnie z raportem biezagcym nr 1/2009,
kontrole nad spdtka Makora Huta Pieknego Szkfa Sp. z 0.0. W zwigzku z tym faktem Makora zostata
objeta konsolidacjg petng na dzien 31.12.2008 roku. Przy ustaleniu wartosci firmy zwigzanej z tq
transakcjq uwzgledniono cene nabycia udziatéw i odpowiadajacy podmiotowi dominujacemu udziat
w przejetych aktywach netto spétki Makora Huta Pieknego Szkia Sp. z 0.0. wycenionych w wartosci
godziwej. Ujemna wartosci firmy wyniosta 2.040 tys. zt i zgodnie z MSSF 3 po dokonaniu ponownej
oceny identyfikacji i wyceny mozliwych do zidentyfikowania aktywow, zobowigzan i zobowigzan
warunkowych przejmowanej jednostki oraz wyceny kosztu potaczenia zostata w catosci odniesiona
na wynik roku biezacego w pozycji inne przychody operacyjne. W zwigzku z konsolidacjg spotki
Makora Huta Pieknego Szkta Sp. z 0.0. znaczaca wzrosta warto$¢ rzeczowego majatku trwatego w
bilansie skonsolidowanym sporzadzonym na dzien 31.12.2008 roku w stosunku do poprzedzajacych
okreséw sprawozdawczych. WartoS¢ ta, wynikajaca z wyceny biegtych rzeczoznawcdw, zostata
objeta rezerwg w kwocie 2 609 tys. zt w celu zachowania zasady ostroznej wyceny.

Ujeta w skonsolidowanym bilansie warto$¢ firmy w kwocie 5 520 tys. zt dotyczy nabycia spétki IPO
Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. W zwigzku z uptywem ograniczenia zbywalnosci akgiji
Technopark2 (lock-up) akcje te zostaty w bilansie skonsolidowanym i jednostkowym sporzadzonym
na dzien 31.12.2008 zaprezentowane w pozycji inwestycji krotkoterminowych. W celu zapewniania
poréwnywalnosci danych dokonano korekty prezentacyjnej okreséw poréwnywalnych (tj. na dzien
30.09.2008 i 31.12.2007) poprzez przeniesienie akcji Technopark2 z pozycji inwestycji
dtugoterminowych do krétkoterminowych. Korekta ta nie ma wplywu na wynik, ani na wartos¢
kapitatow wiasnych.

3) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

W dziatalnosci prowadzonej przez Spétke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w
prezentowanym okresie.
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4) Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty dluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych.

W dniu 04 listopada 2008 roku na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto-
Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego z dnia 4.11.2008 r. w
Krajowym Rejestrze Sadowym zostat dokonany wpis podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki z
kwoty 7.549.999 zt do kwoty 15.099.998 zI, wynikajacego z emisji akcji zwyktych na okaziciela serii
F w drodze emisji publicznej z prawem poboru.

W zwigzku z powyzszym, kapitat zaktadowy Spotki w kwocie 15.099.998 zt dzieli sie na 30.199.996
sztuk akgcji o wartosci nominalnej 0,50 zt kazda, w tym:

a) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych (uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 3:1) serii
Al,

b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii A2,

¢) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii B,

d) 7.000.000 (siedem miliondw) akcji na okaziciela serii C,

e) 700.000 (siedemset tysiecy) akcji na okaziciela serii D,

f) 399.998 (trzysta dziewiecdziesigt dziewiec tysiecy dziewieéset dziewieédziesigt osiem) akcji na
okaziciela serii E,

g) 15.099.998 (pietnascie milionéw dziewiecdziesigt dziewie¢ tysiecy dziewiecset dziewiecdziesigt
osiem) akcji na okaziciela serii F.

taczna liczba gtoséw z wszystkich akcji wynosi 36.199.996 (trzydziesci sze$¢ miliondw sto
dziewiecdziesiagt dziewiec tysiecy dziewiecset dziewiecdziesiat szesc).

5) Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykte i uprzywilejowane.

Spotka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

6) Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynac¢ na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Dla Inwest Consulting S.A. — podmiotu dominujacego:

e W dniu 28 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest
Consulting S.A. podjeto uchwate o pofaczeniu spotki Inwest Consulting S.A. ze spotkg
Inwest Connect S.A.

Potaczenie obejmuje:

1. spotke Inwest Consulting S.A. (spotka przejmujaca), bedaca spotka inwestycyjno-
doradczg i spotkg dominujaca Grupy Kapitatowej,

2. spotke Inwest Connect S.A. (spotka przejmowana), nalezacg do Grupy Kapitatowej
Inwest Consulting, bedaca funduszem inwestujgcym w udziaty i akcje spétek, dla ktorych
docelowym rynkiem notowan jest NewConnect.

Planowany sposdb potaczenia to potaczenie przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1
Kodeksu spotek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spotki Inwest Connect
S.A. (spétka przejmowana) na Emitenta (spoétka przejmujaca) w zamian za wydanie
dotychczasowym akcjonariuszom spotki Inwest Connect S.A. akcji Emitenta.

ZWZA przyjeto parytet wymiany akcji Inwest Connect na akcje Inwest Consulting w
stosunku 1:1, to jest 1 akcja Inwest Consulting S.A. w zamian za 1 akcje Inwest Connect
S.A. Parytet wymiany akgji zostat ustalony na podstawie nastepujacych kryteridw:
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a) analizy $rednich arytmetycznych kurséw akcji Inwest Consulting i Inwest Connect w
okresie od 8 kwietnia 2008 r. (dzien odtaczenia prawa poboru) do 5 listopada 2008 r. -
waga kryterium 50 %);

b) poréwnania wartosci ksiegowej obu spdtek na dzien 1 pazdziernika 2008 r. ? waga
kryterium 50 %.

Dla Inwest Connect S.A. — podmiotu zaleznego:
e W dniu 28 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest
Connect S.A. podjeto uchwate o potaczeniu spotki Inwest Connect S.A. ze spdtka Inwest
Consulting S.A., na warunkach opisanych powyzej.

7) Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych w
porownaniu do poprzedniego okresu. Zobowigzania warunkowe na dzien 31.12.2008 r. wynoszg
596.774,44 zt i stanowiq zabezpieczone wekslem wiasnym zobowigzania z tytutu podpisanych
umow leasingowych.

8) Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na dzienn sporzadzenia raportu kwartalnego Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do
nizej wymienionych spétek zaleznych, ktére podlegaty konsolidacji petnej:

1) Inwest Connect S.A. — liczba akcji 5.000.000 (liczba gtoséw na WZA — 75,00%),

2) IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. — liczba udziatéw 51 (liczba gtoséw na WZU —
51%),

3) Inwest Finance Sp. z 0.0. — liczba udziatéw 50 (liczba gtoséw na WZU — 100%),

4) iGlas Sp. z 0.0. — liczba udziatéw 501 (liczba gtoséw na WZU — 50,1%),

5) Huta Szkla Ozdobnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie (d. nazwa - Makora Huta Pieknego
Szkta) — liczba udziatéow 13.098 (liczba gtoséw na WZU — 66,7%),

INWEST CONSULTING S.A. — podmiot dominujacy
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasifskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000028098

Przedmiotem dziatania spétki Inwest Consulting S.A. jest dziatalno$¢ inwestycjno-konsultingowa dla
przedsiebiorstw z sektora MSP. Spdtka od dnia 15.01.2008 r. kieruje Zarzad w sktadzie: Pawet
Sliwinski — Prezes Zarzadu, Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

iGLAS Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 60-479 Poznan, ul. Strzeszynska 23, tel. +48 (61) 842 50 12, KRS: 0000277626

Przedmiotem dziatania spétki "iGlas" Sp. z 0.0. jest sprzedaz i produkcja materiatow budowlanych,
w tym: produkcja i sprzedaz szkfa ptaskiego oraz elementéw metalowych stolarki budowlanej.
Spodtka na dzien sporzadzenia raportu kieruje zarzad w skladzie: Roman Btaszkiewicz — Prezes
Zarzadu.
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INWEST CONNECT S.A. — podmiot zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 78, KRS: 0000286673

Przedmiotem dziatalnosci Inwest Connect S.A. jest przede wszystkim nabywanie akgji, udziatow
oraz innych papieréow wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa zaliczone do sektora
MSP, dla ktorych docelowym rynkiem notowan jest rynek NewConnect. Spotka kieruje zarzad w
sktadzie: Pawet Sliwifski — Prezes Zarzadu.

INWEST FINANCE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasifnskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS: 0000277284

Przedmiotem dziatania spotki Inwest Finance Sp. z 0.0. jest dziatalnos¢ w zakresie doradztwa
finansowego i rynku kapitatowego. W zwigzku ze zmiang strategii Inwest Consulting S.A., Inwest
Finance Sp. z 0.0. przejat obstuge zadan dla samorzadu terytorialnego. Spotka kieruje zarzad w
sktadzie: Dariusz Giza.

IPO DORADZTWO STARTEGICZNE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56, tel. +48 (22) 625 70 55, KRS: 0000234253

Przedmiotem dziatania spétki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ w zakresie
doradztwa finansowego i rynku kapitalowego. Spotkg kieruje zarzad trzyosobowy w sktadzie:
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu, Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu i Sebastian Huczek -
Wiceprezes Zarzadu.

HUTA SZKEA OZDOBNEGO Sp. z o.0. (d. nazwa - Makora Huta Pieknego Szkta) — podmiot zalezny
Adres: 38-400 Krosno, ul. Ks. J. Popietuszki 92, tel. +48 13 43 248 81, KRS: 0000307510

Przedmiotem dziatania spoétki, bedacej wiascicielem marki MAKORA, jest produkcja szkta
dekoracyjnego. Spotka kieruje zarzad w sktadzie: Izabela Chalasz — Prezes Zarzadu i Piotr Rachwat
— Wiceprezes Zarzadu.

9) Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitatlowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dzialalnosci.

W okresie objetym niniejszym raportem do grupy kapitatowej Inwest Consulting zostata wiaczona
spotka MAKORA Huta Pieknego Szkta Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie (obecna nazwa — Huta Szkta
Ozdobnego Sp. z 0.0.). Zgodnie z umowg z dniem 31 grudnia 2008 roku Emitent nabyt 13.098
udziatéw uprawniajacych do 66,7% gtoséw na Zgromadzeniu Wspalnikow.

10) Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spdtka nie publikowata prognoz wynikdw na dany rok.
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11) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdinej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zakladowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogoéinej
liczbie gtosow na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

W okresie obejmujgcym niniejszy raport Spotka byta informowana o zmianach w stanie posiadania
akcji przez akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co
najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta:

e Pan Pawet Sliwifiski, Prezes Zarzadu, objat w ramach realizacji prawa poboru 3.762.003
akcji serii F. Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego przeprowadzonego w drodze
emisji publicznej akcji serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych
akcjonariuszy nastgpita na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto-
Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 04.11.2008 r.

e Pan Jacek Mrowicki objgt w ramach realizacji prawa poboru 3.351.587 akcji serii F.
Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego przeprowadzonego w drodze emisji
publicznej akgcji serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy
nastapita na mocy postanowienia Sadu Rejonowego Poznan Nowe Miasto-Wilda w
Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy KRS w dniu 04.11.2008 r.

e Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat , iz w wyniku rejestracji w
dniu 04.11.2008 r. podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki Inwest Consulting S.A.
zmianie ulegt procentowy udziat w gtosach ogétem w Inwest Consulting S.A. i nastgpito
przekroczenie progu 10 % w glosach. Zgodnie z otrzymang informacja, przed
zwiekszeniem udziatu w gtosach, Dom Maklerski IDM S.A. posiadat 2.086.289 akcji
stanowigcych 13,81 % w kapitale zakladowym Inwest Consulting S.A. i 9,88 % w
gtosach. Dodatkowo Dom Maklerski IDM S.A. posiadat 2.088.157 praw do akgji serii F. Po
rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego, w dniu 4.11.2008 r. Dom Maklerski IDM
S.A. posiadat 4.174.446 akcji Inwest Consulting S.A. stanowiacych 13,82 % w kapitale
zaktadowym i dajacych 11,53 % w gtosach ogdtem w spdtce,

e Pan Pawet Sliwifiski, Prezes Zarzadu, nabyt w dniach 17 — 19.11.2008 r. w trakcie
transakcji sesyjnych zwyktych 8.748 akcji zwyktych na okaziciela po $redniej cenie 1,09 zt
za akcje,

e Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibg w Krakowie poinformowat , iz w wyniku wniesienia w
dniu 31 grudnia 2008 r. akgcji spotki Inwest Consulting S.A. do zarzadzanego przez IDEA
TFI S.A. (grupa IDM S.A.) IDEA Y Funduszu Inwestycyjnego Zamknietego Aktywdw
Niepublicznych, zmniejszyt sie procentowy udziat DM IDM S.A. w gtosach ogdtem w
spdtce Inwest Consulting S.A. Przed wniesieniem akcji, DM IDM S.A. posiadat 4.000.462
akgji spotki Inwest Consulting S.A. dajacych 4.000.462 gtosow na NWZA, co stanowito
13,24 % w kapitale akcyjnym i 11,05 % udziatu w ogolnej liczbie gtosdéw. Po wniesieniu
akcji, DM IDM S.A. posiada 390.462 akcji spotki Inwest Consulting S.A. dajacych 390.462
gtosdw na NWZA, co stanowi 1,29 % w kapitale akcyjnym i 1,07 % udziatu w ogdlnej
liczbie gtosdéw,

e Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibgq w Warszawie, dziatajgcego w
imieniu zarzadzanego przez siebie funduszu Idea Y FIZ Aktywdw Niepublicznych
poinformowato, iz w wyniku wniesienia w dniu 31 grudnia 2008 r. do Funduszu akcji
spotki Inwest Consulting S.A., zmianie ulegt procentowy udziat w gtosach ogdtem w
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spotce Inwest Consulting S.A. i nastgpito przekroczenie progu 5 % w gtosach. Przed
transakcjq wniesienia akcji, Fundusz nie posiadat akcji Spétki. Po transakcji wniesienia
akcji spdtki, Fundusz posiada ogdtem 3.610.000 akcji Inwest Consulting S.A.,
stanowigcych 11,95 % udziatu w kapitale zakladowym Spétki i uprawniajacych do
3.610.000 gtosdw, stanowigcych 9,97 % w glosach ogdtem w Spoice,

Pan Pawet Sliwinski, Prezes Zarzadu, zbyt w dniu 16.01.2009 r. w drodze umowy
cywilnoprawnej (umowy sprzedazy) 39.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela w cenie
1,10 zt za jedng akcje,

Pan Pawet Sliwifiski, Prezes Zarzadu w dniu 16.01.2009 r. w drodze realizacji umowy
cywilnoprawnej (umowy zamiany akcji) nabyt 1.100.000 sztuk akcji imiennych
uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 3:1 w zamian za zbycie 1.100.000 sztuk akgcji
zwyktych na okaziciela. Przed ww. transakcjami, pan Pawet Sliwifiski posiadat 6.782.411
akgji, stanowigcych 22,46 % w kapitale i dajacych 9.782.411 gtoséw, stanowigcych 27,02
% w gtosach ogdtem. Po ww. transakcjach, pan Pawet Sliwifiski posiada 6.743.411 akgji,
stanowigcych 22,33 % w kapitale i dajacych 11.943.411 gtoséw, co stanowi 32,99 % w
gtosach ogdtem,

Pan Jacek Mrowicki w dniu 16.01.2009 r. w wyniku realizacji uméw zamiany akcji, nabyt
1.500.000 akcji zwykitych na okaziciela w zamian za przeniesienie 1.500.000 akcji
imiennych uprzywilejowanych co do gtosu w stosunku 3:1. Przed ww. transakcjg pan
Jacek Mrowicki posiadat 5.951.631 akcji, stanowigcych 19,71 % w kapitale i dajacych
8.951.631 gtosdéw, stanowiacych 24,73 % w gtosach ogdtem. Po ww. transakcjach, pan
Jacek Mrowicki posiada 5.951.631 akcji, stanowigcych 19,71 % w kapitale i dajacych
5.951.631 gtosdéw, co stanowi 16,44 % w gtosach ogdtem.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Inwest Consulting S.A. na dzien przekazania raportu akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na WZA s3a:

Pawet Sliwiriski — posiada: 2.600.000 akcji imiennych serii A1, dajacych 7.800.000 gtoséw
oraz 4.143.411 akcji na okaziciela, dajacych 4.143.411 gtoséw. Razem 6.743.411 akcji
(22,33% kapitatu zakladowego) dajacych 11.943.411 gtosow (32,99% ogdlnej liczby
gtosow),

Jacek Mrowicki — posiada: 5.951.631 akcji na okaziciela (19,71% kapitatu zaktadowego),
dajacych 5.951.631 gtosow (16,44% ogdlnej liczby gtosow),

Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. — posiada: 3.610.000 akcji na okaziciela
(11,95% kapitatu zaktadowego), dajacych 3.610.000 gtosow (9,97% ogolnej liczby
gtosow).

12) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich (opcji) przez
osoby zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

W poréwnaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego zaszty zmiany w stanie posiadania akcji
przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Pan Pawet S'.Iiwir']ski, Prezes Zarzadu, objat w ramach realizacji prawa poboru 3.762.003
akcje serii F,

Pan Pawet Sliwinski, Prezes Zarzadu, nabyt w dniach 17 — 19.11.2008 r. w trakcie
transakcji sesyjnych zwyktych 8.748 akcji zwyktych na okaziciela po Sredniej cenie 1,09 zt
za akcje,

Pan Pawet Sliwinski, Prezes Zarzadu, zbyt w dniu 16.01.2009 r. w drodze umowy
cywilnoprawnej 39.000 sztuk akcji zwyktych na okaziciela w cenie 1,10 zt za jedng akcje,
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e Pan Pawet Sliwinski, Prezes Zarzadu w dniu 16.01.2009 r. w drodze realizacji umowy
cywilnoprawnej (zamiany akcji) nabyt 1.100.000 sztuk akgji imiennych uprzywilejowanych
co do glosu w stosunku 3:1 w zamian za zbycie 1.100.000 sztuk akcji zwyktych na
okaziciela,

e Pan Sebastian Huczek, Wiceprezes Zarzadu, objat w ramach realizacji prawa 4.406 akgcji
serii F,

e Pan Bogdan Kasprzyk, cztonek Rady Nadzorczej, objat w ramach realizacji prawa poboru
35.608 akgji serii F.

Na dzien przekazania raportu nastepujgce osoby zarzadzajace i nadzorujgce Emitenta posiadaty
jego akcje:

e Pawet Sliwifiski — Prezes Zarzadu — posiada: 2.600.000 akgji imiennych serii A1, dajacych
7.800.000 gtosow oraz 4.143.411 akcji na okaziciela, dajacych 4.143.411 gtosdéw. Razem
6.743.411 akcji (22,33% kapitatu zaktadowego) dajacych 11.943.411 gtoséw (32,99%
ogolnej liczby gtosow),

e Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu - posiada 8.806 akgcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt, udziat w kapitale zaktadowym: 0,03%, udziat w ogdlnej liczbie gtosow
na WZA: 0,02%,

e Bogdan Kasprzyk — cztonek Rady Nadzorczej posiada 71.216 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt, udziat w kapitale zaktadowym: 0,24%, udziat w ogodlnej liczbie gtosow
na WZA: 0,19%.

Spotka nie przyznata zadnych uprawnien do akcji osobom zarzadzajacym i nadzorujgcym.

13) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowiazan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10%
kapitatlow wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych laczna warto$¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatow
wilasnych emitenta, z okresleniem lacznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowiazan i
grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu
sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

Spétka oraz jej podmioty zalezne nie sg strong zadnych postepowan sadowych, arbitrazowych ani
administracyjnych w ww. zakresie.

14) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezna jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powiazanymi, jezeli wartos¢ tych transakcji (faczna
wartos¢ wszystkich transakcji zawartych w okresie od poczatku roku obrotowego)
przekracza wyrazongq w ziotych réownowartos¢ kwoty 500.000 euro - jezeli nie sq one
transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiedzy
jednostkami powiqzanymi, a ich charakter i warunki wynikajq z biezacej dzialalnosci
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operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostke od niego zalezng z wyjatkiem
transakcji zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powiazanym,
wraz ze wskazaniem ich lacznej wartosci, oraz, w odniesieniu do umowy o najwiekszej
wartosci, z przedstawieniem informacji o:

a) podmiocie, z ktdrym zostata zawarta transakcja,

b) powiazaniach emitenta lub jednostki od mego zaleznej z podmiotem bedacym
strona transakcji,

c) przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow
finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkdéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegoélnosci odbiegajacych
od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umoéw.

W dniu 14 pazdziernika 2008 r. Inwest Consulting S.A. zawart ze spotka Makora Huta Pieknego
Szkla Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie umowe pozyczki, na podstawie ktérej Inwest Consulting S.A.
udzielit spdtce Huta Makora pozyczki pienieznej w kwocie 1.000.000 zt na okres jednego roku.
Oprocentowanie pozyczki wynosi 10 % w skali roku; pozostate warunki pozyczki nie odbiegajq od
warunkéw powszechnie stosowanych dla tego typu uméw.

Jednoczesnie Zarzad Spoétki wskazuje, ze w dniu 30 wrzesnia 2008 r. Spotka Inwest Consulting S.A.
objeta obligacje imienne spotki Makora Huta Pieknego Szkla Sp. z 0.0. za kwote 3.066.600 zi.
Obligacje sq obligacjami dwuletnimi, oprocentowanymi wedtug stawki WIBOR 3M+3 p.p. Obligacje
beda mogty by¢ zamienione na udziaty/akcje spétki Makora Huta Pieknego Szkta. Pozostate warunki
nie odbiegajg od warunkdw powszechnie stosowanych dla tego rodzaju instrumentéw.
kaczna warto$¢ umowy pozyczki oraz obligacji udzielonych na rzecz Makora Huta Pieknego Szkta
Sp. z 0.0. wynosi 4.066.660 zt, co przekroczyto 10 % kapitatdw wiasnych Inwest Consulting S.A., w
zwigzku z czym umowy zostaty uznane za znaczace.

Z wyzej wskazanej kwoty, 3.000.000 zt pochodzi ze $rodkéw pozyskanych emisji akcji serii F, co
stanowi realizacje celéw emisji opisanych w Prospekcie Emisyjnym.

Od dnia 31.12.2008 r. Makora (obecnie: Huta Szkta Ozdobnego Sp. z 0.0.) jest wigczona do Grupy
Kapitatowej Emitenta — Inwest Consulting S.A. posiada udziaty dajace 66,67 % w gtosach.

15) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarangji - tacznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartosc¢ istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitaldow wiasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci
zostata odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkoéw finansowych, na jakich poreczenia lub gwarancje zostaly udzielone, z
okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za
udzielenie poreczen lub gwarangji,

e) charakteru powigzan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciagnat kredyty lub pozyczki.

Spétka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji, ktorych taczna wartosc
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatow witasnych emitenta.
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15) Inne informacje, ktdore zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Spotka Inwest Consulting SA nie posiada zadnych zobowigzan innych niz te wynikajace z biezacej
dziatalnosci; wolne $rodki ktdre aktualnie zdeponowane sg na lokatach lub sg zainwestowane w
obligacjach bedzie chciata przeznaczy¢ na dalsze inwestycje.

Spotka na dzien 31.12.2008 roku dysponowata kwotg ok. 1,9 min zt $srodkéw zdeponowanych na
lokatach, ktére mogta przeznaczy¢ na inwestycje kapitatowe. Z kolei Grupa Kapitatowa Inwest
Consulting dysponowata na dzien 31.12.2008 roku wolnymi Srodkami finansowymi w wysokosci 3,4
min PLN.

Zakonczenie emisji publicznej z prawem poboru zapewnito Spoétce stabilng i bezpieczng sytuacje
finansowq, pozwalajac jednoczesnie wykorzysta¢ okres dekoniunktury gietdowej i spadkéw wycen
na poszukiwanie atrakcyjnych projektéw inwestycyjnych oraz porzadkowanie struktury wewnetrznej
i rozwdj dziatalnosci konsultingowe;j.

Spoétka Inwest Consulting ani zadna spdtka z Grupy Kapitatowej nie sg i nie byty w zaden sposob
zaangazowane w kontrakty walutowe lub instrumenty o podobnym charakterze.

W 2009 roku spdtka Inwest Consulting SA rozszerza swaq dziatalno$¢ w zakresie obstugi rynku
kapitatowego na nowe dziedziny, poszerzajgc m.in. wspodtprace z jednostkami samorzadu
terytorialnego. PowyZzsze dziatania majg na celu doprowadzenie do sytuacji, w ktorej dziatalnosc
pozainwestycyjna bedzie pokrywata wszystkie pozainwestycyjne koszty funkcjonowania spétki. Z
punktu widzenia Zarzadu Spétki ma to duze znaczenia w sytuacji, gdy wobec niskich wycen na
rynku kapitatowym nie optaca sie dokonywac¢ dezinwestyciji.

16) Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Do gtdwnych czynnikéw, ktére bedq miaty istotny wptyw na wyniki osiagniete przez Spotke w
perspektywie kolejnych kwartatow mozna zaliczy¢:
e koniunkture na rynku kapitatowym wptywajacg na wyceny papierow wartosciowych
i mozliwosci  inwestycyjne  zwigzane ze sprzedaza/nabyciem  papierow
wartosciowych,
e wyniki operacyjne spotek nalezacych do grupy kapitatowej,
e wigczenie do grupy kapitatowej Huty Pieknego Szkta Makora Sp. z 0.0.,
e wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect przez Inwest Connect akgji spotek:
Artefe Polska S.A. (po przeksztatceniu ze sp. z 0.0.), Microtech S.A., Alkal S.A. (po
przeksztatceniu ze sp. z 0.0.),
e ustanie uméw lock-upu w notowanych spétkach portfelowych Inwest Consulting
oraz spotkach portfelowych Inwest Connect,
e liczbe i warto$¢ pozyskanych projektow inwestycyjnych,
e liczbe i wartos¢ pozyskanych projektéw w ramach ustug doradczych, ze
szczego6lnym uwzglednieniem ustug Autoryzowanego Doradcy NewConnect,
e wyniki operacyjne spotek, ktére Inwest Consulting S.A. pozyska do grupy
kapitatowej i obejmie konsolidacja.
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1v. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Inwest Consulting S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

1.2. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjq kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o model
wartosci godziwe;j.

Wartosc¢ firmy
e Wartos¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana,
podlega jednakze testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne

e Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne sq
aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci
ekonomicznej.

e W przypadku utraty wartosci aktywdw zaliczanych do wartosci niematerialnych dokonywany
jest odpis aktualizujacy. Wartosci niematerialne wykazuje sie na dziein bilansowy wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz
pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujace.

Rzeczowe aktywa trwale

o Srodki trwate sq wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate sa amortyzowane w
okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznoéci. Srodki
trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sg jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres jego ekonomicznej
uzytecznosci.

e Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
skfadnikow majatku wymagajacych dtuzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane sg jako cze$¢ kosztu nabycia
dostosowywanego skladnika aktywoéw az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do
uzytkowania.

e Amortyzacje wylicza sie dla wszystkich $rodkéw trwatych, z wyjatkiem gruntéw oraz
srodkéw trwatych w budowie uzywajac metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych
rocznych stawek amortyzacji:

— Srodki transportu 20 %;
—  Sprzet komputerowy 30%;
— Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
e Aktywa trwate (i grupy aktywdw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwoch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spotka klasyfikuje
sktadnik aktywow (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze uzytkowanie.
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Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg wedtug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane s do nastepujacych
kategorii:

- aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

— pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest sktadnik
aktywow lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktéry jest przeznaczony do obrotu.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane s w wartosci
rynkowej. Skutki wyceny tych aktywow finansowych ujmuje sie w rachunku wynikéw.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sg to aktywa finansowe o
okreslonych lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktére jednostka zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe, ktore zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to nie bedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktore zostalty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa
finansowe, ktdre nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzebe dokonania odpisow
aktualizujgcych wartos$¢ aktywow finansowych.

Ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych

Wartos¢ godziwg dla aktywow finansowych ustala sie:

— jesli sa notowane na rynku aktywnym - w wartosci rynkowej; rynkiem aktywnym
nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny sa
publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotka¢ kupujacych i
sprzedajacych,

— jesli nie s notowane na rynku aktywnym - warto$¢ ustala sie poprzez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez
szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym

— jesli nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacunku —
w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akcji i udzialdw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzjgq Zarzadu Inwest Consulting S.A. akcje i udziaty nabywane Ilub

obejmowane przez Spoétke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego klasyfikowane

sq jako dostepne do sprzedazy, chyba Zze Zarzad planuje zby¢ je przed debiutem tratujac je

jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zgodnie z tq

decyzja, akcje z chwilg debiutu gietdowego:

— pozostajg w kategorii dostepne do sprzedazy jezeli istnieje umowne i wigzace
ograniczenie w ich zbywalnosci (tzw. lock-up);
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— 53 automatycznie klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ,jezeli nie ma umownego i wigzacego ograniczenia w ich
zbywalnosci, a intencjq Zarzadu jest ich sprzedaz.

e Wraz ze zniesieniem tegoz ograniczenia (np. minat okres, na ktory byt ustanowiony lock-
up) akcje klasyfikowane na czas lock-upu do kategorii dostepne do sprzedazy
automatycznie sq reklasyfikowane do kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy.

e W przypadku posiadania akcji tego samego podmiotu, z ktoérych cze$¢ objeta jest
ograniczeniem ich zbycia, a tym samym nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do sprzedazy, a
pozostata cze$C nie ma zadnego ograniczenia i nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do
obrotu, akcje te sa kwalifikowane jako dostepne do sprzedazy. Akcje zakwalifikowane jako
aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, odnoszac skutki
wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny. Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne

¢ Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce zrédto przychodéw
z czynszow iflub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajaca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym
powstaty.

e Spotka mozne podja¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Naleznosci handlowe
e Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Zapasy
e Zapasy wyceniane sq wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne
odpisy aktualizujace z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchdd ustala sie w oparciu o metode
FIFO.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztéw dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktére spetniajg definicje
aktywéw wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztéw nastepujg
stosownie do uplywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztow.

Kapitaly wilasne
e Kapitaly whasne z wyjatkiem akcji wiasnych, wycenia sie co do zasady w ich wartosci
nominalnej. Akcje wtasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy
e Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:
a) na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesziych,
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b)

0)

prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu $rodkow
zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Zobowiazania

Zobowigzania sq wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sg w wysokosci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadaja sie z podatku biezacego i podatku
odroczonego.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg w oparciu o wystepujace rdznice
przejsciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu wartosciq aktywdéw i pasywdédw a ich
wartoscig podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejsciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku odroczonego.

Wartos¢ aktywodw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy
majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy bedzie wystarczajacy
dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpisu. Aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego kalkulowane sg w oparciu o stawki podatkowe, ktére bedg
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskdéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym, kiedy to
podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktdw i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy
towardw lub ustug i przejscie prawa wtasnosci na odbiorce.

W przypadku Spotki do przychoddéw ze sprzedazy produktdéw zalicza sie przychody ze
$wiadczonych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem
rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz
niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscia podstawowa, a majace wptyw na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. W Spoétce gtdéwnie do przychodow
finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych
gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytéow i pozyczek. W przypadku przychoddéw z tytutu
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dywidend ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

e Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi rdznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spodtka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujace na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli
istniejq takie przestanki, szacowana jest warto$¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena
sprzedazy netto lub wartos¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest wyzsza) w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytut

INWEST CONSULTING S.A.
60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@ic.poznan.pl
www.ic.poznan.pl www.inwestconsulting.pl
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498
Wysokos¢ kapitatu zakladowego: 15.099.998,00 PLN
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