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WPROWADZENIE 

do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Inwest Consulting  

za IV kwartał 2008 roku 

 

1. W 2008 roku spółka Inwest Consulting S.A. kontynuowała swój rozwój mimo 

niesprzyjających warunków na rynku kapitałowym. W ubiegłym roku grupa Inwest 

Consulting osiągnęła 0,96 mln PLN zysku netto przypisanego jej akcjonariuszom. Zysk netto 

podmiotu dominującego wyniósł 2 mln PLN. Kapitały własne na koniec 2008 roku wyniosły 

43,3 mln PLN (w tym kapitały przypisane akcjonariuszom Inwest Consulting – 37,8 mln 

PLN); suma bilansowa przekroczyła 58 mln PLN. 

 

2. W 2008 roku spółka Inwest Consulting SA wprowadziła do obrotu giełdowego 7 spółek: 

POZBUD T&R S.A. (rynek podstawowy GPW), GPPI S.A. (NewConnect), POLMAN S.A. 

(NewConnect), MAXIPIZZA S.A. (NewConnect), INBOOK S.A. (NewConnect), VERBICOM 

S.A. (NewConnect), FAST FINANCE S.A. (NewConnect). Poza tym spółka podpisała umowę 

w zakresie pełnienia funkcji Autoryzowanego Doradcy dla notowanej już na NewConnect 

spółki BLUE TAX GROUP SA. W ubiegłym roku spółka zależna IPO Doradztwo Strategiczne 

wprowadziła do obrotu na NewConnect spółkę INDEX COPERNICUS INTERNATIONAL S.A. 

Grupa Inwest Consulting prowadziła działalność budującą i rozwijającą jej pozycję jako 

profesjonalnego doradcy na rynku kapitałowym. W 2008 roku spółka z grupy Inwest 

Consulting - IPO Doradztwo Strategiczne prowadziła stałą obsługę w zakresie obowiązków 

informacyjnych m.in. dla następujących spółek z rynku regulowanego GPW: ENEA S.A., PM 

POINTGROUP S.A., WIELTON S.A., POLICE S.A., PAMAPOL S.A., ENERGOMONTAŻ 

POŁUDNIE S.A. Spółka IPO Doradztwo Strategiczne przygotowywała także m.in. 

memorandum połączeniowe CERSANIT S.A. i OPOCZNO S.A.; obecnie spółka przygotowuje 

3 prospekty emisyjne.  

W grudniu 2008 r. Inwest Consulting S.A. został uhonorowany nagrodą GPW za największą 

ilość spółek wprowadzonych na rynek NewConnect w 2008 roku. 

 

3. Bardzo duże spadki na rynku giełdowym wpłynęły na wycenę portfela inwestycyjnego 

Inwest Consulting S.A. oraz znacząco pomniejszyły zysk netto i w konsekwencji kapitały 

własne spółki w 2008 roku (np. spadek ceny akcji Technopark 2 S.A. z 17,40 PLN z dnia 31 

grudnia 2007 r. do 3,62 PLN w dniu 31 grudnia 2008 r. – grupa Inwest Consulting posiada 

1,3 mln akcji spółki). Spadki cen akcji na rynku NewConnect wpłynęły na ujemny wynik 

spółki zależnej Inwest Connect S.A. 

Na dzień 31 grudnia 2008 r. wartość rynkowa akcji spółek notowanych na GPW lub 

NewConnect, będących w posiadaniu Inwest Consulting S.A. i Inwest Connect S.A. wynosiła 

łącznie 13,6 mln PLN. 

 

4. Spółka w 2008 roku kontynuowała swą działalność inwestycyjną. W minionym roku 

dokonaliśmy inwestycji w: Artefe Sp. z o.o., Inbook S.A., Factory Polska Sp. z o.o., Alkal Sp. 

z o.o., Microtech S.A. oraz zwiększyliśmy swoje zaangażowanie w Falko Piękne Światło Sp. 

z o.o. W IV kwartale sfinalizowana została największa inwestycja – w spółkę Huta Pięknego 

Szkła Makora. W 2009 roku będziemy kontynuowali działalność inwestycyjną zarówno na 

rynku niepublicznym, jak i na rynku publicznym, na którym znaczne obniżenie kursów 

przyczyniło się do uatrakcyjnienia – z punktu widzenia firmy inwestycyjnej – wycen. Spółka 

w 2009 roku będzie dążyć do wprowadzenia do obrotu giełdowego kolejnych spółek 

portfelowych (m.in. Microtech S.A., Alkal S.A., Factory Polska S.A., Artefe S.A.) i w ten 

sposób doprowadzić do urynkowienia wycen posiadanych pakietów akcji w spółkach 

niepublicznych. Spółka Inwest Consulting SA nie posiada żadnych zobowiązań innych niż te 
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wynikające z bieżącej działalności; wolne środki które aktualnie zdeponowane są na 

lokatach lub są zainwestowane w obligacjach będzie chciała przeznaczyć na dalsze 

inwestycje. 

 

5. Inwest Consulting SA na dzień 31 grudnia 2008 roku był akcjonariuszem w 8 spółkach 

publicznych, w których posiada ponad 5 % udział w kapitale zakładowym oraz w 15 

spółkach niepublicznych. Kryzys w sektorze finansowym dosięgnął też niektóre spółki 

funkcjonujące w gospodarce realnej. W 2008 roku na skonsolidowany wynik finansowy 

ujemny wpływ miały wyniki spółki produkcyjnej iGlas sp. z o.o. Obecnie trwają rozmowy z 

potencjalnymi inwestorami branżowymi w celu pozyskania nowych udziałowców 

zapewniających nowe kontrakty. W przypadku Huty Makora zakończone zostały działania 

restrukturyzacyjne umożliwiające prowadzenie rentownej produkcji. Spółka uczestniczyła z 

powodzeniem na targach w Birmingham (styczeń 2009) oraz we Frankfurcie (luty 2009). 

Wobec upadłości irlandzkiej spółki Waterford Crystal, dla której Huta Makora wykonywała 

część swojej produkcji, Makora negocjuje umowy z nowymi kontrahentami. Wobec 

upadłości wielu hut krajowych i zagranicznych Huta Makora ma szansę zagospodarować 

powstałą lukę podażową, jednak trzeba mieć na uwadze również ryzyka wynikające z 

obniżonego globalnego popytu oraz utrudnionego dostępu do kredytów bankowych. 

 

6. W 2009 roku spółka Inwest Consulting SA rozszerza swą działalność w zakresie obsługi 

rynku kapitałowego na nowe dziedziny. W lutym 2009 r. spółka nawiązała współpracę z 

gminą Ostrów Wielkopolski w zakresie wycofania z CeTO spółki HOLDIKOM S.A., w styczniu 

zostało podpisane porozumienie o współpracy z zagranicznym Partnerem GPW (WSE IPO 

Partner) – Silicon Hill Ventures LLC. Przedstawiciele Inwest Consulting aktywnie uczestniczą 

w pracach powołanego przez GPW zespołu operacyjnego opracowującego zasady 

stworzenia rynku giełdowego dla papierów dłużnych. Od stycznia 2009 roku prowadzimy 

obsługę księgową dla spółek spoza grupy kapitałowej. Powyższe działania mają na celu 

doprowadzenie do sytuacji, w której działalność pozainwestycyjna będzie pokrywała 

wszystkie pozainwestycyjne koszty funkcjonowania spółki. Z punktu widzenia Zarządu 

Spółki ma to duże znaczenia w sytuacji, gdy wobec niskich wycen na rynku kapitałowym nie 

opłaca się dokonywać dezinwestycji. 

 

7. Okres dekoniunktury giełdowej Spółka zamierza wykorzystać na zmiany w wewnętrznej 

strukturze Grupy, mające doprowadzić do zwiększenia przejrzystości oraz redukcji kosztów. 

W dniu 7 listopada opublikowany został plan połączenia spółek Inwest Consulting S.A. oraz 

Inwest Connect S.A., poprzez przejęcie Inwest Connect S.A. przez Inwest Consulting S.A. 

Zakończenie procedury połączeniowej planowane jest w I półroczu 2009 r. 

 

8. W IV kwartale 2008 r. nastąpiło zwiększenie zaangażowania inwestorów instytucjonalnych 

w Inwest Consulting S.A. W dniu 7 listopada Spółka otrzymała zawiadomienie od DM IDM 

S.A. o przekroczeniu progu 10 % w głosach – DM IDMSA poinformował o posiadaniu akcji 

stanowiących 13,82 % w kapitale zakładowym Inwest Consulting S.A. Na dzień 

sporządzenia raportu, w związku z przekazaniem przez DM IDMSA części akcji do funduszu 

zarządzanego przez IDEA TFI S.A., największym akcjonariuszem instytucjonalnym jest IDEA 

TFI S.A., podsiadająca 11,95 % akcji Inwest Consulting S.A. 

 

Zarząd Inwest Consulting S.A.  
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJĄCE PODSTAWOWE POZYCJE SKRÓCONEGO 

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO  

(RÓWNIEŻ PRZELICZONE NA EURO) 

 

  

 w tys. zł  w tys. EUR 

4 kwartały 2008 
okres 

od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 2007 
okres 

od 2007-01-01 
do 2007-12-31 

4 kwartały 2008 
okres 

od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 2007 
okres 

od 2007-01-01 
do 2007-12-31 

dane dotyczące skróconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 

Przychody ze sprzedaży 7 726 7 273 2 187 1 926 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży 180 -306 51 -81 

Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej 
-999 -1 465 -283 -388 

Zysk (strata) brutto -1 481 6 638 -419 1 758 

Zysk (strata) netto 963 4 836 273 1 280 

Przepływy pieniężne netto z 

działalności operacyjnej 
-1 372 -4 394 -389 -1 163 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności inwestycyjnej 

-12 506 -4 709 -3 541 -1 247 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności finansowej 

7 263 17 552 2 056 4 647 

Przepływy pieniężne netto razem -6 614 8 449 -1 873 2 237 

Aktywa razem 58 655 55 655 14 058 15 537 

Zobowiązania i rezerwy na 

zobowiązania 
15 288 7 478 3 664 2 088 

Kapitał (fundusz) akcyjny 15 100 7 550 3 619 2 108 

Kapitał własny 43 367 48 176 10 394 13 450 

Kapitał własny przypadający na 
akcjonariuszy Spółki 

37 846 42 452 9 070 11 852 

Zysk (strata) netto 

(zanualizowany) 
963 4 836 273 1 280 

Liczba akcji 30 199 996 7 549 999 30 199 996 7 549 999 

Zysk (strata) na jedną akcję 

(zł/EUR) 
0,03 0,64 0,01 0,17 

Zysk (strata) rozwodniona na 

jedną akcję (zł/EUR) 
0,04 0,66 0,01 0,17 

Wartość księgowa na jedną akcję 
(zł/EUR) 

1,25 5,62 0,30 1,57 
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJĄCE PODSTAWOWE POZYCJE SKRÓCONEGO 
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

(RÓWNIEŻ PRZELICZONE NA EURO) 

 

  

 w tys. zł  w tys. EUR 

4 kwartały 2008 
okres 

od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 2007 
okres 

od 2007-01-01 
do 2007-12-31 

4 kwartały 2008 
okres 

od 2008-01-01 
do 2008-12-31 

4 kwartały 2007 
okres 

od 2007-01-01 
do 2007-12-31 

dane dotyczące skróconego sprawozdania finansowego 

Przychody ze sprzedaży 788 1 124 223 297 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży -41 -1 295 -12 -343 

Zysk (strata) na działalności 

operacyjnej 
-952 -1 343 -269 -356 

Zysk (strata) brutto 2 380 4 274 674 1 132 

Zysk (strata) netto 1 988 3 451 563 914 

Przepływy pieniężne netto z 

działalności operacyjnej 
116 -2 931 33 -776 

Przepływy pieniężne netto z 

działalności inwestycyjnej 
-8 162 -3 213 -2 311 -851 

Przepływy pieniężne netto z 
działalności finansowej 

8 164 6 303 2 311 1 669 

Przepływy pieniężne netto razem 118 159 33 42 

Aktywa razem 42 616 55 536 10 214 15 504 

Zobowiązania i rezerwy na 
zobowiązania 

2 628 7 573 630 2 114 

Kapitał (fundusz) akcyjny 15 100 7 550 3 619 2 108 

Kapitał własny 34 736 47 963 8 325 13 390 

Zysk (strata) netto 
(zanualizowany) 

1 988 3 451 563 914 

Liczba akcji 30 199 996 7 549 999 30 199 996 7 549 999 

Zysk (strata) na jedną akcję 

(zł/EUR) 
0,07 0,46 0,02 0,12 

Zysk (strata) rozwodniona na 
jedną akcję (zł/EUR) 

0,08 0,47 0,02 0,12 

Wartość księgowa na jedną akcję 

(zł/EUR) 
1,15 6,35 0,28 1,77 

Zadeklarowana lub wypłacona 

dywidenda na jedną akcję 
0,00 0,00 0,00 0,00 
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I. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

 

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

dane w tysiącach złotych 

działalność kontynuowana: 
01-01-2008 
31-12-2008 

01-10-2008 
31-12-2008 

01-01-2007 
31-12-2007 

01-10-2007 
31-12-2007 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

7 726 1 957 7 273 3 525 

     - od jednostek powiązanych 0 0 0 0 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 4 397 1 597 3 475 2 019 

II. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

3 329 360 3 798 1 505 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

7 546 2 190 7 579 4 207 

     - jednostkom powiązanym 0 0 0 0 

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 4 938 1 803 5 045 3 575 

II. Wartość sprzedanych towarów i materiałów 2 608 387 2 534 633 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (A-B) 180 -233 -306 -683 

Koszty sprzedaży 0 0 0 0 

Koszty ogólnego zarządu 3 404 872 1 169 502 

Zysk (strata) ze sprzedaży (C-D-E) -3 224 -1 106 -1 475 -1 185 

Pozostałe przychody operacyjne 2 577 2 180 52 58 

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 30 0 1 1 

II. Dotacje 8 1 7 3 

III. Inne przychody operacyjne 2 540 2 179 44 54 

Pozostałe koszty operacyjne 352 205 42 41 

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

0 0 0 0 

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 130 130 0 0 

III. Inne koszty operacyjne 222 75 42 41 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
(F+G-H) 

-999 869 -1 465 -1 167 

Przychody finansowe 1 580 459 4 835 4 861 

I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 48 0 0 0 

     - od jednostek powiązanych 0 0 0 0 

II. Odsetki, w tym: 846 440 233 157 

     - od jednostek powiązanych 213 213 0 0 

III. Zysk ze zbycia inwestycji 669 19 3 843 3 700 

IV. Aktualizacja wartości inwestycji 0 0 355 567 

V. Inne 18 0 404 436 

Koszty finansowe 2 075 4 985 195 168 

I. Odsetki, w tym: 340 269 33 9 

     - dla jednostek powiązanych 252 252 0 0 

II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0 

III. Aktualizacja wartości inwestycji 1 643 4 655 0 0 

IV. Inne 92 61 162 159 
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Udział w zysku jednostek stowarzyszonych 0 0 3 463 -818 

  

Zysk (strata) z działalności gospodarczej 
(I+J-K) 

-1 494 -3 657 6 638 2 708 

Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 12 12 0 0 

I. Zyski nadzwyczajne 19 19 0 0 

II. Straty nadzwyczajne 7 7 0 0 

Zysk (strata) brutto (L+M) -1 481 -3 645 6 638 2 708 

Podatek dochodowy -746 -1 194 1 717 627 

'-część bieżąca 41 -257 1 029 702 

-część odroczona -788 -937 688 -75 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenia straty) 

0 0 0 0 

Zysk (strata) netto (N-O-P) -735 -2 451 4 921 2 081 

  
Zysk / (strata) netto akcjonariuszy 
mniejszościowych 

-1 698 -623 85 -98 

  

Zysk netto akcjonariuszy jednostki 
dominującej 

963 -1 828 4 836 2 179 

 

 

BILANS – AKTYWA 

dane w tysiącach złotych 

  31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 

A. AKTYWA TRWAŁE 37 608 25 638 16 127 

  I. Wartości niematerialne i prawne 5 588 5 581 5 641 

    1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 0 0 0 

    2. Wartość firmy 5 520 5 520 5 520 

    3. Inne wartości niematerialne i prawne 68 61 121 

    4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0 0 0 

  II. Rzeczowe aktywa trwałe 19 238 2 930 1 317 

    1. Środki trwałe 19 235 2 930 1 276 

        a) grunty 378 0 0 

        b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 10 102 203 94 

        c) urządzenia techniczne i maszyny 7 011 2 131 547 

        d) środki transportu 756 574 631 

        e) inne środki trwałe 989 22 4 

    2. Środki trwałe w budowie 4 0 41 

    3. Zaliczki na środki trwałe w budowie 0 0 0 

  III. Należności długoterminowe 0 0 132 

    1. Od jednostek powiązanych 0 0 0 

    2. Od pozostałych jednostek 0 0 132 

  IV. Inwestycje długoterminowe 11 919 16 436 8 839 
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    1. Nieruchomości 0 0 0 

    2. Wartości niematerialne i prawne 0 0 0 

    3. Długoterminowe aktywa finansowe 11 394 13 369 8 839 

    4. Inne inwestycje długoterminowe 525 3 067 0 

  V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 862 691 197 

    1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 862 691 197 

    2. Inne rozliczenia międzyokresowe 0 0 0 

B. AKTYWA OBROTOWE 21 047 26 878 39 528 

  I. Zapasy 3 815 1 386 1 734 

    1. Materiały 40 0 224 

    2. Półprodukty i produkty w toku 0 0 12 

    3. Produkty gotowe 2 658 0 0 

    4. Towary 992 1 261 1 495 

    5. Zaliczki na dostawy 125 125 3 

  II. Należności krótkoterminowe 4 514 5 339 3 323 

    1. Należności od jednostek powiązanych 0 0 0 

        a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 0 0 0 

            - do 12 miesięcy 0 0 0 

            - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 

        b) inne 0 0 0 

    2. Należności od pozostałych jednostek 4 514 5 339 3 323 

        a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 3 134 2 889 2 357 

            - do 12 miesięcy 3 133 2 888 2 356 

            - powyżej 12 miesięcy 1 1 1 

        b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społ. i 
zdrowotnych oraz innych świadczeń 

1 262 339 717 

        c) inne 118 2 110 249 

        d) dochodzone na drodze sądowej 0 0 0 

  III. Inwestycje krótkoterminowe 12 491 19 810 34 437 

    1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 12 101 19 290 33 917 

        a) w jednostkach powiązanych 0 1 0 

        b) w pozostałych jednostkach 8 627 11 624 23 829 

        c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 3 474 7 664 10 088 

            - środki pieniężne w kasie i na rachunkach 3 474 7 664 10 088 

            - inne środki pieniężne 0 0 0 

            - inne aktywa pieniężne 0 0 0 

    2. Inne inwestycje krótkoterminowe 390 520 520 

  IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 228 344 33 

Aktywa razem   58 655 52 517 55 655 
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BILANS - PASYWA 

dane w tysiącach złotych 

  31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 43 367 44 911 48 176 

A.1. Kapitał przypadający na akcjonariuszy Spółki 37 846 40 715 42 452 

  I. Kapitał (fundusz) podstawowy 15 100 7 550 7 550 

  II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość ujemna) 0 0 0 

  III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) -341 -341 0 

  IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 20 747 19 348 15 490 

  V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 1 249 2 085 14 578 

  VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 8 305 0 

  VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych 127 977 -1 

  VIII. Zysk (strata) netto 963 2 791 4 836 

  IX. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 0 0 

A.2. Kapitał mniejszości 5 522 4 196 5 724 

B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 15 288 7 606 7 478 

  I. Rezerwy na zobowiązania 3 672 2 090 4 841 

    1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 064 2 092 4 395 

    2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 

            - długoterminowa 0 0 0 

            - krótkoterminowa 0 0 0 

    3. Pozostałe rezerwy 2 609 -2 446 

            - długoterminowe 2 609 0 0 

            - krótkoterminowe 0 -2 446 

  II. Zobowiązania długoterminowe 1 745 1 565 455 

    1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 0 

    2. Wobec pozostałych jednostek 1 745 1 565 455 

        a) kredyty i pożyczki 110 0 0 

        b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 

        c) inne zobowiązania finansowe 0 0 0 

        d) inne 1 635 1 565 455 

  III. Zobowiązania krótkoterminowe 9 427 3 001 1 778 

    1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 0 

        a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 

            - do 12 miesięcy 0 0 0 

            - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 

        b) inne 0 0 0 

    2. Wobec pozostałych jednostek 9 397 3 001 1 777 

        a) kredyty i pożyczki 1 769 0 0 

        b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 
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        c) inne zobowiązania finansowe 158 158 0 

        d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 5 894 2 496 1 402 

            - do 12 miesięcy 5 893 2 495 1 401 

            - powyżej 12 miesięcy 1 1 1 

        e) zaliczki otrzymane na dostawy 101 0 6 

        f) zobowiązania wekslowe 0 0 0 

        g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 1 156 109 205 

        h) z tytułu wynagrodzeń 273 55 46 

        i) inne 46 184 118 

    3. Fundusze specjalne 30 0 0 

  IV. Rozliczenia międzyokresowe 443 949 404 

    1. Ujemna wartość firmy 0 0 0 

    2. Inne rozliczenia międzyokresowe 443 949 404 

            - długoterminowe     0 

            - krótkoterminowe 443 949 404 

Pasywa razem  58 655 52 517 55 655 

 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 

dane w tysiącach złotych 

  
01-01-2008 
31-12-2008 

01-10-2008 
31-12-2008 

01-01-2007 
31-12-2007 

01-10-2007 
31-12-2007 

I. Kapitał własny przypadający 
akcjonariuszom jednostki dominującej na 
początek okresu 

42 452 40 715 4 100 13 936 

  

Korekty błędów podstawowych 0 0 0 0 

  

I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek 
okresu, po korektach 

42 452 40 715 4 100 13 936 

 1. Kapitał (fundusz) podstawowy na początek 
okresu 

7 550 7 550 3 500 7 550 

 1.1. Zmiany kapitału podstawowego 7 550 7 550 0 0 

a) zwiększenie (z tytułu) 7 550 7 550 4 050 0 

 - emisja akcji 7 550 7 550 4 050 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 0 0 

 1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec 
okresu 

15 100 15 100 7 550 7 550 

 2. Należne wpłaty na kapitał podstawowy na 
początek okresu 

0 0 0 0 

 2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał 
podstawowy 

0 0 0 0 

 2.2. Należne wpłaty na kapitał podstawowy na 
koniec okresu 

0 0 0 0 

 3. Udziały (akcje) własne na początek okresu 0 -341 0 0 

 3.1. Zmiany udziałów (akcji) własnych -341 0 0 0 
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 3.1. Udziały (akcje) własne na koniec okresu -341 -341 0 0 

 4. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 15 490 19 348 2 866 8 653 

 4.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 5 257 1 400 12 624 6 837 

a) zwiększenie (z tytułu) 5 462 1 605 14 977 6 837 

 - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 
Inwest Consulting 

755 755 2 732 1 517 

 - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 
Inwest Connect (62,5%) 

0 0 6 919 0 

 - podziału zysku (ustawowo) 4 707 850 6 0 

 - różnica między wartością godziwą 
wyemitowanych instrumentów kapitałowych a ich 
wartością nominalną 

0 0 5 320 5 320 

b) zmniejszenie (z tytułu) 205 205 2 353 0 

 - pokrycia straty i kosztów emisji 205 205 2 353 0 

 4.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na 
koniec okresu 

20 747 20 747 15 490 15 490 

 5. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na 
początek okresu 

14 578 2 085 0 0 

 5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny, w 
tym: 

-13 329 -836 14 578 14 578 

 - wycena instrumentów finansowych 
dostępnych do sprzedaży w wartości godziwej, 
pomniejszona o podatek odroczony i zmiana 
kwalifikacji instrumentów finansowych skutkująca 
przeniesieniem wyceny do rachunku wyników  

-13 329 -836 14 578 14 578 

 5.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na 
koniec okresu 

1 249 1 249 14 578 14 578 

 6. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na 
początek okresu 

0 8 305 0 0 

 6.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) 
rezerwowych, w tym: 

0 -8 305 0 0 

 - wartość emisji akcji przed rejestracją  8 305 0 0 0 

 - różnica między wartością godziwą 
wyemitowanych instrumentów kapitałowych a ich 
wartością nominalną przeniesiona do kapitału 
zapasowego po rejestracji emisji akcji 

-755 -755 0 0 

 - wartość nominalna wyemitowanych 
instrumentów kapitałowych przeniesiona do 
kapitału podstawowego po rejestracji emisji akcji 

-7 550 -7 550 0 0 

 6.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na 
koniec okresu 

0 0 0 0 

 7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu -1 977 -2 260 -1 

 7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 0 977 0 0 

- korekty błędów podstawowych  0 0 0 0 

 7.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po 
korektach 

0 977 0 -1 

a) zwiększenie (z tytułu) 4 836 2 791 0 2 827 

- podziału zysku z lat ubiegłych 4 836 2 791 0 2 827 

b) zmniejszenie (z tytułu) 4 707 850 0 0 

- podział zysku z lat ubiegłych 0 0 0 0 

- wypłata dywidendy 0 0 0 0 

- przeniesienie na kapitał zapasowy 4 707 850 0 0 

 7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 129 2 918 0 2 826 
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 7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 1 0 0 0 

- korekty błędów podstawowych  0 0 0 0 

 7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, 
po korektach 

1 0 2 260 0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 12 0 

- przeniesienia straty z lat ubiegłych do 
pokrycia 

0 0 12 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 1 0 2 271 0 

 - pokrycie straty kap. zapasowym 0 0 2 271 0 

 - przeniesienia wyniku z lat ubiegłych  1 0 0 0 

7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0 0 1 0 

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec 

okresu 
127 2 918 -1 2 826 

8. Wynik netto 963 -1 828 4 836 2 009 

a) zysk netto 963 0 4 836 2 009 

b) strata netto 0 1 828 0 0 

c) odpisy z zysku 0 0 0 0 

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec 
okresu (BZ) 

37 846 37 846 42 452 42 452 

  

III. Kapitał własny na koniec okresu 
przypadający akcjonariuszom jednostki 
dominującej 

37 846 37 846 42 452 42 452 

  

IV. Udziały mniejszości         

Udziały mniejszości na BO 5 724 4 196 0 12 303 

Zmiana udziałów mniejszości, w tym: -202 1 326 5 724 -6 579 

Wynik netto okresu bieżącego -1 698 -623 85 -98 

Inne 1 496 1 949 5 639 -6 481 

Udziały mniejszości na BZ 5 522 5 522 5 724 5 724 

  

V. Kapitał własny razem na koniec okresu 43 367 43 367 48 176 48 176 

 

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

dane w tysiącach złotych 

  
01-01-2008 
31-12-2008 

01-10-2008 
31-12-2008 

01-01-2007 
31-12-2007 

01-10-2007 
31-12-2007 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

I. Zysk (strata) netto 963 -1 828 4 836 2 179 

II. Korekty razem -2 335 3 036 -9 230 227 

1. Udział w zyskach netto jednostek 
podporządkowanych wycenianych metoda praw 
własności 

0 0 -3 463 818 

2. Zyski udziałowców mniejszościowych -1 698 -623 85 85 

3. Amortyzacja 411 177 250 94 

4. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0 0 0 0 

5. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -528 -113 -195 -88 
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6. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -1 353 2 757 -4 337 -812 

7. Zmiana stanu rezerw 454 -837 857 530 

8. Zmiana stanu zapasów 414 293 -1 341 -445 

9. Zmiana stanu należności 699 2 198 -3 538 -378 

10. Zmiana stanu zobowiązań 
krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i 
kredytów 

-91 -768 2 150 852 

11. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -775 -495 288 317 

12. Inne korekty  132 447 13 -745 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej (I+/-II) 

-1 372 1 208 -4 394 2 406 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ 

I. Wpływy 5 400 401 4 917 972 

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych 
oraz rzeczowych aktywów trwałych 

1 467 2 0 0 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz 
wartości niematerialne i prawne 

0 0 0 0 

3. Z aktywów finansowych, w tym: 3 933 399 4 917 972 

a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0 

b) w pozostałych jednostkach 3 933 399 4 917 972 

 - zbycie aktywów finansowych 988 212 4 699 558 

 - dywidendy i udziały w zyskach 48 0 0 0 

 - spłata udzielonych pożyczek 
długoterminowych 

2 485 49 10 309 

 - odsetki 412 138 208 105 

 - inne wpływy z aktywów finansowych 0 0 0 0 

4. Inne wpływy inwestycyjne 0 0 0 0 

II. Wydatki 17 906 5 654 9 627 5 089 

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych 
oraz rzeczowych aktywów trwałych 

2 445 188 811 28 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 

0 0 0 58 

3. Na aktywa finansowe, w tym: 11 692 4 941 8 292 4 919 

a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0 

b) w pozostałych jednostkach 11 692 4 941 8 292 4 919 

 - nabycie aktywów finansowych 7 677 3 960 5 972 2 910 

 - udzielone pożyczki długoterminowe 4 015 981 2 320 2 009 

4. Inne wydatki inwestycyjne 3 769 525 524 84 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
inwestycyjnej (I-II) 

-12 506 -5 253 -4 709 -4 117 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ 

 I. Wpływy  8 310 0 17 949 297 

 1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji 
akcji) i innych instrumentów  kapitałowych oraz 
dopłat do kapitału  

8 305 0 17 949   

 2. Kredyty i pożyczki  5 0 0   

 3. Emisja dłużnych papierów wartościowych  0 0 0   

 4. Inne wpływy finansowe  0 0 0 297 

II. Wydatki 1 047 146 397 249 
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1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 546 0 0   

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 0 0   

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki 
z tytułu podziału zysku 

0 0 0   

4. Spłaty kredytów i pożyczek 5 0 0   

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 0   

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0 0 0   

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 
finansowego 

358 81 363 238 

8. Odsetki 138 65 34 9 

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 1 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 

finansowej (I-II) 
7 263 -146 17 552 48 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO RAZEM 
(A.III +/- B.III +/- C.III) 

-6 614 -4 191 8 449 -1 662 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH, W TYM 

-6 614 -4 190 8 449 -1 662 

  - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu 
różnic kursowych 

0 0 0   

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK 
OKRESU 

10 088 7 664 1 639 11 997 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU 
(F +/- D), W TYM 

3 474 3 474 10 088 10 335 

  - o ograniczonej możliwości dysponowania 0 0 0 0 
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II. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE 

 

RACHUNEK ZYSKÓW I  STRAT 

dane w tysiącach złotych 

działalność kontynuowana: 
01-01-2008 
31-12-2008 

01-10-2008 
31-12-2008 

01-01-2007 
31-12-2007 

01-10-2007 
31-12-2007 

Przychody netto ze sprzedaży produktów, 
towarów i materiałów, w tym: 

788 68 1 124 592 

     - od jednostek powiązanych 0 0 0 0 

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów 788 68 1 124 592 

II. Przychody netto ze sprzedaży towarów i 
materiałów 

0 0 0 0 

Koszty sprzedanych produktów, towarów i 
materiałów, w tym: 

829 209 2 419 1 523 

     - jednostkom powiązanym   0     

I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 829 209 2 419 1 523 

II. Wartość sprzedanych towarów i materiałów   0 0 0 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (A-B) -41 -142 -1 295 -931 

Koszty sprzedaży 0 0 0 0 

Koszty ogólnego zarządu 1 025 351 46 19 

Zysk (strata) ze sprzedaży (C-D-E) -1 066 -492 -1 342 -950 

Pozostałe przychody operacyjne 361 115 23 34 

I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 12 2 0 0 

II. Dotacje 0 0 0 0 

III. Inne przychody operacyjne 349 113 23 34 

Pozostałe koszty operacyjne 247 171 25 24 

I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów 
trwałych 

0 0 0 0 

II. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 130 130 0 0 

III. Inne koszty operacyjne 117 41 25 24 

Zysk (strata) z działalności operacyjnej 
(F+G-H) 

-952 -549 -1 343 -940 

Przychody finansowe 3 398 258 5 651 4 414 

I. Dywidendy i udziały w zyskach, w tym: 36 0 0 0 

     - od jednostek powiązanych 0 0 0 0 

II. Odsetki, w tym: 600 239 159 103 

     - od jednostek powiązanych 290 62 64 64 

III. Zysk ze zbycia inwestycji 217 19 5 342 3 662 

IV. Aktualizacja wartości inwestycji 2 545 0 100 567 

V. Inne 0 0 50 82 

Koszty finansowe 66 3 878 33 9 

I. Odsetki, w tym: 18 0 33 9 

     - dla jednostek powiązanych 0 0 0 0 

II. Strata ze zbycia inwestycji 0 0 0 0 

III. Aktualizacja wartości inwestycji 0 3 844 0 0 

IV. Inne 48 34 0 0 
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Zysk (strata) z działalności gospodarczej 

(I+J-K) 
2 380 -4 169 4 274 3 465 

Wynik zdarzeń nadzwyczajnych 0 0 0 0 

I. Zyski nadzwyczajne 0 0 0 0 

II. Straty nadzwyczajne 0 0 0 0 

Zysk (strata) brutto (L+M) 2 380 -4 170 4 274 3 465 

Podatek dochodowy 392 -905 823 673 

-część bieżąca 7 -179 825 585 

-część odroczona 385 -725 -2 87 

Pozostałe obowiązkowe zmniejszenia zysku 
(zwiększenia straty) 

0 0 0 0 

Zysk (strata) netto (N-O-P) 1 988 -3 266 3 451 2 793 

 

 

BILANS – AKTYWA 

dane w tysiącach złotych 

  31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 

A. AKTYWA TRWAŁE 23 059 24 675 27 239 

  I. Wartości niematerialne i prawne 20 10 3 

    1. Koszty zakończonych prac rozwojowych 0 0 0 

    2. Wartość firmy 0 0 0 

    3. Inne wartości niematerialne i prawne 20 10 3 

    4. Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 0 0 0 

  II. Rzeczowe aktywa trwałe 611 498 487 

    1. Środki trwałe 611 498 446 

        a) grunty 0 0 0 

          w tym prawo użytkowania wieczystego gruntu 0 0 0 

        b) budynki, lokale i obiekty inżynierii lądowej i wodnej 113 116 0 

        c) urządzenia techniczne i maszyny 77 69 68 

        d) środki transportu 401 291 374 

        e) inne środki trwałe 20 22 4 

    2. Środki trwałe w budowie   0 41 

    3. Zaliczki na środki trwałe w budowie   0 0 

  III. Należności długoterminowe 0 0 48 

    1. Od jednostek powiązanych   0 0 

    2. Od pozostałych jednostek   0 48 

  IV. Inwestycje długoterminowe 22 185 23 856 26 530 

    1. Nieruchomości   0 0 

    2. Wartości niematerialne i prawne   0 0 

    3. Długoterminowe aktywa finansowe 18 522 20 789 26 530 

    4. Inne inwestycje długoterminowe 3 663 3 067 0 

  V. Długoterminowe rozliczenia międzyokresowe 243 311 171 

    1. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 243 311 171 

    2. Inne rozliczenia międzyokresowe   0 0 
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B. AKTYWA OBROTOWE 14 306 17 941 28 298 

  I. Zapasy 0 0 0 

    1. Materiały 0 0 0 

    2. Półprodukty i produkty w toku 0 0 0 

    3. Produkty gotowe 0 0 0 

    4. Towary 0 0 0 

    5. Zaliczki na dostawy 0 0 0 

  II. Należności krótkoterminowe 649 2 430 1 482 

    1. Należności od jednostek powiązanych 0 3 690 

        a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 0 3 0 

            - do 12 miesięcy 0 3 0 

            - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 

        b) inne 0 0 690 

    2. Należności od pozostałych jednostek 649 2 428 792 

        a) z tytułu dostaw i usług, o okresie spłaty: 41 48 312 

            - do 12 miesięcy 41 48 312 

            - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 

        b) z tytułu podatków, dotacji, ceł, ubezpieczeń społ. i 
zdrowotnych oraz innych świadczeń 

513 278 414 

        c) inne 95 2 101 66 

        d) dochodzone na drodze sądowej 0 0 0 

  III. Inwestycje krótkoterminowe 13 643 15 228 26 750 

    1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 13 253 14 708 26 230 

        a) w jednostkach powiązanych 3 174 2 893 2 064 

        b) w pozostałych jednostkach 8 163 5 970 22 368 

        c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 1 916 5 845 1 798 

            - środki pieniężne w kasie i na rachunkach 1 916 5 845 1 798 

            - inne środki pieniężne 0 0 0 

            - inne aktywa pieniężne 0 0 0 

    2. Inne inwestycje krótkoterminowe 390 520 520 

  IV. Krótkoterminowe rozliczenia międzyokresowe 14 283 66 

Aktywa razem   37 364 42 616 55 536 

 

 

BILANS – PASYWA 

dane w tysiącach złotych 

  31.12.2008 30.09.2008 31.12.2007 

A. KAPITAŁ (FUNDUSZ) WŁASNY 34 736 38 580 47 963 

  I. Kapitał (fundusz) podstawowy 15 100 7 550 7 550 

  II. Należne wpłaty na kapitał podstawowy (wielkość ujemna) 0 0 0 

  III. Udziały (akcje) własne (wielkość ujemna) 0 0 0 

  IV. Kapitał (fundusz) zapasowy 12 589 12 039 8 571 

  V. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny 5 060 5 432 28 374 
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  VI. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe 0 8 305 0 

  VII. Zysk (strata) z lat ubiegłych 0 0 17 

  VIII. Zysk (strata) netto 1 988 5 254 3 451 

  IX. Odpisy z zysku netto w ciągu roku obrotowego 0 0 0 

B. ZOBOWIĄZANIA I REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 2 628 4 036 7 573 

  I. Rezerwy na zobowiązania 1 823 2 704 6 833 

    1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 823 2 704 6 833 

    2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 0 0 0 

            - długoterminowa 0 0 0 

            - krótkoterminowa 0 0 0 

    3. Pozostałe rezerwy 0 0 0 

            - długoterminowe 0 0 0 

            - krótkoterminowe 0 0 0 

  II. Zobowiązania długoterminowe 345 249 298 

    1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 0 

    2. Wobec pozostałych jednostek 345 249 298 

        a) kredyty i pożyczki 0 0 0 

        b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 

        c) inne zobowiązania finansowe 0 0 0 

        d) inne 345 249 298 

  III. Zobowiązania krótkoterminowe 52 162 139 

    1. Wobec jednostek powiązanych 0 0 0 

        a) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 0 0 0 

            - do 12 miesięcy 0 0 0 

            - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 

        b) inne 0 0 0 

    2. Wobec pozostałych jednostek 52 162 139 

        a) kredyty i pożyczki 0 0 0 

        b) z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 

        c) inne zobowiązania finansowe 0 0 0 

        d) z tytułu dostaw i usług, o okresie wymagalności: 35 40 58 

            - do 12 miesięcy 35 40 58 

            - powyżej 12 miesięcy 0 0 0 

        e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0 

        f) zobowiązania wekslowe 0 0 0 

        g) z tytułu podatków, ceł, ubezpieczeń i innych świadczeń 13 12 11 

        h) z tytułu wynagrodzeń 0 0 5 

        i) inne 5 110 65 

    3. Fundusze specjalne 0 0 0 

  IV. Rozliczenia międzyokresowe 407 920 303 

    1. Ujemna wartość firmy 0 0 0 

    2. Inne rozliczenia międzyokresowe 407 920 303 
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            - długoterminowe 0 0 0 

            - krótkoterminowe 407 920 303 

Pasywa razem  37 364 42 616 55 536 

 

 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE 

dane w tysiącach złotych 

  
01-01-2008 
31-12-2008 

01-10-2008 
31-12-2008 

01-01-2007 
31-12-2007 

01-10-2007 
31-12-2007 

I. Kapitał własny na początku okresu 47 963 38 580 4 119 30 354 

  

Korekty błędów podstawowych 0 0 0 0 

  

I.a. Kapitał (fundusz) własny na początek 
okresu, po korektach 

47 963 38 580 4 119 30 354 

 1. Kapitał (fundusz) podstawowy na początek 
okresu 

7 550 7 550 3 500 7 550 

 1.1. Zmiany kapitału podstawowego 7 550 7 550 4 050 0 

a) zwiększenie (z tytułu) 7 550 7 550 4 050 0 

 - emisja akcji 7 550 7 550   0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 0 0 

 1.2. Kapitał (fundusz) podstawowy na koniec 

okresu 
15 100 15 100 7 550 7 550 

 2. Należne wpłaty na kapitał podstawowy na 
początek okresu 

0 0 0 0 

 2.1. Zmiany należnych wpłat na kapitał 
podstawowy 

0 0 0 0 

 2.2. Należne wpłaty na kapitał podstawowy na 
koniec okresu 

0 0 0 0 

 3. Udziały (akcje) własne na początek okresu 0 0 0 0 

 3.1. Zmiany udziałów (akcji) własnych 0 0 0 0 

 3.1. Udziały (akcje) własne na koniec okresu 0 0 0 0 

 4. Kapitał (fundusz) zapasowy na początek okresu 8 570 12 039 2 866 8 653 

 4.1. Zmiany kapitału (funduszu) zapasowego 4 019 550 5 705 -83 

a) zwiększenie (z tytułu) 4 224 755 8 057 0 

 - emisji akcji powyżej wartości nominalnej 755 755 2 731 0 

 - podziału zysku (ustawowo) 3 468 0 6 0 

 - różnica między wartością godziwą 
wyemitowanych instrumentów kapitałowych a ich 
wartością nominalną 

0 0 5 320 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 205 205 2 352 83 

 - pokrycia straty i kosztów emisji 205 205 2 352 83 

 4.2. Stan kapitału (funduszu) zapasowego na 
koniec okresu 

12 589 12 589 8 570 8 570 

 5. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na 
początek okresu 

28 374 5 432 0 14 135 

 5.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny, w 
tym: 

-23 314 -372 28 374 14 239 



 

 
 
 

19 

G
R

U
P

A
 I

N
W

E
S

T
 C

O
N

S
U

L
T
IN

G
  

 S
k

o
n

s
o

li
d

o
w

a
n

y 
ra

p
o

rt
 k

w
a

rt
a

ln
y 

za
 I

V
 k

w
a

rt
a

ł 
2

0
0

8
 r

. 

 - wycena instrumentów finansowych 
dostępnych do sprzedaży w wartości godziwej, 
pomniejszona o podatek odroczony i zmiana 
kwalifikacji instrumentów finansowych skutkująca 
przeniesieniem wyceny do rachunku wyników  

-23 314 -372 28 374 14 239 

 5.2. Kapitał (fundusz) z aktualizacji wyceny na 
koniec okresu 

5 060 5 060 28 374 28 374 

 6. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na 
początek okresu 

0 8 305 0 0 

 6.1. Zmiany pozostałych kapitałów (funduszy) 
rezerwowych, w tym: 

0 -8 305 0 0 

 - wartość emisji akcji przed rejestracją  8 305 0 0 0 

 - wartość emisyjna akcji przeniesiona do 
kapitału podstawowego i zapasowego po rejestracji 

emisji akcji 

-8 305 -8 305 0 0 

 6.2. Pozostałe kapitały (fundusze) rezerwowe na 
koniec okresu 

0 0 0 0 

 7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 3 468 5 254 -2 260 675 

 7.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 3 468 5 254 0 675 

- korekty błędów podstawowych  0   0 0 

 7.2. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu, po 
korektach 

3 468 5 254 0 675 

a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 0 0 

- podziału zysku z lat ubiegłych 0 0 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 3 468 0 0 0 

- podział zysku z lat ubiegłych 3 468 0 0 0 

- wypłata dywidendy 0 0 0 0 

 7.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 0 5 254 0 675 

 7.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 0 0 2 260 0 

- korekty błędów podstawowych  0 0 0 0 

 7.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, 
po korektach 

0 0 2 260 0 

a) zwiększenie (z tytułu) 0 0 0 0 

- przeniesienia straty z lat ubiegłych do 
pokrycia 

0 0 0 0 

b) zmniejszenie (z tytułu) 0 0 2 277 0 

 - pokrycie straty kap. zapasowym 0 0 2 271 0 

 - pokrycie straty z zysku 0 0 6 0 

7.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 0 0 -17 0 

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec 
okresu 

0 5 254 17 675 

8. Wynik netto 1 988 -3 266 3 451 2 793 

a) zysk netto 1 988 0 3 451 2 793 

b) strata netto 0 3 266 0 0 

c) odpisy z zysku 0 0 0 0 

II. Kapitał (fundusz) własny na koniec 
okresu (BZ) 

34 736 34 736 47 963 47 963 
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RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

dane w tysiącach złotych 

  
01-01-2008 
31-12-2008 

01-10-2008 
31-12-2008 

01-01-2007 
31-12-2007 

01-10-2007 
31-12-2007 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI OPERACYJNEJ 

I. Zysk (strata) netto 1 988 -3 266 3 451 2 793 

II. Korekty razem -1 872 4 548 -6 382 127 

1. Amortyzacja 150 42 131 29 

2. Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych 0 0 0 0 

3. Odsetki i udziały w zyskach (dywidendy) -570 -190 -126 -65 

4. Zysk (strata) z działalności inwestycyjnej -2 610 3 979 -5 532 -801 

5. Zmiana stanu rezerw 411 -840 170 522 

6. Zmiana stanu zapasów 0 0 0 0 

7. Zmiana stanu należności 880 1 781 -1 023 824 

8. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, 
z wyjątkiem pożyczek i kredytów 

-152 -179 -34 -5 

9. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych -168 -428 64 68 

10. Inne korekty  187 383 -32 -444 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
operacyjnej (I+/-II) 

116 1 282 -2 931 2 920 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI INWESTYCYJNEJ 

I. Wpływy 2 601 356 6 676 3 775 

1. Zbycie wartości niematerialnych i prawnych 
oraz rzeczowych aktywów trwałych 

16 2   0 

2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz 
wartości niematerialne i prawne 

0 0   0 

3. Z aktywów finansowych, w tym: 2 585 354 6 676 3 775 

a) w jednostkach powiązanych 0 0   0 

b) w pozostałych jednostkach 2 585 354 6 676 3 775 

 - zbycie aktywów finansowych 1 905 212 6 581 3 493 

 - dywidendy i udziały w zyskach 36 0 0 0 

 - spłata udzielonych pożyczek 
długoterminowych 

432 29 10 309 

 - odsetki 212 113 85 -27 

 - inne wpływy z aktywów finansowych     0 0 

4. Inne wpływy inwestycyjne 0 0   0 

II. Wydatki 10 763 5 515 9 889 4 484 

1. Nabycie wartości niematerialnych i prawnych 
oraz rzeczowych aktywów trwałych 

328 186 526 30 

2. Inwestycje w nieruchomości oraz wartości 
niematerialne i prawne 

0 0 0 0 

3. Na aktywa finansowe, w tym: 6 818 4 778 8 843 3 935 

a) w jednostkach powiązanych 0 0 0 0 

b) w pozostałych jednostkach 6 818 4 778 8 843 3 935 

 - nabycie aktywów finansowych 4 088 3 778 5 973 3 016 

 - udzielene pożyczki długoterminowe 2 730 1 000 2 870 919 

4. Inne wydatki inwestycyjne 3 617 551 520 520 
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III. Przepływy pieniężne netto z działalności 

inwestycyjnej (I-II) 
-8 162 -5 159 -3 213 -709 

PRZEPŁYWY ŚRODKÓW PIENIĘŻNYCH Z DZIAŁALNOŚCI FINANSOWEJ 

 I. Wpływy  8 310 0 6 699 -251 

1. Wpływy netto z wydania udziałów (emisji 
akcji) i innych instrumentów  kapitałowych oraz 
dopłat do kapitału 

8 305 0 6 699 -251 

2. Kredyty i pożyczki 5 0 0 0 

3. Emisja dłużnych papierów wartościowych     0 0 

4. Inne wpływy finansowe 0 0 0 0 

II. Wydatki 146 53 396 247 

1. Nabycie udziałów (akcji) własnych 0 0 0 0 

2. Dywidendy i inne wypłaty na rzecz właścicieli 0 0 0 0 

3. Inne, niż wypłaty na rzecz właścicieli, wydatki 
z tytułu podziału zysku 

0 0 0 0 

4. Spłaty kredytów i pożyczek 5 0 0 0 

5. Wykup dłużnych papierów wartościowych 0 0 0 0 

6. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 0 0 0 0 

7. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu 
finansowego 

75 22 363 238 

8. Odsetki 66 31 33 9 

9. Inne wydatki finansowe 0 0 0 0 

III. Przepływy pieniężne netto z działalności 
finansowej (I-II) 

8 164 -53 6 303 -498 

D. PRZEPŁYWY PIENIĘŻNE NETTO RAZEM 
(A.III +/- B.III +/- C.III) 

118 -3 929 159 1 714 

E. BILANSOWA ZMIANA STANU ŚRODKÓW 
PIENIĘŻNYCH, W TYM 

118 -3 929 159 1 714 

  - zmiana stanu środków pieniężnych z tytułu 
różnic kursowych 

0 0 0 0 

F. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA POCZĄTEK 
OKRESU 

1 798 5 845 1 639 84 

G. ŚRODKI PIENIĘŻNE NA KONIEC OKRESU 
(F +/- D), W TYM 

1 916 1 916 1 798 1 798 

  - o ograniczonej możliwości dysponowania 0 0 0 0 
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III. INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA  

 

1) Zwięzły opis istotnych dokonań lub niepowodzeń Grupy Kapitałowej emitenta w 

okresie, którego dotyczy raport, wraz z wykazem najważniejszych zdarzeń ich 

dotyczących. 

 

Do najważniejszych zdarzeń dotyczących Inwest Consulting S.A. – podmiotu dominującego w 

okresie, którego dotyczy niniejszy raport, można zaliczyć między innymi: 

 W dniu 14 października 2008 r. Inwest Consulting S.A. zawarł ze spółką Makora Huta 

Pięknego Szkła Sp. z o.o. z siedzibą w Krośnie umowę pożyczki, na podstawie której Inwest 

Consulting S.A. udzielił spółce Makora pożyczki pieniężnej w kwocie 1.000.000 zł na okres 

jednego roku. Oprocentowanie pożyczki wynosi 10 % w skali roku; pozostałe warunki 

pożyczki nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów.  

 Na mocy postanowienia Sądu Rejonowego Poznań Nowe Miasto - Wilda w Poznaniu, VIII 

Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 4 listopada 2008 r. w Krajowym 

Rejestrze Sądowym został dokonany wpis podwyższenia kapitału zakładowego Spółki z 

kwoty 7.549.999 zł do kwoty 15.099.998 zł, wynikającego z emisji akcji zwykłych na 

okaziciela serii F w drodze emisji publicznej z prawem poboru. 

 W dniu 6 listopada 2008 r. Zarząd Inwest Consulting S.A. podjął uchwałę o zamiarze 

połączenia spółki Inwest Consulting S.A. ze spółką Inwest Connect S.A.  

Planowane połączenie obejmuje: 

1. spółkę Inwest Consulting S.A. (spółka przejmująca), będącą spółką inwestycyjno-

doradczą i spółką dominującą Grupy Kapitałowej, 

2. spółkę Inwest Connect S.A. (spółka przejmowana), należącą do Grupy Kapitałowej 

Inwest Consulting, będącą funduszem inwestującym w udziały i akcje spółek, dla których 

docelowym rynkiem notowań jest NewConnect. 

Planowany sposób połączenia to połączenie przez przejęcie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 

Kodeksu spółek handlowych poprzez przeniesienie całego majątku spółki Inwest Connect 

S.A. (spółka przejmowana) na Emitenta (spółka przejmująca) w zamian za wydanie 

dotychczasowym akcjonariuszom spółki Inwest Connect S.A. akcji Emitenta. 

Zarządy Spółek określiły parytet wymiany akcji Inwest Connect na akcje Inwest Consulting 

w stosunku 1:1, to jest 1 akcja Inwest Consulting S.A. w zamian za 1 akcję Inwest Connect 

S.A. Parytet wymiany akcji został ustalony na podstawie następujących kryteriów: 

a) analizy średnich arytmetycznych kursów akcji Inwest Consulting i Inwest Connect w 

okresie od 8 kwietnia 2008 r. (dzień odłączenia prawa poboru) do 5 listopada 2008 r. - 

waga kryterium 50 %; 

b) porównania wartości księgowej obu spółek na dzień 1 października 2008 r. ? waga 

kryterium 50 %. 

W dniu 28 stycznia 2009 r. WZA obu spółek podjęło uchwały o połączeniu. 

 W dniu 31 grudnia 2008 r. podpisano umowę nabycia udziałów w spółce Makora Huta 

Pięknego Szkła Sp. z o.o. z siedzibą w Krośnie. O podpisaniu umowy przedwstępnej na 

nabycie ww. udziałów Emitent informował w raporcie bieżącym nr 24/2008 z dnia 28 marca 

2008 r. 

Na mocy umowy sprzedaży, Inwest Consulting S.A. nabył z dniem 31 grudnia 2008 r. od 

spółki Nachilce Holdings Limited z siedzibą w Nikozji, Cypr, 13.098 udziałów o wartości 

nominalnej 50 zł każdy w spółce Makora Huta Pięknego Szkła Sp. z o.o. z siedzibą w 

Krośnie. Udziały stanowią 66,67 % w kapitale Makora Huta Pięknego Szkła i dają 66,67 % 

głosów na Zgromadzeniu Wspólników tej spółki. 

Udziały zostały nabyte za cenę 2.300.000 zł. Cena została już uiszczona. Źródłem 

finansowania nabycia były środki własne, w szczególności pochodzące z emisji akcji serii F. 
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Do najważniejszych zdarzeń dotyczących Inwest Connect S.A. – podmiotu zależnego w okresie, 

którego dotyczy niniejszy raport, można zaliczyć między innymi: 

 W dniu 16 października Zarząd Inwest Connect S.A. poinformował o dojściu do skutku 

emisji akcji spółki Inbook S.A. z siedzibą w Dąbrowie Górniczej. 

W wyniku przeprowadzonej oferty prywatnej Inbook S.A. skutecznie objętych i opłaconych 

zostało 2,7 mln akcji serii C. Spółka Inbook S.A. pozyskała kwotę 0,5 mln zł. Spółka Inbook 

S.A. działa w branży e-commerce, prowadząc sklepy i serwisy internetowe, w szczególności 

inbook.pl, timex.pl, casiomarket.pl, citizen.pl czy foteria.pl. Inwest Connect S.A. posiada 

akcje stanowiące 20 % (przed rejestracją emisji akcji serii C) w kapitale zakładowym 

Inbook S.A., objęte według wartości nominalnej. Autoryzowanym Doradcą dla spółki Inbook 

S.A. jest Inwest Consulting S.A. W listopadzie 2008 r. akcje Inbook S.A. zadebiutowały na 

NewConnect. 

 W dniu 6 listopada 2008 r. Zarząd Inwest Connect S.A. podjął decyzję o zamiarze 

połączenia spółki Inwest Connect S.A. ze spółką Inwest Consulting S.A. 

 

 

2) Opis czynników i zdarzeń, w szczególności o nietypowym charakterze, mających 

znaczący wpływ na osiągnięte wyniki finansowe. 

 

Na dzień 31.12.2008 roku Inwest Consulting S.A. przejął, zgodnie z raportem bieżącym nr 1/2009, 

kontrolę nad spółką Makora Huta Pięknego Szkła Sp. z o.o. W związku z tym faktem Makora została 

objęta konsolidacją pełną na dzień 31.12.2008 roku. Przy ustaleniu wartości firmy związanej z tą 

transakcją uwzględniono cenę nabycia udziałów i odpowiadający podmiotowi dominującemu udział 

w przejętych aktywach netto spółki Makora Huta Pięknego Szkła Sp. z o.o. wycenionych w wartości 

godziwej. Ujemna wartości firmy wyniosła 2.040 tys. zł i zgodnie z MSSF 3 po dokonaniu ponownej 

oceny identyfikacji i wyceny możliwych do zidentyfikowania aktywów, zobowiązań  i zobowiązań 

warunkowych przejmowanej jednostki oraz wyceny kosztu połączenia została w całości odniesiona 

na wynik roku bieżącego w pozycji inne przychody operacyjne. W związku z konsolidacją spółki 

Makora Huta Pięknego Szkła Sp. z o.o. znacząca wzrosła wartość rzeczowego majątku trwałego w 

bilansie skonsolidowanym sporządzonym na dzień 31.12.2008 roku w stosunku do poprzedzających 

okresów sprawozdawczych. Wartość ta, wynikająca z wyceny biegłych rzeczoznawców, została 

objęta rezerwą w kwocie 2 609 tys. zł w celu zachowania zasady ostrożnej wyceny.   

Ujęta w skonsolidowanym bilansie wartość firmy w kwocie 5 520 tys. zł dotyczy nabycia spółki IPO 

Doradztwo Strategiczne Sp. z o.o. W związku z upływem ograniczenia zbywalności akcji 

Technopark2 (lock-up)  akcje te zostały w bilansie skonsolidowanym i jednostkowym sporządzonym 

na dzień 31.12.2008 zaprezentowane w pozycji inwestycji krótkoterminowych. W celu zapewniania 

porównywalności danych dokonano korekty prezentacyjnej okresów porównywalnych (tj. na dzień 

30.09.2008 i 31.12.2007) poprzez przeniesienie akcji Technopark2 z pozycji inwestycji 

długoterminowych do krótkoterminowych. Korekta ta nie ma wpływu na wynik, ani na wartość 

kapitałów własnych. 

 

3) Objaśnienia dotyczące sezonowości lub cykliczności działalności emitenta w 

prezentowanym okresie. 

 

W działalności prowadzonej przez Spółkę brak dostrzegalnej sezonowości lub cykliczności działań w 

prezentowanym okresie. 
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4) Informacja dotyczącą emisji, wykupu i spłaty dłużnych i kapitałowych papierów 

wartościowych. 

 

W dniu 04 listopada 2008 roku na mocy postanowienia Sądu Rejonowego Poznań Nowe Miasto-

Wilda w Poznaniu VIII Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego z dnia 4.11.2008 r. w 

Krajowym Rejestrze Sądowym został dokonany wpis podwyższenia kapitału zakładowego Spółki z 

kwoty 7.549.999 zł do kwoty 15.099.998 zł, wynikającego z emisji akcji zwykłych na okaziciela serii 

F w drodze emisji publicznej z prawem poboru. 

W związku z powyższym, kapitał zakładowy Spółki w kwocie 15.099.998 zł dzieli się na 30.199.996 

sztuk akcji o wartości nominalnej 0,50 zł każda, w tym: 

a) 3.000.000 (trzy miliony) akcji imiennych (uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 3:1) serii 

A1, 

b) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii A2, 

c) 2.000.000 (dwa miliony) akcji na okaziciela serii B, 

d) 7.000.000 (siedem milionów) akcji na okaziciela serii C, 

e) 700.000 (siedemset tysięcy) akcji na okaziciela serii D, 

f) 399.998 (trzysta dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy dziewięćset dziewięćdziesiąt osiem) akcji na 

okaziciela serii E, 

g) 15.099.998 (piętnaście milionów dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy dziewięćset dziewięćdziesiąt 

osiem) akcji na okaziciela serii F. 

Łączna liczba głosów z wszystkich akcji wynosi 36.199.996 (trzydzieści sześć milionów sto 

dziewięćdziesiąt dziewięć tysięcy dziewięćset dziewięćdziesiąt sześć). 

 

5) Informacje dotyczące wypłaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, łącznie i w 

przeliczeniu na jedną akcję, z podziałem na akcje zwykłe i uprzywilejowane. 

 

Spółka nie wypłaciła, ani nie zadeklarowała wypłaty dywidendy akcjonariuszom. 

 

6) Wskazanie zdarzeń, które wystąpiły po dniu, na który sporządzono skrócone 

kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujętych w tym sprawozdaniu, a mogących w 

znaczący sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe emitenta. 

 

Dla Inwest Consulting S.A. – podmiotu dominującego: 

 W dniu 28 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest 

Consulting S.A. podjęło uchwałę o połączeniu spółki Inwest Consulting S.A. ze spółką 

Inwest Connect S.A.  

Połączenie obejmuje: 

1. spółkę Inwest Consulting S.A. (spółka przejmująca), będącą spółką inwestycyjno-

doradczą i spółką dominującą Grupy Kapitałowej, 

2. spółkę Inwest Connect S.A. (spółka przejmowana), należącą do Grupy Kapitałowej 

Inwest Consulting, będącą funduszem inwestującym w udziały i akcje spółek, dla których 

docelowym rynkiem notowań jest NewConnect. 

Planowany sposób połączenia to połączenie przez przejęcie zgodnie z art. 492 § 1 pkt 1 

Kodeksu spółek handlowych poprzez przeniesienie całego majątku spółki Inwest Connect 

S.A. (spółka przejmowana) na Emitenta (spółka przejmująca) w zamian za wydanie 

dotychczasowym akcjonariuszom spółki Inwest Connect S.A. akcji Emitenta. 

ZWZA przyjęło parytet wymiany akcji Inwest Connect na akcje Inwest Consulting w 

stosunku 1:1, to jest 1 akcja Inwest Consulting S.A. w zamian za 1 akcję Inwest Connect 

S.A. Parytet wymiany akcji został ustalony na podstawie następujących kryteriów: 
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a) analizy średnich arytmetycznych kursów akcji Inwest Consulting i Inwest Connect w 

okresie od 8 kwietnia 2008 r. (dzień odłączenia prawa poboru) do 5 listopada 2008 r. - 

waga kryterium 50 %; 

b) porównania wartości księgowej obu spółek na dzień 1 października 2008 r. ? waga 

kryterium 50 %. 

 

Dla Inwest Connect S.A. – podmiotu zależnego: 

 W dniu 28 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest 

Connect S.A. podjęło uchwałę o połączeniu spółki Inwest Connect S.A. ze spółką Inwest 

Consulting S.A., na warunkach opisanych powyżej. 

 

 

7) Informacja dotycząca zmian zobowiązań warunkowych lub aktywów warunkowych, 

które nastąpiły od czasu zakończenia ostatniego roku obrotowego. 

  

W bieżącym okresie sprawozdawczym nie nastąpiła zmiana zobowiązań warunkowych w 

porównaniu do poprzedniego okresu. Zobowiązania warunkowe na dzień 31.12.2008 r. wynoszą 

596.774,44 zł i stanowią zabezpieczone wekslem własnym zobowiązania z tytułu podpisanych 

umów leasingowych. 

 

8)  Opis organizacji grupy kapitałowej emitenta, ze wskazaniem jednostek 

podlegających konsolidacji. 

 

Na dzień sporządzenia raportu kwartalnego Emitent jest podmiotem dominującym w stosunku do 

niżej wymienionych spółek zależnych, które podlegały konsolidacji pełnej: 

1) Inwest Connect S.A. – liczba akcji 5.000.000 (liczba głosów na WZA – 75,00%), 

2) IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.o. – liczba  udziałów 51 (liczba głosów na WZU – 

51%), 

3) Inwest Finance Sp. z o.o. – liczba  udziałów 50 (liczba głosów na WZU – 100%), 

4) iGlas Sp. z o.o. – liczba  udziałów 501 (liczba głosów na WZU – 50,1%), 

5) Huta Szkła Ozdobnego Sp. z o.o. z siedzibą w Krośnie (d. nazwa - Makora Huta Pięknego 

Szkła) – liczba udziałów 13.098 (liczba głosów na WZU – 66,7%), 

 

INWEST CONSULTING S.A.  – podmiot dominujący 

Adres: 60-830 Poznań, ul. Krasińskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000028098 

Przedmiotem działania spółki Inwest Consulting S.A. jest działalność inwestycjno-konsultingowa dla 

przedsiębiorstw z sektora MSP. Spółką od dnia 15.01.2008 r. kieruje Zarząd w składzie: Paweł 

Śliwiński – Prezes Zarządu, Sebastian Huczek – Wiceprezes Zarządu. 

 

iGLAS Sp. z o.o. – podmiot zależny 

Adres: 60-479 Poznań, ul. Strzeszyńska 23, tel. +48 (61) 842 50 12, KRS: 0000277626 

Przedmiotem działania spółki "iGlas" Sp. z o.o. jest sprzedaż i produkcja materiałów budowlanych, 

w tym: produkcja i sprzedaż szkła płaskiego oraz elementów metalowych stolarki budowlanej. 

Spółką na dzień sporządzenia raportu kieruje zarząd w składzie: Roman Błaszkiewicz – Prezes 

Zarządu. 
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INWEST CONNECT S.A. – podmiot zależny 

Adres: 60-830 Poznań, ul. Krasińskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 78, KRS: 0000286673 

Przedmiotem działalności Inwest Connect S.A. jest przede wszystkim nabywanie akcji, udziałów 

oraz innych papierów wartościowych emitowanych przez przedsiębiorstwa zaliczone do sektora 

MSP, dla których docelowym rynkiem notowań jest rynek NewConnect. Spółką kieruje zarząd w 

składzie: Paweł Śliwiński – Prezes Zarządu. 

 

INWEST FINANCE Sp. z o.o.  – podmiot zależny 

Adres: 60-830 Poznań, ul. Krasińskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS: 0000277284 

Przedmiotem działania spółki Inwest Finance Sp. z o.o. jest działalność w zakresie doradztwa 

finansowego i rynku kapitałowego. W związku ze zmianą strategii Inwest Consulting S.A., Inwest 

Finance Sp. z o.o. przejął obsługę zadań dla samorządu terytorialnego. Spółką kieruje zarząd w 

składzie: Dariusz Giza.  

 

IPO DORADZTWO STARTEGICZNE Sp. z o.o. – podmiot zależny 

Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56, tel. +48 (22) 625 70 55, KRS: 0000234253 

Przedmiotem działania spółki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.o. jest działalność w zakresie 

doradztwa finansowego i rynku kapitałowego. Spółką kieruje zarząd trzyosobowy w składzie: 

Cezary Nowosad – Prezes Zarządu, Edmund Kozak – Wiceprezes Zarządu i Sebastian Huczek – 

Wiceprezes Zarządu. 

 

HUTA SZKŁA OZDOBNEGO Sp. z o.o. (d. nazwa - Makora Huta Pięknego Szkła) – podmiot zależny 

Adres: 38-400 Krosno, ul. Ks. J. Popiełuszki 92, tel. +48 13 43 248 81, KRS: 0000307510 

Przedmiotem działania spółki, będącej właścicielem marki MAKORA, jest produkcja szkła 

dekoracyjnego. Spółką kieruje zarząd w składzie: Izabela Chalasz – Prezes Zarządu i Piotr Rachwał 

– Wiceprezes Zarządu. 

 

 

9) Wskazanie skutków zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku 

połączenia jednostek gospodarczych, przejęcia lub sprzedaży jednostek grupy 

kapitałowej emitenta, inwestycji długoterminowych, podziału, restrukturyzacji i 

zaniechania działalności. 

 

W okresie objętym niniejszym raportem do grupy kapitałowej Inwest Consulting została włączona 

spółka MAKORA Huta Pięknego Szkła Sp. z o.o. z siedzibą w Krośnie (obecna nazwa – Huta Szkła 

Ozdobnego Sp. z o.o.). Zgodnie z umową z dniem 31 grudnia 2008 roku Emitent nabył 13.098 

udziałów uprawniających do 66,7% głosów na Zgromadzeniu Wspólników. 

 

 

10) Stanowisko zarządu odnośnie do możliwości zrealizowania wcześniej 

publikowanych prognoz wyników na dany rok, w świetle wyników zaprezentowanych w 

raporcie kwartalnym w stosunku do wyników prognozowanych. 

 

Spółka nie publikowała prognoz wyników na dany rok.  
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11) Wskazanie akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez 

podmioty zależne co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu 

emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby 

posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziału w kapitale 

zakładowym, liczby głosów z nich wynikających i ich procentowego udziału w ogólnej 

liczbie głosów na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze własności 

znacznych pakietów akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu 

kwartalnego. 

 

W okresie obejmującym niniejszy raport Spółka była informowana o zmianach w stanie posiadania 

akcji przez akcjonariuszy posiadających bezpośrednio lub pośrednio przez podmioty zależne co 

najmniej 5% ogólnej liczby głosów na walnym zgromadzeniu Emitenta: 

 Pan Paweł Śliwiński, Prezes Zarządu, objął w ramach realizacji prawa poboru 3.762.003 

akcji serii F. Rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego przeprowadzonego w drodze 

emisji publicznej akcji serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych 

akcjonariuszy nastąpiła na mocy postanowienia Sądu Rejonowego Poznań Nowe Miasto-

Wilda w Poznaniu VIII Wydział Gospodarczy KRS w dniu 04.11.2008 r.  

 Pan Jacek Mrowicki objął w ramach realizacji prawa poboru 3.351.587 akcji serii F. 

Rejestracja podwyższenia kapitału zakładowego przeprowadzonego w drodze emisji 

publicznej akcji serii F z zachowaniem prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy 

nastąpiła na mocy postanowienia Sądu Rejonowego Poznań Nowe Miasto-Wilda w 

Poznaniu VIII Wydział Gospodarczy KRS w dniu 04.11.2008 r.  

 Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibą w Krakowie poinformował , iż w wyniku rejestracji w 

dniu 04.11.2008 r. podwyższenia kapitału zakładowego spółki Inwest Consulting S.A. 

zmianie uległ procentowy udział w głosach ogółem w Inwest Consulting S.A. i nastąpiło 

przekroczenie progu 10 % w głosach. Zgodnie z otrzymaną informacją, przed 

zwiększeniem udziału w głosach, Dom Maklerski IDM S.A. posiadał 2.086.289 akcji 

stanowiących 13,81 % w kapitale zakładowym Inwest Consulting S.A. i 9,88 % w 

głosach. Dodatkowo Dom Maklerski IDM S.A. posiadał 2.088.157 praw do akcji serii F. Po 

rejestracji podwyższenia kapitału zakładowego, w dniu 4.11.2008 r. Dom Maklerski IDM 

S.A. posiadał 4.174.446 akcji Inwest Consulting S.A. stanowiących 13,82 % w kapitale 

zakładowym i dających 11,53 % w głosach ogółem w spółce, 

 Pan Paweł Śliwiński, Prezes Zarządu, nabył w dniach 17 – 19.11.2008 r. w trakcie 

transakcji sesyjnych zwykłych 8.748 akcji zwykłych na okaziciela po średniej cenie 1,09 zł 

za akcję, 

 Dom Maklerski IDM S.A. z siedzibą w Krakowie poinformował , iż w wyniku wniesienia w 

dniu 31 grudnia 2008 r. akcji spółki Inwest Consulting S.A. do zarządzanego przez IDEA 

TFI S.A. (grupa IDM S.A.) IDEA Y Funduszu Inwestycyjnego Zamkniętego Aktywów 

Niepublicznych, zmniejszył się procentowy udział DM IDM S.A. w głosach ogółem w 

spółce Inwest Consulting S.A. Przed wniesieniem akcji, DM IDM S.A. posiadał 4.000.462 

akcji spółki Inwest Consulting S.A. dających 4.000.462 głosów na NWZA, co stanowiło 

13,24 % w kapitale akcyjnym i 11,05 % udziału w ogólnej liczbie głosów. Po wniesieniu 

akcji, DM IDM S.A. posiada 390.462 akcji spółki Inwest Consulting S.A. dających 390.462 

głosów na NWZA, co stanowi 1,29 % w kapitale akcyjnym i 1,07 % udziału w ogólnej 

liczbie głosów, 

 Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibą w Warszawie, działającego w 

imieniu zarządzanego przez siebie funduszu Idea Y FIZ Aktywów Niepublicznych 

poinformowało, iż w wyniku wniesienia w dniu 31 grudnia 2008 r. do Funduszu akcji 

spółki Inwest Consulting S.A., zmianie uległ procentowy udział w głosach ogółem w 
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spółce Inwest Consulting S.A. i nastąpiło przekroczenie progu 5 % w głosach. Przed 

transakcją wniesienia akcji, Fundusz nie posiadał akcji Spółki. Po transakcji wniesienia 

akcji spółki, Fundusz posiada ogółem 3.610.000 akcji Inwest Consulting S.A., 

stanowiących 11,95 % udziału w kapitale zakładowym Spółki i uprawniających do 

3.610.000 głosów, stanowiących 9,97 % w głosach ogółem w Spółce, 

 Pan Paweł Śliwiński, Prezes Zarządu, zbył w dniu 16.01.2009 r. w drodze umowy 

cywilnoprawnej (umowy sprzedaży) 39.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela w cenie 

1,10 zł za jedną akcję, 

 Pan Paweł Śliwiński, Prezes Zarządu w dniu 16.01.2009 r. w drodze realizacji umowy 

cywilnoprawnej (umowy zamiany akcji) nabył 1.100.000 sztuk akcji imiennych 

uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 3:1 w zamian za zbycie 1.100.000 sztuk akcji 

zwykłych na okaziciela. Przed ww. transakcjami, pan Paweł Śliwiński posiadał 6.782.411 

akcji, stanowiących 22,46 % w kapitale i dających 9.782.411 głosów, stanowiących 27,02 

% w głosach ogółem. Po ww. transakcjach, pan Paweł Śliwiński posiada 6.743.411 akcji, 

stanowiących 22,33 % w kapitale i dających 11.943.411 głosów, co stanowi 32,99 % w 

głosach ogółem, 

 Pan Jacek Mrowicki w dniu 16.01.2009 r. w wyniku realizacji umów zamiany akcji, nabył 

1.500.000 akcji zwykłych na okaziciela w zamian za przeniesienie 1.500.000 akcji 

imiennych uprzywilejowanych co do głosu w stosunku 3:1. Przed ww. transakcją pan 

Jacek Mrowicki posiadał 5.951.631 akcji, stanowiących 19,71 % w kapitale i dających 

8.951.631 głosów, stanowiących 24,73 % w głosach ogółem. Po ww. transakcjach, pan 

Jacek Mrowicki posiada 5.951.631 akcji, stanowiących 19,71 % w kapitale i dających 

5.951.631 głosów, co stanowi 16,44 % w głosach ogółem. 

 

Według stanu wiedzy Zarządu Inwest Consulting S.A. na dzień przekazania raportu akcjonariuszami 

posiadającymi ponad 5% głosów na WZA są: 

 Paweł Śliwiński – posiada: 2.600.000 akcji imiennych serii A1, dających 7.800.000 głosów 

oraz 4.143.411 akcji na okaziciela, dających 4.143.411 głosów. Razem 6.743.411 akcji 

(22,33% kapitału zakładowego) dających 11.943.411 głosów (32,99% ogólnej liczby 

głosów), 

 Jacek Mrowicki – posiada: 5.951.631 akcji na okaziciela (19,71% kapitału zakładowego), 

dających 5.951.631 głosów (16,44% ogólnej liczby głosów), 

 Idea Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. – posiada: 3.610.000 akcji na okaziciela 

(11,95% kapitału zakładowego), dających 3.610.000 głosów (9,97% ogólnej liczby 

głosów).  

 

12) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnień do nich (opcji) przez 

osoby zarządzające i nadzorujące emitenta na dzień przekazania raportu kwartalnego, 

wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania 

poprzedniego raportu kwartalnego, odrębnie dla każdej z osób. 

 

W porównaniu do poprzedniego okresu sprawozdawczego zaszły zmiany w stanie posiadania akcji 

przez osoby zarządzające i nadzorujące.  

 Pan Paweł Śliwiński, Prezes Zarządu, objął w ramach realizacji prawa poboru 3.762.003 

akcje serii F, 

 Pan Paweł Śliwiński, Prezes Zarządu, nabył w dniach 17 – 19.11.2008 r. w trakcie 

transakcji sesyjnych zwykłych 8.748 akcji zwykłych na okaziciela po średniej cenie 1,09 zł 

za akcję, 

 Pan Paweł Śliwiński, Prezes Zarządu, zbył w dniu 16.01.2009 r. w drodze umowy 

cywilnoprawnej 39.000 sztuk akcji zwykłych na okaziciela w cenie 1,10 zł za jedną akcję, 
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 Pan Paweł Śliwiński, Prezes Zarządu w dniu 16.01.2009 r. w drodze realizacji umowy 

cywilnoprawnej (zamiany akcji) nabył 1.100.000 sztuk akcji imiennych uprzywilejowanych 

co do głosu w stosunku 3:1 w zamian za zbycie 1.100.000 sztuk akcji zwykłych na 

okaziciela, 

 Pan Sebastian Huczek, Wiceprezes Zarządu, objął w ramach realizacji prawa 4.406 akcji 

serii F, 

 Pan Bogdan Kasprzyk, członek Rady Nadzorczej, objął w ramach realizacji prawa poboru 

35.608 akcji serii F. 

 

Na dzień przekazania raportu następujące osoby zarządzające i nadzorujące Emitenta posiadały 

jego akcje: 

 Paweł Śliwiński – Prezes Zarządu – posiada: 2.600.000 akcji imiennych serii A1, dających 

7.800.000 głosów oraz 4.143.411 akcji na okaziciela, dających 4.143.411 głosów. Razem 

6.743.411 akcji (22,33% kapitału zakładowego) dających 11.943.411 głosów (32,99% 

ogólnej liczby głosów), 

 Sebastian Huczek – Wiceprezes Zarządu - posiada 8.806 akcji na okaziciela o wartości 

nominalnej 0,50 zł, udział w kapitale zakładowym: 0,03%, udział w ogólnej liczbie głosów 

na WZA: 0,02%, 

 Bogdan Kasprzyk – członek Rady Nadzorczej posiada 71.216 akcji na okaziciela o wartości 

nominalnej 0,50 zł, udział w kapitale zakładowym: 0,24%, udział w ogólnej liczbie głosów 

na WZA: 0,19%. 

 

Spółka nie przyznała żadnych uprawnień do akcji osobom zarządzającym i nadzorującym. 

 

 

13) Wskazanie postępowań toczących się przed sądem, organem właściwym dla 

postępowania arbitrażowego lub organem administracji publicznej, z uwzględnieniem 

informacji w zakresie: 

a) postępowania dotyczącego zobowiązań albo wierzytelności emitenta lub 

jednostki od niego zależnej, których wartość stanowi co najmniej 10% 

kapitałów własnych emitenta, z określeniem: przedmiotu postępowania, 

wartości przedmiotu sporu, daty wszczęcia postępowania, stron wszczętego 

postępowania oraz stanowiska emitenta, 

b) dwu lub więcej postępowań dotyczących zobowiązań oraz wierzytelności, 

których łączna wartość stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitałów 

własnych emitenta, z określeniem łącznej wartości postępowań odrębnie w 

grupie zobowiązań oraz wierzytelności wraz ze stanowiskiem emitenta w tej 

sprawie oraz, w odniesieniu do największych postępowań w grupie zobowiązań i 

grupie wierzytelności - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartości przedmiotu 

sporu, daty wszczęcia postępowania oraz stron wszczętego postępowania. 

 

Spółka oraz jej podmioty zależne nie są stroną żadnych postępowań sądowych, arbitrażowych ani 

administracyjnych w ww. zakresie. 

 

14) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostkę od niego zależną jednej lub 

wielu transakcji z podmiotami powiązanymi, jeżeli wartość tych transakcji (łączna 

wartość wszystkich transakcji zawartych w okresie od początku roku obrotowego) 

przekracza wyrażoną w złotych równowartość kwoty 500.000 euro - jeżeli nie są one 

transakcjami typowymi i rutynowymi, zawieranymi na warunkach rynkowych pomiędzy 

jednostkami powiązanymi, a ich charakter i warunki wynikają z bieżącej działalności 
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operacyjnej, prowadzonej przez emitenta lub jednostkę od niego zależną z wyjątkiem 

transakcji zawieranych przez emitenta będącego funduszem z podmiotem powiązanym, 

wraz ze wskazaniem ich łącznej wartości, oraz, w odniesieniu do umowy o największej 

wartości, z przedstawieniem informacji o: 

a) podmiocie, z którym została zawarta transakcja, 

b) powiązaniach emitenta lub jednostki od mego zależnej z podmiotem będącym 

stroną transakcji, 

c) przedmiocie transakcji, 

d) istotnych warunkach transakcji, ze szczególnym uwzględnieniem warunków 

finansowych oraz wskazaniem określonych przez strony specyficznych 

warunków, charakterystycznych dla tej umowy, w szczególności odbiegających 

od warunków powszechnie stosowanych dla danego typu umów. 

 

W dniu 14 października 2008 r. Inwest Consulting S.A. zawarł ze spółką Makora Huta Pięknego 

Szkła Sp. z o.o. z siedzibą w Krośnie umowę pożyczki, na podstawie której Inwest Consulting S.A. 

udzielił spółce Huta Makora pożyczki pieniężnej w kwocie 1.000.000 zł na okres jednego roku. 

Oprocentowanie pożyczki wynosi 10 % w skali roku; pozostałe warunki pożyczki nie odbiegają od 

warunków powszechnie stosowanych dla tego typu umów. 

Jednocześnie Zarząd Spółki wskazuje, że w dniu 30 września 2008 r. Spółka Inwest Consulting S.A. 

objęła obligacje imienne spółki Makora Huta Pięknego Szkła Sp. z o.o. za kwotę 3.066.600 zł. 

Obligacje są obligacjami dwuletnimi, oprocentowanymi według stawki WIBOR 3M+3 p.p. Obligacje 

będą mogły być zamienione na udziały/akcje spółki Makora Huta Pięknego Szkła. Pozostałe warunki 

nie odbiegają od warunków powszechnie stosowanych dla tego rodzaju instrumentów. 

Łączna wartość umowy pożyczki oraz obligacji udzielonych na rzecz Makora Huta Pięknego Szkła 

Sp. z o.o. wynosi 4.066.660 zł, co przekroczyło 10 % kapitałów własnych Inwest Consulting S.A., w 

związku z czym umowy zostały uznane za znaczące. 

Z wyżej wskazanej kwoty, 3.000.000 zł pochodzi ze środków pozyskanych emisji akcji serii F, co 

stanowi realizację celów emisji opisanych w Prospekcie Emisyjnym. 

Od dnia 31.12.2008 r. Makora (obecnie: Huta Szkła Ozdobnego Sp. z o.o.) jest włączona do Grupy 

Kapitałowej Emitenta – Inwest Consulting S.A. posiada udziały dające 66,67 % w głosach. 

 

15) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostkę od niego zależną 

poręczeń kredytu lub pożyczki lub udzieleniu gwarancji - łącznie jednemu podmiotowi 

lub jednostce zależnej od tego podmiotu, jeżeli łączna wartość istniejących poręczeń 

lub gwarancji stanowi równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta, z 

określeniem: 

a) nazwy (firmy) podmiotu, któremu zostały udzielone poręczenia lub gwarancje, 

b) łącznej kwoty kredytów lub pożyczek, która w całości lub w określonej części 

została odpowiednio poręczona lub gwarantowana, 

c) okresu, na jaki zostały udzielone poręczenia lub gwarancje, 

d) warunków finansowych, na jakich poręczenia lub gwarancje zostały udzielone, z 

określeniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zależnej za 

udzielenie poręczeń lub gwarancji, 

e) charakteru powiązań istniejących pomiędzy emitentem a podmiotem, który 

zaciągnął kredyty lub pożyczki. 

 

Spółka oraz jej podmioty zależne nie udzielały poręczeń lub gwarancji, których łączna wartość 

stanowiłaby równowartość co najmniej 10% kapitałów własnych emitenta. 
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15) Inne informacje, które zdaniem emitenta są istotne dla oceny jego sytuacji 

kadrowej, majątkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, 

które są istotne dla oceny możliwości realizacji zobowiązań przez emitenta. 

 

Spółka Inwest Consulting SA nie posiada żadnych zobowiązań innych niż te wynikające z bieżącej 

działalności; wolne środki które aktualnie zdeponowane są na lokatach lub są zainwestowane w 

obligacjach będzie chciała przeznaczyć na dalsze inwestycje.  

Spółka na dzień 31.12.2008 roku dysponowała kwotą ok. 1,9 mln zł środków zdeponowanych na 

lokatach, które mogła przeznaczyć na inwestycje kapitałowe. Z kolei Grupa Kapitałowa Inwest 

Consulting dysponowała na dzień 31.12.2008 roku wolnymi środkami finansowymi w wysokości 3,4 

mln PLN.  

 

Zakończenie emisji publicznej z prawem poboru zapewniło Spółce stabilną i bezpieczną sytuację 

finansową, pozwalając jednocześnie wykorzystać okres dekoniunktury giełdowej i spadków wycen 

na poszukiwanie atrakcyjnych projektów inwestycyjnych oraz porządkowanie struktury wewnętrznej 

i rozwój działalności konsultingowej. 

 

Spółka Inwest Consulting ani żadna spółka z Grupy Kapitałowej nie są i nie były w żaden sposób 

zaangażowane w kontrakty walutowe lub instrumenty o podobnym charakterze. 

W 2009 roku spółka Inwest Consulting SA rozszerza swą działalność w zakresie obsługi rynku 

kapitałowego na nowe dziedziny, poszerzając m.in. współpracę z jednostkami samorządu 

terytorialnego. Powyższe działania mają na celu doprowadzenie do sytuacji, w której działalność 

pozainwestycyjna będzie pokrywała wszystkie pozainwestycyjne koszty funkcjonowania spółki. Z 

punktu widzenia Zarządu Spółki ma to duże znaczenia w sytuacji, gdy wobec niskich wycen na 

rynku kapitałowym nie opłaca się dokonywać dezinwestycji. 

 

16) Wskazanie czynników, które w ocenie emitenta będą miały wpływ na osiągnięte 

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartału. 

 

Do głównych czynników, które będą miały istotny wpływ na wyniki osiągnięte przez Spółkę w 

perspektywie kolejnych kwartałów można zaliczyć: 

 koniunkturę na rynku kapitałowym wpływającą na wyceny papierów wartościowych 

i możliwości inwestycyjne związane ze sprzedażą/nabyciem papierów 

wartościowych, 

 wyniki operacyjne spółek należących do grupy kapitałowej,  

 włączenie do grupy kapitałowej Huty Pięknego Szkła Makora Sp. z o.o.,  

 wprowadzenie do obrotu na rynku NewConnect przez Inwest Connect akcji spółek: 

Artefe Polska S.A. (po przekształceniu ze sp. z o.o.), Microtech S.A., Alkal S.A. (po 

przekształceniu ze sp. z o.o.), 

 ustanie umów lock-upu w notowanych spółkach portfelowych Inwest Consulting 

oraz spółkach portfelowych Inwest Connect, 

 liczbę i wartość pozyskanych projektów inwestycyjnych, 

 liczbę i wartość pozyskanych projektów w ramach usług doradczych, ze 

szczególnym uwzględnieniem usług Autoryzowanego Doradcy NewConnect, 

 wyniki operacyjne spółek, które Inwest Consulting S.A. pozyska do grupy 

kapitałowej i obejmie konsolidacją. 
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IV. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOŚCI 

 

1.1. Oświadczenie o zgodności. 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitałowej Inwest Consulting S.A. zostało 

sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF). 

 

1.2. Zasady (polityka) rachunkowości. 

Sprawozdanie finansowe jest sporządzone zgodnie z koncepcją kosztu historycznego, za wyjątkiem 

aktualizacji wyceny instrumentów finansowych i nieruchomości inwestycyjnych w oparciu o model 

wartości godziwej. 

 

Wartość firmy 

 Wartość firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana, 

podlega jednakże testom na utratę wartości. 

 

Wartości niematerialne 

 Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartości niematerialne są 

aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej użyteczności 

ekonomicznej.  

 W przypadku utraty wartości aktywów zaliczanych do wartości niematerialnych dokonywany 

jest odpis aktualizujący. Wartości niematerialne wykazuje się na dzień bilansowy według 

ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz 

pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujące. 

 

Rzeczowe aktywa trwałe 

 Środki trwałe są wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o 

umorzenie oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Środki trwałe są amortyzowane w 

okresie odpowiadającym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej użyteczności. Środki 

trwałe o cenie nabycia do 3,5 tys. zł są jednorazowo amortyzowane, Wyjątkiem jest sprzęt 

komputerowy, amortyzowany w oparciu o szacowany okres jego ekonomicznej 

użyteczności. 

 Koszty finansowania zewnętrznego bezpośrednio związanego z nabyciem lub wytworzeniem 

składników majątku wymagających dłuższego okresu, aby mogły być zdatne do 

użytkowania lub odsprzedaży kapitalizowane są jako część kosztu nabycia 

dostosowywanego składnika aktywów aż do momentu oddania tych środków trwałych do 

użytkowania.  

 Amortyzację wylicza się dla wszystkich środków trwałych, z wyjątkiem gruntów oraz 

środków trwałych w budowie używając metody liniowej, przy zastosowaniu następujących 

rocznych stawek amortyzacji: 

 Środki transportu  20 %; 

 Sprzęt komputerowy  30%; 

 Pozostałe   od 18% do 100%. 

 

Aktywa trwałe przeznaczone do zbycia 

 Aktywa trwałe (i grupy aktywów netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako 

przeznaczone do zbycia wycenia się po niższej z dwóch wartości: wartości bilansowej lub 

wartości godziwej pomniejszonych o koszty związane ze sprzedażą. Spółka klasyfikuje 

składnik aktywów (lub grupę do zbycia) jako przeznaczony do sprzedaży, jeśli jego wartość 

bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedaży, a nie 

poprzez jego dalsze użytkowanie. 
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Aktywa finansowe 

 Aktywa finansowe ujmowane są według daty zawarcia transakcji. 

 Aktywa finansowe w dniu  ich nabycia lub powstania, klasyfikowane są do następujących 

kategorii: 

 aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy, 

 pożyczki i należności, 

 aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności, 

 aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. 

 Aktywem finansowym wycenianym w wartości godziwej przez wynik finansowy jest składnik 

aktywów lub składnik zobowiązań finansowych, który jest przeznaczony do obrotu. 

 Aktywa finansowe w wartości godziwej przez wynik finansowy wyceniane są w wartości 

rynkowej. Skutki wyceny tych aktywów finansowych ujmuje się w rachunku wyników. 

 Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności są to aktywa finansowe o 

określonych lub możliwych do określenia płatnościach oraz o ustalonym terminie 

wymagalności, które jednostka zamierza i ma możliwość utrzymać w posiadaniu do upływu 

terminu wymagalności. 

 Aktywa finansowe, które zostały zaklasyfikowane do kategorii pożyczki i należności oraz 

aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalności wycenia się w zamortyzowanym 

koszcie. 

 Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży są to nie będące instrumentami pochodnymi 

aktywa finansowe, które zostały wyznaczone jako dostępne do sprzedaży i aktywa 

finansowe, które nie zostały zakwalifikowane do pozostałych kategorii. 

 Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostępne do sprzedaży wycenia się w wartości 

godziwej, odnosząc skutki wyceny na kapitał z aktualizacji wyceny.  

 Na koniec okresu sprawozdawczego spółka ocenia potrzebę dokonania odpisów 

aktualizujących wartość aktywów finansowych. 

 

Ustalenie wartości godziwej aktywów finansowych 

 Wartość godziwą dla aktywów finansowych ustala się: 

 jeśli są notowane na rynku aktywnym - w wartości rynkowej; rynkiem aktywnym 

nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu są pozycje jednorodne, ceny są 

publicznie ogłaszane, w dowolnym momencie można na nim spotkać kupujących i 

sprzedających, 

 jeśli nie są notowane na rynku aktywnym - wartość ustala się poprzez zastosowanie 

odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez 

szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym 

 jeśli nie można zastosować żadnego modelu ze względu na zbyt duża wagę szacunku – 

w cenie nabycia. 

 

Klasyfikacja i wycena akcji i udziałów w innych podmiotach 

 Zgodnie z decyzją Zarządu Inwest Consulting S.A. akcje i udziały nabywane lub 

obejmowane przez Spółkę w ramach przygotowania do debiutu giełdowego klasyfikowane 

są jako dostępne do sprzedaży, chyba że Zarząd planuje zbyć je przed debiutem tratując je 

jako aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy. Zgodnie z tą 

decyzją, akcje z chwilą debiutu giełdowego: 

 pozostają w kategorii dostępne do sprzedaży jeżeli istnieje umowne i wiążące 

ograniczenie w ich zbywalności (tzw. lock-up); 
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 są automatycznie klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartości godziwej 

przez wynik finansowy ,jeżeli nie ma umownego i wiążącego ograniczenia w ich 

zbywalności, a intencją Zarządu jest ich sprzedaż.  

 Wraz ze zniesieniem tegoż ograniczenia (np. minął okres, na który był ustanowiony lock-

up) akcje klasyfikowane na czas lock-upu do kategorii dostępne do sprzedaży 

automatycznie są reklasyfikowane do kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartości 

godziwej przez wynik finansowy. 

 W przypadku posiadania akcji tego samego podmiotu, z których część objęta jest 

ograniczeniem ich zbycia, a tym samym należałoby je zaliczyć jako aktywa do sprzedaży, a 

pozostała część nie ma żadnego ograniczenia i należałoby je zaliczyć jako aktywa do 

obrotu, akcje te są kwalifikowane jako dostępne do sprzedaży. Akcje zakwalifikowane jako 

aktywa dostępne do sprzedaży wycenia się według wartości godziwej, odnosząc skutki 

wyceny na kapitał z aktualizacji wyceny. Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe 

wyceniane w wartości godziwej przez wynik finansowy wycenia się według wartości 

godziwej, odnosząc skutki wyceny na wynik finansowy. 

 

Nieruchomości inwestycyjne 

 Jako nieruchomości inwestycyjne traktuje się nieruchomości stanowiące źródło przychodów 

z czynszów i/lub wzrostu wartości w czasie. Nieruchomości inwestycyjne wyceniane są na 

dzień bilansowy w wartości godziwej. Zyski i straty wynikająca ze zmiany wartości godziwej 

nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są w rachunku zysków i strat w okresie, w którym 

powstały.  

 Spółka możne podjąć decyzję o wycenie nieruchomości inwestycyjnych według ceny 

nabycia lub kosztu wytworzenia. 

 

Należności handlowe 

 Należności są wykazywane w kwocie wymaganej zapłaty pomniejszonej o odpisy 

aktualizujące. Odpisy aktualizujące należności zwiększają pozostałe koszty operacyjne. 

 

Zapasy 

 Zapasy wyceniane są według rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne 

odpisy aktualizujące z tytułu trwałej utraty wartości. Rozchód ustala się w oparciu o metodę 

FIFO. 

 

Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów 

 Czynne rozliczenia międzyokresowe kosztów dokonywane są w odniesieniu do poniesionych 

kosztów dotyczących przyszłych okresów sprawozdawczych, które spełniają definicje 

aktywów według MSSF. Odpisy czynnych rozliczeń międzyokresowych kosztów następują 

stosownie do upływu czasu. Czas i sposób rozliczania jest uzasadniony charakterem 

rozliczanych kosztów. 

 

Kapitały własne 

 Kapitały własne z wyjątkiem akcji własnych, wycenia się co do zasady w ich wartości 

nominalnej. Akcje własne wycenia się w cenie nabycia. 

 

Rezerwy 

 Rezerwę tworzy się wówczas, gdy:  

a) na jednostce gospodarczej ciąży obecny obowiązek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany) 

wynikający ze zdarzeń przeszłych, 
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b) prawdopodobne jest, że wypełnienie obowiązku spowoduje konieczność wypływu środków 

zawierających w sobie korzyści ekonomiczne oraz 

c) można dokonać wiarygodnego szacunku kwoty tego obowiązku. 

 Jeśli warunki powyższe nie są spełnione, nie tworzy się rezerwy. 

 

Zobowiązania 

 Zobowiązania są wykazywane w kwocie wymagającej zapłaty. 

 

Bierne rozliczenia międzyokresowe 

 Bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów dokonywane są w wysokości zobowiązań 

przypadających na bieżący okres sprawozdawczy.  

 

Podatek dochodowy bieżący i odroczony 

 Obowiązkowe obciążenie wyniku finansowego składają się z podatku bieżącego i podatku 

odroczonego.  

 Bieżące obciążenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego 

(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. 

 Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową w oparciu o występujące różnice 

przejściowe między wykazaną w sprawozdaniu wartością aktywów i pasywów a ich 

wartością podatkową. 

 W zawiązku z różnicami przejściowymi tworzy się rezerwy i aktywa z tytułu odroczonego 

podatku odroczonego. 

 Wartość aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na każdy dzień bilansowy 

mającej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszły zysk podatkowy będzie wystarczający 

dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje się odpisu. Aktywa i rezerwy z tytułu 

podatku odroczonego kalkulowane są w oparciu o stawki podatkowe, które będą 

obowiązywać w momencie, gdy pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub zobowiązanie 

stanie się wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza 

przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujętych bezpośrednio w kapitale własnym, kiedy to 

podatek odroczony ujmowany jest również w kapitale. 

 

Wynik finansowy 

 Na wynik finansowy netto składa się: wynik na sprzedaży, wynik na pozostałej działalności 

operacyjnej, wynik z działalności finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz 

obowiązkowe obciążenia wyniku finansowego brutto. 

 Przychodem ze sprzedaży produktów i usług jest kwota należna z tego tytułu od odbiorcy, 

pomniejszona o należny podatek od towarów i usług, rabaty i inne podatki związane ze 

sprzedażą (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedaży jest przekazanie odbiorcy 

towarów lub usług i przejście prawa własności na odbiorcę.  

 W przypadku Spółki do przychodów ze sprzedaży produktów zalicza się przychody ze 

świadczonych przez Spółkę usług doradczych. 

 Pozostałe przychody i koszty operacyjne są to koszty i przychody związane ze zbyciem 

rzeczowych składników majątku trwałego, zawiązywaniem i rozwiązywaniem rezerw oraz 

niezwiązane bezpośrednio z działalnością podstawową, a mające wpływ na wynik 

finansowy. 

 Przychody finansowe są to należne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty 

finansowe są to poniesione koszty operacji finansowych. W Spółce głównie do przychodów 

finansowych zalicza się uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztów finansowych 

głównie zalicza się odsetki od kredytów i pożyczek. W przypadku przychodów z tytułu 
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dywidend ujęcie w rachunku wyników następuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione 

prawo akcjonariuszy do otrzymania płatności. 

 Wynik zdarzeń nadzwyczajnych stanowi różnicę miedzy zrealizowanymi zyskami 

nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikającymi ze zdarzeń losowych. 

 

Utrata wartości 

Na każdy dzień bilansowy Spółka dokonuje przeglądu wartości netto składników majątku trwałego 

w celu stwierdzenia, czy nie występują przesłanki wskazujące na możliwość utraty ich wartości. Jeśli 

istnieją takie przesłanki, szacowana jest wartość odzyskiwalna danego składnika aktywów (tj. cena 

sprzedaży netto lub wartość użytkowa, w zależności od tego, która z nich jest wyższa) w celu 

ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytuł  
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