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OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE RZETELNO SCI SPORZADZENIA POLROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEG O

Niniejsze poétroczne skrocone skonsolidowane sprdeoiz finansowe i dane poréwnywalne zostato
sporadzone w celu przedstawienia sytuacji finansowejnigw dziatalndci oraz przeptywédw pierinych
zgodnie z Médzynarodowymi Standardami Sprawozdavwéczd-inansowej (,MSSF") zatwierdzonymi przez
UE, wydanymi i obowizujacymi na dzié@ bilansowy a w sprawach nie uregulowanych pzsgymi
standardami, zgodnie z wymogami ustawy z dnia 2®3nia 1994 r. o rachunkowoi .

Poétroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanamdiowe Grupy ACTION S.A. za okresfozacy sk 31
stycznia 2009 roku zawiera: skonsolidowany rachunekow i strat, skonsolidowany bilans, skonsokdoe
zestawienie zmian w kapitale wlasnym, skonsolidowaschunek przeptywdw piegiinych oraz informagj
dodatkows zawierajca opis waniejszych zasad rachunko$ed oraz wybranych danych ol§jdajacych.

Zgodnie z wymogami Rozpadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 rspvawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigraw wartdciowych oraz warunkéw uznawania
za rownowane informacji wymaganych przepisami prawangiwa nielgdacego pastwem cztonkowskim,
Zarzad ACTION S.A. niniejszym fwiadczaze:

- wedle jego najlepszej wiedzy, potoczne skrécosionsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne spoegizone zostaly zgodnie z obagujacymi zasadami rachunkoé@ oraz odzwierciedlajw
sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacpajptkowa i finansowa Grupy oraz jej wynik finansowy, a
poétroczne sprawozdanie Zadu z dziatalnéci Grupy zawiera prawdziwy obraz rozwoju i gigiie¢ Grupy oraz

jej sytuacji, w tym opis podstawowych ryzyk i zagg.

W okresie ohjtym sprawozdaniem finansowym Grupa prowadzita swsjegi rachunkowe zgodnie z polityk
(zasadami) rachunkowoi okreslonymi przez ustaw z dnia 29 wrzéia 1994 roku o rachunkowc i
wydanymi na jej podstawie przepisami. Skonsolidosvaprawozdanie finansowe zawiera korekty nie zamart
ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w deprowadzenia sprawozddinansowych tych
jednostek do zgodioi z MSSF.

Pétroczne skrocone skonsolidowane sprawozdaniedowe Grupy Kapitatowej ACTION S.A. odzwierciedla
w sposOb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacjaatkows i finansows oraz uzyskane wyniki finansowe.

Potroczne sprawozdanie Zadu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej ACTION S.A. zawiera prawdzivobraz
rozwoju i osagnig¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej ACTION S.A., w typodstawowych ryzyk i zagzen.

Piotr Bielinski
Prezes Zargdu

Kazimierz Wlodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zargdu

Edward Wojtysiak
Wiceprezes Zargu

Warszawa, 30 marca 2009 r.
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OSWIADCZENIE ZARZ ADU W SPRAWIE PODMIOTU UPRAWNIONEGO DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Zarmd oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdfinansowych, ti. BDO Numerica
International Auditors & Consultants Sp. z o.0.iedgila w Warszawie, dokonuagy przeghdu poétrocznego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansov@gpy Kapitatowej ACTION S.A. oraz poétrocznego
skréconego sprawozdania finansowego spétki ACTION. Sostat wybrany zgodnie z przepisami prawa, oraz
ze podmiot ten oraz biegli rewidenci dokogmyj tego przeagldu spetniag warunki do wydania bezstronnego i
niezalenego raportu z przeglu pétrocznego skroconego skonsolidowanego spraavoazdinansowego Grupy
oraz z przeglddu poétrocznego skréconego sprawozdania finansowsp6tki, zgodnie z obowrujacymi
przepisami i normami zawodowymi.

Piotr Bielinski
Prezes Zargdu

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zargu

Edward Woijtysiak
Wiceprezes Zargu

Warszawa, 30 marca 2009 r.
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Wprowadzenie

Skonsolidowany raport pétroczny ACTION S.A. zadhpcze 2009 roku (,Raport”) zawiera:

I. oswiadczenie Zarmu w sprawie zasad spadzenia potrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy;

Il. oswiadczenie Zarmdu w sprawie wyboru audytora;

Ill. raport audytora z przegliu poétrocznego skréconego skonsolidowanego spraaviadfinansowego
Grupy;

IV. wybrane dane finansowe, zawiergg podstawowe pozycje potrocznego skréconego skdos@nego
sprawozdania finansowego za pétroczezdziego i poprzedniego roku obrotowego a w przypadku
bilansu — na koniec pétrocza bieego roku obrotowego i na koniec poprzedniego aikwtowego;

V. pohoczne skrécone skonsolidowane sprawozdanén$owe obejmage okres od dnia 1 sierpnia 2008
roku do dnia 31 stycznia 2009 roku spmlzone wedtlug Midzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczei Finansowej w wersji zatwierdzonej przez {JBiuropejsk;

VI. informacje dodatkovq do potrocznego skréconego skonsolidowanego sprdavoa finansowego oraz
inne informacje zgodne z Rozpadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 200ureksprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéwigraw wartgciowych oraz
warunkéw uznawania za réwn@dne informacji wymaganych przepisami prawagteva nieldacego
panstwem cztonkowskim;

VII. pélroczne sprawozdanie z dziatalieo Grupy Kapitalowe] obejmuyge okres od dnia 1 sierpnia 2008
roku do dnia 31 stycznia 2009 roku, w tym opis dasporadzenia potrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego;

VIll.o$wiadczenie Zargu w sprawie zasad spadzenia potrocznego skroconego sprawozdania
finansowego Spotki;

IX. raport audytora z przeglu potrocznego skréconego sprawozdania finanso\Begéki;

X. potroczne skrocone sprawozdanie finansowe objagewkres od dnia 1 sierpnia 2008 roku do dnia 31
stycznia 2009 roku spagdzone wedtug ustawy o rachunkaien

Xl. informacj dodatkow do péirocznego skréconego sprawozdania finansovegga inne informacije
zgodne z Rozposrlzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009urek sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéwigraw wartgciowych oraz warunkéw
uznawania za rownogdne informacji wymaganych przepisami prawagtea nieledacego pastwem
cztonkowskim;

XIl. p6troczne sprawozdanie z dziataficoSpotki obejmuice okres od dnia 1 sierpnia 2008 roku do dnia 31
stycznia 2009 roku, w tym opis zasad spdeenia potrocznego skréconego sprawozdania
finansowego.

ACTION S.A., na podstawie § 83 pkt 3 Rozpmzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reku
sprawie informacji bigacych i okresowych przekazywanych przez emitentopigygaw wartdciowych oraz
warunkOéw uznawania za roéwnedne informacji wymaganych przepisami prawangtea nielkdacego
parstwem czionkowski; nie przekazuje ebnego raportu potrocznego Spotki; potroczne skrécon
sprawozdanie finansowe ACTION S.A. wraz z raportbimglego stanowi uzupetnienie skonsolidowanego
raportu pétrocznego.

W Informacji dodatkowej do péirocznego skroconegmrsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej ACTION S.A. zawarte zostaly wszystkigtotne informacje wymagane przez MSR 34, wobec
czego potroczne skrécone sprawozdanie finansowel@NTS.A. powinno by czytane d4cznie z pétrocznym
skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym celu uzyskania pelnego obrazu sytuacji
finansowej, wynikéw dziatalriei oraz zmian sytuacji finansowej Grupy.

llekro¢ w sprawozdaniu jest mowa o pierwszym potroczu 20@8ery rozumi€ przez to okres od 1 sierpnia
2008 do 31 stycznia 2009.

llekro¢ w sprawozdaniu jest mowa 0 pierwszym poétroczu 7200aley rozumi€ przez to okres od
1 sierpnia 2007 do 31 stycznia 2008.
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I. Wybrane dane finansowe

w tys. zi w tys. EUR
| pétrocze | Koniec roku | | péirocze | pétrocze |Koniec roku| | pétrocze
(rok biezacy) (rok (rok (rok biezacy) (rok (rok
okres poprzedni) | poprzedni) okres poprzedni) | poprzedni)
okres okres

WYBRANE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE | od 01.08.2008 01.08.2007 | od 01.08.20(ad 01.08.20081.08.2007 |od 01.08.200f

do 31.01.2009 31.07.2008| do 31.01.20(&o0 31.01.2000931.07.2008| do 31.01.2008
g:{;xgi‘é‘\’,‘:y netto ze sprzegeproduktow, towarow | 1265355 2343368 120645 333620 661539 328 056
Il. Zysk brutto ze sprzedg 144 031 185 202 93 691 37 97¢ 52 283 25 476
IIl. Zysk z dziatalnéci operacyjnej 8 573 57 3p9 33 03] 16 17 14 430 8 982
I\V. Zysk (strata) netto przypadajy na akcjonariuszy 32p2 33 190 18 794 860 9 539 5110
V. Przeptywy pienizne netto z dziatalrici operacyjnej 92 940 -46 993 54 92] 24 50% -13 266 -14 936
VI. Przeptywy piengzne netto z dziatalrici inwestycyjnej -18 670 -27 988 16 34 -4 923 -7 887 -4 445
\VIl. Przeplywy piengzne netto z dziatalrsoi finansowej -69 466 76 034 70 59 -18 31¢ 21 465 19 195
\VIIl. Przeptywy piengzne netto, razem 4.8p4 1103 684 1 267 311 -186
IX. Aktywa razem 509 667 572 898 614 91 114 811 178 885 169 584
X. Zobowigzania 351 769 391 662 447 23 79 242 122 295 123 342
XI. Zobowiazania diugoterminowe 19 139 14 729 14 08 4 311 4 59p 3886
XIl. Zobowigzania krotkoterminowe 332 630 376 933 433 14 74 93 117 696 119 456
XIll. Kapitat wtasny przypadagy na akcjonariuszy 147 242 171 895 157 57 33 169 53 517 43 458
XIV. Kapitat zaktadowy 1641 1641 1641 370 512 453
XV. Liczba akciji 16 41000p 16410000 1641000 16410000 1641000p0 16410 00O
XVI. Zysk (strata) na jedpakci zwykla (w zt / EUR) 0,20 2,06 1,15 0,05 0,58 0,31
XVIIl. Wartos¢ ksiggowa na jedmakcg w (zt / EUR) 8,91 10,44 9,60 2,02 3,26 2,66

Kursy przeliczenia na EURO:

Okres Kurs $redni w okresie Kurs minimglny w Kurs maksymalny w Kurs na ostatni dzien
okresie okresie okresu
01.08.2008-31.01.2009 3,7927 3,3460 4,4392 4,4392
01.08.2007-31.07.2008 3,5423 3,2026 3,8230 3,2026
01.08.2007-31.01.2008 3,6776 3,5820 3,8230 3,6260

Podstawowe pozycje bilansu, rachunku zyskéw i straz rachunku przeptywow pieanych ze sprawozdania

finansowego przeliczono na EURO zgodnie ze wskazayowhzujaca zasad przeliczenia:
- bilans wedtug kursu obowiujacego na ostatni daieodpowiedniego okresu,

- rachunek zyskéw i strat oraz rachunek przeptywanieznych wedtug kurséwérednich w odpowiednim
okresie, obliczonych jakdrednia arytmetyczna kurséw obaaujacych na ostatni dzie kazdego miesica
w danym okresie. Przeliczenia dokonano zgodnie gkazanymi wyej kursami wymiany przez podzielenie
wartaosci wyrazonych w tysicach ztotych przez kurs wymiany.
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II. Pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanfemansowe za okres od 1 sierpnia

2008 roku do 31 stycznia 2009 roku spogzizone zgodnie z Mgdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczdéci Finansowe]

I.1. Skonsolidowany bilans

Nota Stan na 31.01.2009 Stan na 31.07.2008 Stan na 31.01.2008
koniec | potrocza koniec roku (rok koniec | pétrocza
(rok biezacy) poprzedni) (rok poprzedni)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 106 790 92 100 84 000
Wartas¢ firmy 11 947 11947 11 947
Inne wartdci niematerialne 8 849 8990 12 900
Inwestycje w nieruchonsgiach 2821 2821 0
Aktywa finansowe 7 7 7
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 526 51
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate gatsci 939 1042 796
131 355 117 433 109 701
Aktywa obrotowe
Zapasy 185 951 173 861 240 902
Naleznoici z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatgci 173 639 269 824 257 083
Naleznoici z tyt. bieacego podatku dochodowego 0 2890 0
Pochodne instrumenty finansowe 3935 0 123
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 787 8 890 7 102
378 312 455 465 505 210
Razem aktywa 509 667 572 898 614 911
KAPITAL WEASNY
Kapitat wkasny przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
Kapitat akcyjny 1641 1641 1641
Akcje wlasne -3251 0 0
Nadwyzka ze sprzedg akcji powyzej wartgci nominalnej 55 744 55 744 55 744
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zajeh -5 280 -5 539 -3 453
Zysk zatrzymany 98 388 119 549 103 645
147 242 171 395 157 577
Udziaty mniejszaci 10 656 9841 10 096
Razem kapitat wkasny 157 898 181 236 167 673
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania dtugoterminowe
Kredyty i pazyczki 17 202 14 729 13 955
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobhopavia 552 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1385 0 134
19139 14 729 14 089
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 258 185 239 100 308 746
Kredyty i pazyczki oraz inne zobowkrania z tytutu finansowania 67 427 133 905 120 302
Zobowiazania z tyt. bieacego podatku dochodowego 0 0 800
Zobowigzania z tytutswiadcze pracowniczych 725 652 534
Pochodne instrumenty finansowe 0 29 0
Rezerwy na pozostate zobawénia i inne obazenia 6 293 3247 2767
332 630 376 933 433 149
Razem zobowjzania 351 769 391 662 447 238
Razem pasywa 509 667 572 898 614 911
Piotr Bielinski Kazimierz Wiodzimierz Lasecki Edward Wojtysiak

Prezes Zawgu W — ce Prezes Zagdu

Warszawa, 30 marca 2009 r.

W — ce Prezes Zadu
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I.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

Przychody ze sprzedga

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw
Zysk brutto ze sprzeday

Koszty sprzeday i marketingu

Koszty ogdinego zasrlu

Pozostate przychody i zyski operacyjne — netto
Pozostate koszty i straty

Zysk operacyjny

Koszty finansowe — netto

Zysk przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto okresu obrotowego

Z tego:

przypadajacy na akcjonariuszy Spotki
przypadaicy na udziaty mniejszgi

Zysk przypadajacy na akcjonariuszy Spotki na akog zwykta (wyrazony w ziotych na

jedm akcg)
— podstawowy

— rozwodniony

Liczba akciji

Rozwodniona liczba akcji

Calas¢ przychoddw i kosztow dotyczy dziatakw kontynuowane;.

Nota

10

11

13

12

13

| pétrocze
(rok biezacy)
okres
od 01.08.2008
do 31.01.2009

| pétrocze

(rok poprzedni)

okres
od 01.08.2007
do 31.01.2008

1265 356 1206 458
-1121 325 -1112 767
144 031 93 691
-62 434 -51 609
-13 742 -20 079
9088 16 940

-68 370 -5912
8573 33031

-2 766 -1 962
5807 31069

-2 651 -9 894
3156 21175
3262 18 794
-106 2381

0,20 1,15

0,19 1,09
16 410 000 16 410 000
17 230 500 17 230 500

Piotr Bielinski
Prezes Zawglu

Warszawa, 30 marca 2009 r.

Kazimierz Wtodzimierz Lasecki
W — ce Prezes Zadu

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zadu
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(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

1.3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym

Stan na 1 sierpnia 2008 r.

Zysk netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Nabycie akcji wkasnych

Inne

Stan na 31 stycznia 2009 .

Stan na 1 sierpnia 2007 r.

Zysk /strata netto roku obrotowego
Dywidendy wyptacone
Nabycie akcji wkasnych

Inne
Stan na 31 stycznia 2008 r.

Inne zmiany w kapitale wlasnym przypadtajm na akcjonariuszy Spoétki obejmuj

1) w | pétroczu 2009:

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczAGTION Ukraina TzOW

- pozostate korekty

2) w | potroczu 2007:

- réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczAGTION Ukraina TzOW

- wycena opcji menegrskich

Przypadajace na akcjonariuszy Spotki Przypadajace  Razem
na udziaty kapitat
mniejszaci wiasny
Nadwyzka ze Roznice kursowe
Kapitat Akcje sprzedazy akcji Zysk z przeliczenia
zaktadowy wlasne powyzej wartosci zatrzymany jednostki
nominalnej zagranicznej
1641 0 55744 119549 -5 539 9841 181 236
0 0 3262 -106 3156
0 0 -23 680 0 -23 680
0 -3251 0 0 -3 251
0 0 -743 259 921 437
1641 -3251 55 744 98 388 -5 280 10 656 157 898
1641 0 55 744 80 893 -469 6 883 144 692
0 0 18 794 2381 21175
0 0 -4 431 0 -4 431
0 0 0
0 0 8 389 -2 984 832 6 237
1641 0 55744 103 645 -3 453 10 096 167 673
- wytaczenie spétek ACTION INTERNET Sp. z o0.0. w likwijisoraz EKOACTION Sp. z 0.0. w likwidacji - 399s. zt
- 333 tys. zt
- 18 tys. zt
-2 984 tys. zt
-3 098 tys. zt
-6 082 tys. zt

- pozostat ekorekty

Piotr Bielinski
Prezes Zawgu

Warszawa, 30 marca 2009 r.

Kazimierz Wtodzimierz Lasecki
W — ce Prezes Zadu

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zadu

Strona 8
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1.4 Skonsolidowany rachunek przeptywow pieniznych

Przeptywy pieniezne z dziatalndgci operacyjnej

| pétrocze | pétrocze
(rok biezacy) (rok poprzedni)
okres okres

od 01.08.2008
do 31.01.2009

od 01.08.2007
do 31.01.2008

Zysk netto okresu obrotowego 3262 18 794
Korekty: 89 678 -73721
— Podatek dochodowy 2651 9894
— Podatek dochodowy zaptacony -468 -5 502
— Amortyzacjasrodkow trwatych i wartéci niematerialnych 4 382 5927
— Zysk z tytulu dziatalnéei inwestycyjnej -40 0
— Przychody z tytutu odsetek -112 -464
— Koszty odsetek 2733 1962
— Pozostate -939 10 075
Zmiany stanu kapitatu obrotowego:

— Zapasy -11 905 -101 067
— Naleznosci z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate gatgci 94 298 -89 796
— Zobowhzania z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zohpavia -922 95 250
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 92 940 .54 927
Przeptywy pieniezne z dziatalngci inwestycyjnej

Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wastd niematerialnych -18 965 .16 287
Wptywy ze sprzedsy rzeczowych aktywoéw trwatych 251 57
Pozostate wplywy/wydatki a4 -118
Przeplywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -18 670 .16 348
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej

Whplywy z emisji podlegajcych wykupowi akcji uprzywilejowanych 250 5742
Nabycie akcji wkasnych -3251 0
Otrzymane kredyty i pgczki 0 66 351
Sptata kredytow i pryczek -63 800 0
Odsetki zaptacone 2733 -1 962
Platndci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 0 5
Pozostate wptywy/wydatki 68 464
Przeptywy pienigezne netto z dziatalndci finansowej -69 466 70 590
Zmniejszenie/Zwigkszenie netto stanurodkow pienigznych 4 804 -685
Stansrodkéw piengznych na pocztek roku 8 862 7 787
Zyski/Straty kursowe z tytutu wycergyodkéw piengznych 1121 0
Stan$rodkéw pienigznych na koniec okresu 13 666 7 102

Piotr Bielinski Kazimierz Wtodzimierz Lasecki

Prezes Zawudu W — ce Prezes Zagdu

Warszawa, 30 marca 2009 r.

Edward Wojtysiak
W — ce Prezes Zagdu
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[ll. Informacja dodatkowa

1. Informacje ogdélne

1.1 Przedmiot dziatalncsci
Przedmiotem dziatalrfoi ACTION S.A. (Emitent/Spotka) oraz jej jednostelileznych jest sprzedasprztu
komputerowego poprzez hurtownie, sklepy wlasneceoksrupa prowadzi sprzedgtéwnie na terenie kraju.

Jednostl dominupca jest ACTION S.A. z siedzibw Warszawie przy ul. Jana Kazimierza 46/54. ACTION
Spoétka Akcyjna zostata zarejestrowana w dniu 2psie 2004 roku w rejestrze przegsiorcow Krajowego
Rejestru §dowego pod numerem KRS 0000214038 na podstawieampmstenia $du Rejonowego
w Warszawie XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Ré&jesadowego.

Woczesniej, poprzednik prawny Emitenta — ACTION spoéitkaograniczon odpowiedzialnécia — zostala
zarejestrowana w rejestrze przetsrcéw pod numerem KRS 0000066230 na podstawieapowienia Sdu
Rejonowego w Warszawie Wydziat Gospodarczy Krajongjestru sdowego z dnia 28 listopada 2001 roku.

1.2 Rok obrotowy
Z dniem 1 sierpnia 2008 r. ACTION S.A. dokonata anyi roku obrotowego Spétki. Pierwszy po zmianie rok
obrotowy Spoiki kdzie trwat 17 miesy i zakaczy sk z dniem 31 grudnia 2009 r.

1.3 Sktad Grupy
W | potroczu 2009 r. konsolidacgostaty objte nastpujace spotki:

* ACTION S.A. — spotka dominaga

e EKOACTION Sp. z o.0. w likwidacji (poprzednia nazwaPL Sp. z 0.0.) z siedzibw Krakowie -
spétka zalena (100 %) (*)

e ACTION INTERNET Sp. z o0.0. w likwidacji (poprzednisazwa ACTION Wroctaw Sp. z 0.0.) z
siedzily w Warszawie - spoétka zalea (100 %) (**)

e ACTION Ukraina TzOW z siedzibwe Lwowie — spéitka zahwa (51 %)

e SFK Sp. z 0.0. z siedzilw Krakowie — spétka zatea (100 %)

« PROLOGIC Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — keppalena (100 %)

e ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie — spotka zatea (100 %)

* A.PL Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie — spotka zatea (100 %) ( ***)

* SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. 2 giedzily w Warszawie — spotka pednio
zalena  (99,89%) (***)

ACTION S.A. jest jednostkdominupca najwyzszego szczebla.

(*) EKOACTION Sp. z o0.0. w likwidacji ulegtaKkividacji i wykresleniu z rejestru slowego w dniu 29
grudnia 2008 r.

(*) ACTION INTERNET Sp. o0.0. w likwidacji ulelg likwidacji i wykresleniu z rejestru gglowego w dniu
10 grudnia 2008 r.

(**) A.PL Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie zostala zaona 12 padziernika 2006 r.

(***) SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie zostala afip konsolidacj od dnia 5 stycznia 2007 r.

EKOACTION Sp. z 0.0. w likwidacji, ACTION Intern&p. z 0.0. w likwidacji , ACTINA Sp. z 0.0. zajnaugie
hurtowym handlem speggem komputerowym, ACTION Ukraina TzOW zajmuje $iurtowymi i detalicznym
handlem sprgem komputerowym. Podstawowym profilem dziatdtidPROLOGIC Sp. z 0.0. i SFERIS Sp. z
0.0. jest detaliczny handel sptem komputerowym. Dziataldé A.PL. Sp. z 0. o. to sprzedaletaliczna
prowadzona przez wiasny sklep internetowy oraz dspngeday wysytkowe;.

1.4 Zarzad
W skiad Zaradu ACTION S.A. na dzig 31 stycznia 2009 r. wchodzili:
Piotr Bielinski — Prezes Zasgzlu,
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Kazimierz Wiodzimierz Lasecki — Wiceprezes Zgtz,
Edward Wojtysiak — Wiceprezes Zadx.

Na dzier zatwierdzenia niniejszego raportu do publikacfadken nie ulegt zmianie.

15 Czas trwania dziatalngci

Jednostka dominaga zostata utworzona zgodnie ze statutem Spoikinia @ sierpnia 2004 r. na czas
nieokreslony.

Czas trwania jednostek wchagych w sktad Grupy Kapitatowe] (z vadzeniem EKOACTION Sp. z 0.0. w
likwidacji oraz ACTION INTERNET Sp. z o0.0. w likwitji) jest nieoznaczony.

2. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowoi

Najwazniejsze zasady rachunkoyed zastosowane przy spagdzaniu niniejszego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przedstawione zostaly zppniZasady te stosowane byly we wszystkich
prezentowanych okresach w spos@ugly, o ile nie podano inaczej.

2.1 Podstawa sporadzenia — gwiadczenie o zgodngi

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanien§ioae za okres od 1 sierpnia 2008 r. do 31 styc2o0®
r. zostato sporglzone przez Jednostloominupca zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez &JBEuropejsk,
obowiazujacymi na dzié sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego.

2.2 Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje, ktée @ obowiazuja od 1 sierpnia 2008 roku:

a) KIMSF 12 ,Porozumienia o $§wiadczeniu ustug publicznych”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej w dniu 30 listopada 2006 roku i obgauje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch st z dniem 1
stycznia 2008 roku lub po tej dacie. Interpretaejazawiera wytyczne w zakresie zastosowania igicyeh
standardéw przez podmioty uczestmmz w umowach koncesji na ustugi quizy sektorem publicznym a
prywatnym. KIMSF 12 dotyczy umoéw, w ktoérych zleg@j kontroluje to, jakie ustugi operator dostarczyyp
pomocy infrastruktury, komuéwiadczy te ustugi i za jakcere. Niniejsza interpretacja nie zostala jeszcze
przyjeta przez Ung Europejsk.

b) KIMSF 14 MSR 19 ,Ograniczenie aktywdw w ramach pogramoéw okreslonych §wiadczen a minimalne
wymogi finansowania”

Interpretacja KIMSF 14 zostata wydana przez Komitet Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawcz
Finansowej 5 lipca 2007 r. Interpretacja ckaewytyczne, w rozpoznawaniu aktywdéw programéow élneych
swiadczé pracowniczych, wymogi minimalnego finansowaniach iinterakcje. Interpretacja obawuje dla
okreséw rocznych rozpoczynaych si z dniem 1 stycznia 2008 roku lub po tej dacie.

¢) KIMSF 13 ,Programy lojalno §ciowe”

Interpretacja KIMSF 12 zostata wydana przez Komitst Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawc
Finansowej, obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczymjch sé z dniem 1 lipca 2008 roku lub po tej dacie.
Interpretacja zawiera zasadycip ksegowego zorganizowanych przez jednespkograméw lojalnéciowych
dla swoich klientéw, wskazuje wdeiwy spos6b ujcia zobowizan wynikajacych z obowizku dostarczenia
klientom nagréd w realizowanych programach lojatmwych.

W ocenie Zargdu, powysze zmiany nie majistotnego wptywu na skrécone skonsolidowane spraamie
finansowe za | pétrocze 2009 roku.

Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretacje,e&ifyda obowhzywaty od 1 sierpnia 2009 roku:

2.3 Nowe standardy, ich zmiany oraz interpretge, ktore nie g jeszcze obowgzujace, Spotka nie
zdecydowala o zastosowaniu opublikowanych standardd lub interpretacji przed ich data wejscia w
zycie:

a) MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”
Standard MSSF 8 zostat wydany przez Kiflilcdzynarodowych Standardéw Rachunkéeic80 listopada 2006
roku i obowazuje dla okresdw rocznych rozpoczymjch st z dniem 1 stycznia 2009 roku lub po tej dacie.
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MSSF 8 zaspuje MSR 14 ,Sprawozdawc&d dotyczca segmentdw dziataléc”. Standard ten okéta nowe
wymagania wobec ujawneinformacji dotycacych segmentow dziataléd, a take informacji dotyczcych
produktow i ustug, obszaréw geograficznych, w kébryprowadzona jest dziataléw oraz gtéwnych klientow.
MSSF 8 wymaga .pod&ia zaradczego” do sprawozdawcgm o wynikach finansowych segmentow
dziatalngci.

b) MSR 23 ,Koszty zadluzenia”

29 marca 2007 r. zostat opublikowany przez REticdzynarodowych Standardéw Rachunkéeiczmieniony
MSR 23. Odnosi gi on do rachunkowego ¢gia kosztéw zadtenia dotyczcego aktywow, ktérych okres
przystosowania do sprzedalub wytkowania jest znagzy. W $wietle zmienionego MSR 23 w takiej sytuacji
ponoszone koszty zaddenia podlegaj kapitalizacji (przed zmianodnoszone byly bezg@dnio w rachunek
zyskow i strat). Ma on zastosowanie dla okreséwemgch rozpoczynagych sé z dniem 1 stycznia 2009 r.
Niniejsza interpretacja nie zostata jeszcze ptayprzez Uni Europejsk.

¢) zmiany do MSSF 3 i MSR 27

Zmiany do MSSF 3 i MSR 27 zostaly wydane 10 stygZ2008 roku i bda mialy zastosowanie do okreséw
rocznych rozpoczynagych sé 1 lipca 2009 roku. Mdiwe jest wczéniejsze zastosowanie zmian. Zmian
obejmuj ujmowanie nabycia i patzenia jednostek gospodarczych. Niniejsze standarelyzostaly jeszcze
przyjete przez Ung Europejsk.

MSSF 3 dostarcza szczeg6towych informacji na tgmnagprowadzania i rozliczania w kgach rachunkowych
polaczenia jednostek gospodarczych. Standard ofmywiat bedzie dla okreséw rocznych rozpoczyawijch si

1 lipca 2009 roku lub pdniej i bedzie miat zastosowanie w przypadku go@er jednostek gospodarczych
wystepujacych po tej dacie.

MSR 27 wymaga ujmowania zmian wiefiod udziatu w jednostce zalrej jako transakcji kapitatowej. Dlatego
zmiana taka nie dolzie wplyw& na wartd¢ firmy ani nie lgdzie prowada do rozpoznania zysku lub straty.
Znowelizowany standard zmienia réwhiesposob ujmowania strat poniesionych przez jedrogtderna,
przekraczajca warta¢ inwestycji jak réwnie sposéb ujmowania utraty kontroli nad jednostkaezal
Standard obowezywat bedzie dla okreséw rocznych rozpoczy@jch sé 1 lipca 2009 roku lub paiej.
Zmiany naley stosowa prospektywnie, dlategoetla one wpltywa na przyszite transakcje nabycia i transakcje z
udziatowcami mniejsz@iowymi.

d) zmiany do MSR 1

Zmiany do MSR 1 zostaly wydane 6 wém@ 2007 roku. Zmieniony standard wprowadza nowsmeint
sprawozda finansowych "Zestawienie dochodéwcinych (catkowitych)" (The statement of comprehemsi
income), w ktdrym bda prezentowane wszystkie pozycje kosztow i przychodoowniez te, ktére dotychczas
byly odnoszone bezgmednio na kapital. Wprowadzono t&k nowe nazwy podstawowych elementéw
sprawozdania. Zmieniony standard obgmyivat bedzie dla okresdw rocznych rozpoczyamjch s¢ 1 stycznia
2009 roku lub péniej.

e) zmiany do MSSF 2

Poprawiony MSSF 2 zostat opublikowany przez Radediinarodowych Standardéw Rachunkéeiov dniu
17 stycznia 2008 r. Wprowadzone do standardu pdgprdetycz; warunkéw nabycia uprawniedo srodkéw
pienieznych, innych aktywéw lub instrumentéw kapitatowych

f) zmiany do MSR 32 i MSR 1

Zmiany do MSR 1 zostaty wydane 14 lutego 2008 rokaeda miaty zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajcych sé 1 stycznia 2009 roku. Dotyczy instrumentéw finamgch z opcy sprzeday wedtug
wartasci godziwej oraz zobowzan powstajcych w momencie likwidacji.

g) zmiany do MSSF 1

Zmiany do MSSF 1 zostaly wydane 22 maja 2008 r@koiany dotycz ujmowania inwestycji w jednostkach
zaleznych, wspotkontrolowanych i stowarzyszonych w jesthowym sprawozdaniu finansowym i maj
zastosowanie dla specyficznych (wyszczegélnionych standardzie) przypadkow reorganizacji grupy
kapitatowej oraz zmieniajdefinicic ceny nabycia. Poprawki do MSSF 1 oraz MSR 27 olmwiac beda dla
okreséw rocznych rozpoczynaych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub poiej. Poprawki bde mialy zastosowanie
dla przyszitych transakcji nabycia inwestycji kajutaych.

h) KIMSF 15 ,,Umowy na budoweg nieruchomasci”
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KIMSF 15 zostat opublikowany 3 lipca 2008 r. Interfacja dotyczy podmiotéw prowagdzch dziatalnéc
dewelopersk (zaréwno bezpwednio jak i poprzez podwykonawcow) i standaryzagsady ujmowania
przychodbéw ze sprzedp jednostek nieruchondoi (mieszka, apartamentow, doméw) przed przekazaniem
ryzyk i korzysci zwigzanych z budowa danej nieruchaimio Interpretacja obowrywa® bedzie dla okreséw
rocznych rozpoczynagych s¢ 1 stycznia 2009 roku lub poiej.

i) KIMSF 16 ,Zabezpieczenie inwestycji netto w jediestkach zagranicznych”

KIMF 16 zostat opublikowany 3 lipca 2008 r. Integfacja dotyczy podmiotdéw stogaych zabezpieczenie
inwestycji w jednostki zagraniczne i dostarcza tinfacji i wyjanien, kiedy i w jaki sposéb zabezpieczenia te
mog by¢ dokonywane. Interpretacja obaaywat bedzie dla okreséw rocznych rozpoczwwjch st 1
pazdziernika 2008 roku lub pie;.

j) poprawka do MSR 39 ,Pozycje zabezpieczane kwalkuj ace s¢ do rachunkowasci zabezpiecza”

31 lipca 2008 r. Rada Milzynarodowych Standardéw Sprawozdaviczdinansowej opublikowata poprawk
do MSR 39 ,Eligible Hedged Items”. Poprawka preggzzasady kwalifikacji oraz warunki, jakie musi kpé
pozycja finansowa, aby mogta zastaakwalifikowana jako pozycja zabezpieczana. Poksaabowizywas
bedzie dla okres6w rocznych rozpoczyamjch s¢ 1 lipca 2009 roku lub pdiej, z koniecznécia
retrospektywnego zastosowania.

k) KIMSF 17 ,Wyptaty na rzecz wiascicieli w formie aktywow niepienigznych”

KIMF 17 zostat opublikowany 27 listopada 2008 tehpretacja zawiera wytyczne dotyce podziatu jednostek
i innych wyptat ,w naturze” na rzecz wicieli. Interpretacja KIMSF 17 i wynikage z niej zmiany w MSSF 5
beda obowhzywa¢ dla okresdw rocznych rozpoczyaajch si 1 lipca 2009 roku lub phiej.

I) KIMSF 18 ,Przeniesienie aktywéw od klientow”

KIMF 18 zostat opublikowany 29 stycznia 2009 r. i ngtownie zastosowanie do sektorayteczndgci
publicznej. Interpretacja oboyaywat bedzie dla okreséw rocznych rozpoczygwjch st 1 lipca 2009 roku lub
pézniej.

Zarzd jednostki dominujcej przewidujeze wprowadzenie niektorych powszych standardéw oraz
interpretacji lgdzie miato wptyw na stosowane przez Gyapsady (polityk) rachunkowéci.

2.4 Zasady konsolidacji

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera gp@anie finansowe Jednostki Domigugj oraz
sprawozdania jednostek kontrolowanych przez Jekg@stminujaca sporadzone na dziebilansowy. Kontrola
wystepuje wowczas, gdy Jednostka Domimag ma maliwosé wptywania na polityk finansove i operacyjm
podlegtej jednostki w celu agjniecia korzyci z jej dziatalngci. Jednostki zalene podlegaj petnej
konsolidacji od dnia przegia nad nimi kontroli przez GrgpPrzestaje gije konsolidowa z dniem ustania
kontroli.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleh sporadzane § za ten sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie
Jednostki Dominuajcej, przy wykorzystaniu spojnych zasad rachunkaivo

Przegcie jednostek zaimych przez Gruprozlicza st metod, nabycia.

Na dzier nabycia aktywa i pasywa jednostki nabywangjgceniane wedtug ich wardoi godziwej. Nadwyka
ceny nabycia powaej wartdgci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych aktywéw netto jednostki
(uwzgkdniajacych wartd¢ godziwg zobowizan warunkowych) jest ujmowana jako wastdirmy.

W przypadku gdy cena nabycia jestszia od wartéci godziwej maliwych do zidentyfikowania przefych
aktywow netto jednostki, efica ujmowana jest jako zysk w rachunku zyskowatsbkresu, w ktérym nagiito
nabycie. Udziat wigcicieli mniejszéciowych jest wykazywany w odpowiedniej proporcjinedci godziwej
aktywow i kapitatow.

Wyniki finansowe jednostek nabytych lub sprzedanyatiagu roku g ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym od/do momentu odpowiedttimiabycia lub zbycia.

Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowegaozgho:
- kapitaty wlasne jednostek zate/ch powstate przed ofgiiem kontroli,
- wartas¢ udziatow posiadanych przez JednedBlominujaca i inne jednostki ohjte konsolidacj w jednostkach
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zaleznych,

- wzajemne nalaosci i zobowhzania oraz inne rozrachunki o podobnym charaktedeostek oljtych
konsolidacy,

- przychody i koszty dotyeze operacji gospodarczych dokonywanychdny jednostkami olfymi
konsolidacy,

- niezrealizowane, z punktu widzenia Grupy, zyskivptale na operacjach dokonywanyclaay jednostkami
objetymi konsolidacj, a zawarte w wartei podlegajcych konsolidacji aktywow i pasywow a tak
niezrealizowane straty, chyba transakcja dostarcza dowodow na wpiEnie utraty wartéci przekazywanego
sktadnika aktywow,

- dywidendy naliczone lub wyptacone przez jednos#tezne Jednostce Domiragej i innym jednostkom
objetym konsolidagj.

Konsolidacja metogpetry jednostek zalesnych dokonana zostala z zachowaniememagicych zasad:

- wszystkie odpowiednie pozycje aktywow i pasyw@drjostek zalaych i Jednostki Dominagej zostaty
zsumowane w petnej wysoko bez wzgédu na to, w jakiej agci Jednostka Dominaga jest whcicielem
jednostki zalenej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt iaeg& konsolidacyjnych,

wszystkie odpowiednie pozycje przychodéw i koszjédnostek zalenych i Jednostki Dominagej zostaly
zsumowane w petnej wysoda bez wzgtdu na to, w jakiej agci Jednostka Dominaga jest wiacicielem
jednostki zalenej,

- po dokonaniu sumowania dokonano korekt iaegé konsolidacyjnych,

- uzyskany wynik netto alokowany jest paoizy udzialowcéw/akcjonariuszy gkiszaciowych

i mniejszaciowych.

25 Waluta prezentaciji, transakcje w walucie obcej i wgena pozycji wyrazonych w walutach obcych

a. waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Waluty funkcjonalry jednostki dominujcej i walut, prezentacji niniejszego skonsolidowanego sprawtiada
finansowego jest ztoty polski.

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznychealtav konsolidacji przeliczane sa walug polska

W nastpujacy sposob:

- aktywa i pasywa kalego pasrednim kursie NBP na dany daigilansowy,

— odpowiednie pozycje rachunku zyskow i stratpziniej arytmetyczneéjrednich kurséw miescznych NBP.

b. zasady przyfe do przeliczenia danych finansowych

Dane finansowe ACTION Ukraina TzOW w UAH zostalggliczone wedtug nagtujacych zasad:

— poszczegoblne pozycje aktywéw i pasywow — wediugl na dzig 31 stycznia 2009 roku — 0,4462 PLN/
UAH, na dzié 31 lipca 2008 roku — 0,4401 PLN/UAH i na dzigl stycznia 2008 roku — 0,4831 PLN/UAH,
— poszczegolne pozycje rachunku zyskéw i strat caalaunku przeptywdw pieginych - wedtugsredniej
arytmetycznegrednich kurséw w okresie od 1 sierpnia 2008 dot@dzsia 2009 roku — 0,4443 PLN/UAH, w
okresie od 1 sierpnia 2007 do 31 stycznia 2008660%0 PLN/UAH.

2.6 Zasada kontynuacji dziatania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sgpone przy zatzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Grew dapcej sk przewidzié€ przyszigci. Na dzié zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdzsistinienia okolicznéci wskazujcych

na zagraenie kontynuowania dziataléa przez spétki Grupy z wytkiem spotek: EKOACTION Sp. z 0.0. w
likwidacji i ACTION INTERNET Sp. z 0.0. w likwidacj W okresie objtym raportem obie te spétki zostaty
wytaczone z konsolidacji a skutki tych wgken zostaty odniesione odpowiednio w wynik okresu pikat
zapasowy

2.7 Zatwierdzenie sprawozda do publikaciji
Prezentowane skonsolidowane sprawozdanie finangostato zatwierdzone przez Zagzdo publikacji w dniu
30 marca 2009 roku.
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2.8 Zasady wyceny

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate twodki trwate utrzymywane przez jednostki gospodamnzcelu wykorzystania ich
w dlugoterminowym procesie operacji biznesowych.

Grunty i budynki wykazuje siw koszcie nabycia pomniejszonym o odpisy amortyjrec Grunty nie podlegaj
amortyzacji. Budynki wykazuje givg kosztu historycznego pomniejszonego o umorzéosztem
historycznym istniejcego budynku jest jego cena zakupu (wydatkkzame z jego nabyciem). Kosztem
nowego budynku jest koszt nabycia pekgizony o odsetki naliczone w trakcie budowy. Kostdjce se
bezpdrednio przypisado danej inwestyciji, takie jak koszt przygotowami@jsca pod budogwraz koszty
techniczne i instalacyjne, zaliczg sio kosztu nabycia.

Amortyzacg nalicza s metody liniowa od momentu oddania sktadnika mtkjp trwatego do gywania.
Przyjmuje st nastpujace okresy amortyzacji, szacowane na podstawie okmggkowania danego sktadnika
aktywow:

Rodzaj Okres

Grunty nie amortyzowano
Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 1,5 do 3 lat
Srodki transportu 2,5i5 lat
Innesrodki trwate 1,5i10 lat

Wartasci koncowe i okresy miytkowania sktadnikow aktywowasveryfikowane na kaly dzieh bilansowy

i w razie potrzeby zmieniane.

Jezeli wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow przekracza jego szargwvartcs¢ odzyskiwalm to dokonywany
jest odpis doprowadzgjy wartcé bilansows do tej wartéci odzyskiwalnej.

Zyski i straty ze zbyciarodkéw trwatych ustalanesprzez poréwnanie przychodow ze sprzgdawartgcia
bilansow danegarodka trwatego i uyymowane w rachunku zyskow i strat

Warto §ci niematerialne
a) wartg¢ firmy

Wartas¢ firmy powstajica przy konsolidacji wynika z wyglienia na dzig nabycia nadwiki kosztu nabycia
jednostki nad warteia godzivwg identyfikowalnych sktadnikow aktywow i pasywow jeastki zalénej na dzié
nabycia.

Wartas¢ firmy jest wykazywana jako sktadnik aktywéw, niedbega amortyzacii, lecz przynajmniej raz w roku
podlega analizie pochtem utraty wartéci. Ewentualna utrata wasti rozpoznawana jest od razu w rachunku
zyskow i strat i nie podlega odwréceniu w kolejnydtiesach.

Przy sprzeday jednostki zalenej odpowiednia ez¢ wartasci firmy uwzgkdniana jest przy wyliczaniu zysku
badZ straty na sprzedsy.

Wartas¢ firmy powstata przed dazmiany zasad na MSSkta zostata w kggach zgodnie z warfoia
rozpoznan wedtug wczéniej stosowanych zasad rachunkdeia podlegata testowi na utkgivartaici na dzié
przefcia na MSSF. Ponadto wagtdfirmy jest testowana corocznie pogtém utraty wartéci i wykazywana
w bilansie wedtug kosztu pomniejszonego o skumuieradpisy z tytutu utraty wartoi. W celu
przeprowadzenia testu podt&m maliwej utraty wartdci, wartag¢ firmy alokowana jest dosoodkow
wypracowujicychsrodki pienkzne. Grrodkami tymi g pojedyncze spotki posiadae sieci sklepéw a tak
poszczegodlne spotki prowagte sprzedahurtows.

b) znaki towarowe i licencje

Znaki towarowe i licencja posiadapgraniczone okresy ekonomicznejyteczndci i wykazywane sw bilansie
wg kosztu historycznego pomniejszonego o dotyclmeasimorzenie. Amortyzaghalicza st metod, liniowa.
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Okres amortyzowania znaku towarowego SFERIS —. &ie¢ncje amortyzowaney przez 5 lat.
¢) oprogramowanie komputerowe

Oprogramowanie komputerowe aktywuje ai wysokdci kosztow poniesionych na zakup. Amortyzagglicza
sie¢ metod, liniowa. Okres amortyzowania 2 — 5 lat.

Utrata warto $ci aktywéw niefinansowych

Aktywa o nieograniczonym okresieytkowania nie podlegajamortyzaciji, lecz corocznie testowanesd
katem utraty wartéci.

Aktywa podlegajce amortyzacji analizujeespod kitem utraty wartéci, ilekro¢ jakies zdarzenia lub zmiany
okolicznasci wskazuj na maliwosé nie odzyskania ich waroi bilansowej.

Odpis z tytutu utraty wartei ujmuje s¢ w wysokaci kwoty, o jak wartas¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewysza jego wart& odzyskiwala, tzn. wyzsz z dwoch kwot: wartéci godziwej pomniejszonej
0 koszty sprzedsy i wartcici uzytkowej.

Spoiki Grupy Kapitatlowej ACTION S.A. (zwane w dad$zz$ci sprawozdania finansowego ,Spétkami Grupy”
badz ,Grupa”) na kazdy dzier bilansowy dokonuj oceny, czy istni@j przestanki wskazage na toze odpis

Z tytutu utraty wartéci, ktéry byt ugty w okresach ubiegtych w odniesieniu do danegadskka aktywéw jest
zbedny, albo powinien byyzmniejszony. Ji takie przestanki wyspuja, Spotki Grupy oszacowajwartasé
odzyskiwalm, tego sktadnika aktywow. Uprzednicetyj odpis z tytutu utraty wartei zostaje odwrécony wtedy
i tylko wtedy, gdy od czasu ¢gia ostatniego odpisu aktualizaggo nagipita zmiana wartéci szacunkowych
stosowanych do ustalenia waitbodzyskiwalnej danego sktadnika aktywéw. W talimypadku wartée
bilansowa sktadnika aktywéw zostaje podsgona do wysoksi jego wartdci odzyskiwalnej. Wart&
bilansowa skfadnika aktywow, ktéra zostata pogszpna w wyniku odwrdcenia odpisu z tytutu utratytesi,
nie maze przekroczy wartasci bilansowej, jaka zostataby ustalona (pogotlj umorzenia), gdyby w ubiegtych
latach w ogole nie gfo odpisu z tytutu utraty wargoi w odniesieniu do tego sktadnika aktywow. Peciy
odwrdcenia odpisu z tytutu utraty wastow kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dosgyzdanego
sktadnika aktywow jest tak korygowany, aby wgti pozostatego okresuytkowania tego sktadnika aktywow
mozliwe byto dokonanie systematycznego odpisania @geryfikowanej wartéci bilansowej pomniejszonej
0 ewentuala wartas¢ kohcows.

Aktywa finansowe

Grupa zalicza swoje inwestycje do r@stiacych kategorii: aktywa finansowe deghe do sprzedsg, aktywa
finansowe wyceniane w wa#d godziwej przez wynik finansowy, pgczki i naleznosci oraz inwestycje

w jednostkach zatmych.

Aktywa finansowe dosgpne do sprzeday

Aktywa finansowe dogpne do sprzedg to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktjiwansowe
wyznaczone do tej kategorii albo nie zaliczonezadnej z pozostatych kategorii. Zalicza @ do aktywéw
trwatych, o ile Zarzd nie zamierza zlgyinwestycji w chgu 12 miesicy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartéci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie podkategorie: aktywarisowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe
przeznaczone w momencie ich pgikpwego ugcia do wyceny w warkei godziwej przez wynik finansowy.
Sktadnik aktywow finansowych zaliczazslo tej kategorii, jgeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzeday w krétkim terminie lub jeeli zostat zaliczony do tej kategorii przez ZatzAktywa z tej kategorii
zalicza s¢ do aktywow obrotowych, jeli s3 przeznaczone do obrotu lub oczekujeish realizacji w cigu

12 miesgcy od dnia bilansowego.

Pozyczki i naleznosci

Pazyczki i naleznosci to nie zaliczone do instrumentéw pochodnych aktfinansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia ptatrigiach, nie notowane na aktywnym rynku. Powstepwczas, gdy Spotka wydaje
srodki pienkezne bezpérednio dhinikowi, nie majc zamiaru wprowadZaswojej nalenosci do obrotu. Zalicza
si¢ je do aktywow obrotowych, o ile termin ich wymaugaici nie przekracza 12 miesy od dnia bilansowego.
Pazyczki i naleznosci o terminie wymagalrizi przekraczajcym 12 miesjcy od dnia bilansowego zalicza si
do aktywow trwatych. Poyczki i naleznosci zalicza st do wykazywanych w bilansie ,Natrosci handlowych
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i pozostatych nalosci”.
Pazyczki i naleznosci wykazuje si wedtug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowarkesatu), metosgl
efektywnej stopy procentowej.

Zapasy

Zapasy wykazywaneasv cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, niezgaym od ceny sprzegd@netto. Koszt
ustala s} z zastosowaniem metody FIFO. Cena sprzgdatto jest szacowana na podstawie ceny spiyeda
w normalnym toku dziatalrigi, pomniejszona o oddoe zmienne koszty sprzega

Naleznosci handlowe oraz pozostate nafmosci

Naleznosci handlowe ujmuje gipoczitkowo wedtug wartéci godziwej, a nagpnie wycenia i je wediug
zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem metodyys¥akj stopy procentowej, pomniejszaje przy tym

0 odpisy z tytutu utraty warfei. Odpis z tytutu utraty warfgi naleznosci handlowych tworzy gi gdy istniej
obiektywne dowody na tae Spoétka Grupy niedalzie w stanie otrzynéawszystkich nalenych kwot
wynikajacych z pierwotnych warunkéw nateosci, i ujmuje s¢ go w rachunku zyskoéw i strat w pozycji. Kwot
odpisu stanowi rinica pom¢dzy wartgcia bilansove naleznosci a wartdcia biezaca szacowanych przyszitych
przeptywdw piergznych, zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy pnbowej. Odwrdcenie uprzednio
utworzonego odpisu w rachunku zyskéw i strat pofsaeékoszt odpiséw z tytutu utraty wadtd naleznosci.

Srodki pieni ¢zne i ich ekwiwalenty
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty obejmujsrodki pienkzne w kasie, depozyty bankowe ptatnezadanie,
inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terimimvymagalnéci do trzech miesty.

Kapitat akcyjny
Kapitalem podstawowym Grupy jest kapitat podstawdeginostki Dominugcej wykazywany w wysokii
okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzglewym.

Nadwyzka ze sprzedg akcji powyej wartgci nominalnej dotyczy Spétki Dominagej.

Ptatngci dywidend na rzecz udziatowcéw ujmuje gko zobowizanie w sprawozdaniu finansowym Grupy
w okresie, w ktérym nagpito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy Spotki.

Kredyty i pozyczki oraz inne zewrtrzne zrodia finansowania
Kredyty i pazyczki ujmuje s¢ pocztkowo w wartdci godziwej a nagpnie w skorygowanej cenie nabycia,
metod, efektywnej stopy procentowe;j.

Odroczony podatek dochodowy

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegoujinsk jezeli jest prawdopodobnée w przysziéci
osiagniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory @i wykorzystanie rénic przegciowych. Aktywa

Z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpozsigj@wniez od strat podatkowych mbwych

do odliczenia w nagpnych latach, jednak tylko wowczas, gdy istniejavptopodobigstwo,ze w przysztéci
osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktéry aimatby wykorzystanie tych strat podatkowych.
Zobowiazanie z tytutu odroczonego podatku dochodowego wine jest metagzobowhzan, z tytutu ré@nic
przegciowych pomgdzy wartdcia podatkove aktywow i zobowizah a ich wartécia bilansova wykazamn,

w sprawozdaniu finansowym. Odroczony podatek dootwydustala si przy zastosowaniu stawek podatkowych
faktycznie obowizujacych na dzié bilansowy. Podstawowe 1dice przejciowe dotyca odmiennej wyceny
aktywow i zobowizan dla celow podatkowych i bilansowych.

Aktywa i rezerwa z tytutu odroczonego podatku datdwego § kompensowane tylko wéwczas, gdy istnieje
tytut prawny umaliwiajacy ich kompensatprzy obliczaniu kwoty zobowkania podatkowego oraz gdy aktywa
i zobowhzania z tytutu odroczonego podatku dochodowegoadgtpodatku rozliczonego przez tego samego
podatnika w stosunku do tego samegaeduzskarbowego.

Swiadczenia pracownicze
Swiadczenia pracownicze to odprawy emerytalne, kddigbowazek wyptaty wynika z art. 92 Kodeksu pracy.
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Wysokai¢ zobownzan z tytutu okrélonychswiadcze wylicza sk corocznie aktuarialnmetody
prognozowanycKwiadcze jednostkowych.

Zyski i straty aktuarialne powstge z tytutu korekt zalgen aktuarialnych ex post oraz innych zadn
aktuarialnych powgkszap koszty lub przychody w rachunku zyskow i stratgarprzecitny przewidywany
pozostaly okres zatrudnienia pracownikow.

Rezerwy

Rezerwy tworzoneasna:

- pewne lub o diym stopniu prawdopodohistwa przyszie zobowzania, ktérych kwat mazna w sposéb
wiarygodny oszacowa a w szczegOllni na straty z transakcji gospodarczych w tokuynw ¢ tytutu
udzielonych gwarancji, peczea, operacji kredytowych, skutkdéw tagzgo st postpowania gdowego;

- przyszte zobowzania spowodowane restrukturyzaggzeli na podstawie odbnych przepiséw jednostka jest
zobowhzana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sfgraviazace umowy, a plany restrukturyzacji
pozwalaj w sposéb wiarygodny oszacofwaartai¢ tych przysztych zobowran.

Ujmowanie przychodoéw

Przychody ze sprze#dasa uznawane w momencie dostarczenia towatglijgednostka przekazata znace
ryzyko i korzyéci wynikajace z praw wlasn@i do towardw, lub w momencie wykonania ustugi. {plnga one
wartas¢ godziwg przychodoéw ze sprzeghatowardw i ustug, uzyskiwarnw toku zwyklej dziatalnéci Grupy.
Przychody s wykazywane w kwocie netto, po pomniejszeniu o peklad towardw i ustug, rabaty i upusty.

3. Koszty finansowania zewgtrznego

Koszty finansowania zewtrznego § kapitalizowane jako e#¢ kosztu wytworzeniarodkéw trwatych. Na
koszty finansowania zewtrznego sktadaj si¢ odsetki, prowizje bankowe, ktérych poniesienie jeszlzdne
do pozyskania finansowania zesmznego oraz zyski lub straty z tytuluzric kursowych do wysokai
odpowiadajcej korekcie kosztu odsetek.

Koszty finansowania, o ktérych mowa paw@y wynikap z kredytoéw i payczek zacignietych specjalnie w celu
pozyskania aktywéw, o ktérych mowa powgy. W zwizku z tym kwot kosztéw finansowania zewtmznego,
ktéra podlega aktywowaniu ustala $ako r&nice miedzy rzeczywistymi kosztami finansowania zetwanego
poniesionymi z tytutu danej pgczki lub kredytu w danym okresie, a przychodamiytitu tymczasowego
zainwestowania.

Koszty zwihzane z zagganymi kredytami krétkoterminowymi oraz kredytamirachunku bigacym obcizaja
wynik okresu.

4. Wazniejsze oszacowania i agly

Sporadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowegoagg od Zawdu Spotki dokonania szacunkow,
jako ze wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finamgm nie mae zosta wycenione w sposéb precyzyjny.
Zarzad weryfikuje przygte szacunki w oparciu o zmiany czynnikow branycl pavag przy ich dokonywaniu,
nowe informacje lub deviadczenia z przeszoi. Dlatego te szacunki dokonane na 31 stycznia 2009 rokuamog
zost& w przyszigci zmienione. Oszacowania i zaémia, ktére niog za sok znacace ryzyko koniecznai
wprowadzenia istotnej korekty waétd bilansowe] aktywéw i zobowkan w trakcie bigacego lub kolejnego
roku obrotowego zostaly opisane paji

Na dzié 31 stycznia 2009 Grupa oszacowata wgrtabatéw do otrzymania od dostawcow. Podstszacowania
rabatéw do otrzymaniaasimowy i porozumienia z dostawcami. Wadioszacunkéw guzgodnione z dostawcami.
Wartas¢ oszacowanych rabatéw do otrzymania od dostawcowdgde bilansu z tytutu zakupu towardw
dokonanych w | poéiroczu 2009 wyniosta 12 502 tys.Do dnia bilansowego wszystkie towary ebj tymi
rabatami zostaly sprzedane. W analogicznym oknedie ubiegtego warté oszacowanych rabatéw wyniosta
2 270 tys. zt. Zasady dokonywania szacunkow nighylemianie.

Okresy uzytkowania rzeczowych aktywéw trwatych i wartdgci niematerialnych

Na dzien 31 stycznia 2009 r. spotki Grupy dokonaty ocengcsmkédw okreséw aytkowania rzeczowych
aktywow trwatych i wartéci niematerialnych. Analiza nie wykazata koniecmiodokonania korekt w tym
zakresie.

Utrata warto $ci firmy oraz innych warto$ci niematerialnych w jednostkach zalgnych
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Na dzier 31 stycznia 2009 r. spétki Grupy dokonaty ocerny; istniep przestanki wskazage na utrat wartasci
inwestycji w jednostkach zaleych (wartdci firmy oraz innych wartéci niematerialnych).

Po przeprowadzeniu analizy zesnznych i wewntrznych zrédet informacji Zarzd nie zidentyfikowat
przestanek, ktére wskazywalyby na koniecgnmzpoznania dodatkowego odpisu z tytutu utratytedar.

Cztery podmioty zalene, konsolidowane metacetm wykazup w swoich sprawozdaniach finansowych straty
wynoszce: w PROLOGIC Sp. z 0.0. 233 tys. z., w A.PL 8p.0. 1 556 tys. zl, w SFERIS Sp. z 0.0. 2 564 tys
zt oraz ACTION Ukraina TzOW 217 tys. zt.

ACTION Ukraina TzOW i PROLOGIC Sp. z 0.0. historpez @ spétkami dochodowymi. Straty wygenerowane
w | po6troczu 2009 § zdaniem Zaradu, spowodowane og6ino rynkewdekoniunktug i nie maj znamion
trwalej utraty wartéci.

SFERIS Sp. z 0.0. — w ocenie Zaim, spotka, mimo utrzymagych sg strat, posiada zdol§é generowania
zyskow w przysziéci. W 2008 roku spotka zostata zrestrukturyzowamabecnie planuje paglie kolejnych
decyzji magcych na celu obmenie kosztow prowadzonej dziatafeo celem dostosowania do istrieg

sytuacji rynkowej. Zwikszanie asortymentu, rozwoj konceptu sprzgdavysokomatowych materiatow
eksploatacyjnych powinno w przyszéb zapewnt uzyskiwanie dodatniego wyniku finansowego.

A.PL Sp. z 0.0. — straty wygenerowane dotychczaskayy gtownie z naktaddéw inwestycyjnych i patkéw
dziatalngci na nowym rynku. Spo6tka w ostatnim okresie urunt@ nowg strore internetowy i obserwuje
dynamiczny wzrost zamowie Spotka rozszerza asortyment produktow, realinoj@e projekty zwizane z
obstug zamowié na terenie calej Polski oraz angpe sk w projekt zwizany z dystrybugj artykutow
biurowych do firm. Powgsze dziatania powinny pozwélSpdtce na osgniecie dodatniego wyniku
finansowego na koniec roku obrachunkowego i daggrerowanie zyskow.

Ryzyko zaangaowania ACTION S.A. w nowy projekt biznesowy (wielolbbanzowa platforma internetowa)
Spoika realizuje dziatania zg@ane z rozwojem wielobraowej platformy internetowej, mggej oferowa
klientom detalicznym oraz instytucjonalnym szerakachlarz produktow i ustug. Przedmiotowa platforma
internetowa jest oparta na strukturach organizgcyjrjuz dziatapcej firmy — A.PL. Wdraany przez Spékk
model dziatania platformy internetowej nie ma odpamika na polskim rynku. Powodzenie tego projgktt
bezpdrednio zwizane z zakladan przez Zarzd ewolucpi rynku sprzedzy detalicznej zmierzagej do
zwiekszenia roli sprzeds internetowej jako kanatu dystrybucji produktéwstug skierowanych do konsumenta.
Brak zaktadanych przez Zaxzzmian mae w negatywny sposéb wphyina powodzenie projektu.

Odroczony podatek dochodowy

Kalkulacja aktywa z tytulu odroczonego podatku dmidwego opiera si na prawdopodobiestwie,

ze w przysztéci osiagnigty zostanie dochdéd do opodatkowania, ktéry dime wykorzystanie rénic
przegciowych i strat podatkowych. Z uwagi na fak, kalkulacja odroczonego podatku dochodowego opiera
na szacunkach i ocenach Zgia, oceny te zawiergjelement niepewrigi, a rzeczywiste warkgi mogy réznié

sie od prognozowanych. Faktyczny przyszlty wynikzmadwnie: ulec zmianie na skutek zmian ekonomicznych
i zwiazanych z konkurengjw otoczeniu, w ktérym Grupa prowadzi dziatalfio

Instrumenty finansowe

Wartas¢ godzivg instrumentéw finansowych, ktére nie znajdgje w obrocie na aktywnym rynku ustala si
przy wykorzystaniu technik wyceny. Grupa kieruje ssadem i przyjmuje zatzenia oparte na warunkach
rynkowych wysgpujacych na kady dzier bilansowy.

Oszacowania i agly poddawaneasnieustannej weryfikacji. W okresie sprawozdawcayie wystpity zadne
istotne zmiany oszacowanych kwot.

5. Pohczenia jednostek
W okresie objtym raportem nie wyspito polaczenie spotek.

6. Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi

Dziatalng¢ Grupy opiera & na jednym segmencie btamwym — sprzeda hurtowa sprgtu komputerowego
dlatego te Grupa musiala odwoda sii do nizszego poziomu wewglrznej segmentacji. Zostat on
zaprezentowany wytznie w odniesieniu do pozycji rachunku zyskowaistSpotka nie prezentuje pozostatych
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informacji dotycacych segmentéw, takich jak: aktywa i zobexénia segmentu oraz wydatki inwestycyjne i
amortyzacja poniewainformacje te nie & agregowane w ukladzie segmentéw boamych, gdy nie shia
podejmowaniu decyzji.

Grupa prowadzi dziataldé gtownie na terytorium Rzeczypospolitej. Przychodgktady i aktywa dotyexe
pozostatych segmentow geograficznych wyaasniej niz 6 % odpowiednich warfai.

Ponizej przedstawione zostaty podstawowe dane finansampy w podziale na segmenty brawe.
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Wyniki segmentéw za okres od 1 sierpnia 2008 do 3tycznia 2009

Rozwigzania

Elektronika

Pozycje nie Segmenty

Warto §é

Komponent gotowe Peryferia  eksploatacyjne i uzytkowa Pozostate przypisane lacznie Wytaczenia skonsolidowana
Sprzeda na zewntrz 253576 495 309 263 704 61 098 115 486 76 183 40698 1306 05¢ -40 698 1 265 356
Sprzeda migdzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ogotem 253 576 495 309 263 704 61 098 115 486 76 183 40 698 1 306 054 -40 698 1 265 356
Marza brutto na sprzedg 31405 56 954 23 665 14 814 8 823 8 370 1004 145 035 -1 004 144 031
Koszty operacyjne, tdice
kursowe i inne 0 0 0 0 0 0 -127 925 -127 925 -7 533 -135 458
Zysk operacyjny 31 405 56 954 23 665 14 814 8823 8 370 -126 921 17 110 -8 537 8573
Koszty finansowe netto -2 766 0 -2 766
Zysk przed opodatkowaniem 14 344 -8 537 5 807
Podatek dochodowy -2 651 0 -2 651
Zysk netto okresu obrotowego z tego: 11 693 -8 537 3156
Zysk/strata przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 11693 -8 431 3262
Zysk/strata mniejszai 0 -106 -106
Wyniki segmentéw za okres od 1 sierpnia 2007 do 31ycznia 2008

. . Materiaty ) I i
Rozwigzania ) .. Elektronika Pozycje nie Segmenty . Warto §¢

Komponent gotowe Peryferia  eksploatacyjne i uzytkowa Pozostate przypisane lacznie Wytaczenia skonsolidowana
Sprzeda na zewntrz 321 950 378 987 271 675 49 091 95 196 89 559 39979 1246437 -39 979 1206 458
Sprzeda migdzy segmentami 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Przychody ogotem 321 950 378 987 271 675 49 091 95 196 89 559 39979 1246 437 -39 979 1206 458
Marza brutto na sprzedg 16 823 28 681 18 108 11 691 13211 5178 846 94 537 -846 93 691
Koszty operacyjne, efice
kursowe i inne 0 0 0 0 0 0 -56 771 -56 771 -3 889 -60 660
Zysk operacyjny 16 823 28 681 18 108 11 691 13 211 5178 -55 925 37 766 -4 735 33031
Koszty finansowe netto -1 962 0 -1 962
Zysk przed opodatkowaniem 35 804 -4 735 31 069
Podatek dochodowy -0 894 0 -9 894
Zysk netto okresu obrotowego z tego: 25910 -4 735 21175
Zysk/strata przypadajaca na akcjonariuszy Spotki 25910 -7 116 18 794
Zysk/strata mniejszai

0 2381 2381
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7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

31.01.2009 31.07.2008
Krétkoterminowe nalinosci handlowe oraz pozostate natesci
Naleznoéci handlowe 178 325 273 007
4 tytu}u podatkéw, dotacji, cet, ubezpiedzgpotecznych i zdrowotnych 5020 8916
oraz innychswiadczei, w tym:
- z tytutu podatku dochodowego bagego 0 2 890
Inne nalénasci finansowe 1118 1170
Inne nalénaosci niefinansowe 0 0

184 462 283 093

Minus: odpis aktualizagy warté¢ naleznosci -10 823 -10 379
Krotkoterminowe nalezno$ci handlowe oraz pozostate nafeosci netto 173 639 272 714

Wartas¢ godziwa nalenosci krétkoterminowych jest zblona do wartéci bilansowej. Nalenosci o okresie
zaptaty powyej roku podlegaj dyskontowaniu i s wykazywane w bilansie w waa biezacej. Dyskonto
obniza warté¢ nominalmy, naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych aatsci o 1 062 tys. zt.
Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasprzedmiotem zabezpieaz&redytow bankowych do wysoka 40 500 tys.

zk (wysoka¢ tytutu egzekucyjnego).

Odpisy aktualizujace wartoé¢ naleznosci handlowych i pozostatych nalgnosci

31.01.2009 31.07.2008
Odpis aktualizujgcy warto$é naleznosci na pocatek okresu -10 379 -20 001
Utworzony -1 71C -1 73(
Wykorzystany 7 4t 797
Rozwigzany 521 3 37¢
-10 823 -10 379

Odpis aktualizujacy wartosé¢ naleznosci na koniec okresu

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug magazwyczaj 14 dniowy termin ptatém. W indywidualnych przypadkach
termin ten jest wydkany do 120 dni.

Grupa posiada odpowiedrpolityke w zakresie dokonywania sprzegtdylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkayzyko ponad poziom olkfleny odpisem
aktualizupcym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalenosci handlowych Grupy.
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8. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobow#ania
31.01.200 31.07.200
Dlugoterminowe zobowgiania handlowe oraz pozostate zobgania 552 0
552 0
Krotkoterminowe zobowizania handlowe oraz pozostate zob@ania
Zobowigzania handlowe 240 427 214 341
Zobowiazania wobec podmiotéw poyaanych 0 0
Zobowizania z tvtutu podatkéw i ubezpzen spotecznvct 13 55¢ 2121
Pochodne instrumenty finansowe 0 29
Inne zobowizania niefinansowe 4189 3519
258 185 239 100
Razen 258 18! 239 10(

Zobowizania z tytutu dostaw i ustug (handloweg)rse oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w teratind0
dniowych.
W odniesieniu do zobowzan krétko i diugoterminowych warté godziwa jest zblona do wartéci
bilansowe;.

9. Kredyty i pozyczki oraz inne zobowjzania finansowe
31.01.2009 31.07.2008
Dlugoterminowe
Kredyty bankowe 16 763 14 729
Pozostate zobowzania finansowe 439 0
17 202 14 729
Krétkoterminowe
Kredyt w rachunku bimcym 67 427 133 905
67 427 133 905
Razem 85 181 148 634

Spotki Grupy zacigaja kredyty diugo i krotkoterminowe a tak kredyty w rachunku bigcym. Kredyty
w rachunku bigacym s zapadalne do 1 roku. Wagtogodziwa kredytéw i pioyczek jest réwna warfoi
bilansowej. Grupa me korzysta z linii kredytowych o 4cznym limicie 165 000 tys. zt.
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10. Przychody ze sprzedey

Calcs¢ przychodéw ze sprzedha jest zwizana ze sprzeda sprztu komputerowego. Zarowno w okresie
zakaczonym 31 stycznia 2009 r. jak i w okresie z2a@pnym 31 stycznia 2008 r. nie zaobserwowano isjotn

sezonowséci ani cykliczngci trendu przychodéw ze sprzesgta

Przychody ze sprze#aproduktéw (ustug)
Przychody ze sprzedatowarow i materiatow

11. Pozostale przychody i zyski

Przychody z tytutu rénic kursowych

Przychody z tytutu wyceny instrumentow finansowych

Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu przedawnienia zobaran
Przychody z tytutu otrzymanych odszkoddwa
Pozostate przychody

Przychody z likwidacji sp6iki zaimej

Zysk ze zbycia nie finansowych aktywow trwatych

12. Pozostale koszty i straty

Odpis z tyt. utraty wartei nie finansowych aktywow
Odpisy z tytutu utraty wartei naleznosci

Rezerwa na przyszie zobazania

Nadwyzka ujemnych rénic kursowych

Koszty z likwidacji spétki zalenej

Pozostale koszty

13. Zysk na akcg

Zysk przypadaicy na akcjonariuszy Spotki (tys.
Srednia waona liczba akcji zwyklych
Podstawowy zysk na akgj (w zt na jedm akcje)

1.08.2008 — 1.08.2007 —
31.01.2009 31.01.2008
20978 11 635
1244 378 1194 823
1 265 356 1206 458
1.08.2008- 1.08.2007#
31.01.2009 31.01.2008
0 12779
3963 114
523 405
21 521
516 689
3070 2432
927 0
68
9 088 16 940
1.08.2008- 1.08.200#
31.01.2009 31.01.2008
0 -753
-1710 -697
0 -2 175
-63 518 0
-654 0
-2 488 -2 287
-68 370 -5912
1.08.2008- 1.08.2007+
31.01.200 31.01.200
3 26: 18 79¢
16 410 000 16 410 000
0,20 1,15

Podstawowa liczba akcji obejmuje 11 910 000 alagji &\ oraz 4 500 000 akcji serii B.
Rozwodniona liczba akcji obejmuje dodatkowo planaamisi 820 500 akcji serii C.
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Podstawowy zysk/straina akcg wylicza st jako iloraz zysku/straty przypadaggo/ej na akcjonariuszy Spoiki
orazsredniej waonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

Zysk na akgj za okres od 01.08.2008 do 31.01.2009 r.:  3tp&2z4/16 410 000 = 0,20 z
Zysk na akgj za okres od 01.08.2007 do 31.01.2008 r.: 18 y94z4/16 410 000 = 1,15 z

Rozwodniony zysk/stratna akcg wylicza st jako iloraz zysku/straty przypadaggo/ej na akcjonariuszy

Spoiki orazsredniej waonej liczby akcji zwyklych z uwzgtinieniem planowanej emisji 820 500 akcji serii C
w ramach warunkowego podwszenia kapitatu zakladowego zgodnie z uchwsbdzwyczajnego Walnego

Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki z dnia 15 listdp@006 r.

Rozwodniony zysk na akgga okres od 01.08.2008 do 31.01.2009 ..  3tg&2z4 /17 230 500 = 0,19 z
Rozwodniony zysk na akgga okres od 01.08.2007 do 31.01.2008 r.:  18ty94zt /17 230 500 = 1,09 z

14. Dywidenda na akcg

W okresie ohjtym raportem ACTION S.A. dokonata wyptaty dywidenslkwocie 23 680 tys. zt.
Zarzad ACTION S.A. planuje wyptatdywidendy z zysku roku obrotowego 2009. Wysgkiywidendy zostanie
ustalona w p#niejszym okresie
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15.
Klasyfikacja instrumentéw finansowych

Aktywa finansowe

Instrumenty finansowe oraz ocena ryzyka tych istrumentow

31.01.2009 Klasyfikacja instrumentéw finansowych MR 39 (warté¢ ksiegowa)
wyceniane w warkei godziwej | wyceniane w warkei godziwej | wyceniane w zamortyzowanyr
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale koszcie
Wartasé Wartasé wyznaczone
dzi ksi
godziwa slegowa przy przeznaczone| dostpne do | rachunkoweéc¢ pozyczki i uérg);gmgﬂe
pocztkowym do obrotu sprzeday zabezpiecze naleznosci Inéci
Ujeciu wymagalndgci
Aktywa finansowe trwate 946 946 0 0 7 0 939 -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
nalencic 939 939 939 -
Udzialy i akcje w jednostkach pozostatych 7 7 7 -
Aktywa finansowe obrotowe 183 407 183 407 0 0 0 0 183 407 -
E;g:;sgl Z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 168 620 168 620 168 620 )
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 14 787 14 787 14 787 -
Pozostate aktywa finansowe - instrumenty pochodpe 3935 3935 3935 -
Razem 188 288 188 288 0 3935 7 0 184 346 -

Strona 26




Raport za | pétrocze 2009 roku

GRUPA KAPITALOWA ACTION S.A

(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Zobowigzania finansowe

31.01.2009 Klasyfikacja instrumentéw finansowych MB8R 39 (warté¢ ksiggowa)
wyceniane w wartei godziwej wyceniane w wartei godziwej
przez wynik finansowy ze zmianami w kapitale
. . wyceniane w
V\é%r;ic\fvz ::iartc?\;,\(;a wyznaczone zamortyzowa-
g - prey praezriaczon€  nym koszcie |  rachunkowsé zabezpiecae
pocztkowym do obrotu
ujeciu
Zobowiazania finansowe diugoterminowe 17 754 17 754 0 0 17 754
Kredyty i pazyczki 17 202 17 202 17 202
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 552 552 552
Zobowigzania krotkoterminowe 312 043 312 043 0 0 312 043
Kredyty i pazyczki 67 427 67 427 67 427
. . . . 244 616 244 616 244 616
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia
. o 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe
Razem 329 797 329 797 0 0 329 797
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Przychody odsetkowe
1.08.2008 - 1.08.2007 -
31.01.2009 31.01.2008
Depozyty bankowe 67 39
Inne 523 366
590 405
Koszty odsetkowe
1.08.2008 - 1.08.2007 -
31.01.2009 31.01.2008
Kredyty krétko i dtugoterminowe -2 766 -1 962
Inne 0 0
-2 766 -1 962
Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw
1.08.2008 - 1.08.2007 -
31.01.2009 31.01.2008
Aktywa wyceniane w wartei godziwej przez wynik finansowy, w
tym:
- przeznaczone do obrotu 3963 114
Aktywa dostpne do sprzedg (kwota przeniesiona z kapitatu 0 0
wlasnego)
Pazyczki i naleznosci (w tym zyski i straty z tytutu odsetek) 523 268
Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie
4 486 382

Zyski lub straty wedtug kategorii instrumentéw uhiniajp zaréwno przychody i koszty finansowe, jak i

pozostate przychody i koszty zwiane z instrumentami finansowym.

Straty z tytutu utraty warto $ci

1.08.2008 - 1.08.2007 -

31.01.2009 31.01.2008

Pazyczki i naleznosci -1710 -697
-1710 -697

Ryzyko kredytowe

Grupa prowadzi polityk kredytowania swoich odbiorcéw poprzez stosowanjdtuzonych terminéw platnici

za sprzedane towary. Wypljace w takiej sytuacji pewne ryzyko kredytowe jestaudzownym elementem
rywalizacji konkurencyjnej narzuconym przez ryneRrocedury funkcjonapce w Grupie maj na celu
utrzymanie poziomu ryzyka kredytowego na pozionkeegtowanym przez poszczegolne spétki Grupy. Grupa
stosuje polityk ograniczaica zaangaowanie kredytowe wobec poszczegolnych odbiorcouos@vane limity
kredytowe przyznawane poszczeg6lnym kontrahentomja me celu wyeliminowanie wzrostu ryzyka
spowodowanego nadmierkoncentracj sprzeday kredytowej na jednym odbiorcy.
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Poziom limitu kredytowego, czyli ryzyka kredytowegakceptowanego przez poszczegblne spéiki Grupy
wyznaczany jest indywidualnie dla ddego klienta w oparciu o jego standing finansowgtydhczasow
wspotprag i historig dziatalngci. Zwigkszenie poziomu limitu kredytowego wymaga przedioa
dodatkowych zabezpieazrzez kontrahenta, ktore zmniejszapziom ryzyka kredytowego. Pageszy od 1
kwietnia 2006 r. Spotka ubezpiecza wszystkie ivadéci, z wylaczeniem nalenosci od spotek zabenych i
wybranych, wieloletnich odbiorcow.

Ryzyko kredytowe powstage w wyniku udzielania odroczonych terminéw ptatrio kontrahentom
zewretrznym ograniczane jest poprzez stosowanie zabezgi sptaty w postaci zabezpieczenia wekslowego
lub aktu notarialnego o poddanig sigzekucji jak rownigjednego z zabezpieazezeczowych w postaci:

- umowy ces;ji nalenosci i innych praw,

- umowy przywlaszczenia na towarach,

- wpisu do ksigi wieczystej hipoteki na | miejscu,

- gwarancji bankowej,

- depozytu bankowego.

W Grupie nie wysipuje koncentracja ryzyka ze wzdl na rozdrobnienie klientow.

Uwzgledniajagc powyzsze w ocenie Zasdu ryzyko kredytowe zostalo ¢ig w sprawozdaniu finansowym
poprzez utworzenie odpisow aktualigeych.

Ryzyko kredytowe zwizane z depozytami bankowymi, instrumentami pochodnly innymi inwestycjami
uznaje s za nieistotne, ponieviaGrupa zawiera transakcje z podmiotami o ugrunt@jvpazycji finansowej.

Zmiana stanu odpiséw aktualizaych wartd¢ naleznosci zostata zaprezentowana w nocie 7.

Maksymalne ryzyko kredytowe

31.01.2009 31.07.2008
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naiesci 179 443 274 177
179 443 274 177

Maksymalne ryzyko kredytowe jest oszacowane jakotoé@ bilansowa trwalych i obrotowych aktywéw
finansowych.

Ponizej przedstawiona zostata struktura wiekowa iradéci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych naiesci,
bedacych instrumentami finansowymi.

Struktura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych natinosci

31.01.2009 31.07.2008
Warto$¢ brutto

Nieprzeterminowane 164 025 247 612
Przeterminowane 15418 26 565
1-30 dni 0 0
31-180 dni 488 5242
181-365 dni 4 401 10 974
powyzej 1 roku 10 529 10 349
179 443 274 177
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Odpisy aktualizujace

Nieprzeterminowane 0 0
Przeterminowane 10 823 10 379
1-30 dni 0 0
31-180 dni 27 5242
181-365 dni 506 0
powyzej 1 roku 10 290 5137

10 823 10 379

Warto §¢ netto

Nieprzeterminowane 164 025 247 612
Przeterminowane 4 595 16 186
1-30 dni 0 0
31-180 dni 461 0
181-365 dni 3895 10 974
powyzej 1 roku 239 5212

168 620 263 798

Ryzyko cenowe
Spotka nie uczestniczy w obrocie papierami wanitovymi nazadnym aktywnym rynku.

Ryzyko zwigzane z ptynndcia

Grupa jest natena na ryzyko utraty ptyndoi rozumiane jako ryzyko utraty zdokw do regulowania
zobownzan w okrelonych terminach. Ryzyko wynika z potencjalnego amijtzenia dogpu do rynkow
finansowych, co mae skutkowda brakiem maliwosci pozyskania nowego finansowania lub refinansoaani
swojego zadhzenia. W ocenie Zasrlu znaczna warfd srodkow pienéznych na dzié bilansowy, dosipne linie
kredytowe oraz dobra kondycja finansowa Grupy pasgdze ryzyko utraty pltynnéci nalery ocené jako
nieznaczne.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko plydobzwigzana z zobowizaniami z tytutu kredytow i pyczek zostata
zaprezentowana szczeg6towo w nocie Zoheamia finansowe powgj.
Terminy wymagalnéci dla zobowizan z tytutu dostaw i ustug nie przekraczap0 dni.

Ryzyko walutowe

Grupa narzona jest na ryzyko zmiany kurséw walut, w szczeg&iindolara i euro. Ryzyko zmiany kursu walut
wynika z przyszitych transakcji handlowych oraztygh aktywow i zobowizan. Ryzyko zmiany kursu walut
powstaje wéwczas, gdy przyszie transakcje handloyge aktywa i zobowizania wyraone g w innej walucie
niz waluta funkcjonalna jednostki.

Grupa korzysta z nagdzi zabezpieczagych przed ryzykiem kursowym poprzez zawieranigkatierminowych
kontraktéw walutowych typu forward.

Z uwagi na niestosowanie rachunkdwio zabezpiecag wszystkie zmiany warfoi godziwej kontraktéw
forward @ ujmowane w rachunku zyskoéw i strat.

Maksymalna ekspozycja na ryzyko walutowe

Na dzier 31 stycznia 2009 r. naleosci w walutach obcych wynosity 9 878 tys. zi, costaito 5,9% nalénosci
z tytutu dostaw i ustug. Na d#ie31 lipca 2008 r. naimosci w walutach obcych wynosity 8 753 tys. zt, co
stanowito 3,2% nalmosci z tytutu dostaw i ustug. Na dZig1 stycznia 2009 r. zoboygiania z tytutu dostaw i
ustug w walutach obcych wynosity 71 754 tys. ztstanowito 29,8% zobowran z tytutu dostaw i ustug. Na
dzien 31 lipca 2008 r. zobowzania z tytutu dostaw i ustug w walutach obcych esity 90 610 tys. zt, co
stanowito 42,2% zobowkan z tytutu dostaw i ustug.
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Ekspozycja na ryzyko walutowe
W poniszej tabeli zaprezentowane zostaly wiétianaraone na ryzyko walutowe w oparciu o ich wado
nominalne w podziale na najwdejsze waluty obce

31 stycznia 2009

EUR uUsD
Naleznosci handlowe 1154 1376
Lokaty terminowe 879 1989
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 2 033 3 365
Zobowigzania handlowe -7 543 -11 073
Zobowigzania narazone na ryzyko walutowe -7 543 -11 073
Instrumenty pochodne - wplywy 6 083 6 933
Instrumenty pochodne - wypltywy 0 0
Instrumenty pochodne - netto 6 083 6 933
Ekspozycja netto 573 -775
31 lipca 2008
EUR usD

Naleznosci handlowe 1849 2393
Lokaty terminowe 1069 0
Aktywa narazone na ryzyko walutowe 2918 2 393
Zobowigzania handlowe -12 997 -22 229
Zobowigzania narazone na ryzyko walutowe -12 997 -22 229
Instrumenty pochodne - wplywy 3500 0
Instrumenty pochodne - wypltywy 0 0
Instrumenty pochodne - netto 3500 0
Ekspozycja netto -6 579 -19 836

Ponizsze kursy walutowe zostatyyte do przeliczenia pozycji walutowej:

Kurs na dzien

31.01.2009 31.07.2008
EUR/PLN 4,4392 3,2026
USD/PLN 3,4561 2,0509

Analiza wrazliwosci

Umocnienie si ztotego 0 5% w stosunku do walut obcych wyszcasgdlch w poniszej tabeli na 31 stycznia
2009 spowoduje zmignwyniku brutto o wykazane parmgj kwoty Analiza zakladaze wszystkie pozostate
zmienne, w szczegoélio stopy procentowe, pozosiaj niezmienione Analogiczna analiza zostata
przeprowadzona dla danych na 31 lipca 2008.

31.01.2009 31.07.2008

EUR -29 329
USsSD 39 992
10 1321

Oslabienie si ztotego 0 5% w stosunku do walut obcych wyszczsgalych powyej bedzie miato taki sam
efekt kwotowy, lecz z przeciwnym znakiem, przy zeliu, ze pozostale zmienne nie ulegrmianie.
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Ryzyko stopy procentowej

Grupa posiada instrumenty finansowe oparteiggniie na zmiennej stopie procentowej

Struktura instrumentéw finansowych oprocentowanyedy zmiennej stopy procentowej na gatilansova
naraonych na ryzyko przeplywéw piegiinych przedstawiata shastpujaco:

Warto §¢ bilansowa

31.01.2009 31.07.2008

Instrumenty zmiennoprocentowe
Aktywa finansowe 14 615 8 70¢
Zobowiazania finansowe -84 629 -148 568
-70 014 -139 860

Analiza wrazliwosci wartosci godziwej oprocentowanych instrumentoéw na zmiagistopy procentowej
Zmiana o 100 punktéw bazowych w oprocentowaniu rimsentdw na dat bilansow zwigkszytaby
(zmniejszytaby) aktywa netto i rachunek zyskow rasto kwoty wykazane w parszej tabeli. Analiza ta
zaktada,ze wszystkie pozostate zmienne pozasttpte. Analiza zostala przeprowadzona analogicmaie31
lipca 2008.

Rachunek zyskéw i strat Kapitat wiasny
wzrosto 50 bp spadek o 50bp  wzrost o 50 bp spadsk bp

31 stycznia 2009

Aktywa zmiennoprocentowe 73 -73

Zobowigzania zmiennoprocentowe -423 423

Wrazliwosé netto przed opodatkowaniem -350 350 - -
Podatek 19 % -67 67

Wrazliwosé netto po opodatkowaniu -283 283

31 lipca 2008

Aktywa zmiennoprocentowe 44 -44

Zobowigzania zmiennoprocentowe -743 743

Wrazliwosé netto przed opodatkowaniem -699 699 - -
Podatek 19 % -133 133

Wrazliwosé netto po opodatkowaniu -566 566

Grupa nie zabezpiecza $irzed ryzykiem zmiennej stopy procentowej.

Potencjalnie mdiwe zmiany w zakresie ryzyka rynkowego Spétka asxeata naspujaco:
0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej PLN (stziub spadek stopy procentowe)),
0,5 % zmiana w zakresie stopy procentowej USD (8 spadek stopy procentowe)),
5 % zmiana kursu walutowego PLN/EUR (wzrost lubdgsakursu walutowego),

5 % zmiana kursu walutowego PLN/USD (wzrost lubdgsakursu walutowego).

Powyzej opisane wartei ustalone zostaty w egiu potrocznym.

16. Pozycje warunkowe

ACTION S.A. otrzymata gwarancje bankowe tytutem egtieczenia wykonania umowy o roboty budowlano -
montazowe na 4czm kwote 3 008 tys. zt. Ponadto Spétka otrzymataggeaenie sptaty nalmosci na kwot 5518
tys. zit.

Zobowizania zabezpieczgle, wynikajce z umoéw podpisanych na dzibilansowy, a nie odzwierciedlone w
sprawozdaniu finansowym Grupy, wynosity na @dz8d stycznia 2009 r. 39 003 tys. ztsze dzi@ 31 stycznia
2008 r. 12 461tys. zt. Zoboydania warunkowe na dzie1 stycznia 2009 r. to gwarancje i pezenia udzielone
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podmiotom powizanym w kwocie 420 tys. zt oraz pozostatym w kw@8e583 tys. zt.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym

3 marca 2009 roku Bank Polska Kasa Opieki S.Aedz®in w Warszawie, aneksem nr 10 z dnia 28 lutego 2009

roku do Umowy kredytu, przediyt Spoétce termin splaty kredytu udzielonego do kn&® 000 tys. zt do dnia 28
lutego 2010 r.

18. Wynagrodzenia czlonkéw Zaradu i Rady Nadzorczej

Koszty z tytulu wynagrodze(wyptaconych oraz nateych) osob zaegdzapcych. Jednostki Dominagej w
okresie od 1 sierpnia 2008 r. do 31 stycznia 2008/niosty 824 tys. zt. Zaw okresie od 1 sierpnia 2007 do 31
stycznia 2008 wyniosty 597 tys. zt. Czionkowie Rathdzorczej otrzymali w | p6troczu zakezonym 31
stycznia 2009 r. wynagrodzenia yecnej kwocie 47 tys. zt., 2av okresie poréwnywalnym zakozonym 31
stycznia 2008 r. wakznej wysokéci 47 tys. zt.

Wynagrodzenia oséb zadzapcych i nadzorujcych & krotkoterminowymiswiadczeniami, bezwiadczé po
okresie zatrudnienia oraz innychz miynikaja z przepiséw prawdwiadczeé z tytutu rozwizania stosunku pracy.

19. Transakcje z podmiotami powazanymi

Podmiot dominujcy Grupy Kapitalowej ACTION S.A. ma powZania osobowe z nagiujacymi
podmiotami;

- ACTION RADOM Sp. z 0.0. z siedzibv Radomiu,

- ACTION CT WANTULA Sp. |. z siedzilpw Poznaniu.

- ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. z siedzibw Michatowie Grabinie.

Spotki te nie g objete sprawozdaniem skonsolidowanym z uwagi na brakr&b.

Naleznosci Zobowigzania Przychod}/ z€ Zakupy i koszty
sprzedazy
ACTION RADOM Sp. z 0.0 4 471 0 2 0
ACTION CT WANTULA Sp. j. 217 0 0 0
ACTIVE TRAVEL Sp. z 0. 0. 77 0 0 1017
Suma 5 465 0 2 1017

Transakcje z podmiotami poyzianymi odbywaj si¢ na warunkach rynkowych.

5 wrzenia 2008 roku ACTION S.A. zawarta z ACTION RADOM .Spo.o. ugod dotyczca splaty
zobowhzan. Ugod przewiduje ratalip sptat zobowihzaa ACTION RADOM Sp. z 0.0. poaavszy od 31
grudnia 2009 roku do 30 wrgga 2013 roku na kwet5 242 tys. zi.

Sptata nalenosci od ACTION WANTULA Sp. |. jest okita ugod z dnia 10 listopada 2006 roku. Ugoda
przewiduje spiat cataici salda zobowizan do dnia 31 grudnia 2011 roku.

Sptata nalenosci od ACTIVE TRAVEL Sp. z 0.0. w kwocie 275 tys. st obgta postanowieniami ugody z
dnia 30 czerwca 2008 roku. Ugoda przewiduje sptatcici salda objtego ugod do dnia 30 czerwca 2012
roku. Pozostata g¢ stanowi bigace nalenaosci, ktore g regulowane terminowo.

Piotr Bielinski Kazimierz Wiodzimierz Lasecki Edward Wojtysiak
Prezes Zawgu W — ce Prezes Zagdu W — ce Prezes Zaqdu

Warszawa, 30 marca 2009 r.
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