POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI ACTION S.A.
(SPOLKA)

Informacja w sprawie nazewnictwa opisywanych okresd

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywane jest pierwsze potro@a92naley rozumi€ przez to okres od 1 sierpnia
2008 do 31 stycznia 2009.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywane jest pierwsze poOtro€¥¥r 2naley rozumie przez to okres od 1 sierpnia
2007 do 31 stycznia 2008.

1. Podstawowe dane finansowe oraz oméwienie perspgk rozwoju

Przychody ze sprzedaw obrotowym pierwszym potroczu 2009 w ACTION Swyniosty 1 180 966 tys. zt i
charakteryzowaly gi dynamily wynoszaca 4,31 %. W ugciu wartgciowym przychody ze sprzeziawzrosty o

48 850 tys. zt, z poziomu 1132 116 tys. zt w kaysym w pierwszym pétroczu 2007. ACTION S.A.
wypracowata w pierwszym pétroczu 2007 72 516 tyszysku operacyjnego i 15 707 tys. zt zysku netto.
Dynamika zysku operacyjnego wyniosta odpowiedni®,32 %, a zysku netto -22,94 %.

Majac na uwadze zmiany jakie wyptty wraz z nadejciem swiatowego kryzysu finansowego oraz niepewno
Zwiazarg ze zmianami, jakie magjeszcze wyspi¢ wraz z przenoszeniemeskjawisk kryzysowych do sfery
realnej gospodarki Zagd ACTION S.A. umiarkowanie ocenia perspektywy w ctaadzcym poétroczu. Zarm
uwaza jednak,ze szybkie zmiany dokonane w strukturze oraz funi@yeaniu spétki, pozwal na skuteczne
realizowanie strategii spotki w warunkach kryzy&otwierdzeniem tych oczekifasa nastpujace dziatania
wewretrzne:
» ciaglte podnoszenie wydajdc magazynu m.in. dgki jego istotnej rozbudowie oraz realizowanej
inwestycji majcej na celu automatyzacje logistyki.
e ciagte poszerzanie oferty sprzedavej, asortyment firmy obejmuje 18 000 produktéw,
e wazrost ilgci obstugiwanych podmiotéw, aktualnie - ponad 10 &tlesicznie,
* rosracy udziat sprzedsy eksportowej oraz realizowanej w ramach dostaw mggewspolnotowych
e optymalizacja kanatéw dystrybucji oraz wprowadzamewych rozwizar w zakresie metod
sprzeday,
» doskonalenie rozwran technologicznych wykorzystywanych w produkcji gistyce.

Wsrdd czynnikéw zewetrznych najweksze znaczenieeda miaty:
* zmiany najwaniejszych wskanikdbw makroekonomicznych na rynek polski oraz ryp&graniczne
* realizacja zalzen budzetowych pastwa,
e zmiana wartéci waluty krajowej oraz towarzysey temu poziom zmienroi kurséw walutowych, a
poprzez to zmiana cen, popytu na towary dystrybunenzzez Spotkoraz wptyw przedmiotowych
zjawisk na wycea elementow bilansowych spotki

Czynniki majce wptyw na wyniki Spotki w perspektywie do fkea 2009 zostaty opisane w Pétrocznym
sprawozdaniu z dziatalgoi Grupy.
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2. Istotne czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnécia Spoiki

2.1. Czynniki ryzyka zwigzane z dziatalnécia Spofki

2.1.1. Ryzyko zaangzowania Spo6tki w nowy projekt biznesowy (wielobranowa platforma internetowa)
Spoétka realizuje dziatania zw@ane z rozwojem wielobraawej platformy internetowej, magej oferowa
klientom detalicznym oraz instytucjonalnym szerakachlarz produktéw i ustug. Przedmiotowa platforma
internetowa jest oparta na strukturach organizgcyinuz dziatapcej firmy — A.PL. Wdraany przez Spoéik
model dziatania platformy internetowej nie ma odpemmika na polskim rynku. Powodzenie tego projgetst
bezpdrednio zwhzane z zakladan przez Zarad ewolucy rynku sprzedazy detalicznej zmierzagej do
zwigkszenia roli sprzedg internetowej jako kanatu dystrybucji produktéwstug skierowanych do konsumenta.
Brak zaktadanych przez Zadzzmian maée w negatywny sposob wpkyina powodzenie projektu.

2.2. Czynniki ryzyka zwigzane z otoczeniem, w jakim Spotka prowadzi dziatab$é

2.2.1. Ryzyko zwazane z sytuacy makroekonomiczmg Polski

Wskazniki makroekonomiczne polskiej gospodarki oraz temjpj rozwoju maj istotny wplyw na wart&e

i tendencje obserwowane na rynku dystrybucji gprzlT. Sklonnd¢ do nabywania nowego spta IT
przez dealeréw, a w konsekwencji wattazakupéw realizowanych przez odbiorcéw Spéiki v& zasadniczy
sposOb powizane ze wzrostem PKB, poziomem inwestycji oraz mgeganiem sytuacji rynkowej przez
nabywcow detalicznych. Zagd dostrzega ryzyko dalszego spowolnienia gospodgcoraz jego wpltyw na
dziatalng¢ spoétki. Zarad sidzi jednak,ze obserwowane ostabienie ztotego oraz rozszeradaity handlowej
znacaco zneutralizuje spadek sprzega

2.2.2. Ryzyko zwazane z sytuacy makroekonomiczm Ukrainy

Wyniki makroekonomiczne ukraskiej gospodarki oraz tempo jej rozwoju maptotny wptyw na rynek
dystrybucji i sprzedgy detalicznej sprgu IT i AGD/RTV. Sktonnd¢ do nabywania nowego spia IT
i AGD/RTV przez detalicznych i hurtowych klientowCAION Ukraina jest w zasadniczy sposéb pmaina
ze wzrostem PKB Ukrainy, poziomem inwestycji, sgjagolityczm i zmianami w otoczeniu prawnym. Zacz
dostrzega klopoty gospodarcze Ukrainy, wazkiy z czym wstrzymane zostaty wszelkie dziatanisestycyjne
na Ukrainie. Zargd s1dzi, ze wstrzymanie dziatalioi inwestycyjnej oraz dostosowanie profilu dziata#iction
Ukraina do realiow gospodarczych Ukrainy zremce zneutralizuje wptyw wskaikow makroekonomicznych
Ukrainy na dziataln& Spotki.

2.2.3. Ryzyko kursowe
Spoétka naraona jest na ryzyko zmiany kurséw walut. Przychodysprzeday ACTION S.A. g realizowane w
przewaajacej czsci w ztotych polskich, zatowary w okoto 50% pochodz importu. Ptatnéci za importowane
towary Spotka dokonuje w potowie zwykle w rownyckedciach w USD oraz w EURO, jednak zdarzaje
znacace ods¢pstwa od tej struktury walutowej. Perspektywa prapgienia do strefy EURO powoduje
ograniczenie ryzyka w tym zakresie jednak obserwmayzawirowania zwizane z ogélnéwiatowym kryzysem
finansowym powoduj zwiekszenie zmienniei kursu PLN wobec EUR i USD. Spoétka stara siinimalizowa
ryzyko kursowe poprzez odpowiednstruktug finansowania prowadzonej dziataktd gospodarczej. ACTION
S.A. korzysta z instrumentéw zabezpiegeggh ryzyko kursowe takich jak forward oraz stragegpcyjne
zerokosztowe. Gtéwnym celem stosowania w/w instmidw jest zabezpieczenie uzyskanych inpoprzez
zabezpieczenie kursu walutowego dla poszczegdllngdstaw. Metody wykorzystywane w procesie
zabezpieczenia ryzyka kursowego opigrajc na chgtym sledzeniu rynku walut oraz budowaniu portfela
zabezpiecze nie przekraczapego jednak 80% og6tu otwartych pozycji. SRie tez znaczenie eksportu jako
naturalnej formy zabezpieczania zobaxa walutowych.

2.2.6 Ryzyko pog¢bienia swiatowego kryzysu finansowo-gospodarczego
Obserwowane w kraju i naviecie skutki kryzysu finansowego oraz przenikastiggwow kryzysu do stref realnej
gospodarki wskazajna maliwos¢ dalszego pogorszenia koniunktury na wszystkictkagh. Zarzd dostrzega
mozliwos¢ zwigzanego z tym spadku popytu oraz pogorszenigpiosici finansowania oraz ogélnego wzrostu
poziomu ryzyka. W zwizku z powyszym Zarad dokonat i dokonuje szeregu zmian o charakterze
dostosowawczym w szczegOkud poprzez ograniczenie §cista kontrole poziomu kosztéw operacyjnych,
optymalizacg poziomu i dostpnaici kapitatu pracujcego, znacace obnkenie poziomu diugu.
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3. Informacja o powigzaniach kapitatowych oraz okrélenie gtéwnych inwestycji kapitatowych

Spotka ACTION S.A. tworzy grup Kapitatows ACTION S.A., w ktérej jest podmiotem domingym.
Przedmiotem dziataldoi Grupy Kapitalowej jest hurtowa sprzed&komponentéw, cgci oraz uradzen
komputerowych iinformatycznych. Grupa Kapitalowaowadzi dziatalné¢ o zas¢gu ogolnokrajowym a
ACTION S.A. jest gldbwnym dostawdowarow, take dla spétek z Grupy.

Na dzier 31 stycznia 2009 w sktad Grupy Kapitatowej wchbdrastpujace podmioty:

* ACTION S.A. — sp6tka dominaga

e EKOACTION Sp. z o.0. w likwidacji (poprzednia nazwaPL Sp. z 0.0.) z siedzibw Krakowie -
spoétka zalena (100 %) (*)

e ACTION INTERNET Sp. z o.0. w likwidacji (poprzednimazwa ACTION Wroctaw Sp. z 0.0.) z
siedzily w Warszawie - spétka zalea (100 %) (**)

e ACTION Ukraina TzOW z siedzibwe Lwowie — sp6tka zaima (51 %)

e SFK Sp. z 0.0. z siedzilw Krakowie — spétka zaima (100 %)

* PROLOGIC Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie — spbtezna (100 %)

* ACTINA Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie — sp6tka zatea (100 %)

e« APL Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie — spo6tka zatea (100 %) ( ***)

* SFERIS Sp. z 0.0. (poprzednia nazwa PTR Sp. 2 siedzita w Warszawie — spétka pednio zalena
(199,89%) (****)

ACTION S.A. jest jednostkdominujca hajwyzszego szczebla.

(*) EKOACTION Sp. z 0.0. w likwidacji ulegtakividacji i wykresleniu z rejestruglowego w dniu 29 grudnia
2008 r.

(**) ACTION INTERNET Sp. 0.0. w likwidacji ulelg likwidacji i wykresleniu z rejestruglowego w dniu 10
grudnia 2008 r.

(***) A.PL Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie zostata zaona 12 padziernika 2006 r.

(****) SFERIS Sp. z 0.0. z siedzibw Warszawie zostata afta konsolidagj od dnia 5 stycznia 2007 r.

EKOACTION Sp. z 0.0. w likwidacji, ACTION Intern&p. z 0.0. w likwidacji , ACTINA Sp. z 0.0. zajmusie
hurtowym handlem spegem komputerowym, ACTION Ukraina TzOW zajmujes $iurtowymi i detalicznym
handlem sprgem komputerowym. Podstawowym profilem dziatgtid®ROLOGIC Sp. z 0.0. i SFERIS Sp. z
0.0. jest detaliczny handel sptgm komputerowym. Dziataldé A.PL. Sp. z 0. 0. to sprzedaetaliczna
prowadzona przez wiasny sklep internetowy oraz dspmgeday wysytkowej.

Skutki zmian w strukturze Grupy zostaty opisan@dtrocznym sprawozdaniu z dziatakod Grupy.

4. Opis znacacych transakcji z podmiotami powhzanymi

Szczegoly podano w nocie 19 Informacji dodatkowap&rtu.

5. Informacja o zachagnigtych kredytach

5.1 Umowa kredytowa nr BOK/KRB/0586/06 zawarta w diu 30 pazdziernika 2006 roku z Bankiem
Handlowym w Warszawie S.A. z siedzipw Warszawie (Bank)
Dla waznosci niniejszej Umowy Kredytowej majzastosowanie iasskuteczne postanowienia Umowy Ramowej
nr UR 085/2001 dotyezej r&enych form transakcji kredytowych zawartej w dniu&esnia 2001 roku. Umowa
niniejsza zagpita umowe kredytows BOK/KRB/0173/06 z dnia 23 marca 2006 roku.
Bank udzielit Spoétce kredytu w rachunku hieym w wysokdci 40 000 tys. zt i/lub ekwiwalentu tej kwoty
w USD lub w EUR, poprzez procesowanie instrukcptpiczych w aizar rachunku Spétki, na finansowanie
biezacej dziatalndci gospodarczej. Kredyt jest automatycznie odnawia 7 dni do dnia kiedy Bank nie zio
Spoétce dwiadczenia o wymagalsoi kredytu — Spétka zobowzana jest w takim przypadku do jego sptaty
w ostatnim dniu bizacego 7-dniowego okresu.
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5.2 Umowa kredytowa nr 2005/1006392654 zawarta w in14 czerwca 2005 roku z Bankiem Polska
Kasa Opieki S.A. z siedzih w Warszawie (Bank)
Bank udzielit ACTION S.A. kredytu odnawialnego wchainku bigacym otwartym w wysokéci 80.000 tys. zi,
na finansowanie bigcej dziatalnéci gospodarczej. Ostateczny termin splaigdytu ustalono na dzie28 lutego
2010 roku.
5.3 Umowa Kredytu Inwestycyjnego nr 2007/10115597@awarta w dniu 10 stycznia 2007 roku z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibw Warszawie (Bank)
Bank udzielit Spotce nieodnawialnego kredytu inwegjinego w wysokéci 18 000 tys. zt przeznaczonego na
finansowanie inwestycji poleggiej na unowoczmieniu i rozbudowie zdolrigi logistycznych Spétki w zakresie
rozbudowy kompleksu biurowo magazynowego w ZamieHiredyt sptacany drlzie w 36-ciu réwnych ratach
mieskcznych (kada po 500 tys. zt) pogwszy od 31 stycznia 2008 kczac na 31 grudnia 2010.

5.4 Umowa Kredytu Inwestycyjnego nr 2008/101804292&awarta w dniu 09 kwietnia 2008 roku z
Bankiem Polska Kasa Opieki S.A. z siedzibw Warszawie (Bank)
Bank udzielit Spotce nieodnawialnego kredytu inweginego w wysokéci 12 000 tys. zt przeznaczonego na
finansowanie inwestycji poleggiej na unowoczmieniu i rozbudowie zdolrigi logistycznych Spétki w zakresie
rozbudowy kompleksu biurowo magazynowego w ZamieHitedyt sptacany dmzie w 45-ciu ratach: od 31
stycznia 2010 r. do 30 wrasia 2013 r.

5.5 Umowa nr 2003/028 o kredyt krotkoterminowy zawda w dniu 6 listopada 2003 roku z Societe
Generale S.A.
Oddziat w Polsce (Bank) Bank udzielit ACTION S.Ar6kkoterminowego kredytu odnawialnego w rachunku
biezacym w wysokdéci 15 000 tys. zt na finansowanie kieej dziatalnéci gospodarczej. Ostateczny termin
sptaty kredytu zostat ustalony na dzi8l sierpnia 2009 roku, z tyme w przypadku nie wypowiedzenia
powyzszej umowy przez Bank na miesiprzed uptywem terminu sptaty ulega ona automaiycm przedizeniu
na okres kolejnych 12 miesy. Umowa ma charakter over draftu.

6. Informacje o udzielonych payczkach, gwarancjach oraz pogczeniach

Szczegoly zostaly zamieszczone w punkcie 10 Phegz sprawozdania z dziatalito Grupy.

7. Objasnienie réznic pomiedzy prognozami a wartéciami wykazanymi w raporcie rocznym
Spotka nie publikowata prognoz na 2009 rok.

8. Ocena czynnikéw i nietypowych zdaraé majacych wptyw na wynik z dziatalngci
W okresie ohjtym raportem nietypowym zdarzeniem m@jm istotny wplyw na wynik z dziataldoi byta
sytuacja na rynkach finansowych, w tym w szczeg&nona rynku walutowymOkres pierwszego pétrocza 2009
na rynku walutowym charakteryzowat ¢siznacznymi i dynamicznymi wahaniami kurséw walut. Rdtek
podwyzszenia cen towaréw w pierwszym poétroczu 2008 rolawenbrutto osigneta poziom 10,39%, co w stosunku do
analogicznego okresu roku 2008 dato wzrost o pfQJednoczmie zanotowano znaczny poziom strat z tytulinic
kursowych zrealizowanych, spowodowany naglym wamskursu dolara i euro w stosunku do ztotowki.

9. Zmiany w sktadzie oséb zargdzajacych i nadzorujacych Spétky

9.1 Zmiany w skiadzie Zaradu
W okresie olitym sprawozdaniem nie naptly zadne zmiany w sktadzie Zadu.

9.2 Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej

W pierwszym péiroczu 2009 r. naptta zmiana w sktadzie Rady Nadzorczej. Szczeg@igamo w punkcie 7
Potrocznego sprawozdania z dziataitidGrupy.

10. Akcjonariusze posiadajcy co najmniej 5 % akcji
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Informacja na temat akcjonariuszy posiadggh co najmniej 5 % akcji zostata zamieszczona umkpie 7
Potrocznego sprawozdania z dziata@iticGrupy.

11. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zagdzajace i nadzorujgce zostat opisany w punkcie 6
Potrocznego sprawozdania z dziatalnei Grupy.

Piotr Bielinski
Prezes Zardu

Kazimierz Wiodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zargu

Edward Wojtysiak
Wiceprezes Zagdu

Warszawa, 30 marca 2009 r.
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