POLROCZNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI GRUPY
KAPITALOWEJ ACTION S.A. (GRUPA)

Informacja w sprawie nazewnictwa okreséw

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywane jest potrocze 2009zpalezumi€ przez to okres od 1 sierpnia 2008
do 31 stycznia 2009.

llekro¢ w sprawozdaniu wskazywane jest pétrocze 2007zpatezumi€ przez to okres od 1 sierpnia 2007
do 31 stycznia 2008.

1. Podstawowe dane finansowe oraz omoéwienie perspgk rozwoju w nadchodzcym potroczu
Podsumowanie najvizaiejszych wartéci osiagnigtych w | potroczu 2009 roku oraz perspektyw rozwoju

Przychody ze sprzeda Grupy Kapitatowej ACTION w | péiroczu 2009 wynigsl 265 356 tys. zi.
Charakteryzowaly si dynamilg wzrostu 4,88% w stosunku do | potrocza 2007 rdkuujeciu wartgciowym
przychody ze sprzedpa wzrosty o 58 898 tys. zt, w poréwnaniu do praydbw za | pétrocze 2007, ktére
wyniosty 1 206 458 tys. zi. Grupa Kapitatowa ACTIOMypracowata za pierwsze potrocze 2009 zysk
operacyjny w kwocie 8 573 tys. zt oraz zysk nettoypadagcy na akcjonariuszy Spoétki w kwocie 3 262 tys. zt.
Dynamika wzrostu zysku operacyjnego wyniosta odgowio —74,05% a zysku netto przypadapgo na
akcjonariuszy —82,64%. Grupa Kapitalowa ACTION rgawsie wciaz w tempie szybszym hnigospodarka
jednak nagte wysgpienie swiatowego kryzysu finansowego miato istotny wphyvar@wno na dynamik
sprzeday jak i na rentown& dziatalngci Grupy. Wplyw zjawisk kryzysowych przejawiatesprzede
wszystkim wysok niepewndécia na szeroko rozumianym rynku finansowym a zwlasaezaynku walutowym
oraz na rynku diugu. Ograniczenia w dpstcci finansowania dla os6b fizycznych, przetsorstw oraz
masowe wycofywanie siinstytucji finansowych z pstwowych instrumentéw dimych z pocatku nie zbyt
znacace, w kacu wplyrgly na ograniczenie popytu we wszystkich segmentaphzeday. Ponadto
zdestabilizowany rynek walutowy znacp przecenit wart@& zlotego w relacji do najwaiejszych walut
rezerwowychswiata.

Majac na uwadze powgze, Zarzd ACTION rozpoczt szereg dziaka dostosowawczych mgych na celu
stabilne dziatanie Grupy Kapitalowej ACTION w wakach kryzysu. Zawd wyraza przekonanie, ze
prowadzone dziatania oka si¢ skuteczne, a skutki obserwowanego kryzysu anieg stanowt szanse dla
podmiotow o silnych fundamentach. Dlategs, Barzd za najwaniejsze dziatania uwa:
« zakaiczenie inwestycji magej na celu automatyzacij wynikajace z niej podniesienie wydajém
magazynu,
e ciagte poszerzanie oferty sprzedavej, w tym réwni¢ o produkty z innych bran asortyment
firmy obejmuje 18 000 produktow,
e wzrost ilgci obstugiwanych podmiotéw, aktualnie - ponad 00 miesgcznie,
e wdrazanie i dalszy rozwdj nowych kanatéw dystrybucji ngnku krajowym i zagranicznym
(A.PI, I-Serwis, I-Partner, Webserwis),
« optymalizacja listy oferowanych towardw, kanatowstlybucji metod sprzedgy — pod latem ich
rentowngci,
« doskonalenie rozwzan technologicznych wykorzystywanych w produkcji gistyce.

Wsrdd czynnikéw zewetrznych najweksze znaczeniecka miaty:
*  rozwoj sytuacji kryzysowej w kraju i riaviecie,
*  wplyw skutkow kryzysu na wykonanie higtu Pastwa oraz zmiany w polityce fiskalnej w kraju i
naswiecie,
* 0golny poziom niepewrigi na rynkach, w tym zwlaszcza na rynkach finansgwy
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2. Istotne czynniki ryzyka zwizane z dziatalndcia Grupy zostaty opisane w nocie 4 i 15 Informaciji
dodatkowej do potrocznego skréconego skonsolidowage sprawozdania finansowego
3. Opis organizacji Grupy Kapitalowej zostat zamiegczony w nocie 1 Informacji dodatkowej j.w.

4. Skutki zmian w strukturze Grupy

W okresie oljtym raportem likwidacji ulegty dwie spotki zadee: ACTION INTERNET Sp. z 0.0. w likwidacji
oraz EKOACTION Sp. z 0.0. w likwidacji.

Wplyw wytaczenia w/w spotek z konsolidacji na pétroczne skt skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia ginas¢pujaco:

ACTION INTERNET  EKOACTION facznie
Zysk/strata netto -630 1022 392
Kapitat wtasny 630 -1022 - 392

5. Realizacja prognoz

ACTION S.A. nie publikowata prognoz dotygz/ch 2009 roku.

6. Akcjonariusze posiadajcy co najmniej 5 % akcji

Na dzier publikacji raportu kwartalnego za | kwartat 20t dzié 15 grudnia 2008 stan posiadania akgcji
Spoiki przedstawiat sinastpujaco:

1. Piotr Bieliski 29,14% liczba akcj 4 781 935
2. Olgierd Matyka 21,46% liczba akcj 3521 127
3. OPERA FIZ 10,08% liczba akcji 1 653 758
4. Wojciech Wietrzykowski 8,53%2ba akcji 1 400 000

Zgodnie z informacjami, jakie posiada Spétka, niefdsporadzenia raportu potrocznego, tj. 30 marca 2009 r. i
stan posiadania akcji Spotki ulegt zmianie i przedsa st nastpujaco:

1. Piotr Bieliski 29,15% liczba akcj 4 783 064
2. Olgierd Matyka 21,46% liczba akcj 3521 127
3. Wojciech Wietrzykowski 8,53%a2ba akcji 1 400 000
4. Oksana Baliasz 08t0iczba akcji 825 500

7. Stan posiadania akcji Spotki przez osoby zagzizajace i nadzorujce

Na dzier przekazania raportu za | kwartat 2009 r. tj. 15dmia 2008 stan posiadania akcji ACTION S.A. przez
osoby zaradzapce i nadzorujce przedstawiat sinas¢pujaco:

Imi ¢ i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. llé¢ akcji ACTION S.A.
Piotr Bielinski Prezes Zardu 4781 935
Kazimierz Lasecki Wiceprezes Zadu 715 762
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zadu 0
Iwona Bocianowska Przewodnigz Rady Nadzorczej 0
Joanna Ewa Wojcik* Czionek Rady Nadzorczej 120 000
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Piotr Kosmala Cztonek Rady Nadzorczej 0
Rafat Antczak Czilonek Rady Nadzorczej 0
tukasz Pawtowski Czionek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Bialy Prokurent 0
Marcin Harasim Prokurent 0
Karol Dudij Prokurent 0
Emitent posiada informacjee powy:szy stan zmienit gina dzié sporadzenia bieacego raportu
potrocznego, tj. na dzie30 marca 2009 r. i przedstawia BRStpUjaco:
Imi ¢ i Nazwisko Funkcja we wladzach ACTION S.A. llg¢ akcji ACTION S.A.
Piotr Bielinski Prezes Zandu 4 783 064
Kazimierz Lasecki Wiceprezes Zadu 715 762
Edward Wojtysiak Wiceprezes Zadu 0
Iwona Bocianowska Przewodnigz Rady Nadzorczej 0
Joanna Ewa Wojcik * Czionek Rady Nadzorczej 120 000
Piotr Kosmala Czionek Rady Nadzorczej 0
Rafat Antczak Czitonek Rady Nadzorczej 0
tukasz Pawtowski Czilonek Rady Nadzorczej 0
Andrzej Bialy Prokurent 0
Marcin Harasim Prokurent 15
Karol Dudij Prokurent 0

*Wedtug stanu na dzie27.08.2008 r.

tj. do ostatniego dnia petnieni&k@jinCztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 27 sierpnia 2008 roku, ZatzkACTION S.A. przyjt rezygnact Pani Joanny Ewy Wéjcik z
petnienia funkcji Cztonka Rady Nadzorczej ACTIOMSze skutkiem w dniu zt@nia. Jako powdéd

rezygnacji Pani Joanna Ewa Wojcik podata zmianyamgch zawodowych.

8. Postpowania ssdowe i administracyjne

Na dzier przekazania raportu, wzglem Spéiki i jednostek od niej zaig/ch nie wszcgo przed sdami,
organami wiaciwymi dla posgpowania arbitraowego lub organami administracji publicznej ppswai
dotyczicych zobowizan albo wierzytelnéci Emitenta lub jednostki od niego zahej, ktérych wartéc,

ustalona odsbnie dla poszczegoinych pegbwan i tacznie dla wszystkich pagiowa, stanowitaby co najmniej

10% kapitatéw wtasnych Spoiki.

9. Transakcje z podmiotami powjzanymi zawierane na warunkach nierynkowych

W okresie ohjtym raportem Spotki Grupy nie zawieraty transakgiodmiotami powazanymi na warunkach

nierynkowych.

10. Informacje o udzielonych pdyczkach, gwarancjach oraz pogczeniach

Na dzier 31 stycznia 2009 r. wakéudzielonych gwarancji i peczen wynosita 39 003 tys. zi, w tym:

Strona 3



Sprawozdanie Zaszlu ACTION S.A. z dziatalnai Grupy Kapitatowej ACTION S.A. za okres 1 VIII@8 — 31 | 2009 ACTION S.A
(wszystkie kwoty wytane g w tys. ztotych, o ile nie podano inaczej)

Na rzecz jednostek poydanych:
e Porczenie za A.PL narzecz SG Equipment Leasing Peiskz0 tys. zt.

Na rzecz pozostatych jednostek:
e Intel Corp. UK Ltd - 2 000 tys. USD (6 912 ty$. z
e Lenovo Singapore PTE Ltd - 1000 tys. USD (3 456 #)s
* Gwarancje sptaty nataosci celno podatkowych - 2 200 tys. zt
e Euro Net Sp. z 0. 0. 182 tys. EUR (809 tys. z})
e Akredytywy 731 tys. USD (2 528 tys. zi)
e Akredytywy 5109 tys. EUR (22 678 tys. zf)

ACTION S.A. udzielita swojej spoice zateej A.PL Sp. z 0.0. czterech pazek w hcznej wysokéci
2 272 tys. zk. Termin sptaty uptywa 31 marca 20@é..

11. Ocena czynnikéw i nietypowych zdaraemajacych wptyw na wynik z dziatalngci

W okresie objtym raportem nietypowym zdarzeniem g@jm istotny wptyw na wynik z dziataldoi byta
sytuacja na rynkach finansowych, w tym w szczegd@inoa rynku walutowymOkres pierwszego poétrocza 2009
na rynku walutowym charakteryzowat ¢siznacznymi i dynamicznymi wahaniami kurséw walut. Wskut
podwyzszenia cen towaréw w pierwszym pétroczu 2009 rokuzenbrutto osigneta poziom 11,38%, co w stosunku
do analogicznego okresu roku 2007 dato wzros6@ Bp. Jednoczaie zanotowano znaczny poziom strat z tytutu
réznic kursowych zrealizowanych, spowodowany nagtym wzrodtersu dolara i euro w stosunku do ztotéwki.

12. Czynniki majace wptyw na wyniki Grupy ACTION w perspektywie do konca 2009

12.1 Czynniki wewrgtrzne

12.1.1 Zakaiczenie inwestycji w centrum logistycznym.

Inwestycja w centrum logistycznym w Zamieniu ata na celu zwkszenie mocy logistycznych docelowo do
5000 wystanych przesytek wagu godziny oprécz ograniczenia kosztéw ludzkichvpalz na $wiadczenie
dodatkowej ustugi logistycznej dla podmiotéw tragcco w konsekwencji mie zwigkszy¢ wartaé przychoddw
oraz wyniku finansowego.

12.1.2 Dzialania dostosowawcze

Od kaca padziernika 2008 Zawmgd ACTION oraz Zarzdy podmiotow grupy rozpoe® szereg dziata
majacych na celu dostosowanie dziatalcioGrupy do warunkéw kryzysowych. Dziatania te jaxeajace sé w
szczegllnéci znaczm redukcp etatdw, renegocjagj znacacych umoéw, dalszym ograniczeniem
wykorzystywanychsrodkéw, maj na celu ograniczenie kosztow dziataitio Jednoczanie Grupa dokonuje
znacacych zmian w strukturze finansowania jej podmiotév@jacych na celu oparcie finansowania przede
wszystkim o srodki wilasne, zobowgzania handlowe jednoc&@e ograniczajc zapotrzebowanie na diug
odsetkowy. Zargd sidzi, ze podite dziatania bda pozytywnie wptywaty na wyniki Spotki i pozwoli jéagodnie
zmierzy sie z warunkami kryzysu.

12.2 Czynniki zewrtrzne

Najwazniejszym czynnikiem zewgtrznym z jakim Grupa dtlzie musiata zmierzysie w perspektywie do kca
roku 2009 jest pogarsz@ia st sytuacja makroekonomiczna . Obserwowany wzrogstoyeria, spadek produkcji
oraz PKB, oraz problemy z realizagpostanowié budzetowych Pastwa mog wptyna¢ negatywnie na popyt
konsumpcyjny oraz zaméwienia publiczne co w konslaj przyczynt sie moze do spadku realizowanych
przez grup przychodéw. Dodatkowo kolejne odstony kryzysu megtyna¢ negatywnie na ogélne postrzeganie
ryzyka przez rynki finansowe i w konsekwencji pagné warunki udzielania finansowania oraz dztata
destabilizugco na i tak ju rozchwiany rynek walutowy i rynek stopy procentvigarzd dostrzega ryzyko jakie
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niesie ze sab pogkbianie s¢ sytuacji kryzysowej, dlatego 2ebedzie dokladat wszelkich staraaby wszelkie
opisane wyej dziatania dostosowawcze ztagodzity skutki kstzy

Piotr Bielinski
Prezes Zamdu

Kazimierz Wtodzimierz Lasecki
Wiceprezes Zargu

Edward Wojtysiak
Wiceprezes Zardu

Warszawa, dnia 30 marca 2009 r.
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