1. CZESC OGOLNA

1. Charakterystyka Spétki i informacje ogélne

Spétka Akcyjna ARCUS z siedzibg w Warszawie, przy ul. Milej 2, zostala utworzona jako
spbika z 0.0. na podstawie aktu notarialnego z dnia 25 czerwca 1987 roku, Repertorium A nr
V-4743/87 i wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 6 czerwca 2001 roku pod
numerem 0000015146.

W dniu 6 listopada 2006 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspolnikéw podjeto uchwale o
przeksztatceniu Spotki w spotke akcyjng. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy XII Wydzial
Gospodarczy KRS dokonal wpisu spotki akcyjnej do Rejestru Przedsigbiorcow w dniu 2
stycznia 2007 roku pod numerem 0000271167.

Rejestracja podatkowa i statystyczna jest nastepujaca:
NIP  526-03-08-803 REGON 001345988
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki, w roku obrotowym byla:

- sprzedaz urzadzen, oprogramowania oraz ustug w celu optymalizacji zarzadzania
dokumentem i korespondencja w przedsigbiorstwie i instytucjach o charakterze
publicznym,

- sprzedaz systeméw informatycznych ( infrastruktura IT).

W momencie przeksztalcenia Spétki z. 0.0. w Spétke akcyjna, dotychczasowi wspdlnicy stali
si¢ akcjonariuszami sp6tki akcyjnej. Jeden udzial zostal zamieniony na 5.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,1 Zlotych. Kapital podstawowy Spétki wynosi 730 tys. zlotych i dzieli si¢ na
7.296.681 akcji o wartosci nominalnej 0,10 ztotych kazda.

Zgodnie z uchwala Walnego Zgromadzenia z dnia 14 pazdziernika 2008 roku w lutym 2009
roku miala miejsce subskrypcja zwiazana z bonusowa emisjg akeji serii C. Akcje serii C
mogli bezplatnie obja¢ wiadciciele akeji serii B, ktorzy zakupili te akcje w wyniku publicznej
emisji akcji w drugiej polowie 2007 roku i do dnia emisji akcji serii C dalej posiadali
wspomniane akcje. W wyniku subskrypcji zostaty objete 98 476 akcje serii C.

Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% ogoélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy Spolki na dzien 31 grudnia 2008 roku byli:

Marek CZEREDYS - 58,93% kapitatu zakladowego,
Michat CZEREDYS - 6,85% kapitatu zaktadowego,
Spétka AIG TFI - 8.22% kapitatu zaktadowego.
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Na dzien 31 grudnia 2008 roku kapitaly wiasne Spétki wynosily 63.367 tys. zlotych.

Na dziefi 31 grudnia 2008 roku, bedacym dniem kornczacym rok obrotowy, w sklad Zarzadu
wchodzili:

Bartlomiej Zebrowski — Prezes Zarzadu,
Mariusz Bednarski — Wiceprezes Zarzadu.

W ciagu badanego roku obrotowego nie mialy miejsca zmiany w skladzie Zarzadu.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Spétki ze skutkiem na dzien 2 stycznia 2009
roku podjela uchwale w sprawie zmian w skladzie Zarzadu. Na stanowisko Wiceprezesa
Zarzadu Spotki Arcus S.A. zostat powolany Pan Konrad Kowalczuk.

W dniu 30 stycznia 2009 roku Rada Nadzorcza Spotki podjeta Uchwalg o odwolaniu z dniem
28 lutego 2009 roku ze stanowiska Prezesa Zarzadu Pana Bartlomieja Zebrowskiego
i jednoczeénie o powolaniu z dniem 1 marca 2009 roku na stanowisko Prezesa Zarzadu Pana
Wojciecha Kruszynskiego.

Sktad Rady Nadzorczej na dzien bilansowy byl nastepujacy:

Marek Czeredys - Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j,
Stawomir Jakszuk - Czlonek Rady Nadzorczej (od 28.05.2008),
Leon Komornicki - Cztonek Rady Nadzorczej,

Tadeusz Janusiewicz - Cztonek Rady Nadzorczej,

Michat Stoniewski - Czonek Rady Nadzorczej.

Aktem notarialnym z dnia 28 maja 2008 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenic
Akcjonariuszy odwotato Pana Michata Czeredysa ze skladu Rady Nadzorcze;.

Przecigtne zatrudnienie w 2008 roku wynosilo 81 oséb.

Zbadany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku wykazuje po stronie aktywéw
i pasywow kwote 94.535 tys. ztotych, rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy zakonczony w
dniu 31 grudnia 2008 roku wykazuje zysk netto w kwocie 4.623 tys. zlotych, zestawienie
zmian w kapitale wlasnym wykazuje wzrost o 4.623 tys. zlotych, a rachunek przeptywéw
pienigznych netto wykazuje wzrost stanu srodkow pienigznych o sume 18.529 tys. zlotych.

Nie nastapily ograniczenia zakresu badania, a badana jednostka udost¢pnita wymagane przez
bieglego rewidenta dane, informacje i wyjasnienia, ktore zostaly potwierdzone
o$wiadczeniem Zarzadu Spétki o kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,
o wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych i o poinformowaniu o istotnych
zdarzeniach, ktore mialy miejsce po dacie bilansu.
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Bilans zamknigcia za rok 2007 zostal wprowadzony do ksiag jako bilans otwarcia na dzieh
1 stycznia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakonczony w dniu 31 grudnia 2007 roku
zatwierdzone uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
28 maja 2008 roku zostato zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 10 czerwca 2008 roku.
Réwnoczes$nie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowilo przeznaczyé
Zysk za rok zakonczony 31 grudnia 2007 roku w wysokoséci 8.594 tys. ztotych na fundusz
reZErwowy.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo zbadane przez Spétke
Mazars & Guérard Audyt Sp.zo.o0., ktéra wydala opinie bez zastrzezen. Sprawozdanie
finansowe za rok zakoficzony w dniu 31 grudnia 2007 roku zostalo opublikowane w
Monitorze Polskim ,,B” w dniu 21 listopada 2008 roku.

Spotka Mazars & Guérard Audyt Sp. z o.0. zostala wybrana przez Rad¢ Nadzorcza w dniu 15
lipca 2008 roku na Bieglego Rewidenta przeprowadzajacego badanie za rok obrotowy
zakonczony w dniu 31 grudnia 2008 roku. Badanie zostalo przeprowadzone przez
Mazars & Guérard Audyt Sp. zo.0., ul. Foksal 16, 00-372 Warszawa, wpisang na list¢
podmiotéw uprawnionych do badania pod numerem 186, na podstawie umowy zawartej dnia
15 lipca 2008 roku. Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki w lutym i marcu 2009 roku.

Mazars & Guérard Audyt Sp. z0.0. jako podmiot uprawniony do badania sprawozdania
finansowego oraz Biegly Rewident prowadzacy badanie potwierdzaja niniejszym
niezalezno$é¢ od badanej jednostki w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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[l. CZESC ANALITYCZNA

1. Giéwne wielko$ci bezwzgledne charakteryzujace jednostke

w tys. zlotych
Rachunek zyskdw i strat 01.01.2008 01.01.2007 01.01.2006
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 128 056 105 341 87 443
Koszty dziatalnodci operacyjnej 125 549 99 446 80 341
Zysk ze sprzedazy 2 507 5895 7102
Wynik na dziatalnosci operacyjnej 4939 6 666 8 206
Zysk brutto 5714 10670 8672
Zysk netto 4623 8594 7098
Bilans 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
Aktywa trwate w tym: 7623 4740 7918
Dhigoterminowe aktywa finansowe 6121 2523 4515
Aktywa obrotowe w tym: 86911 84 940 2317
Zapasy 15 948 6 380 13 839
Naleznoéci z tytutu dostaw i uslug 42 064 39983 7 544
Kapital wlasny 63 367 58 744 12288
Zobowiazania krétkoterminowe, w tym: 30212 27 866 15623
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 25617 20731 12 186
Suma bilansowa 04 535 89 680 31095
Mazars & Guérard Audyt Sp.z o.0.
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2. Wskazniki efektywnos$ci dziatania

2008 2007 2006
Nalemoéci z tytutu dostaw i ustug
. - ¥
Cykl rotacji naleznosci ' — 365 120dni | 138dni | 31 dni
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Zobowiazania z tytulu dostaw i ushug
" . _ "
Cykl rotacji zobowiazan . ) - 365 74 dni 76 dni 55 dni
Koszty dzialalnodci operacyjnej
Zapasy
Cykl rotacji zapasow = * 365 . . .
56 29 dn
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw dni i #5dni
3. Wskazniki ptynnosci
2008 2007 2006 | Wielkosci
optymalne
Aktywa obrotowe
Wskaznik biezacej ptynnosci = 2,9 3,0 1,5 >1,5
Zobowigzania krétkoterminowe
Majatek obrotowy — Zapasy

Wskaznik pltynnosci II = 23 2,8 0,6 >1,0

Zobowiazania krotkoterminowe
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4. Wskazniki rentownosci

2008 2007 2006
Zysk brutto
Rentowno$é netto sprzedazy= * 100% 4% 10% 10%
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
Zysk/Strata netto
Rentowno$é aktywdw ogétem = * 100% 5% 10% 23%
Aktywa ogdlem

Zysk operacyjny
Rentownos¢ aktywdw operacyjna = * 100% 5% 7% 26%

Aktywa ogélem

Zysk netto
Rentowno$¢ kapitatu = * 100% 7% 15% 58%
Kapital wiasny ogétem

W naszej ocenie, wyniki badania sprawozdania finansowego Spo6iki sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2008 roku, analiza powyzszych wskaznikow oraz wszystkie informacje dostepne
na dziefs sporzadzenia niniejszego raportu i opinii nie wskazujg na to, aby istnialo zagrozenie
kontynuacji dziatalnosci Spoiki w ciagu 12 miesigcy od daty sprawozdania finansowego.
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Il. CZESC SZCZEGOLOWA

1. Informacja o przebiegu badania oraz organizacji rachunkowosci

1.1. Podstawy prawne wykorzystane w badaniu

Badanie przeprowadzono, wykorzystujac do tego celu migdzy innymi:

a) Ustawe z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (Dz.U. z 2002 roku, nr 76,
poz. 694 z pdiniejszymi zmianami),

b) Ustawe z dnia 13 pazdziernika 1994 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie
(Dz.U. 22001 roku, nr 31, poz. 359 z pdzniejszymi zmianami),

¢) Kodeks Spétek Handlowych,

d) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie zakresu
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259)
oraz z Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 roku w sprawie
zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z
siedziba na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktérych whasciwe sa polskie zasady
rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743).

€) Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 w sprawie zakresu
informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych
wiasciwe sg polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr 209, poz. 1743),

f) Normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta i zasady etyki zawodowej wydane przez
Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.
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/s




Raport z badania sprawozdania finansowego spotii ARCUS S.A. na 3] grudnia 2008 roku

1.2. Ocena prawidlowosci stosowanego systemu rachunkowosci

Rachunkowos$¢ jednostki prowadzona jest zgodnie w przyjeta polityka rachunkowodci.
Przyjete zasady sgq dostosowane do warunkéw i potrzeb przedsigbiorstwa i s stosowane w
sposob jednolity z zachowaniem zasady cigglosci.

Ksiggi rachunkowe w roku 2008 byty prowadzone w siedzibie Spétki. Ksiggi rachunkowe
odzwierciedlaja przebieg operacji gospodarczych w sposdb udokumentowany oraz przy
zachowaniu obowiazujacych zasad rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe Sp6iki prowadzone byly przy uzyciu komputera przy zapewnieniu
wymogoéw ustawowych okreslonych w artykule 13 ust. 41 5 Ustawy.

Podstawe otwarcia ksiag stanowity dane zatwierdzonego bilansu za 2007 rok.

Zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje dane za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku.

Zgodnie z ustawa o rachunkowosci, Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow
i pasywdw, ktérg rozliczyla i ujeta w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

Sposéb przechowywania i ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych
i sprawozdan finansowych spelnil wymogi art. 71 ustawy o rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt 8p.z o.0.
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2. Informacje o niektérych istotnych pozycjach sprawozdania
finansowego

Dane liczbowe zostaly przedstawione w zalacznikach stanowiacych integralng czesé
niniejszego raportu.

2.1. Aktywa trwale

2.1.1. Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje aktywow trwalych skladaja si¢ przede wszystkim $rodki transportu uzytkowane
na podstawie umow leasingu oraz urzadzenia biurowe.

Ostatnia inwentaryzacja $rodkéw trwalych byla przeprowadzona w badanym roku
obrotowym. Rozliczenie inwentaryzacji zostato ujete w ksiggach roku 2008.

2.1.2. Dlugoterminowe aktywa finansowe

W ciggu roku obrotowego Spéitka nabyla udzialy w Spdlce T-matic Systems Sp. z o. o.
w cenie nabycia 3.598 tys. zlotych. Nabyte udzialy stanowia 55% udziatu w kapitale oraz w
prawach glosu Zgromadzeniu Wsp6lnikow.

Na dzien bilansowy Sp6lka posiadala takze akcje Poludniowego Koncernu Energetycznego o
warto$ci bilansowej 2.523 tys. zlotych.

Akcje i udzialy zostaly wycenione na dzien bilansowy wedlug ceny nabycia. Nie wystapila
koniecznos$¢ utworzenia odpisow z tytutu trwalej utraty wartosei.

2.2. Aktywa obrotowe

2.2.1. Zapasy

Gtéwnym sktadnikiem zapasow sa towary potwierdzone spisem z natury przeprowadzonym
na dzien 24 pazdziernika 2008 roku.

Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw na dzien bilansowy wyniosty 228 tys. zlotych. Zostaty
one utworzone zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci.

Mazars & Guérard Audyt Sp.z o0.0.
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2.2.2. Naleino$ci z tytulu dostaw i uslug

Naleznosci handlowe w wysokosci 42.064 tys. ztotych zostaly wykazane w bilansie w kwocie
netto, po pomniejszeniu o odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci watpliwych w wysokosci
97 tys. Zlotych.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku potwierdzono pisemnie oraz przez platnosci 74 % salda
naleznosci z tytulu dostaw i ustug.

2.2.3. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych sg zgodne z wyciagami bankowymi oraz
Z pisemnym potwierdzeniem sald rachunkéw bankowych.

2.3. Pasywa

2.3.1. Kapitaly wlasne

Na dzien 31 grudnia 2008 roku warto$¢ kapitatu zakladowego wynosi 730 tys. zlotych i dzieli
sie na 7.296.681 akcji o wartosci nominalnej 0,1 zlotych kazda.

Kapital zapasowy na dzien bilansowy wynidst 37.773 tys. zlotych, natomiast pozostale
kapitaty rezerwowe 20.240 tys. zlotych.

2.3.2. Rezerwy na zobowigzania

Spotka utworzyla rezerwy na naprawy gwarancyjne, na badanie bilansu, niewykorzystane
urlopy, $wiadczenia emerytalne oraz koszty dotyczace nastgpnego roku obrotowego. Rezerwy
na odprawy emerytalne tworzone sa metodg aktuarialna.

2.3.3. Zobowigzania kroétkoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe w wysokosci 30.212 tys. zlotych odnosza si¢ glownie do
zobowiazatt krajowych z tytulu zakupu towardw i ustug w kwocie 25.617 tys. ztotych oraz
zobowiazan z tytutu podatkéw w wysokosci 4.257 tys. ztotych.

Mazars & Guérard Audyt Sp.z 0.0.
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2.4. Rachunek zyskdw i strat

Dane liczbowe zostaly zawarte w zalacznikach stanowiacych integralng cze$¢ niniejszego
raportu.

Kierownictwo badanej jednostki dostosowato zasady ewidencji poszczeg6lnych elementéw
rachunku zyskéw i strat do specyfiki prowadzonej dzialalnosci. Jednostka sporzadza rachunek
zyskow i strat w ukladzie kalkulacyjnym.

Przychody ze sprzedazy w wysokosci 128.056 tys. ziotych, zostaly we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo zaliczone do badanego roku obrotowego.

Koszty dzialalno$ci operacyjnej w wysokosci 125.549 tys. zlotych odzwierciedlajg we
wszystkich istotnych aspektach rzeczywisty przebieg przeprowadzonych operacji
gospodarczych.

Pozostate przychody operacyjne w wysokosci 2.806 tys. zlotych dotycza gléwnie rozwigzania
rezerwy na naprawy gwarancyjne.

Przychody finansowe w wysokoéci 2.268 tys. zlotych odnosza si¢ przede wszystkim do
odsetek z lokaty.

Koszty finansowe w wysokosci 1.493 tys. zlotych odnosza sie¢ gléwnie do wyniku na
réznicach kursowych.

Mazars & Guérard Audyt Sp.z o.0.
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2.5. Informacja dodatkowa

Przygotowana przez Spétke ,,Informacja dodatkowa", na ktora sklada si¢ wprowadzenie do
sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia, odpowiada wymogom
art. 48 ustawy orachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 18
pazdziernika 2005 roku w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentéw z siedziba na terytorium
Rzeczpospolitej Polskiej, dla ktérych wlasciwe sq polskie zasady rachunkowosci (Dz. U. Nr
209, poz. 1743).

Przedstawione informacje sa we wszystkich istotnych aspektach zgodne z ksiggami
rachunkowymi.

2.6. Rachunek przeplywow pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale
wilasnym

Zgodnie z art. 45 ust. 3 ustawy o rachunkowoéci, badana jednostka jest zobowigzana
do sporzadzenia rachunku przeptywéw pienigznych oraz zestawienia zmian w kapitale
wlasnym.

Rachunek przeptyw6w pienieznych oraz zestawienie zmian w kapitale wlasnym zostaty we
wszystkich istotnych aspektach poprawnie przedstawione w powigzaniu z bilansem
i rachunkiem zyskow i strat oraz ksi¢gami rachunkowymi.

2.7. Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci jednostki w roku obrotowym

Informacje zawarte w sprawozdaniu Zarzadu za badany rok obrotowy, w czgsci dotyczacej
danych zawartych w ksiggach rachunkowych, sa zgodne z danymi przedstawionymi
w sprawozdaniu finansowym na 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie odpowiada wymogom okreslonym w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz w
Rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panistwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259).

Mazars & Guérard Audyt Sp.z 0.0.
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IV. UWAGI KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 13 stron kolejno ponumerowanych. Integralng jego czesé stanowi
zalacznik zawierajacy sprawozdanie finansowe Arcus S.A.

W imieniu
Mazars & Guérard Audyt Sp. z 0.0. Nr 186
Warszawa, ul. Foksal 16

a POWICHROWSKA Monika KACGFZOREK
Biegly Rewident Wiceprezes Zarzadu
Nr10126 Biegly Rewident

Nr 9 686

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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