ComArch S.A.

RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE Z BADANIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO SPOLKI COMARCH S A.
ZA ROK OBROTOWY 2008

l. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujace badang jednostke

Spotka dziata pod firma ComArch S.A. Siedziba Spotki jest Krakow, al. Jana Pawta I1 39A.

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu
30 listopada 1994 roku przed notariuszem Maria Kwiecinska-Stybel w Krakowie (Repertorium A
Nr 5209/94).

Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym przez Sad Rejonowy dla
Krakowa Srédmiescia w Krakowie VI Wydziat Gospodarczy-Rejestrowy w Krakowie, w dziale B pod
numerem RHB 3218, na podstawie postanowienia z dnia 20 grudnia 1994 roku. Aktualnie Spotka jest
wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia
Wydzial XI Gospodarczy Rejestrowy w Krakowie pod numerem KRS 0000057567.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 677-00-65-406 nadany przez Urzad Skarbowy
Krakow-Srodmiescie w Krakowie w dniu 1 sierpnia 2000 roku.

Urzad statystyczny nadat Spotce w dniu 14 lipca 2000 REGON o numerze: 350527377.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu Spotek Handlowych.

Spotka dziata takze na podstawie Zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci gospodarczej na terenie
Krakowskiej Specjalnej Strefy Ekonomiczne;j.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalnosci jest:
— doradztwo w zakresie sprzetu komputerowego,
— dzialalnos¢ edycyjna w zakresie oprogramowania,
— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania, pozostata,
— przetwarzanie danych,
— dzialalnos$¢ zwiazana z bazami danych,
— konserwacja i naprawa maszyn biurowych, ksiggujacych i sprzetu komputerowego,
— dziatalno$¢ zwiazana z informatyka, pozostata,
— sprzedaz hurtowa komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania,
— sprzedaz hurtowa czgsci elektronicznych,
— sprzedaz detaliczna komputeréw oraz sprzetu telekomunikacyjnego,
— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej,
— produkcja komputeréw i innych urzadzen do przetwarzania informacji,

— produkcja sprzgtu i urzadzen radiowych, telewizyjnych i telekomunikacyjnych,
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— produkcja systeméw do sterowania procesami przemystowymi,

— reprodukcja komputerowych no$nikéw informacji,

— telefonia stacjonarna i telegrafia,

— telefonia ruchoma,

— transmisja danych,

— radiokomunikacja,

— dzialalnos¢ telekomunikacyjna pozostata,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych,

— prace badawczo — rozwojowe w dziedzinie nauk matematyczno — fizycznych i astronomii,
— leasing finansowy,

— wynajem maszyn, urzadzen biurowych i sprzetu komputerowego,
— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek,

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek,

— posrednictwo w obrocie nieruchomosciami,

— ksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostale formy ksztalcenia,
— transport drogowy towarow pojazdami mechanicznymi,

— magazynowanie i przechowywanie towarow w pozostatych sktadowiskach.

W badanym okresie Spotka prowadzita dziatalnos¢ w zakresie dziatalnosci informatyczne;.

Kapital zakladowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosil 7.960.596,00 zt
i dzielit si¢ na 6.202.796 akcji zwyklych o warto$ci nominalnej 1 zt kazda oraz 1.757.800 akcji
uprzywilejowanych co do glosu 5:1, o warto$ci nominalnej 1,00 zt kazda. Wedlug stanu na dzien
31 grudnia 2008 roku wsrod akcjonariuszy Spotki posiadajacych posrednio lub bezposrednio poprzez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
ComArch S.A. znajdowali sig:

— Janusz Filipiak — 31,63% w Kapitale zaktadowym Spoétki (39,37% gloséw na WZA),

—  Elzbieta Filipiak — 10,04% w kapitale zakladowym Spoétki (26,65% glosow na WZA Spotki),

—  Elzbieta i Janusz Filipiakowie — 1,18% w kapitale zaktadowym Spotki (3,13% gltoséw na WZA
Spotki),

—  klienci BZ WBK AIB Asset Management S.A. — 30,94% w kapitale zaktadowym Spotki (16,43%
glosow na WZA).

W roku obrotowym nie wystapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoftki:

Po dniu bilansowym wystapity nastepujace zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki:

— w zwiazku z wnioskiem jednego z akcjonariuszy oraz na podstawie uchwaty Nr 1/21/2008
Zarzadu Spotki ComArch S.A. podjetej w dniu 1 grudnia 2008 roku oraz uchwaty Nr 700/08
Zarzadu Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych S.A. z dnia 23 grudnia 2008 roku
z dniem 5 stycznia 2009 miata miejsce konwersja 9 400 akcji imiennych uprzywilejowanych
na 9 400 akcji zwyklych na okaziciela. Wedlug stanu na dzien sporzadzenia raportu ogolna
liczba glosoéw przypadajaca z akcji ComArch S.A. wynosi 14 954 196 glosow.
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Kapitat wtasny Spotki wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 456.784 tys. zt.
Rokiem obrotowym Spoiki jest rok kalendarzowy.

Spotka posiada nastepujace podmioty powiazane:

—  ComArch Software AG - podmiot zalezny w 100%,

—  ComArch Software SARL - podmiot posrednio zalezny w 100%,
—  ComArch R&D SARL - podmiot posrednio zalezny w 70%,

—  ComArch, Inc. - podmiot zalezny w 100%,

—  ComArch Panama, Inc. - podmiot posrednio zalezny w 100%,
—  SoftM Software Und Beratung AG - podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  SoftM Solutions GmbH, Monachium - podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  SoftM Software Und Beratung GmbH, Miinster ~ podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  Schilling Software GmbH - podmiot posrednio zalezny w 50,15%
—  SoftM Systemintegration GmbH - podmiot posrednio zalezny w 50,15%
—  SoftM Semiramis GmbH & Co. KG - podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  SoftM Sotware Und Beratung GmbH, Wieden podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  SoftM Solutions GmbH, Kirchbichl - podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  SoftM Software Und Beratung Schweiz AG- podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  SoftM France SARL - podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  Solitas Informatik AG - podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  SoftM Czech Republic s.r.o. - podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
—  SoftM Polska Sp. z 0.0. - podmiot posrednio zalezny w 50,15%,
— D.velop Schweiz AG - podmiot posrednio stowarzyszony,

—  KEK Anwendungssysteme AG - podmiot posrednio stowarzyszony,

—  ComArch Middle East FZ-LCC - podmiot zalezny w 100%,

— ComArch LLC - podmiot zalezny w 100%,

— 00O ComArch - podmiot zalezny w 100%,

— UAB ComArch - podmiot zalezny w 100%,

— ComArchs.r.o - podmiot zalezny w 100%,

— CA Services S.A. - podmiot zalezny w 99,90%,

—  Comarch Management Sp. z 0.0. - podmiot zalezny w 100%,

—  Comarch Corporate Finance FIZ - podmiot zalezny w 100%,

— Comarch Management Sp. z 0.0. SKA - podmiot posrednio zalezny w 100%,
—  Bonus Development Sp. z 0.0. SKA - podmiot posrednio zalezny w 98,25%,
— iMed 24 S.A. - podmiot posrednio zalezny w 100%,
- iFin24 S.A. - podmiot posrednio zalezny w 100%,
— iReward24 S.A. - podmiot posrednio zalezny w 100%,
— Infrastruktura24 S.A. - podmiot posrednio zalezny w 100%,
—  Bonus Management Sp. z 0.0. SKA - podmiot posrednio zalezny w 100%,
— MKS Cracovia SSA - podmiot zalezny w 49,15%,

—  Sodigital Spotka z o.o. - podmiot stowarzyszony,

—  Fidletronik-ComArch Sp. z o.0. - podmiot stowarzyszony.

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien wydania opinii wchodzili:

— Janusz Filipiak - Prezes Zarzadu,

—  Piotr Reichert - Wiceprezes Zarzadu,
—  Pawel Prokop - Wiceprezes Zarzadu,
—  Marcin Warwas - Wiceprezes Zarzadu,
—  Zbigniew Rymarczyk -  Wiceprezes Zarzadu,
—  Piotr Pigtosa - Wiceprezes Zarzadu,
—  Konrad Taranski - Wiceprezes Zarzadu.
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W badanym okresie wystapily nastgpujace zmiany w sktadzie Zarzadu Spoiki:

—  Uchwalg Zwykltego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 25 czerwca 2008 roku na
Wiceprezesa Zarzadu zostal powolany Konrad Taranski.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Spotki w 2007 roku zamkneta si¢ zyskiem netto w wysokosci 25.823 tys. zi.
Sprawozdanie finansowe Spoétki za rok obrotowy 2007 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta.
Badanie zostato przeprowadzone przez podmiot uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. Biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 3 kwietnia 2008 roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzajace sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007
odbyto si¢ w dniu 25 czerwca 2008 roku. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito
0 przekazaniu zysku netto za rok 2007 w cato$ci na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2007 zostalo zgodnie z przepisami prawa zlozone
w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 26 czerwca 2008 roku i ztozone do opublikowania
w Monitorze Polskim B w dniu 7 lipca 2008 roku. Sprawozdanie to zostalo opublikowane
w Monitorze Polskim B nr 200 w dniu 13 lutego 2009 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta przeprowadzajacego
w jego imieniu badanie

Badanie sprawozdania finansowego =zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia
29 sierpnia 2008 roku, zawartej pomigdzy ComArch S.A. a firma Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedziba
w Warszawie, ul. Pigkna 18, wpisana na prowadzona przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow listg
podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 73. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone pod nadzorem bieglego
rewidenta Radostawa Kuboszka (nr ewidencyjny 90029/6847) w siedzibie Spotki w dniach od
9 marca do 2 kwietnia 2009 roku oraz poza siedziba Spotki do dnia 30 kwietnia 2009 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwata z dnia 7 sierpnia 2008 roku, na
podstawie upowaznienia zawartego w art. 19 ust. 2 statutu Spoiki.

Deloitte Audyt Sp. z 0.0. oraz biegly rewident Radostaw Kuboszek potwierdzaja, iz sa uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spetniaja warunki okreslone w art. 66 ust. 2 1 3 ustawy
o rachunkowosci, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym Spotki
ComArch S.A.

4. Dostepnos¢ danych i o§wiadczenia kierownictwa jednostki
Nie wystapily ograniczenia zakresu naszego badania.
Podmiotowi uprawnionemu i biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostepniono wszystkie zadane

dokumenty i dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji i wyjasnien, co migdzy innymi
zostato potwierdzone pisemnym oswiadczeniem Zarzadu Spotki z dnia 30 kwietnia 2009 roku.
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5. Sytuacja majatkowa i finansowa Spélki

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci z rachunku zyskéw i strat oraz wskazniki
finansowe opisujace wynik finansowy Spotki, jej sytuacje finansowa i majatkowa w poréwnaniu do
analogicznych wielko$ci za lata ubiegte.

Podstawowe wielko$ci z rachunku zyskow i strat 2008 2007 2006
(w tys. zb)
Przychody ze sprzedazy 615.379 530.326 461.808
Koszty dziatalno$ci operacyjne;j 540.868 474.178 410.233
Pozostate przychody operacyjne 547 599 418
Pozostate koszty operacyjne 39.610 22.425 10.340
Przychody finansowe 14.568 2.239 9.512
Koszty finansowe 4.379 9.039 4.949
Zysk (strata) na zdarzeniach nadzwyczajnych - - -
Podatek dochodowy 6.493 1.699 3.753
Zysk (strata) netto 39.144 25.823 42.463
2008 2007 2006
Wskazniki rentownosci
— rentownos¢ sprzedazy 7,4% 5% 10%
— rentownos¢ sprzedazy netto 6,4% 5% 9%
— rentownos¢ netto kapitatu wlasnego 9,4% 10% 22%

Wskazniki efektywnosci

— wskaznik rotacji majatku 0,84 1,05 1,08
— wskaznik rotacji naleznoéci w dniach 98 107 94
— wskaznik rotacji zobowiazan w dniach 43 54 56
— wskaznik rotacji zapas6w w dniach 21 20 20

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

— stopa zadtuzenia 38% 48% 44%
— stopien pokrycia majatku kapitatem wtasnym 62% 52% 56%
— kapital obrotowy netto (w tys. zl) 107.990 118.212 106.909
— wskaznik ptynnos$ci 1,74 1,74 1,79
— wskaznik podwyzszonej plynnosci 1,54 1,54 1,64

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystapienie w roku 2008 nastgpujacych
tendencji:

—  wzrost rentownosci sprzedazy przy nieznacznym spadku rentownos$ci netto kapitatu wtasnego,

—  skrocenie okresu rotacji naleznosci i zobowiazan oraz nieznaczny wzrost w okresie rotacji
zapasow,

—  spadek wskaznika rotacji majatku,

—  wzrost pokrycia majatku kapitatem wlasnym,

—  spadek stopy zadtuzenia,

—  spadek kapitatu obrotowego Spoltki oraz utrzymanie wskaznikow plynnosci na poziomie z roku
poprzedniego.
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1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Ocena systemu rachunkowos$ci

System rachunkowo$ci

Spotka posiada aktualng dokumentacje¢ opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowosci,
w szczegdlnosci dotyczaca: okreslenia roku obrotowego i wchodzacych w jej sklad okresow
sprawozdawczych, metod wyceny aktywdw i1 pasywdw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu
prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbiorow. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostata opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci a podstawowe zasady wyceny
aktywow 1 pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego zostaly przedstawione we wstepie do
sprawozdania finansowego.

W Spoélce stosowany jest komputerowy system ewidencji ksiegowej Egeria, w ktorym dokonywane sa
ksiggowania wszystkich zdarzen gospodarczych. System Egeria posiada zabezpieczenia hastowe
przed dostgpem os6b nieuprawnionych oraz funkcyjne ograniczenia dostgpu. Opis systemu
informatycznego spetnia wymogi art. 10 ust. 1 pkt 3 lit. ¢) ustawy.

Bilans otwarcia wynika z zatwierdzonego sprawozdania finansowego za poprzedni rok obrotowy
1 zostat on prawidtowo wprowadzony do ksiag rachunkowych badanego okresu.

W czgdci przez nas zbadanej udokumentowanie operacji gospodarczych, ksiggi rachunkowe oraz
powiazanie zapiséw ksiggowych z dokumentami i sprawozdaniem finansowym spetniaja wymogi
rozdziatu 2 ustawy.

Ksiggi rachunkowe, dowody ksiggowe, dokumentacja przyjetego sposobu prowadzenia
rachunkowosci oraz zatwierdzone sprawozdania finansowe Spotki sa przechowywane zgodnie
z rozdziatem 8 ustawy o rachunkowosci.

Spotka przeprowadzila inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie oraz w terminach
1 z czestotliwo$cia wymagang przez ustawg o rachunkowosci. Réznice inwentaryzacyjne ujgto
i rozliczono w ksiggach badanego okresu.

2. Informacje na temat badanego sprawozdania finansowego

Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmuje:
—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

— bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
wykazuje sumg 732.520 tys. zi,

— rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku wykazujacy
zysk netto w kwocie 39.144 tys. zt,

—  zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego w kwocie 191.836 tys. zi,

— rachunek przeptywdw pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkow pienieznych w kwocie 11.336 tys. z1,

— dodatkowe informacje i objasnienia.

Struktura aktywow 1 pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w sprawozdaniu finansowym.
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3. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwale

Na pozycje rzeczowych aktywow trwatych w Spotce sktadaja sig:

—  s$rodki trwate w kwocie 148.465 tys. zi,
—  s$rodki trwate w budowie w kwocie 66.934 tys. zt,

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidlowo opisuja zmiany
stanu $rodkéw trwatych oraz $rodkow trwalych w budowie, tacznie z ujawnieniem ewentualnych

odpisow aktualizujacych powyzsze sktadniki majatkowe.

Inwestycje dlugoterminowe

Do pozycji inwestycji dtugoterminowych w Spotce zaliczono:

— udzialy i akcje w jednostkach zaleznych w kwocie 29.310 tys. zt,

—  pozyczki udzielone jednostkom zaleznym 36.278 tys. zi,

— inne papiery wartoSciowe w jednostkach zaleznych 189.569 tys. zi,

— inne dlugoterminowe aktywa finansowe, tj. 0dsetki od udzielonych pozyczek 1.310 tys. zt.

Noty dodatkowych objasnien i informacji do sprawozdania finansowego prawidtowo opisuja zmiany
inwestycji w trakcie roku obrotowego.

Struktura zapasow

Struktura zapaséw zostata prawidlowo przedstawiona w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Struktura naleznosci

Struktura wiekowa naleznos$ci handlowych zostala prawidtowo przedstawiona w nocie objasniajacej
t¢ pozycj¢ bilansu. W zbadanej przez nas probie naleznosci przedawnione lub umorzone nie

wystapity.

Zobowigzania

Struktura czasowa i rodzajowa zobowiazan wedlug okresu sptaty zostata prawidlowo przedstawiona
w nocie objasniajacej t¢ pozycje bilansu.

Najwicksze wartosci wsrod zobowiazan Spotki stanowia:

—  kredyty i pozyczki dlugoterminowe w kwocie 89.184 tys. zi,
—  kredyty i pozyczki krotkoterminowe w kwocie 7.478 tys. zi,
—  zobowiazania z tytulu dostaw i1 ustug w kwocie 51.980 tys. zl.

Specyfikacje zaciagnietych kredytow wraz z opisem ich zabezpieczen ujawniono w notach
dodatkowych objasnien 1 informacji do sprawozdania finansowego. Czg$¢ kredytow
dlugoterminowych, ktorych sptata przypada w 2009 roku oraz naliczone a niezaptacone odsetki
zostaly wykazane w sprawozdaniu finansowym jako zobowiazania kréotkoterminowe. Zobowiazania
przedawnione lub umorzone w zbadanej przez nas probie nie wystapity.
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Rozliczenia miedzyokresowe i rezerwy na zobowiazania

Noty objasniajace czynne i bierne rozliczenia migdzyokresowe oraz rezerwy na zobowiazania
w sposob prawidlowy opisujg ich strukture.

Koszty i przychody rozliczane w czasie prawidtowo zakwalifikowano w stosunku do badanego okresu
obrotowego.

Rezerwy na zobowiazania ustalono w wiarygodnie oszacowanych kwotach.

Pozycje ujeto kompletnie i prawidlowo w istotnych aspektach w odniesieniu do catosci sprawozdania
finansowego.

4. Kompletnos$¢ i poprawnosé sporzadzenia wprowadzenia do sprawozdania finansowego,
dodatkowych informacji i objasnien oraz sprawozdania z dzialalno$ci jednostki

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spotka potwierdzita zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywow i1 pasywow,
pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly
prawidlowo i kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.

Spotka sporzadzita dodatkowe informacje i1 objasnienia w postaci not tabelarycznych do
poszczegdlnych pozycji bilansu i rachunku zyskéw i strat oraz opisow stownych.

Noty objasniajace do pozycji: rzeczowe aktywa trwale, warto$ci niematerialne i prawne, inwestycje,
zobowiazania i rezerwy prawidtowo przedstawiaja zwigkszenia i zmniejszenia oraz tytuly tych zmian
w ciagu roku obrotowego. Dla poszczegdlnych aktywéw wykazanych w bilansie przedstawiono
mozliwo$¢ dysponowania nimi z uwagi na zabezpieczenia poczynione na rzecz wierzycieli.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposob prawidlowy
i kompletny opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostate informacje zgodnie
z wymogami okre$lonymi w Rozporzadzeniu Ministra Finansow z dnia 18 pazdziernika 2005 roku
w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach finansowych i skonsolidowanych
sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie emisyjnym dla emitentow z siedziba na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktorych wilasciwe sa polskie zasady rachunkowosci
(Dz. U. Nr 209 poz. 1743) oraz w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., Nr 33, poz. 259).

Zarzad sporzadzit i zataczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalno$ci Spotki
w roku obrotowym 2008. Sprawozdanie z dziatalno$ci zawiera informacje wymagane art. 49 ust. 2
ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Dokonali§my sprawdzenia tego
sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktérych bezposrednim zrédtem
jest zbadane sprawozdanie finansowe.
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5. Informacje i ustalenia koncowe

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Audyt Sp. z o0.0. oraz biegly rewident otrzymali od Zarzadu Spétki pisemne o$wiadczenie,
W ktorym Zarzad stwierdzit, iz Spotka przestrzegata przepiséw prawa.

Radostaw Kuboszek osoby reprezentujace podmiot
Biegly rewident
nr ewid. 90029/6847

podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych wpisany
na list¢ podmiotéw uprawnionych
pod nr ewidencyjnym 73
prowadzona przez KRBR

Warszawa, 30 kwietnia 2009 roku
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