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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys. zt
Nota
2008 2007
Przychody ze sprzeda zy 1,2 289 637 252 196
Koszt wiasny sprzedazy 4 136 876 120981
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 152 761 131 215
Pozostate przychody operacyjne 1 881 3697
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1 1806 20 566
Koszty sprzedazy 4 115372 92 571
Koszty ogdlnego zarzadu 4 38 066 30072
Pozostate koszty operacyjne 4 101 606 3869
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej - 99 596 28 966
Przychody finansowe 1,5 2120 2168
Koszty finansowe 6 54 856 2388
Zysk (strata) brutto - 152 332 28 746
Podatek dochodowy 7 - 650 4031
Zysk (strata) roku obrotowego - 151 682 24715
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 81227 708 80 141 642
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -1,87 0,31
- podstawowy -1,87 0,31
BILANS
w tys. zt
Nota
2008 2007
Aktywa
Aktywa trwate 458 642 186 658
Wartos¢ firmy 11 245 048 60 697
Inne wartosci niematerialne 12 118 795 34 636
Rzeczowe aktywa trwate 13 66 513 44 732
Nieruchomosci inwestycyjne 14 10 000 12 023
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 1800
Naleznosci dlugoterminowe 186
Udzialy i akcje 15 6 986 24 074
Inne inwestycje diugoterminowe 16 4 4
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 11 035 8199
Pozostate aktywa trwate 24 75 493




Aktywa obrotowe 222141 186 276
Zapasy 18 156 712 92 734
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 20 43765 39 307
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 20 410 450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 21 19744 53 060
Inne aktywa krétkoterminowe 86

Pozostate aktywa obrotowe 24a 1424 725
Aktywa razem 680 783 372934
Pasywa

Kapitat wiasny 225 353 292 858
Kapitat podstawowy 29 22 892 18 275
Kapitat zapasowy 30 345019 249 162
Kapitat z aktualizacji wyceny 31 3908 4014
Pozostate kapitaty 33 7 323 1972
Niepodzielony wynik z lat ubiegtych 34 -2107 -5280
Niepodzielony wynik finansowy 34 - 151 682 24715
Kapitat wtasny razem 225 353 292 858
Zobowi gzania dtugoterminowe 18 159 18 675
Zobowigzania z tytutu zakupu $rodkéw trwatych 19 37
Zobowigzania z tytutu leasingu 26 4 465 2911
Kredyty i pozyczki dlugoterminowe 22 13675 15727
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 25 697 1207
Rezerwy dlugoterminowe 28 126 49
Zobowi gzania i rezerwy dlugoterminowe razem 18 982 19931
Zobowi gzania krotkoterminowe 344 323 53 809
Zobowigzania z tytutu leasingu 2943 1742
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 27 61543 50 016
Kredyty i pozyczki krétkoterminowe 22 277 786

Krotkoterminowa czes¢ kredytoéw i pozyczek dtugoterminowych 22 2051 2051
Rezerwy krotkoterminowe 28 92 125 6 336
Zobowi gzania i rezerwy krétkoterminowe razem 436 448 60 145
Zobowi gzania razem 455 430 80 076
Pasywa razem 680 783 372934
Wartos¢ ksiegowa 225 353 292 858
Liczba akcji 103 303 932 80 222 190
Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje 2,18 3,65




RACHUNEK ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

w tys. zt
Kapitat Kapitat allftﬁgﬁ?;tz;ji Kapitat Zyski za- \Il(vf;g:]a;
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowy trzymane =
Saldo na 01.01.2007 17 995 226 383 7923 839 8847 261 987
Zmiany w kapitale wkasnym w 2007 roku
Sprzedaz $rodkéw trwatych - 3908 3908
Podziat zysku netto 18 035 - 18035
Zysk (Strata) netto za rok
obrotowy 26 821 26 821
Wycena programu opcyjnego 1972 1972
Emisja akcji 280 3905 4185
Wyemitowane opcje na akcje 839 - 839
Saldo na 31.12.2007 18 275 249 162 4014 1972 21541 294 964
Korekta btedu podstawowego -2107 -2107
Zmiana zasad rachunkowosci
Saldo na 31.12.200 7 po
Korekcie 18 275 249 162 4014 1972 19435 292 858
Saldo na 01.01.2008 18 275 249 162 4014 1972 19435 292 858
Zmiany w kapitale wkasnym w 2008 roku
Zmiana wyceny znaku towa-
rowego W. Kruk pomiedzy 3379 3379
dniami kolejnych naby¢ przy-
padajgca na nabywane akcje
Sprzedaz $rodkéw trwatych 107 - 107
Podziat zysku netto 21541 -21541
Zysk (Strata) netto za rok - 151 682 - 151 682
obrotowy
Wycena programu opcyjnego 1972 1972
Emisja akcji 4617 74 209 78 826
Wyemitowane opcje na akcje
Saldo na 31.12.2008 22 892 345 019 3908 7323 - 153789 225 353
w tys. zt
Nota
2008 2007
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci operacyjnej
Zysk (strata) netto - 151 682 24715
Korekty:
Amortyzacja 11 973 9 756
Zysk (strata) na inwestycjach -2 206 -21758
Koszty z tytutu odsetek 16 898 1152




Razem:

Zmiana stanu rezerw 83785 1616
Zmiana stanu zapasow - 63978 -21864
Zmiana stanu naleznosci 4738 5018
tZc,)r\?viana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredy- 52 899 3544
Ionpnc?i)korekty (otrzymane odsetki i dywidendy, podwyzszenie kapitatu, wycena 64530 -1234
Srodki pieniezne wygenerowane w dziatalnosci operacyjnej 16 957 945
Podatek dochodowy zaptacony -12774 -1514
Odsetki zaptacone - 16 898 -1152
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci operacyjnej -12715 -1721
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci inwestycyjnej
Otrzymane odsetki 919 1779
Dywidendy otrzymane od jednostek zaleznych 5
Wplywy ze sprzedazy inwestycji przeznaczonych do obrotu 80
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych 38
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych 5654 16 083
Wplywy z tytutu zaliczki na sprzedaz nieruchomosci 1800
Nabycie wartosci niematerialnych - 2968 -574
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych - 13059 - 18 340
Nabycie aktywo6w finansowych w jednostkach zaleznych - 23661
Nabycie spo6tki W.Kruk - 295290
Wydatki z tytutu udzielonej pozyczki spétkom zaleznym - 7440 -17
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyjnej - 310 266 -24725
Przeptywy $rodkéw pieni eznych z dziatalno sci finansowej
Wplywy netto z emisji akcj_i (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapita- 45 694 4185
towych oraz doptat do kapitatu
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek 298 430
Sptaty kredytéw i pozyczek -52051 -2086
Ptatnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego -2408 -1638
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 289 665 461
Izevr\lllg\ll(vszéerglc?k(c')szgilgrizZ?r?c?]etto stanu  $rodkOw pieni eznych i ekwiw a- -33316 -250985
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz  atek okresu 53 060 79 045
Zmiana stanu $rodkow pienieznych z tytutu réznic kursowych 81 81
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu P1 19744 53 060
Na warto$¢ wykazang w pozycji ,Inne korekty” w kwocie 61 091 tys. zt. skfada sie:
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena opcji - 1972 tys. zt.
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — wycena znaku towarowego W.Kruk - 3379 tys. zt.
- podwyzszenie kapitatu rezerwowego — emisja akcji serii H — potaczenie - 33 132 tys. zh.
- odpis aktualizujacy $rodki trwate i likwidacja (leasing kapitat ) - 4 402 tys. zh.
— odpis aktualizujacy udziaty - 30521 tys. zt.
- otrzymane odsetki - - 919 tys. zk.
- korekta korekta wyniku lat ubiegtych - -2107 tys. zt.
-  otrzymane $rodki pieniezne W.Kruk - -5850 tys. z.

- 64530 tys. zt.




DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA

1. INFORMACJE OGOLNE

Vistula Group Spétka Akcyjna z siedzibg w Krakowie, ul. Starowislna 48, kod: 31-035.

Spotka zostata zarejestrowana w Sadzie Rejonowym dla Krakowa Srodmiescia, XI Wydziat Gospo-
darczy Krajowego Rejestru Sagdowego (KRS) pod numerem KRS 0000047082.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD) jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy (nr kodu 52.42 Z)

- sprzedaz detaliczna wyrobdw jubilerskich, w tym zegarkéw (52.48 G)

- produkcja pozostata odziezy wierzchniej (nr kodu 18.22 A)

- produkcja artykutdw jubilerskich i podobnych (nr kodu 36.22)

Za date powstania samodzielnego przedsiebiorstwa, ktorego nastepca prawnym jest Spotka Vistula
& Wolczanka S.A. mozna uzna¢ 10 pazdziernika 1948 roku - data wydania zarzadzenia Ministra
Przemystu i Handlu w sprawie utworzenia przedsiebiorstwa panstwowego pod nazwg ,Krakowskie
Zaktady Przemystu Odziezowego”. W dniu 30 kwietnia 1991 roku zostato zarejestrowane przez Sad
Rejonowy dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, V Wydziat Gospodarczy przeksztatcenie przedsie-
biorstwa panstwowego w Jednoosobowg Spotke Skarbu Panstwa.

Spotka jest jedng z pierwszych firm, ktore zadebiutowaty na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. Debiut gietdowy spotki miat miejsce 30 wrzesnia 1993 roku.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony

Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za 2008 rok. Rokiem obrachunkowym jest rok kalenda-
rzowy. Porownywalne dane finansowe prezentowane sg za rok 2007.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok, jak i dane poréwnywalne za rok ubiegty obejmujg dane do-
tyczace wylacznie Spétki jako jednostki sporzadzajacej samodzielne sprawozdanie. W sktad przed-
siebiorstwa Spdtki nie wchodzg jednostki organizacyjne sporzadzajace samodzielne sprawozdania
finansowe. Emitent jest jednostka dominujaca oraz sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finan-
sowe.

Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest za okres 2008 roku, w ktérym miato miejsce potaczenie
Spotek Vistula & Wdlczanka S.A. oraz W. KRUK S.A.. Sprawozdanie finansowe sporzadzone jest po
pofaczeniu spotek. Rozliczenie potaczenia nastgpito metodg nabycia udziatow.

Poczatkowe rozliczenie potaczenia zostato ustalone prowizorycznie zgodnie z § 61 i 62 MSSF 3. Na
dzien potaczenia wedtug wartosci godziwych zostaty wycenione zobowigzania, aktywa obrotowe
oraz warto$¢ znaku towarowego W.KRUK S.A.. Pozostate aktywa trwate Spotki przejetej zostaty
wprowadzone do ksigg Spoétki wedtug ich wartosci ksiegowych. W zwigzku z powyzszym w wyniku
koncowego rozliczenia wartos$¢ aktywdw trwatych oraz wartos¢ firmy moze ulec zmianom. Szcze-
gbtowe informacje dotyczace potaczenia znajdujg sie w nocie 36.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci, przy czym Zarzad Spoétki dostrzega
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci. Sprawozdanie finansowe nie
zawiera korekt z tym zwigzanych. Pomimo stabilnej sytuacji w zakresie biezacej ptynnosci, na pod-
miocie dominujacym cigzy koniecznosS¢ sptaty w dniu 31 maja 2009 roku zobowigzania wobec gru-



py Fortis Banku z tytulu kredytu zaciggnietego na zakup akcji W.KRUK S.A. w kwocie ponad 248
min PLN. Zarzad prowadzi zaawansowane negocjacje zmierzajace do zamiany istniejacego zadtu-
zenia krotkoterminowego na finansowanie dtugoterminowe, majac na celu réwniez minimalizacje
obcigzen odsetkowych Spotki.

Zgodnie z postanowieniami paragrafu 43 Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finan-
sowej w sprawozdaniu finansowym za 2008 rok Spétka dokonata retrospektywnego przeksztatcenia
danych dotyczacych wczesniejszych okresdéw (skorygowanie danych poréwnawczych lat ubiegtych).
Przeksztatcenie danych retrospektywnie zostato dokonane w zwigzku z korekta btedu poprzednich
okreséw.

Wplyw korekt na poszczegodlne pozycje rachunku zysku i strat oraz bilansu zostat przedstawiony w
nocie 43 do niniejszego sprawozdania finansowego.

2. ZASADY SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok sporzadzone zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskq
(UE), a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmia-
nami) i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz zgodnie z wymogami okreslony-
mi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2009 roku, nr 33,
poz. 259).

Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego, w zwigzku z procesem przyjmowa-
nia MSSF przez UE oraz ze wzgledu na rodzaj dziatalnosci Grupy nie wystepujq réznice pomiedzy
politykami ksiegowymi przyjetymi przez Grupe wynikajacymi z MSSF a MSSF przyjetymi przez UE.

Zaprezentowane dane finansowe Spoétki na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz za okres dwunastu
miesiecy zakonczony tq datq podlegaty badaniu przez biegtego rewidenta. Opinia i raport z badania
sq zafaczone do niniejszego sprawozdania. Porownywalne dane finansowe na dzien 31 grudnia
2007 roku zawarte w niniejszym sprawozdaniu finansowym podlegaty badaniu audytora w spra-
wozdaniu za 2007 rok."

Podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych w zakresie przegladu jednostkowe-
go i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I pdtrocze 2008 roku byta spétka PKF CON-
SULT Sp. z 0. 0.,. W zakresie badania jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finanso-
wego za 2008 rok podmiotem uprawnionym byta Spotka PKF AUDYT Sp. z 0.0.. kaczne wynagro-
dzenie, wynikajace z zawartych uméw za przeglad i badanie sprawozdan finansowych za 2008 rok
wyniosto 142 tys. zt., a za 2007 rok wyniosto 89 tys. zi.

Sprawozdanie finansowe za 2008 rok sporzadzone zostato w ztotych polskich z zaokragleniem do
petnych tysiecy (tys. zt.).

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkdw i zatozen,
ktére wptywajgq na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wielko$¢ szacunkéw oparta
jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opierajg



sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie
rozni¢ od przewidywanych.

3. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH ZASAD RACHUNKOWO SCI

Transakcje w walutach obcych.

W ciggu roku transakcje w walucie obcej Spétka ujmuje poczatkowo w walucie polskiej, stosujac do
przeliczenia kwoty wyrazonej w walucie obcej Sredni kurs NBP obowigzujacy na dzien zawarcia
transakcji uznajac go za natychmiastowy kurs wymiany.

Na kazdy dzien bilansowy pozycje pieniezne w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu $red-
niego kursu NBP na dzien bilansowy uznajac go za kurs zamkniecia. Pozycje niepieniezne wycenia-
ne wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia transakcji oraz pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej wyrazonej w
walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursow wymiany, ktére obowigzywaty w dniu, na
ktéry wartos$¢ godziwa zostata ustalona.

Réznice kursowe powstajace z tytutu rozliczania pozycji pienieznych lub z tytutu przeliczania pozycji
pienieznych po kursach innych niz te, po ktorych zostaty one przeliczone w momencie ich poczat-
kowego ujecia w danym okresie lub w poprzednich sprawozdaniach finansowych, ujmowane sg w
wyniku finansowym okresu, w ktorym powstaja, jako przychody lub koszty finansowe.

Jezeli jednak transakcja jest rozliczana w kolejnym okresie obrotowym, rdznice kursowe ujete w
kazdym z nastepujacych okreséw, az do czasu rozliczenia transakcji ustala sie na podstawie zmian
kurséw wymiany, ktére miaty miejsce w kazdym kolejnym okresie.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajq ujete bezposrednio w ka-
pitale wiasnym, wszystkie elementy tych zyskow lub strat, dotyczace rdznic kursowych, ujmowane
zostajg bezposrednio w kapitale wiasnym.

W przypadku, gdy zyski lub straty z tytutu pozycji niepienieznych zostajg ujete w wyniku finanso-
wym, wszystkie elementy tych zyskéw lub strat, dotyczace rdznic kursowych, ujmowane zostajg w
wyniku finansowym.

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy.

Aktywa trwate dostepne do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich
grupy i uyimowane sg w sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej od ich wartosci bilansowej lub
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy.

Warunkiem zaliczenia aktywow do tej grupy stanowi aktywne poszukiwanie nabywcy oraz wysokie
prawdopodobienstwo zbycia tych aktywdw w ciggu jednego roku od daty ich zakwalifikowania a
takze dostepnosc¢ tych aktywow do natychmiastowej sprzedazy.

Nieruchomosci inwestycyjne

Utrzymywane przez Spotke nieruchomosci w celu osiggniecia dochoddw z dzierzawy lub przyrostu
ich warto$ci wyceniane sq na moment nabycia wedtug ceny nabycia (kosztu wytworzenia), na dzien
bilansowy wyceniane sq w cenie nabycia lub w koszcie wytworzenia, pomniejszonych o dotychcza-
sowe umorzenie i zakumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Zasady amortyzacji oraz tworzenia odpiséw z tytutu utraty wartosci nieruchomosci inwestycyjnych
sq analogiczne do zasad stosowanych w odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych.



Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do produkcji,
dostarczania produktdw i $wiadczenia ustug lub w celach zarzadzania, wycenione zostaty na dzien
bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o skumulowane odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci.

Srodki trwate amortyzowane sg metodq liniowg, wedtug przewidywanego okresu uzytkowania dla
poszczegolnej grupy rodzajowe;.

Srodki trwate amortyzowane sq przez okreslony z gory okres ich ekonomicznego uzytkowania.
Grunty nie sg amortyzowane. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwatego do uzywania,
takie jak koszty konserwacji i napraw, obcigzajq koszty okresu, w ktorym zostaty one poniesione.
Aktywa trwate bedgce przedmiotem leasingu finansowego zostaty wykazane w bilansie na réwni z
pozostatymi sktadnikami majatku trwatego i podlegajg umorzeniu wedtug takich samych zasad. Za
okres uzytkowania przyjeto przewidywany okres ekonomicznej uzytecznosci lub okres zawartej
umowy najmu.

Warto$¢ poczatkowa aktywow trwatych bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz kore-
spondujacych z nimi zobowigzan zostaty ustalone w kwocie réwnej wartosci opfat leasingowych
(optaty wstepne tez stanowig wycene). Poniesione optaty leasingowe w okresie sprawozdawczym
zmniejszyty zobowigzania z tytutu leasingu finansowego w wielkosci rownej ratom kapitatowym,
nadwyzka bedaca kosztami finansowymi obcigzyta w catosci koszty finansowe okresu.

Wartos¢ firmy

Wykazana jako skfadnik aktywow na dzien nabycia warto$¢ firmy, stanowi nadwyzke ceny nabycia
nad wartosciq godziwg nabytych aktywdw, pasywow i zobowigzan warunkowych nabytego przed-
siebiorstwa. Wartos¢ ta podlega testom na utrate wartosci. Stwierdzona w wyniku przeprowadzo-
nych testow utrata warto$ci ujmowana jest natychmiast w rachunku zyskéw i strat i nie podlega
pozniejszej korekcie.

Wykazana w sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy dotyczaca transakcji nabycia przedsiebior-
stwa podlega testom na utrate wartosci przeprowadzonym na dzien bilansowy.

Nadwyzka nabytych aktywow netto nad ceng nabycia odnoszona jest w rachunek zyskdéw i strat
roku obrachunkowego, w ktdrym nastgpito nabycie.

Wartosci niematerialne.

Wartosci niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji sq aktywowane wedtug ceny naby-
cia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji przejecia jednostki gospodarczej ujmuje sie
w aktywach oddzielnie od wartosci firmy, jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie ustali¢
ich warto$¢ godziwa.

Skfadniki wartosci niematerialnych o okresSlonym okresie uzytkowania podlegajq amortyzacji, sktad-
niki wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania ( znaki towarowe) nie podlegajq
amortyzacji. Warto$¢ skfadnikéw o nieokreslonym okresie uzytkowania podlega testom na trwatg
utrate wartosci na kazdy dzien bilansowy.

Wartosci niematerialne o okreSlonym okresie uzytkowania umarzane sq metodg liniowq przez okres
ich szacunkowej uzytecznosci, ktdéry wynosi przecietnie 5 lat.

Udziaty i akcje

10



Udziaty i akcje sq wycenione wedtug ich ceny nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytutu trwatej utra-
ty wartosci.

Utrata wartosci rzeczowego majatku trwatego i wartosci niematerialnych.

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujacych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych
skfadnikdéw rzeczowego maijatku trwatego i wartosci niematerialnych przeprowadzany jest test na
utrate wartosci a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizajq wartos¢ bilansowq aktywu, ktd-
rego dotyczg i odnoszone sq w rachunek zyskow i strat.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywdw podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, korygujq kapi-
tat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej ceny nabycia odnoszone
sq W rachunek zyskéw i strat.

Wysoko$¢ odpiséw aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci bilansowej tych sktadnikow
nad ich wartoscig odzyskiwalng. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych warto-
$ci: ceny sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujacych ulegajq odwrdceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uza-
sadniajacych ich utworzenie. Skutki odwrdcenia odpiséw aktualizujacych odnoszone sg w rachunek
zyskow i strat za wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z aktualizacji wyceny, ktére kory-
guja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

Zapasy

Zapasy surowcdow i materiatdw oraz zakupionych towaréw sg wycenione na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia lub kosztu wytworzenia. Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego ze sktadnikow
zapasow do jego aktualnego miejsca sa ujmowane w nastepujacy sposob:

— surowce w cenie nabycia ustalonej metoda ,pierwsze weszto - pierwsze wyszto”,

- produkcja w toku i wyroby gotowe - wedtug technicznego kosztu wytworzenia

Jako metode rozchodu zapasow jednostka przyjeta metode - pierwsze weszto, pierwsze wyszio.
Jezeli cena nabycia towardw lub techniczny koszt wytworzenia wyrobdw gotowych jest wyzszy niz
przewidywana cena sprzedazy, jednostka dokonuje odpiséw aktualizacyjnych, ktére korygujg pozo-
state koszty operacyjne. Cena sprzedazy stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku zwyktej dzia-
talnosci gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkgji i koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 7 do 75 dni,
sq ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisdw na niesciggalne
naleznosci. Odpisy aktualizujagce dokonywane sg na naleznosci watpliwe od dtuznikdw postawio-
nych w stan likwidacji lub upadtosci lub kwestionujacych naleznosci, zalegajacych z zaptatg a ocena
dtuznika wskazuje, ze sptata naleznosci w najblizszym czasie nie jest prawdopodobna.

Kwoty utworzonych odpiséw aktualizujacych wartosS¢ naleznosci odnoszone sq w koszty sprzedazy.
Kwoty rozwigzanych odpiséw na naleznosci korygujq koszty sprzedazy.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujq érodki pieniezne w banku i kasie
oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nieprzekraczajgcym trzech miesie-
cy.
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Saldo $rodkdéw pienieznych w rachunku przeptywdw pienieznych sktada sie z okreSlonych powyzej
$rodkow pienieznych i ich ekwiwalentdw, pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach bie-
zacych.

Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy wykazywany jest w wysokosci okreSlonej w statucie i wpisanej w rejestrze
sqdowym.

Kapitat zapasowy

Na wartos¢ prezentowang w pozycji Kapitat Zapasowy skfadajq sie:

- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich warto$¢ nominalng, pomniejszona o
koszty emisii,

- kwoty zyskdw z lat ubiegltych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Ak-
cjonariuszy.

Kapitat z aktualizacji wyceny

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiagnietej przy przeszacowaniu sktadni-
kéw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie
do czasu trwania programu. Na kapitat rezerwowy zostata réwniez odniesiona roéznica wyceny zna-
ku towarowego W.KRUK. pomiedzy datami kolejnych naby¢.

Zyski/straty z lat ubiegtych

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, az do momen-
tu podjecia decyzji o jego podziale (lub pokryciu) jak réwniez korekty wyniku finansowego dotycza-
ce lat ubiegtych, a wynikajace z bteddw lat poprzednich lub zmian zasad rachunkowosci.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe oraz pozostate sq wycenione w kwocie wymagajacej zaptaty.

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spotce cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spo-
woduje koniecznos¢ wyptywu srodkéw oraz gdy mozna dokonac¢ wiarygodnego oszacowania kwoty
tego zobowigzania.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenosza na Spodtke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu we-
dtug nizszej z nastepujacych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka stanowigcego przedmiot
leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Optaty leasingowe sg rozdzielane
pomiedzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych w odniesieniu do zobowigzania. Koszty finan-
sowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i strat.
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Uzywane na podstawie umoéw leasingu finansowego Srodki trwate podlegajg amortyzacji wedtug
zasad stosowanych do wiasnych skfadnikéw majatku. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po
zakonczeniu umowy leasingu Spétka otrzyma prawo wiasnosci, aktywa sa amortyzowane w okresie
krotszym sposrdd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Przychody

Przychody ujmowane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka uzyska korzy-
$ci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiary-
godny sposob. Nastepujace kryteria obowigzujg przy ustalaniu przychodow:

Sprzedaz towardw i produktow

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wiasnosci towardw i
produktdw zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
Sposob.

Od'setki
Przychody z odsetek ujmowane sg sukcesywnie w miare ich narastania.

Dywidendy
Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.

Przychody z tytutu najmu
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sq metodg liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do trwajacych umoéw.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy wykazany w rachunku zyskéw i strat obejmuje podatek dochodowy biezacy i
odroczony. Podatek od dochoddw ujmowany jest w rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem pozyciji
rozliczanych bezposrednio z kapitatem wiasnym. W takiej sytuacji ujmuje sie go w kapitale wita-
snym.

Podatek dochodowy biezacy stanowi oczekiwane zobowigzanie podatkowe z tytutu opodatkowania
dochodu za dany rok podlegajacego opodatkowaniu, wyliczane przy zastosowaniu stawek podat-
kowych obowigzujacych na dany dzien bilansowy, oraz ewentualne korekty podatku dochodowego
dotyczacego lat ubiegtych. Biezace zobowigzanie z tytutu podatku dochodowego jest naliczane
zgodnie z przepisami podatkowymi.

Podatek dochodowy odroczony ustala sie metodg bilansowa, na podstawie réznic przejsciowych
pomiedzy wartoscig aktywow i pasywoéw wykazanych w ksiegach rachunkowych a ich wartoscig dla
celow podatkowych. Wysokos$¢ wykazanego podatku dochodowego odroczonego uwzglednia pla-
nowany sposdb realizacji réznic przejsciowych, przy zastosowaniu stawek podatku dochodowego,
ktora bedzie obowigzywa¢ w momencie realizacji réznic, biorgc za podstawe stawki podatkowe,
ktore obowigzywaty prawnie lub byty zasadniczo uchwalone na dzien bilansowy.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ustala sie w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi rdznicami przejsciowymi, ktdére spo-
wodujq w przysztosci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego. Warto$¢ bilansowa
skfadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku dochodowego jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i podlega odpisowi w przypadku kiedy zachodzi watpliwoS¢ osiggniecia przez Spotke
korzysci ekonomicznych zwigzanych z wykorzystaniem aktywow z tytutu odroczonego podatku do-
chodowego.
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Segmenty dziatalnosci

Vistula Group S.A. jest organizacjg skoncentrowang na zarzadzaniu oraz dystrybucji odziezy me-
skiej, zarowno marek wiasnych, jak i marek ogoélnoswiatowych. Podstawowym przedmiotem dzia-
talnosci Grupy jest sprzedaz, projektowanie oraz produkcja i ustugi w zakresie formalnej jak i casu-
alowej kolekcji mody meskiej. W zwigzku ze zmianami w strukturze Grupy Kapitatowej Spotka roz-
poznaje nastepujace segmenty dziatalnosci:

a) salony detaliczne — sklepy wtasne spofki, zlokalizowane w wynajetych powierzchniach handlo-
wych, zlokalizowane w kraju podstawowy kanat dystrybucji;
a. Sklepy Vistula
b. Sklepy Wdlczanka
c. Sklepy marek Licencyjnych
d. Sklepy W.Kruk

b) odbiorcy niezalezni (hurtowi) — sie¢ niezaleznych detalistéw kupujacych wyroby i ustugi spétki;

c) eksport (przerdb uszlachetniajacy) — spotka, gtdwnie na zlecenie kontrahentdw zagranicznych
wykonuje ustugi nadzoru w zakresie wykonania, jak i doboru dodatkdw produkcyjnych meskich
ubioréw formalnych (garnituréw, marynarek i spodni);

d) pozostata sprzedaz — w tym kanale dystrybucji ujmowane sg pozostate przychody, ktorych nie
mozna zakwalifikowa¢ do zadnego z powyzszych kanatdw dystrybucji, dominujaca pozycje sta-
nowig tu przychody z tytutu wynajmu aktywdw oraz ze sprzedazy pozostatych ustug.

W zakresie segmentow geograficznych catos¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowej realizowana jest w
Rzeczpospolitej Polskiej.

Wycena aktywow i pasywow

Poszczegolne pozycje aktywow i pasywow przeliczone na EURO zostaty wedtug Sredniego kursu z
dnia 31.12.2008 roku ogtoszonego przez NBP, ktory wynosit 4,1724 zt/EUR. Poszczegdlne pozycje
rachunku zyskow i strat zostaty przeliczone na EURO wedtug kursu 3,5321 z#/EUR, ktdry stanowi
$rednig arytmetyczng $rednich kurséw EURO ustalonych przez NBP na ostatni dzien kazdego za-
konczonego miesigca objetego raportem.

Do wyliczenia kursu Sredniego przyjeto nastepujace kursy EURO z dnia : 31.01.08 — 3,6260 z{/EUR,
29.02.08 — 3,5204 zt/EUR, 31.03.08 — 3,5258 zI/EUR, 30.04.08 — 3,4604 zt/EUR, 31.05.08 — 3,3788
Zt/EUR, 30.06.08 — 3,3542 zt/EUR, 31.07.08 — 3,2026 z{/EUR, 29.08.08 — 3,3460 zt/EUR, 30.09.08
—3,4083 zt/EUR, 31.10.08 — 3,6330 z/EUR, 28.11.08 — 3,7572 z/EUR, 31.12.08 — 4,1724 zt/EUR.
Najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 4,1848 zt/EURO.

Najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym wyniost 3,2026 zt/EURO.
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4. NOTY UZUPELNIAJACE DO SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Notal Przychody
w tys. zt
Analiza przychodéw Spotki
2008 2007
Przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 287 016 248 973
Przychody z tytutu najmu nieruchomosci inwestycyjnych 1090 1504
Przychody z tytutu najmu pozostatego majatku trwatego 1531 1719
Razem przychody ze sprzeda zy 289 637 252 196
\Wynik na sprzedazy majatku trwatego 1806 20 566
Jednorazowy odpis ujemnej wartosci firmy
Pozostate przychody operacyjne 881 3697
Przychody finansowe 2120 2168
Razem 294 444 278 627
Nota 2 Segmenty wedtug rodzaju dziatalno  sci i podziatu geograficznego

Dziatalno$¢ Spotki mozemy podzielic na cztery segmenty operacyjne. Segmenty te sq podstawg do

sporzadzania raportdw Spofki.

Podstawowe rodzaje dziatalnosci:

1. Prowadzenie sieci sklepdw detalicznych z odziezg i bizuterig
2. Produkcja i sprzedaz hurtowa odziezy i bizuterii

3. Produkcja i sprzedaz odziezy na eksport

4. Pozostata sprzedaz

Ponizej zaprezentowano informacje dotyczace segmentow dziatalnosci biznesowej :

w tys. zt
. Sprzedaz deta-
Rok bie zacy 2008 Sprzedaz deta- | liczna wyrob6w Sprzedaz Sprzedaz Pozostata R
” S - . . azem
liczna odzie zy jubilerskich, w hurtowa eksportowa sprzedaz
tym zegarkéw
Sprzedaz na rzecz
Klientow zewnetrznych 150 468 62 841 44088 25539 6 701 289 637
Przychody ogétem 150 468 62 841 44 088 25539 6701 289 637
w tys. zt
Okres poréwnywal ny Sprzedaz deta-
2007 Sprzedaz deta- | liczna wyrob6w Sprzedaz Sprzedaz Pozostata R
” S - . . azem
liczna odzie zy jubilerskich, w hurtowa eksportowa sprzedaz
tym zegarkéw
Sprzedaz na rzecz 141 626 0 42784 56 926 10 860 252 196
klientow zewnetrznych
Przychody ogétem 141 626 0 42 784 56 926 10 860 252 196

Geograficzne segmenty dziatalnosci
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W zakresie segmentéw geograficznych catos¢ dziatalnosci Spotki

realizowana jest w Rzeczpospolitej

Polskiej.
Przychody ze sprzeda zy na r6 znych rynkach pod wzgl edem lokalizacji geogra- Wi 2
ficznej 2008 2007

Polska 262 675 187 858
Strefa EURO 25588 61 624
Strefa USD 377 409
Strefa DKK 945 1575
Strefa GBP 52 730
Razem 289 637 252 196

Nota 4 Koszty dziatalno $ci operacyjnej oraz pozostate koszty operacyjne

w tys. zt
2008 2007
IAmortyzacja rzeczowego majatku trwatego 11973 9756
Zuzycie surowcow i materiatow 48 514 54 764
\Warto$¢ sprzedanych towaréw 85192 50 428
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku - 21 586 - 38331
(Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw 9723 1082
Koszty wynagrodzen 36 864 23435
Pozostate koszty rodzajowe 21483 18 520
Koszty ustug obcych 107 874 125 052
Pozostate koszty operacyjne 91 883 2787
Nota 4a Koszty wynagrodze n
Sredni roczny stan zatrudnionych w osobach (wraz zk  adra zarzadcza) / u i,
Ogolne wynagrodzenie (kwotowo) 2008 2007

Poszczeg6lne kategorie zatrudnionych w osobach: 1096 571
stanowiska nierobotnicze 982 527
stanowiska robotnicze 114 44
(Ogodlne wynagrodzenie w podziale na (kwotowo): 36 864 23435
Place 31560 19 568
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 5304 3867
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Nota5 Przychody finansowe

w tys. zt
2008 2007
(Odsetki od lokat bankowych 919 2146
Dywidendy otrzymane 5
Zysk ze zbycia inwestycji przeznaczonych do sprzedazy 67
Zysk z tytutu réznic kursowych -120
Pozostate 1254 17
Razem 2120 2168
Nota 6 Koszty finansowe
w tys. zt
2008 2007
(Odsetki od kredytow w rachunku biezacym i kredytéw bankowych. 18 002 1152
(Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 709 310
Prowizje od kredytéw i gwarancji 1314 195
Strata z tytutu réznic kursowych 3698 379
IAktualizacja majatku finansowego 30 601 285
Pozostate 532 67
Razem 54 856 2388
Nota 7 Podatek dochodowy
w tys. zt
2008 2007
Podatek bie zacy
Podatek dochodowy od oséb prawnych 2 357 7 698
Podatek dochodowy obowigzujacy w innych panstwach
(Odroczony podatek dochodowy (nota 25) - 3007 - 3667
Rok biezacy - 650 4031
Uzgodnienie podstawy opodatkowania i zysku brutto w ykazanego w rachunku aliyes 2
zyskow i strat 2008 2007
Zysk brutto - 152 332 28 746
Hipotetyczny podatek wg ustawowej stawki 19% -28943 5462
Dochody niepodlegajgce opodatkowaniu -2132 -7275
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychodu 160 121 19 046
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Strata podatkowa do rozliczenia w przysztych okresach 6 749
Podstawa opodatkowania 12 406 40 517
(Obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 2 357 7 698
Nota 10 Zysk na akcj e
w tys. zt.
Dziatalno $¢ kontynuowana
2008 2007
Zysk netto przypisany do podmiotu dominujacego - 151 682 24 715
\?3//?:(': zzeizilija(*jazlina?gl(i:okéf::?tzgrl:iz\gﬁgr?jejdla celéw wyliczenia wskaznika zysku na akcje po - 151 682 24715
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 81227 708 80 141 642
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig -1,87 0,31
-  podstawowy -1,87 0,31
Nota 11 Warto $¢€ firmy
w tys. zt
CENA NABYCIA LUB WARTO $C GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2007 58 087
Korekta ujawnienia na moment nabycia / potaczenia Spoétek Vistula | Wélczanka 2610
\Wyksiegowanie ha moment zbycia
Saldo na 31 grudnia 2007 60 697
Saldo na 1 stycznia 2008 60 697
Ujawnienie na moment nabycia / potaczenia V&W S.A. z W.KRUK S.A 184 351
\Wyksiegowanie na moment zbycia
Saldo na 31 grudnia 2008, w tym : 245 048
Powstata z nabycia Wélczanka S.A. 60 697
Powstata z nabycia W. KRUK S.A. 184 351

SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTO SCI

Saldo na 1 stycznia 2006

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2006

Saldo na 1 stycznia 2007

Straty z tytutu utraty wartosci w roku biezacym

\Wyksiegowanie na moment zbycia

Saldo na 31 grudnia 2007

WARTOSC BILANSOWA
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Na 31 grudnia 2007 60 697
Na 31 grudnia 2008 245 048
Nota 12 Inne warto s$ci niematerialne
w tys. zt
KOSZtY Pracro z- 1 7naki towarowe Patenty Razem
wojowych
WARTOSC BRUTTO
Saldo na 1 stycznia 2007 33700 8 147 41 847
Zwiekszenia 573 573
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2007 33700 8720 42 420
Saldo na 1 stycznia 2008 33700 8720 42 420
Zwiekszenia — nabycie W.Kruk 1219 80 744 1898 83 861
Zwiekszenia 2968 2968
Zmniejszenia -49 -49
Saldo na 31 grudnia 2008 1219 114 444 13 537 129 200
AMORTYZACJA
Saldo na 1 stycznia 2007 5480 5480
IAmortyzacja za okres 682 682
Zbycie
Saldo na 31 grudnia 2007 6162 6 162
Saldo na 1 stycznia 2008 6162 6 162
Zwiekszenia — nabycie W.Kruk 943 802 1745
IAmortyzacja za okres 82 838 920
Zbycie - 49 - 49
Saldo na 31 grudnia 2008 1025 7753 8778
ODPISY z tytutu trwalej utraty warto  $ci
Saldo na 1 stycznia 2007 1622 1622
Saldo na 31 grudnia 2007 1622 1622
Saldo na 1 stycznia 2008 1622 1622
Zwiekszenia 5 5
Zmniejszenia
Saldo na 31 grudnia 2008 1627 1627
WARTOSC BILANSOWA
Na 31 grudnia 2007 33700 936 34 636
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Na 31 grudnia 2008

194

114 444

4 157

118 795

Patenty sq amortyzowane przez okres ich szacunkowej uzytecznosci.

Zastaw rejestrowy na prawach z rejestracji znaku towarowego stownego i stowno-graficznego

"Wodlczanka" na kwote 33.700 tys. zt.

Ujawnienie znaku towarowego stownego i stowno-graficznego W.KRUK przy kolejnych nabyciach

spotki W.KRUK S.A. na kwote 80 744 tys. zt.

Nota 13 Rzeczowe aktywa trwate

w tys. zt.
Grunty i budynki Sro%lzidtg\clv?;e W poggzs?egéegls):jki Razem
trwate
CENA NABYCIA LUB WARTO S$€ GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2007 41 657 2424 74 643 118 724
Korekta — grunty Ostrowiec (przeksiegowanie -275 -275
na_nieruchomosci inwestycyjne)
Zwigkszenia 7 668 19 261 8 596 35525
Zbycie - 15509 -16 931 -8145 - 40 585
Saldo na 31 grudnia 2007 33541 4754 75 094 113 389
Saldo na 1 stycznia 2008 33541 4754 75 094 113 389
Zwiekszenia — nabycie W.Kruk 30567 129 16 779 47 475
Zwiekszenia 2 669 22136 6 733 31538
Zbycie - 1447 -24735 - 15378 - 41 560
Saldo na 31 grudnia 2008:; w tym: 65 330 2284 83 228 150 842
—  ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia 65 330 2284 83 228 150 842
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTO SCI
Saldo na 1 stycznia 2007 15084 59 900 74 984
IAmortyzacja za okres 3545 5130 8 675
Zbycie -8741 - 7435 -16 176
Saldo na 31 grudnia 2007 9888 57 595 67 483
Saldo na 1 stycznia 2008 9888 57 595 67 483
Zwiekszenia — nabycie W.Kruk 7613 8 119 15732
IAmortyzacja za okres 4 389 6281 10 670
Zbycie - 513 - 14 065 -14578
Saldo na 31 grudnia 2008 21377 57 930 79 307
ODPISY z tytutu trwalej utraty warto  $ci
Saldo na 1 stycznia 2007 27 27
Zwiekszenia 415 539 196 1150




Zmniejszenia -3 -3
Saldo na 31 grudnia 2007 415 539 220 1174
Saldo na 1 stycznia 2008 415 539 220 1174
Zwiekszenia 1602 816 1430 3848
Zmniejszenia

Saldo na 31 grudnia 2008 2017 1355 1650 5022
WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2007 23238 4215 17 279 44732
Na 31 grudnia 2008 41 936 929 23 648 66 513

Spotka nie posiada pozabilansowych $srodkéw trwatych

Warto$¢ bilansowa srodkéw trwatych Spotki w leasingu finansowym wynosi 7.438 tys. zt.
Srodki trwate o wartosci bilansowej 3.400 tys. zt. stanowig przedmiot zabezpieczenia umowy kredy-

towej.

Nota 14 Nieruchomo $ci inwestycyjne

w tys. zt
CENA NABYCIA LUB WARTO $C GODZIWA
Saldo na 1 stycznia 2007 20538
Korekta — grunty Ostrowiec (przeksiegowanie z srodkéw trwatych) 275
Zwiekszenia 794
Zbycie -2816
Przeklasyfikowanie gruntu do aktyw przeznaczonych do sprzedazy -1800
Saldo na 31 grudnia 2007 16 991
Saldo na 1 stycznia 2008 16 991
Zwiekszenia 946
Zbycie -2758
Saldo na 31 grudnia 2008, w tym : 15179
—  ujete w cenie nabycia/koszt wytworzenia
- ujete w wartosci przeszacowanej
SKUMULOWANA AMORTYZACJA | UTRATA WARTO SCI
Saldo na 1 stycznia 2007 4604
IAmortyzacja za okres 399
Zbycie -35
Saldo na 31 grudnia 2007 4968
Saldo na 1 stycznia 2008 4968
IAmortyzacja za okres 383
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Zbycie - 172
Saldo na 31 grudnia 2008 5179
WARTOSC BILANSOWA

Na 31 grudnia 2007 12 023
Na 31 grudnia 2008 10 000

Dochdd z najmu nieruchomosci inwestycyjnej uzyskany przez Spétke w 2008 roku wynidst 1.090
tys. zt (w 2007 roku: 1.504 tys. zt). Bezposredni koszt operacyjny zwigzany z wynajmem nierucho-

mosci inwestycyjnej w danym okresie wyniost 956 tys. zt (w 2007 roku: 1.005 tys. zi).

Nota 15 Jednostki zale zne

Wykaz jednostek zale znych, w ktérych Spétka posiada udziaty/akcje na dzi  en 31 grudnia 2008
q Warto $¢ o
0, - = =
. . | Metoda Sad reje- 0 p05|e_1da’ % posiada- |udziatow/akcji Kore_kty_ aKILES) SWiarto So bl_lan
Nazwa jednostki e—— o nych udzia tow e e ————— alizuj ace sowa udzia-
yeeny Wy | akgji yeh g ngbyci;’ warto $é t6w/akgji
\Vipo wytaczenie ([Kaliningrad 100 100 89 89 0
'Young wytaczenie [Petersburg 100 100 4 4 0
. Sad Rejonowy|
\S/'StUIa Market wytaczenie [dla Krakowa 100 100 4 4 0
p.zo.0. AP
Srodmiescia
\Vistula & Wol- .
) Sad Rejonowy|
géﬁnga F;ro(:igc petna dla Krakowa 100 100 50 50
p.z.00. Srodmiescia
. . |Sad Rejonowy|
\Vicon Sp. z 0. 0. |wylaczenie v Rzeszowie 100 100 0 0 0
. Sad Rejonowy|
genzdo':gsr"o” peina dia Krakowa 100 100 2 490 1990 500
p.z0.0. Srédmiescia
Sad Rejonowy|
IAndre Renard peina dla M. St. 70 70 36 36 0
Sp. zo.0. \Warszawy
\WLC Production Sad Rejonowy|
3 Sp.zo.o. petna w Kielcach 95 95 98 98
. Sad Rejonowy|
Sa'e”a Centrum | oina dla M.ST. 100 100 28 547 28 547 0
p.zo.0.
\Warszawy
Niemiecki
Fleet Manage- . |Rejestr Han-
ment GmbH wytaczenie dlowy nr 100 100 130 130
79129
Sad Rejonowy|
DCG SA petna dla M.ST. 100 100 6 036 6 036
\Warszawy
Razem 37 484 30670 6 814

Warto$¢ udziatéw ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku o kwote - 17.085 tys. zt. w zwigzku
objeciem 100% nowych udziatéw Galerii Centrum Sp. z 0.0. w dniu 01.07.2008r. na warto$¢
+7.000 tys. zt., w dniu 21.05.2007r. objecie 100% nowych udziatow spétki Trend Fashion Sp. z
0.0. na wartos¢ + 440 tys. zt., w dniu 31.12.2008r., sprzedazg 100% udziatow spbtki Wolczanka
Production 2 Sp. z 0.0. na kwote - 40 tys. zt., objecie 100% udziatéw spdtki DGC spotki zaleznej od

22



W.Kruk na wartos¢ + 6.036 tys. zt., oraz w dniu 31.12.2008r. objeciem 100% odpisem aktualizuja-
cym udziatéw Galerii Centrum Sp. z 0.0. na wartos¢ - 28.547 tys. zt., objeciem odpisem aktualizu-
jacym udziatdw spotki Trend Fashion do wysokosci netto 500 tys, tj. o warto$¢ 1.990 tys. zt. oraz
wyceng udziatéw spdtki Fleet Management Gmgh na wartos¢ + 16 tys. zt.
Spotka DCG SA jest spotka produkujacy i sprzedajaca odziez kobiecq pod markg Deni Cler.

Nota 15a Jednostki pozostate (udziaty i akcje)

Wykaz jednostek pozostatych, w ktérych Spétka posia

da udziaty/akcje na dzie

n 31 grudnia 2008

; Warto $¢ e
0 - - 5

Nazwa jed- |Metoda wyce- | Sad rejestro- n fhpsglzeilglgw % posiada- |udziatow/akcji KO:E';LY alé(teu ng:]tg:v:ab'
nostki ny wy Y p nych gloséw | wg ceny na- ) ce S -
| akciji byci warto ¢ |udziatow/akcji

ycia
Land SA Cena nabycia 0,18 0,18 138 138
Chara Sp. z

0.0. Cena nabycia 019 0,19 1 1
inne Cena nabycia 267 250 17
Razem 422 250 172

Wartos¢ udziatdéw ulegta zmianie w stosunku do ubiegtego roku o kwote - 3 tys. zt. w zwigzku

Ze sprzedazqg udziatow Spétki Polconfex w dniu 31.03.2008r. na kwote -10 tys. zt. Oraz z nabyciem
w dniu 31.12.2008r. w wyniku potaczenia z W.Kruk udziatéw w spétkach TUW i Cepelia na warto$¢

+ 7 tys. zt.

Nota 16 Inne inwestycje diugoterminowe

w tys. zt
2008 2007
Inne 4 4
Nota 18 Zapasy
w tys. zt
2008 2007
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 21 045 19 139
Pétprodukty i produkty w toku (wedtug kosztu wytworzenia) 5167 5615
Produkty gotowe (wedtug kosztu wytworzenia) 24 084 20 223
Towary (wedtug ceny nabycia) 116 419 49 559
Zapasy ogc:m?m, wediug _nizgzej z dwéch_wartoéci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) 166 715 94536
oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania
Odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw - 10003 - 1802
Razem 156 712 92 734

Zastaw na zapasie wyrobow gotowych znajdujacych sie w salonie firmowym na kwote 302 tys. zt.
w zwigzku z zawarciem umowy leasingu finansowego.
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Zastaw na,zapasie_wyrobéw gotowych znajdujacych sie w salonach firmowych i na magazynie w
Ostrowcu Sw., Ul. Zabia na kwote 20.000 tys. zt., oraz na zapasach W. Kruk na kwote 28.200 tys.

zt. w zwigzku z zawarciem umoéw kredytowych.

Nota 20 Nale znos$ci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
w tys. zt
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nale  znosci
2008 2007
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (brutto) 43 109 42 340
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw, rob6t i ustug od jedno- -221331 -21326
stek pozostatych
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek pozostatych (netto) 20778 21014
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych (brutto)-(nota 42) 25548 13923
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych -21199 - 3004
Naleznosci z tytutu dostaw, robét i ustug od jednostek powigzanych (netto) 4349 10919
Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
. - X 6 428 2 257
innych $wiadczen
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (brutto) 41 602 35534
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek pozostatych - 30872 - 30417
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych (netto) 10 730 5117
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (brutto) 18 547 16 966
minus: odpis aktualizujacy warto$¢ pozostatych naleznosci od jednostek powigzanych - 17 067 - 16 966
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych (netto) 1480
Nalezno$ci krétkoterminowe, razem (brutto) 135 234 111 020
minus: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci razem - 91 469 -71713
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem (netto) 43 765 39 307

Sredni czas realizacji naleznosci wynosi 7-75 dni. Przez pierwsze 30 dni od daty wystawienia faktu-

ry nie nalicza sie odsetek. Po uptywie terminu ptatnosci naliczane sg odsetki w wysokosci 13 %.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane (brutto ) — z podziatem na Wi 2
naleznosci nie sptacone w okresie 2008 2007
@) do 1 miesigca 6 370 3445
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 385 1824
c) powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 6 496 2248
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 4233 7 983
e) powyzej 1 roku 30 307 20 208
Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 53 791 35708
f) odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane - 45 250 - 24 330
Nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 8541 11 378
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Zmiana stanu odpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci krétkoterminowych

w tys. zt

2008 2007

Stan na poczatek okresu 71713 67 021
@) zwiekszenia (z tytutu) 31135 8 277
Przejecie naleznosci W.Kruk 56

utworzenie odpiséw aktualizujacych 28 656 8 277
réznic kursowych 2423

b) zmniejszenia (z tytutu) 11 379 3585
otrzymanie zaptaty za naleznos¢ 11 379 2238
decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty 7
ustania przyczyny dokonania odpisu aktualizujgcego

réznic kursowych 1340
glt(?gszdpiséw aktualizuj acych warto $¢ naleznosci krotkoterminowych na koniec 91 469 71713

Wartos¢ odpiséw aktualizujgcych ( utworzonych i rozwigzanych) wartos¢ naleznosci odniesione sg

w koszty sprzedazy.

WartosS¢ odpisu zostata oszacowana na podstawie dotychczasowych doswiadczen Spoiki.

w tys. zt
Nalezno $ci krétkoterminowe brutto (struktura walutowa)
2008 2007
a) w walucie polskiej 113 027 89 228
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 22 207 21792
bl. jednostka/waluta tys / EURO 4982 5439
tys. zt 20787 19 482
b2. jednostka/waluta tys / USD 200 635
tys. zt 593 1546
pozostate waluty w tys. zt 827 764
Nalezno$ci krotkoterminowe, razem (brutto) 135 234 111 020
w tys. zt
Naleznos$ci z tytutu udzielonych po zyczek
2008 2007

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozostatych (brutto) 3618 3360
minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jedno-

-3618 -3318
stek pozostatych
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek pozostatych (netto) 42
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych (brutto) 730 712
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minus: odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jedno- =320 304
stek powigzanych

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od jednostek powigzanych (netto) 410 408
Naleznos$ci z tytutu udzielonych po zyczek, razem (brutto) 4348 4072
minus: odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek razem -3938 -3622
Naleznos$ci z tytutu udzielonych po zyczek, razem (netto) 410 450

Pozyczka udzielona spdtce zaleznej Fleet Management, oprocentowanie nominalne wznosi EURI-

BOR 3M, oprocentowanie efektywne wznosi 4,48%.

Zmiana stanu odpisdw aktualizuj acych warto $¢ pozyczek krotkoterminowych wos. 2
2008 2007

Stan na poczatek okresu 3622 3069
a) zwiekszenia (z tytutu) 316 715
Przejecie naleznosci Wolczanki
utworzenie odpisow aktualizujacych 715
réznic kursowych 316
b) zmniejszenia (z tytutu) 162
otrzymanie zaptaty za naleznos¢
decyzji zarzadu o spisaniu rezerwy w straty
réznic kursowych 162
Slt(?;\szdpiséw aktualizuj acych warto $¢€ naleznosci krétkoterminowych na koniec 3938 3622

Spotka posiada naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek na kwote 4.348 tys. zt. Naleznosci z tytutu
udzielonych pozyczek objeto odpisem aktualizujgcym w kwocie 3.938 tys. zt.

Nota 21 Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty stanowig: gotéwka bedaca w posiadaniu Spotki oraz krétkoter-
minowe depozyty bankowe z terminem zapadalnosci do 3 miesiecy. Warto$¢ ksiegowa tych akty-

woéw odpowiada wartosci godziwej.

w tys. zt
2008 2007
Srodki pieniezne w banku i kasie 6 753 6 074
lokaty krétkoterminowe 12 991 46 986
Razem 19 744 53 060

Saldo $rodkoéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeptywdw pienieznych

sktada sie z nastepujacych pozycji :
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w tys. zt

2008 2007
Srodki pieniezne w banku i kasie 6 753 6 074
lokaty krétkoterminowe 12 991 46 986
Razem 19 744 53 060

Ryzyko kredytowe.

Gtéwnym aktywem finansowym Spditki sg Srodki na rachunkach bankowych, gotdwka, naleznosci z
tytutu dostaw i ustug, inne naleznosci, oraz inwestycje, ktére reprezentujg maksymalng ekspozycje

na ryzyko kredytowe w relacji do aktywdw finansowych.

Spotka nie posiada znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego. Ryzyko roztozone jest na duza ilos¢

partneréw i klientow.

Spétka posiada bony dtuzne wyemitowane przez Spotki zalezne na kwote 13.250 tys. zt. objete w

100 % odpisem aktualizujgcym.

Nota 22 Pozyczki i kredyty bankowe

w tys. zt
2008 2007
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 2905
Kredyty bankowe 290 607 17 778
Kredyty z terminem wymagalnosci:
na zgdanie lub w okresie do 1 roku 279 837 2051
Minus: kwota przypadajaca do rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazana w zobowig-
zaniach krotkoterminowych )
Kredyty wymagane po 12 miesigcach 13 675 15727
w tys.
Struktura walutowa kredytéw
Razem zt € $
31 grudnia 2008 293512 293512
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 2905 2905
Kredyty bankowe 290 607 290 607
31 grudnia 2007 17778 17778
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y)
Kredyty bankowe 17778 17778

Kredyty bankowe

Zarzad szacuje wartos¢ godziwg kredytow zaciggnietych przez Spétke nastepujaco :

27



w tys. zt

2008 2007
Kredyty w rachunku biezacym (overdraft'y) 2 905
Kredyty bankowe 290 607 17 778
Razem 293512 17 778
Zobowigzania z tytutu kredytow :
Nazwa | Siedziba | Kwota kredytu / Kwota kredytu Warunki opr o- | Opro- Termin Zabezpieczenia
(firma) wg umowy pozostata do centowania cento- splaty
jednostki splaty wanie
efektyw-
7 wa- 7 wa- nteyw
luta luta
Bank BRE |Warszawa| 8500000 |PLN - PLN| Wibor 1M + 23 wrzesnia |1. Weksel in Blanco
marza banku 2004 — 2. Zastaw na zapa-
29 wrzesnia |sach w sklepach
2008 Vistuli na kwote
10.000.000,- PLN
Fortis Bank|Warszawa | 20 000 000 |PLN - PLN |kredyt w rachun- 31 sierpnia  [1.O$wiadczenie o
ku biezacym, 2006 na 10 |poddaniu sie egzeku-
akredytywy i lat, pierwszy [cji
gwarancje wg okres udo-
zatacznika do stepnienia
umowy kredytu do
29 sierpnia
2007
Fortis Bank| Warszawa | 20 000 000 |PLN| 15726 500 |PLN| uzalezniony od [8,32% 31 sierpnia [1.Zastaw na znaku
wskaznika net 2006 - [towarowym stownym
financial debet / 30 sierpnia [i stowno-graficznym
EBITDA, do 04 2016 WOLCZANKA
lipca 2007 WI- 2.0Swiadczenie o
BOR 1M + poddaniu sie egzeku-
1,65%, od 05 Gji
lipca 2007 gdy
wskaznik >1,5 i
<2,5 to WI-
BOR+2%, gdy
<1,5i>1,0to
WIBOR+1,65%,
gdy <1,0 to
WIBOR+1,3%
Fortis Bank| Warszawa [ 300 000 000 | PLN | 198 430 286 |[PLN| Wibor IM+ |5,29% |29 maja 1. Zastaw na akty-
marza banku 2008 - wach Spotki, zapa-
31 maj 2009 [sach, znaku towaro-
wym "Vistula" i
"Wodlczanka", udzia-
tach w innych spot-
kach
2. . Hipoteka kaucyj-
na do kwoty
292 585 457 zt.
3. OSwiadczenie o
poddaniu sie egzeku-
Cji do 150.000 min zt.
4. Cesja praw z polisy|
ubezpieczeniowej
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Fortis Bank| Austria | 100 000 000 |PLN [ 50 000 000 (PLN| Wibor 1M+ |6,68% 27 czerwca 1. Zastaw na akty-

marza banku 2008 —  |wach Spéiki, zapa-
31 maj 2009 [sach, znaku towaro-
wym "Vistula" i

"Wolczanka", udzia-
fach w innych spot-
kach

2. Hipoteka kaucyjna
do kwoty

292 585 457 zt.

3. O$wiadczenie o
poddaniu sie egzeku-
cji do 150.000 min zt.
4. Cesja praw z polisy|
ubezpieczeniowej

BZ WBK VI| Poznan 7 000 000 | PLN 0 PLN Wibor IM+  16,85% 30 kwiecien |1. Zastaw rejestrowy
Oddziat marza banku 2009 na zapasach 7 000
tys. zt. + cesja praw z
polisy ubezp.
BZ WBK VI| Poznan 3676176 |PLN| 4000000 (PLN Wibor IM+  16,85% 30 kwiecien [1. Hipoteka zwykta 5
Oddziat marza banku 2009 000 tys., kaucyjna
280 tys.

BZ WBK VI| Poznan 3451160 |PLN| 3451160 |PLN| Wibor1M+ 16,85% 30 kwiecien [1. Hipoteka zwykta 5

Oddziat marza banku 2009 000 tys., kaucyjna
280 tys. , zastaw rej.
na zapasach 5 000
tys. zt. + cesja praw z
polisy ubezp

BZ WBK VI| Poznan 14 000 000 |PLN | 12999 003 |PLN Wibor IM +  16,85% 30 kwiecien [1. Hipoteka zwykta 5

Oddziat marza banku 2009 000 tys., zastaw rej.
na zapasach 5 000
tys.+ cesja praw z
polisy ubezp, weksel
28 000 tys. zt.

BZ WBK VI| Poznan 6000000 |PLN| 6000000 |PLN| Wibor1lM+ 6,85% 31 styczen [1. Zastaw rejestrowy
Oddziat marza banku 2009 na zapasach 6 000
tys. zt.+ cesja praw z

polisy ubezp

BZ WBK VI| Poznan 3000000 |PLN| 2905353 |PLN| Wibor1M+ 6,85% 22 kwiecien [1. Zastaw rejestrowy
Oddziat marza banku 2009 na zapasach 5 200
tys. zl.+ cesja praw z

polisy ubezp

Spotka posiada nastepujace kredyty bankowe:

a) kredyt odnawialny w wysokosci 8.500 tys. zt. Kredyt zostat zaciagniety 23.09.2004r. Sptata kre-
dytu nastapi 29.09.2008r.. Kredyt zabezpieczony zostat hipotekg kaucyjng oraz zastawem na zapa-
sach w sklepach Vistuli. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.

b) wielocalowa linia kredytowa w rachunku biezacym do wysokosci 20.000 tys. zt. Kredyt zostat
zaciggniety 31.08.2006r. na kwote 10.000 tys. zt, podwyzszenie linii kredytowej do 20.000 tys. zt. -
aneks nr 1 z dnia 11.06.2007roku. Sptata kredytu nastgpi 30.08.2016 r. Kredyt zabezpieczony zo-
stat o$wiadczeniem o poddaniu sie egzekucji. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza
banku.

c) kredyt inwestycyjny w wysokosci 20.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety 31.08.2006r.- pierw-
szy okres udostepnienia kredytu 29.08.2007r. Spfata kredytu nastgpi 30.08.2016 r. Kredyt zabez-
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pieczony zostat zastawem na znaku towarowym Wolczanka oraz o$wiadczeniem o poddaniu sie
egzekucji. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.

d) linia kredytowa odnawialna w wysokosci do 300.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety
08.05.2008r. Sptata kredytu nastgpi 31.05.2008 r. Kredyt zabezpieczony zostat zastawem na na
aktywach spotki i hipoteka kaucyjna. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.
e) kredyt nieodnawialny w wysokosci 100.000 tys. zt. Kredyt zostat zaciggniety 27.06.2007r. Spta-
ta kredytu nastgpi 31.05.2009 r. Kredyt zabezpieczony zostat zastawem na znaku towarowym
Wolczanka. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku.

f) Kredyt obrotowy w wysokosci 7 000 tys. zt. Sptata nastapi 30.04.2009r. Kredyt zabezpieczony
zostat wekslem in blanco. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku

g) Kredyt obrotowy w wysokosci 3 676 tys. zt.. Sptata nastgpi 30.04.2009r. Kredyt zabezpieczony
zostat wekslem in blanco. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku

h) Kredyt obrotowy w wysokosci 3 451 tys. zt.. Sptata nastapi 30.04.2009r. Kredyt zabezpieczony
zostat wekslem in blanco. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku

i) Kredyt obrotowy w wysokosci 14 000 tys. zt.. Sptata nastgpi 30.04.2009r. Kredyt zabezpieczony
zostat wekslem in blanco. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku

j) Kredyt obrotowy w wysokosci 6 000 tys. zt.. Sptata nastgpi 30.04.2009r. Kredyt zabezpieczony
zostat wekslem in blanco. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku

k) Kredyt obrotowy w wysokosci 3 000 tys. zt.. Sptata nastgpi 31.01.2009r. Kredyt zabezpieczony
zostat wekslem in blanco. Kredyt oprocentowany jest stopg Wibor 1M + marza banku

) Kredyt w rachunku biezacym w wysokosci 3 500 tys. zt.. Kredyt zostat zaciggniety 20.04.2004.
Sptata nastapi 22.04.2009r. Kredyt zabezpieczony zostat wekslem in blanco. Kredyt oprocentowany
jest stopg Wibor 1M + marza banku

Nota 24 Pozostate aktywa trwate

w tys. zt
2008 2007
Odstepne za lokale sklepowe Arka, Stopmar 57 493
Inne 18
Razem 75 493
Nota 24a Pozostate aktywa obrotowe
w tys. zt
2008 2007
Ubezpieczenie majatku 105 73
Odstepne za lokale sklepowe Arka, Stopmar (czes$¢ krétkoterminowa) 435 435
Reklama — zaémienie, katalog gtéwny, katalog $lubny 579
Pozostate 305 217
Razem 1424 725

Nota 25 Podatek odroczony

30



Ponizsze pozycje stanowig gtdwne pozycje rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku docho-
dowego ujmowanego przez Spdtke oraz ich zmiany w obecnym i poprzednim okresie sprawozdaw-

czym .
w tys. zt
bilans rachunek zyskoéw i strat
2008 2007 2008 2007
Rezerwy z tytutu podatku odroczonego 697 1207 790 619
Ulga inwestycyjna 2 36 42 -81
\Wycena bilansowa - dodatnie r6znice kursowe 111 463 360 419
Odsetki naliczone od naleznosci 38 99 61
\Wycena nieruchomosci do warto$ci godziwej 509 609 321 281
Inne 37 6
Odniesione na wynik finansowy 697 1207 790 619
IAktywa z tytutu podatku odroczonego 11035 8199 2 217 6 072
Przyspieszona amortyzacja bilansowa 639 440 193 147
Swiadczenia po okresie zatrudnienia (odprawy) 14 11 -1
Odpisy aktualizujgce 1905 500 1344 98
rezerwy, ptace i ubezpieczenia spoteczne 1279 851 -51 18
\Wycena bilansowa - ujemne réznice kursowe 319 478 - 170 424
Naleznosci od odbiorcéw niezaleznych 5069 5551 - 452 5004
Rezerwa na zwroty od odbiorcow 7 7 1
Rezerwa na przyszte zobowigzania 189 361 - 260 380
Zarachowane odsetki od kredytu 332 332
Odniesione na wynik finansowy 11 035 8199 2217 4286
Odniesione bezposrednio na kapitat 1786
Nota 26 Zobowi gzania z tytutu leasingu finansowego
w tys. zt
Minimalne ptatno $ci leasingowe
2008 2007
Kwoty platne zgodnie z umowami leasingu finansowego: 7 408 4653
od 2 do 5 roku 7 408 4653
Zdyskontowana warto$¢ biezaca zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 7 408 4653
Minus: Kwota nalezna z tytutu rozliczenia w ciggu 12 miesiecy (wykazywana jako zo- 2943 1742
bowigzania krétkoterminowe)
Kwota wymaganej sptaty po 12 miesigcach 4 465 2911
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Wszystkie zobowigzania z tytutu leasingu denominowane sg w PLN.
Warto$¢ godziwa zobowigzan z tytutu leasingu Spotki odpowiada jego wartosci ksiegowej.
Zabezpieczeniem zobowigzan Spoétki z tytutu leasingu finansowego sg uzywane w oparciu o te

umowy aktywa oraz zapasy na kwote 302 tys. zi.

Nota 27 Inne zobowi gzania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania wynikaja gtownie z zakupéw handlowych
i kosztéw zwigzanych z dziatalnoscig biezacg. Sredni okres kredytowania przyjety dla zakupdw han-

dlowych wynosi 45 dni.

w tys. zt
Zobowi gzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowi  gzania
2008 2007

Zobowigzania z tytutu dostaw, robét i ustug 37 407 33628
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych (nota 42) 4 445 3539
Zobowigzania z tytutu podatkéw, dotaciji, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych

. - . 12 551 8 189
oraz innych $wiadczen
Inne 7 140 4 660
Zobowi gzania krotkoterminowe, razem 61 543 50 016

w tys. zt
Zobowi gzania krotkoterminowe (struktura walutowa)
2008 2007
a) w walucie polskiej 46 932 36 828
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 14 611 13188
bl. jednostka/waluta tys / EURO 3424 3668
tys. zt 14 284 13138
b2. jednostka/waluta tys / USD 51 11
tys. zt 148 27
Pozostate waluty tys.zt 179 23
Zobowi gzania krétkoterminowe, razem 61543 50 016
Nota 28 Rezerwy
w tys. zt
Rezerwa |Rezerwa na Rezerwa
Rezerwana |nakoszty | przyszte |[Rezerw na | naudzie-
koszty pracow- | na prze- |zobowiaza- | produkcj e [lone por e-| Pozostate Razem
nicze tomie nia w toku czenia
okresu

Stan na dzien 1 stycznia 1620 1993 1740 34 5387
2007
- utworzone rezerwy w 1646 1765 3304 807 4 7526

ciggu roku obrotowego
- wykorzystanie rezerw -1284 -4351 - 893 -6 528
- réznice kursowe
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Stan na dzie fi 31 grudnia 1982 1765 946 1654 38 6385
2007
- wykazane w zobowig-
zaniach krétkotermino- 1933 1765 946 1654 38 6 336
wych
- wykazane w zobowig-
zaniach dlugotermino- 49 49
wych
Stan na dzier 1 stycznia 1982 | 1765 946 1654 38 6385
2008
-  zwiekszenia — nabycie
W Kk 435 1468 523 2 426
- utworzonerezerwy w 1725 1602 1092 458 | 85271 90 148
ciggu roku obrotowego
-  wykorzystanie rezerw -2321 -3173 -175 -1039 -6 708
- rdznice kursowe
Do dzie fi 31 grudnia 1821 | 1662 2386 1073 | 85271 38 92 251
- wykazane w zobowig-
zaniach krétkotermino- 1695 1662 2 386 1073 85271 38 92 125
wych
- wykazane w zobowig-
zaniach dtugotermino- 126 126
wych
Na saldo rezerw na 31.12.2008 rok sktadajq sie:
- rezerwa dtugoterminowa na odprawy emerytalne - 126 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na odprawy emerytalne - 11 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na niewykorzystane urlopy - 1 378 tys. zh.
- rezerwa krotkoterminowa na ptacone premie 66 tys. zi.
- rezerwa krétkoterminowa na odprawy ekonomiczne - 240 tys. zt.
- rezerwa krétkoterminowa na koszty na przetomie okresu - 1 662 tys. zi.
- rezerwa krétkoterminowa na ustugi szycia - 1 073 tys. zt.
- rezerwa na przyszte zobowigzania - 2 386 tys. zt.
- rezerwa na udzielone poreczenia - 85 271 tys. zt.
- rezerwa na zwroty - 38 tys. zi.
Razem - 92 251 tys. zi.
Nota 29 Kapitat Akcyjny
w tys. zt
Spo- Prawo
Seria / emisia Rodzaj Rodzaj Warto $¢ serii/ | séb do
! Rodzaj uprzywile- | ogranicze- |, . . | emisjiwg war- |pokry- | Datareje- | dywi-
" J . . Liczba akcji . . . 2
akcji jowania nia praw do tosci nominal- cia stracji dendy
akceiji akeiji nej kapita- (od
tu daty)
Emisja "A" zwykia | ZWYkiana 1000 000 1991-04-30
okaziciela
Podziat emisji "A" (1:5) | zwykla | 2Wkana 5000 000 1994-01-28
okaziciela
Emisja "B" zwykla | 2WYkiana 1000 000 1995-01-05
okaziciela
Umorzenie akcji -1 115 470
Emisja -,D" zwykla | zwykia na 2281125 2006-08-31
okaziciela
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Emisja -,F" Zwykia g‘{(";’fﬁ enlg 716 564 2006-11-30
Emisja -,C" Zwykia g‘l’(";’;ﬁ;g 140 000 2007-01-22
Podziat akgji (1 : 10) zwykda | zuykla na 80 222 190 2007-09-06
Emisja -,G" Zwykia g‘{(";’fﬁ enlg 8021 810 2008-10-06
Emisja -,H" Zwykia g‘{(";’fﬁ enlg 15 059 932 2008-12-31
Liczba akcji, razem 103 303 932
Kapitat zaktadowy, razem 22 891 726,40
\Wartos$¢ nominalna jednej akcji (w zt) = 0,20 zt.
Spotka nie posiada akcji uprzywilejowanych.
w tys. zt
Kapitat akcyjny
2008 2007
103.303.932 zwyktych akcji po 0,20 zt. kazda (2007: 80.222.190 zwyktych akcji po
0,20 zt. kazda) 22 892 18 275
80.244.000 zwyklych akcji po 0,20 zt. kazda ( 2007: 80.222.190 zwyktych akcji po 0,20
zt. kazda) 19 880 18 275
Nota 30 Kapitat zapasowy
w tys. zt
Saldo na 1 stycznia 2007 226 383
Z emisji akcji 3905
Wyemitowane opcje na akcje 839
Z podziatu zysku ustawowo 18 035
Saldo na 31 grudnia 2007 249 162
Saldo na 1 stycznia 2008 249 162
Z emisji akcji 74 209
Ze sprzedazy $rodkéw trwatych 107
Z podziatu zysku ustawowo 21541
Saldo na 31 grudnia 2008 345 019

Na wartos¢ prezentowang w pozycji Kapitat Zapasowy skfadajg sie:

- premia z tytutu emisji akcji po cenie przewyzszajacej ich wartos¢ nominalng, pomnigjszona o

koszty emisii,

- kwoty zyskdw z lat ubiegtych, zakwalifikowane na podstawie decyzji Walnych Zgromadzen Akcjo-

nariuszy.
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Nota 31 Kapitat z aktualizacji wyceny

w tys. zt
Saldo na 1 stycznia 2007 7923 7923
Zbycie srodkow trwatych - 3908 - 3908
Saldo na 31 grudnia 2007 4014 4014
Saldo na 1 stycznia 2008 4014 4014
Zbycie srodkéw trwatych -107 -107
Saldo na 31 grudnia 2008 3908 3908

Kapitat z aktualizacji wyceny zostat utworzony z nadwyzki osiagnietej przy przeszacowaniu sktadni-

kéw rzeczowego majatku trwatego na dzien 1 stycznia 1995 roku.

Nota 33. Pozostate kapitaty (rezerwowy)

w tys. zt
Saldo na 1 stycznia 2007 839
Zwiekszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 1972
Zmniejszenia z tytutu wyemitowania opcji na akcje - 839
Saldo na 31 grudnia 2007 1972
Saldo na 1 stycznia 2008 1972
Zwigkszenia z tytutu wyceny programu opcyjnego 1972
Zwigkszenia z tytutu wyceny znaku towarowego W.Kruk 3379
Saldo na 31 grudnia 2008 7323

Kapitat rezerwowy jest tworzony z wyceny programu motywacyjnego opcji na akcje proporcjonalnie
do czasu trwania programu. Na kapitat rezerwowy zostata réwniez odniesiona roznica wyceny zna-

ku towarowego W.KRUK. pomiedzy datami kolejnych nabyc¢.

Wartos¢ nominalna akgji serii E, ktdre Spotka moze wyemitowac w ramach warunkowego podwyz-
szenia kapitatu zakladowego na potrzeby programu opcyjnego wynosza 788 tys. zt. (3.940.000

akgji po 0,20 zt. kazda)

Nota 34 Niepodzielony wynik finansowy

w tys. zt
Saldo na 1 stycznia 2007 8 847
Korekta btedu podstawowego
Zbycie srodkéw trwatych 3908
Zasilenie kapitatu zapasowego WZA - 18035
Zysk netto za rok biezacy 26 821
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Saldo na 31 grudnia 2007 21541

Korekta btedu podstawowego -2107

Zmiana zasad rachunkowosci

Saldo na 31.12.2006 po korektach 19 435

Saldo na 1 stycznia 2008 19 435

Korekta btedu podstawowego

Zbycie srodkéw trwatych

Zasilenie kapitatu zapasowego WZA -21541
Zysk netto za rok biezacy - 151 682
Saldo na 31 grudnia 2008 - 153 789

W pozycji tej prezentowany jest wynik finansowy netto poprzednich lat obrotowych, jak réwniez
korekty wyniku finansowego dotyczace lat ubiegtych, a wynikajace z btedéw lat poprzednich lub
zmian zasad rachunkowosci.

Nota 36 Nabycie Spotki W.Kruk w wyniku pot  gczenia

w tys. zt

Przejete aktywa netto: Warto$¢ godziwal
Rzeczowe aktywa trwate 30418
Znak towarowy 80 744
Pozostate wartosci niematerialne 1146
Naleznosci diugoterminowe 186
Inwestycje diugoterminowe 6 044
IAktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 809
Pozostate aktywa 18
Zapasy 81 084
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 1358
Naleznosci pozostate 635
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5850
Pozostate aktywa obrotowe 991
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 435
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 562
Pozostate rezerwy 1992
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 5281
Zobowigzania z tytutu podatkow 8 677
Kredyty bankowe 29 356
Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw warto$ciowych




Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

Pozostate zobowigzania

1632

IAktywa netto razem

161 348

Potaczenie nastapito metoda nabycia

Ustalenie wartosci firmy

Pierwsze nabycie 1.06.2008

Cena nabycia akcji

300 732

Aktywa netto wg wartosci godziwej przypadajace na

nabyte akcje

Wartos¢ firmy z pierwszego nabycia

Drugie nabycie 31.12.2008

Cena nabycia

95 063
205 669

33 540

Aktywa netto wg wartosci godziwej przypadajace na

nabyte akcje

Warto$¢ firmy z drugiego nabycia

Wartosc firmy ogdtem

Zobowigzania warunkowe W.KRUK S.A. przejete podczas potaczenia wynoszg 3 198 tys. zt i doty-

54 858
-21 318

184

€z gwarancji udzielonych na rzecz podmiotédw niepowigzanych.
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Dodatnia wartos¢ firmy zostata odniesiona na aktywa i podlegata testowi na utrate wartosci.

Nota 37 Naleznosciizobowi gzania warunkowe

Charakter zobowi gzania

Szacunkowa kwota zobowi a-
zania

Przyczyna powstania zob o-
wigzania

Utworzona rezerwa na strat €

Pozew o zaptate: F.G.S.P. -
Biuro Terenowe w tancucie

012 tys. zt.

Postepowanie przeciwko naszej
spotce z powodztwa Biura
Terenowego FGSP w tancucie
tytutem zwrotu kwoty wypta-
conej pracownikom tej spotki
pochodzacej z F.G.S.P.. Rosz-
czenia wynikajq z tego, ze
skoro z chwilg wygasniecia
umow dzierzawy nieruchomosci
oraz urzadzen, na podstawie
ktorych ZO Vicon Sp. z 0.0.
korzystata z majatku naszej
spotki, pracownicy tej spotki
stali sie naszymi pracownikami
w zwigzku z art. 231 Kodeksu
pracy, to nie byto podstaw do
wypfaty tym pracownikom
Swiadczen z F.G.S.P., gdyz
zobowigzania te obcigzaty
nasza Spotke.

Nie utworzono rezerwy — gdyz
w opinii  Zarzadu wyniki poste-
powania nie powinny wptynac
na sprawozdanie finansowe
Spotki
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Zawezwanie do proby ugo-
dowej z wniosku syndyka
masy upadtosciowej Pabia
Fasion Sp. z 0.0. w upadto-
Sci

Zobowigzanie gtéwne 811 tys.
zt. oraz odsetki 326 tys. zi.

Postepowanie przeciwko na-
szej spdtce z wniosku syndyka
masy upadtosci Pabia Fashion
Sp. z 0.0. 0 zawezwanie do
proby ugodowej w zwigzku z
roszczeniem o zapfate kwoty
1.137 tys. zh. z tytutu wzajem-
nych rozliczen miedzy Pabia
Fashion Sp. z 0.0. a Wolczanka
SA. Postepowanie prowadzone
byto przez Sad Rejonowy dla
Krakowa - Srodmiescia w
Krakowie. Posiedzenie w spra-
wie zawezwania do proby
ugodowej odbyto sie w dniu
1.02.2008r.. Syndyk masy
upadtosci nie stawit sie na
posiedzenie, stad postepowanie
zostato umorzone. Wedtug
naszej oceny wniosek o zawe-
zwanie do préby ugodowej
zostat ztozony przez syndyka
masy upadtosci wytacznie w
celu przerwania biegu terminu
przedawnienia roszczenia. Z
przeprowadzonej przez nas
analizy udostepnionych nam
dokumentéw wynika, ze wska-
zane wyzej roszczenie
przedawnitoby sie w styczniu
2008 roku. Najprawdopodob-
niej nalezy sie spodziewac
wniesienia przez syndyka
pozwu o zaptate wskazanej
kwoty. Do tej pory jednak nie
uzyskalismy informacji o wnie-
sieniu pozwu przez syndyka.

Utworzono rezerwe na zobo-
wigzanie gtéwne 811 tys. zt.

Pozew o zaptate: Pana
Kamala Darvisha

1.967 tys. zk.

Postepowanie przeciwko naszej
spotce z powddztwa Pana
Kamala Darvisha o zaptate
1967 tys. zt. tytutem odszko-
dowania za nie wywigzanie sie
z zobowigzania wynikajacego z
umowy przedwstepnej. Poste-
powanie prowadzone jest przez
Sad Okregowy w todzi. Poste-
powanie jest w toku - przepro-
wadzane jest postepowanie
dowodowe. Termin nastepnej
rozprawy zostat wyznaczony na
dziert 14.05.2009r.

Nie utworzono rezerwy — gdyz
w opinii  Zarzadu wyniki poste-
powania nie powinny wptynac
na sprawozdanie finansowe
Spotki

W Spotce nie wystepujg naleznosci warunkowe.

Nota 37a Nale znosci i zobowi gzania pozabilansowe

POZYCJE POZABILANSOWE

w tys. zt

2008 2007

lokali sklepowych

- weksle wlasne bedace zabezpieczeniem otrzymanych gwarancji z tytutu wynajmu

13 245 8 684
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- Razem pozycje pozabilansowe 13 245 8 684

W Spétce naleznosci nie wystepujg pozabilansowe.

Nota 39 Ptatno sci regulowane akcjami

W dniu 13 listopada 2006 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program
motywacyjny dla Zarzadu oraz kluczowej kadry kierowniczej oparty o ptatno$¢ w postaci akcji Spot-
ki. Szczegdtowe warunki programu motywacyjnego (zaktadajacego w petnej wysokosci przyznanie
394.000 szt. warrantdw subskrypcyjnych) zostaty zawarte w raporcie biezacym nr 64/2006 z dnia
13 listopada 2006. Warto$¢ programu motywacyjnego oszacowana przy zastosowaniu modelu
Black’a-Scholes’a wyniosta 11.831.230 z, tj. 30,03 zt za 1 akcje i jest rozliczana proporcjonalnie do
Czasu trwania programu.

Dane potrzebne do zastosowania modelu Black’a-Scholes’a przedstawiajq sie nastepujaco :

w tys. zt
2008 2007
cena akcji z dnia uchwalenia programu 76,09 76,09
cena realizacji 70,00 70,00
oczekiwana zmiennosé 25,80% 25,80%
oczekiwana dtugos$¢ zycia opcji (miesiace) 73,50 73,50
stopa wolna od ryzyka 4,50% 4,50%
oczekiwana stopa dywidendy 0,00% 0,00%

Oczekiwana zmienno$¢ zostata wyliczona poprzez oszacowanie historycznej zmiennosci ceny akciji
Spotki w ciggu 30 sesji do daty uchwalenia programu.

Oczekiwany okres zycia opcji zostat okreslony w oparciu o maksymalny okres wynikajacy z podjetej
uchwaty.

Przyjeta cena akcji stanowi $rednig z 30 sesji do daty uchwalenia programu.

Nota 41 Zdarzenia po dacie bilansowe]j

Znaczace zdarzenia majace wptyw na sytuacje Spotki, o ktorych Spdétka informowata w raportach
biezacych po dacie bilansowej:

1.) W dniu 19 stycznia 2009 roku w raporcie biezacym nr 1/2009 Spétka poinformowata o otrzyma-
niu od Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM”), zawiadomienia o wzroscie tgcznego
zaangazowania do poziomu 5,04% catkowitej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki w
zakresie instrumentow finansowych wchodzacych w skiad portfeli zarzadzanych w ramach wyko-
nywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumentéw finansowych na zlece-
nie. Zawiadomienie, o ktérym mowa powyzej zawierato ponizsze informacje:

Dotyczy wszystkich Klientdw Pioneer Pekao Investment Management S.A.

Rodzaj zdarzenia: nabycie praw wtasnosci z tytutu kupna akgcji

Stan posiadania przed zmiang udziatu:
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Liczba posiadanych akcji: 5.088.163

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki: 4,93%

Liczba gtosdw z posiadanych akcji: 5.088.163

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 4,93%

Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akcji: 5.207.392

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki: 5,04%

Liczba gtosdw z posiadanych akcji: 5.207.392

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 5,04%

Akcjonariuszami posiadajacymi tgcznie wskazang powyzej liczbe gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Spétki sq wszyscy Klienci Pioneer Pekao Investment Management S.A. (w zakresie portfeli zarza-
dzanych przez PPIM).

Jednoczes$nie w dniu 19 stycznia 2009 r. Pioneer Pekao Investment Management S.A. (,PPIM"),
wykonujac umowe $wiadczenia ustug w zakresie zarzadzania portfelem maklerskich instrumentow
finansowych na zlecenie, zawartg pomiedzy Pioneer Pekao Towarzystwem Funduszy Inwestycyj-
nych S.A. a PPIM oraz dziatajac zgodnie z art. 87 ust. 1 pkt 2 lit. a) Ustawy z 29 lipca 2005 r. o
ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego sys-
temu obrotu oraz o spétkach publicznych, zawiadomit Spétke w imieniu funduszy:

1.Pioneer Akgcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

2.Pioneer Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

3.Pioneer Srednich Spdtek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty,

4.Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty

5.Pioneer Zrownowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty

0 wzroscie zaangazowania powyzszych funduszy do poziomu 5,02% catkowitej liczby gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spotki w zakresie akcji wchodzacych w sktad portfeli tych funduszy zarza-
dzanych w ramach wykonywania przez PPIM ustugi zarzadzania portfelem maklerskich instrumen-
téw finansowych na zlecenie.

Zawiadomienie, o ktdrym mowa powyzej zawierato ponizsze informacje:

Dotyczy funduszy inwestycyjnych utworzonych przez Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Stan posiadania przed zmiang udziatu:

Liczba posiadanych akcji: 5.062.044

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki: 4,90%

Liczba gtoséw z posiadanych akgji: 5.062.044

Udziat procentowy w liczbie gtosdw na Walnym Zgromadzeniu: 4,90%

Stan posiadania po zmianie udziatu:

Liczba posiadanych akcji: 5.181.273

Udziat procentowy w kapitale zaktadowym Spétki: 5,02%

Liczba gtoséw z posiadanych akgji: 5.181.273

Udziat procentowy w liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu: 5,02%

Akcjonariuszami posiadajacymi tacznie wskazang powyzej liczbe gtosdw na Walnym Zgromadzeniu
Spotki s3 wyzej wymienione fundusze inwestycyjne. Portfele funduszy inwestycyjnych stanowig
podgrupe wszystkich portfeli Klientow PPIM.

Powyzsze wyliczenia dotyczace procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gtosdow na Walnym Zgro-
madzeniu, zostaty dokonane przez sktadajacego zawiadomienie z uwzglednieniem w ogdinej liczbie
gtoséw akgji serii H, ktore to akcje na dzien otrzymania przez Spdtke wyzej opisanego zawiadomie-
nia nie byty jeszcze wydane akcjonariuszom.
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2.) W dniu 26 stycznia 2009 roku w raporcie biezacym nr 2/2009 Spétka poinformowata, ze w
okresie od stycznia 2008 roku do chwili obecnej nie byta strong kontraktu walutowego (opcja, futu-
res, forward) oraz w inny sposdb nie uczestniczyta w takich kontraktach (rynkowych i pozarynko-
wych).

3.) W dniu 28 stycznia 2009 roku w raporcie biezacym nr 3/2009 Spétka poinformowata na pod-
stawie zawiadomienia otrzymanego od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. (uzupet-
nionego nastepnie w dniu 6 lutego 2009 roku), dziatajacego w imieniu zarzadzanych przez siebie
funduszy inwestycyjnych, ze — uwzgledniajac dokonanie przez sad w dniu 31 grudnia 2008 r. wpisu
do rejestru przedsiebiorcow potaczenia spétek Vistula & Wolczanka S.A. z W.Kruk S.A. oraz zareje-
strowanie przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego spditki Vistula Group S.A. powstatej z tego
potaczenia, a takze zaktadajac wydanie akcjonariuszom W.Kruk akcji Vistula Group S.A. z zachowa-
niem parytetu zamiany 2,4 akgcji Vistula Group S.A. za jedng akcje W.Kruk — taczna liczba gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy Vistuli Group S.A. przystugujacym funduszom inwestycyj-
nym zarzadzanym przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. ulegta zmianie o co naj-
mniej 2 % gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki w stosunku do ostatniego zawiadomienia.
Przyczyng zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Vistuli Group S.A.
(ktora to zmiana nastgpita przy zatozeniu uwzglednienia dokonania przez sad w dniu 31 grudnia
2008 r. wpisu do rejestru przedsiebiorcow potaczenia spotek Vistula & Wolczanka S.A. z W.Kruk
S.A. oraz zarejestrowania przez sad podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Vistula Group SA
powstatej z tego potaczenia, a takze przy zatozeniu wydania akcjonariuszom W.Kruk akcji Vistula
Group S.A. z zachowaniem parytetu 2,4 akcji Vistula Group S.A. za jedng akcje W.Kruk) byto zbycie
akgji Vistula Group S.A. w dniu 16 stycznia 2009 r. przez ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Akcji,
ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich i Matych Spétek oraz ING Parasol Specjalistyczny Fun-
dusz Inwestycyjny Otwarty.

Na dzie zmiany udziatu fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy In-
westycyjnych S.A. posiadaty tacznie 10.051.315 szt. akcji Vistula Group S.A., a takze 354.107 akgcji
zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, jako akcje W.Kruk S.A., co -
przy zastosowaniu parytetu zamiany 2,4 akgcji Vistula Group S.A. za jedng akcje W.Kruk — stanowito
w zaokragleniu dodatkowo 849.856 akcji Vistula Group S.A., a co facznie stanowito w zaokragleniu
10.901.171 akcji, co z kolei dawato 10,55 % kapitatu zaktadowego Vistuli Group S.A. Na dzien
zmiany udziatu akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty tgcznie 10.051.315 gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Vistula Group S.A., a takze 354.107 gtosow na Walnym Zgromadzeniu W.Kruk S.A. co przy za-
stosowaniu parytetu zamiany 2,4 akgcji Vistula Group S.A. za jedng akcje W.Kruk stanowito w za-
okragleniu dodatkowo 849.856 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistula Group SA, a co tacznie
stanowito w zaokragleniu 10.901.171 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistuli Group SA, co z kolei
dawato 10,55 % ogdlinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistuli Group SA. Na dzieh spo-
rzadzenia zawiadomienia (tj. 27 stycznia 2009 roku) fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie 9.849.374 szt. akcji Vistula Group
S.A., a takze 354.107 akcji zarejestrowanych w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych, jako
akcje W.Kruk S.A., co przy zastosowaniu parytetu zamiany 2,4 akcji Vistula Group S.A. za jedng
akcje W.Kruk stanowito w zaokragleniu dodatkowo 849.856 akgji Vistula Group S.A., a co tacznie
stanowito w zaokragleniu 10.699.230 akcji, co z kolei dawato 10,36% kapitatu zaktadowego Vistuli
Group S.A. Na dzien sporzadzenia zawiadomienia akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyj-
nych zarzadzanych przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaly facznie
9.849.374 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistula Group S.A., a takze 354.107 gtoséw na Wal-
nym Zgromadzeniu W.Kruk S.A. co przy zastosowaniu parytetu zamiany 2,4 akcji Vistula Group S.A.
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za jedng akcje W.Kruk stanowi w zaokragleniu dodatkowo 849.856 gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Vistuli Group S.A., a co tacznie stanowi w zaokragleniu 10.699.230 gtoséw na Walnym Zgroma-
dzeniu Vistuli Group SA, co z kolei dawato 10,36 % ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadze-
niu Vistuli Group S.A.

4.) W dniu 28 stycznia 2009 roku w raporcie biezacym nr 4/2009 Spétka poinformowata, ze w dniu
27 stycznia 2009 roku uptynat termin na zgtoszenie przez Komisje Nadzoru Finansowego sprzeciwu
do ztozonego przez Spotke zawiadomienia wraz z zatgczonym do niego Memorandum Informacyj-
nym dotyczacym oferty publicznej akcji na okaziciela Spotki serii H. Akcje Spétki serii H w ilosci
15.059.932 sztuk zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty potaczeniowej Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 26 listopada 2008 roku, w zwigzku z realizacjq potaczenia spotki
Vistula Group S.A. (Spdtka Przejmujaca) ze spotkg W. Kruk S.A. (Spétka Przejmowana). Elektro-
niczna wersja Memorandum Informacyjnego bedacego zatacznikiem do zawiadomienia, o ktérym
mowa powyzej, opublikowana zostata w dniu 28 stycznia 2008 roku na stronie internetowej Spotki
(www.vistula.com.pl) w czesci poswieconej informacjom gietdowym oraz na stronie internetowej
oferujgcego akcje Spotki serii H, to jest Domu Maklerskiego Erste Securities Polska S.A.
(www.esp.pl ).

5.) W dniu 28 stycznia 2009 roku w raporcie biezacym nr 6/2009 Spétka poinformowata, ze na
podstawie Uchwaty Nr 40/09 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 28
stycznia 2009 roku po rozpatrzeniu wniosku Spétki Vistula Group S.A. Zarzad Krajowego Depozytu
postanowit przyja¢ do Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych 15.059.932 akcji zwyktych na
okaziciela serii H spdtki Vistula Group S.A., o wartosci nominalnej 0,20 zt kazda, rejestrowanych w
rezultacie przydziatu akcji spotki Vistula Group S.A., dokonanego zgodnie z § 153 Szczegdtowych
Zasad Dziatania Krajowego Depozytu Papierow WartoSciowych, poprzez zamiane akcji spotki
W.Kruk S.A. na akcje Vistula Group S.A. w stosunku 1: 2,40, w zwigzku z potaczeniem tych spdtek
dokonanym w trybie art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu Spétek Handlowych, poprzez przejecie spotki
W.Kruk S.A. przez spotke Vistula Group S.A. (dawniej Vistula & Wolczanka S.A.), oraz nada¢ im kod
PLVSTLA00011, pod warunkiem podjecia decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym sa-
mym rynku regulowanym, na ktory zostaty wprowadzone inne akcje tej spdtki oznaczone kodem
PLVSTLAO00011, przez spdtke prowadzaca ten rynek regulowany.

Dniem referencyjnym, o ktérym mowa w § 153 Szczegdtowych Zasad Dziatania Krajowego Depozy-
tu Papieréw Wartosciowych, dla celéw dokonania przydziatu akcji zostat wyznaczony dzien 29
stycznia 2009 r. Zarejestrowanie akcji w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych miato na-
stapi¢ w terminie trzech dni od dnia ztozenia przez spdtke Vistula Group S.A. w Krajowym Depozy-
cie dokumentéw potwierdzajacych podjecie decyzji o wprowadzeniu tych akcji do obrotu na rynku
regulowanym, nie wczesniej jednak niz w dniu wskazanym w tej decyzji jako dzien wprowadzenia
tych akcji do obrotu na tym rynku.

6.) W dniu 3 lutego 2009 roku w raporcie biezacym nr 8/2009 Spotka poinformowata o otrzymaniu
postanowienia Sadu Rejonowego dla Krakowa Srodmiescia w Krakowie, Wydziat VII Gospodarczy
Rejestru Zastawow, o dokonaniu w dniu 21 stycznia 2009 roku wpisu w Rejestrze Zastawow, za-
stawu rejestrowego na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa stanowigcym witasnos¢ Spotki. Zastawu
rejestrowego, o ktérym mowa powyzej dokonano na rzecz Fortis Bank Polska S.A. z siedzibq w
Warszawie, na podstawie umowy zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy ruchomych lub praw sta-
nowigcych catos¢ gospodarczg chociazby jego sktad byt zmienny, zawartej w dniu 30 grudnia 2008
roku pomiedzy Fortis Bank Polska S.A. (Zastawnik) oraz Spotka (Zastawca).
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Zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym przedsiebiorstwa stanowigcym witasnos¢ Spotki ustanowio-
ny zostat w celu udzielenia dodatkowego zabezpieczenia sptaty zobowigzan Emitenta wynikajacych
z zawartej z Fortis Bank Polska S.A umowy o linie odnawialng z dnia 8 maja 2008 roku, zmienionej
aneksem z dnia 29 wrzesnia 2008 roku, o ktorej Spotka informowata w raportach biezacych nr
19/2008 oraz nr 65/2008. Wartos¢ ewidencyjna mienia ruchomego przedsiebiorstwa, na ktdérym
ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na rzecz Fortis Bank Polska S.A. wynosita 257.461.000 PLN
na dzien 30 czerwca 2008 roku.

7.) W dniu 4 lutego 2009 roku w raporcie biezagcym nr 10/2009 Spdétka poinformowata o otrzyma-
niu Uchwaty nr 63/2009 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. z dnia 4 lutego
2009 roku w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu gietdowego na Gtéwnym Rynku GPW
15.059.932 akcji zwykiych na okaziciela serii H spdtki Vistula Group S.A. o wartosci nominalnej
0,20 zt kazda. pod warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. w
dniu 6 lutego 2009 r. rejestracji tych akcji i oznaczenia ich kodem ,PLVSTLA00011".

8.) W dniu 13 lutego 2009 roku w raporcie biezacym nr 15/2009 Spdtka poinformowata na podsta-
wie zawiadomienia otrzymanego od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajacego
w imieniu funduszy inwestycyjnych ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego Srednich i Matych Spotek oraz ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akcji 2, ze w wyniku zbycia akgcji Vistula Group S.A. taczna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Vistula Group S.A., posiadanych przez wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. spadfa ponizej progu 10% ogdinej liczby
gtosdw. Przyczyng zmiany udziatu w ogolnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu Vistula Group
S.A. byto zbycie akgji Vistula Group S.A. w dniu 13 lutego 2009 r. Przed zmiang udziatu fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie
10.340.528 szt. akcji Vistula Group S.A., co stanowito 10,01% jej kapitatu zaktadowego. Przed
zmiang udziatu akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty tagcznie 10.340.528 gtosow na Walnym Zgromadze-
niu Vistula Group S.A., co stanowito 10,01% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistu-
la Group S.A. Wedtug stanu na dzien sporzadzenia zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzadza-
ne przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty facznie 10.037.817 szt. akdji
Vistula Group S.A., co stanowito 9,72% jej kapitatu zaktadowego. Akcje bedace w posiadaniu fun-
duszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty
tacznie 10.037.817 gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu Vistula Group S.A., co stanowito 9,72% ogol-
nej liczby gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Vistula Group S.A.

9.) W dniu 17 lutego 2009 roku w raporcie biezacym nr 16/2009 Spétka poinformowata na podsta-
wie zawiadomienia otrzymanego od AIG Powszechnego Towarzystwa Emerytalnego S.A., ze zarza-
dzany przez nie AIG Otwarty Fundusz Emerytalny (zwany dalej ,,OFE”) w wyniku zbycia akcji spotki
Vistula Group S.A. z siedzibg przy ul. Starowisinej 48 w Krakowie (zwanej dalej ,Spotka”) zmniej-
szyt zaangazowanie ponizej progu 5% ogolnej liczby gtoséw w Spdice. Zmniejszenie zaangazowa-
nia ponizej progu 5% nastgpito w wyniku zbycia akcji Spétki z zapisem na rachunkach papieréw
wartosciowych w dniu 13 lutego 2009 r. BezposSrednio przed zmiang udziatu OFE posiadat
5.167.781 akcji zwyktych na okaziciela sposrod 103.303.932 akcji, co stanowito 5,002% kapitatu
zaktadowego Spéitki i uprawniato do 5.167.781 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito
5,002% ogodtu gltosdw na Walnym Zgromadzeniu Spétki. Na dzien 13 lutego 2009 r. OFE posiadat
5.060.577 akcji zwyktych na okaziciela sposrod 103.303.932 akcji, co stanowito 4,90% kapitatu
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zaktadowego Spéitki i uprawniato do 5.060.577 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito
4,90% ogotu gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

10.) W dniu 6 marca 2009 roku w raporcie biezacym nr 21/2009 uzupetnionym w dniu 11.03.2009
roku w raporcie biezacym nr 23/2009 Spétka poinformowata, ze Pani Ewa Kruk oraz Pan Wojciech
Kruk jako wspdlnicy spdtek osobowych: WK INVESTMENT, EK INVESTMENT I ECK INVESTMENT
oraz Pan Woijciech Kruk jako osoba fizyczna w dniach 04.03.2009 r., 05.03.2009 r. nabyli tacznie
1.014.800 akcji Vistula Group S.A. IloS¢ ta tacznie z akcjami serii H objetymi w zamian za posiada-
nie akcji przejetej firmy W.Kruk S.A. spowodowata przekroczenie progu 10 % kapitatu i akcji Vistula
Group S.A. posiadanych tacznie przez Pana Wojciecha Kruka oraz spétki osobowe WK INVESTMENT
Wojciech Kruk, Pawet Cieslik, EK INVESTMENT Wojciech Kruk, Ewa Kruk — Cieslik, Pawet Cieslik,
ECK INVESTMENT Ewa Kruk, Ewa Kruk — Cieslik, Wojciech Henryk Kruk.

Pani Ewa Kruk oraz Pan Wojciech Kruk poinformowali rowniez, ze nie wykluczajg dalszego zwiek-
szania udziatu w ogolnej liczbie gtosow w spétce Vistula Group S.A. w okresie 12 miesiecy od zto-
Zenia zawiadomienia. Nabycie akcji spétki Vistula Group S.A. objete zawiadomieniem z dnia 6 mar-
ca 2009 roku ma charakter inwestycji dtugoterminowe;j.

11.) W dniu 13 marca 2009 roku w raporcie biezacym nr 25/2009 Spoétka poinformowata, na pod-
stawie zawiadomienia otrzymanego od ING Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. dziatajace-
go w imieniu funduszy inwestycyjnych ING Parasol Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego
Otwartego, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwartego Akcji, ING Funduszu Inwestycyjnego Otwar-
tego Srednich i Matych Spotek oraz ING Specjalistycznego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego
Akgji 2, ze w wyniku zbycia akcji Vistula Group S.A. taczna liczba gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Vistula Group S.A., posiadanych przez wszystkie fundusze inwestycyjne zarzadzane
przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. spadfa ponizej progu 5% ogdlnej liczby gto-
sOw. Przyczyng zmiany udziatu w ogodlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Vistula Group
S.A. byto zbycie akgji Vistula Group S.A. w dniu 11 marca 2009 r. Przed zmiang udziatu fundusze
inwestycyjne zarzadzane przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie
5.406.370 szt. akcji Vistula Group S.A., co stanowito 5,23% kapitatu zakladowego tej Spotki. Przed
zmiang udziatu akcje bedace w posiadaniu funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez ING Towa-
rzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty tacznie 5.406.370 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu
Vistula Group SA, co stanowito 5,23% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki.
Wedtug stanu na dzien sporzadzenia zawiadomienia fundusze inwestycyjne zarzadzane przez ING
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. posiadaty tacznie 3.856.196 szt. akcji Vistula Group
S.A., co stanowito 3,73% kapitatu zaktadowego tej Spotki. Akcje bedace w posiadaniu funduszy
inwestycyjnych zarzadzanych przez ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. dawaty tacznie
3.856.196 gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Vistula Group SA, co stanowito 3,73% ogdlnej liczby
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu tej Spotki.

12.) W dniu 30 marca 2009 roku w raporcie biezagcym nr 28/2009 Spdtka poinformowata, ze w dniu
30 marca 2009 roku zarzad jednostki zaleznej Galeria Centrum Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie
ztozyt wniosek o ogtoszenie upadtosci spotki Galeria Centrum Sp. z 0.0. z mozliwoscig zawarcia
uktadu. Wniosek o ogtoszenie upadtosci jednostki zaleznej, o ktérym mowa powyzej, zostat ztozony
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw Upadio-
$ciowych i Naprawczych.

13.) W dniu 31 marca 2009 roku w raporcie biezagcym nr 29/2009 Spdtka poinformowata, ze w dniu
31 marca 2009 r. Spotka oraz spétka zalezna Galeria Centrum Sp. z 0.0. zawarty z Fortis Bank Pol-
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ska SA z siedzibq w Warszawie ("Bank 1") i Fortis Bank SA/NV z siedzibg w Brukseli, Belgia ("Bank
2"), dziatajacg przez swoéj oddziat austriacki, porozumienie, na mocy ktdrego przez okres dwoch
miesiecy zawieszeniu ulegta sptata kwot gtdwnych wynikajacych z ponizej wymienionych kredytow.
Banki zobowigzaty sie takze do niepodejmowania w tym okresie czynnosci egzekucyjnych i zabez-
pieczajacych wobec Spoiki i spotki zaleznej. Zawarcie niniejszego porozumienia umozliwi dokoncze-
nie procesu negocjacji miedzy stronami, ktdrych celem jest uzyskanie dtugoterminowego finanso-
wania dla Spdtki, ktdre refinansuje obecne pomostowe finansowanie uzyskane na przejecie spotki
W.Kruk SA. W okresie tym Strony zobowigzaty sie do prowadzenia w dobrej wierze negocjacji w
celu zawarcia umowy restrukturyzacyjnej, zawierajacej warunki refinansowania zadtuzenia Spoiki i
spotki zaleznej wynikajacego z nastepujacych umow:

- umowy kredytowej nr 015052-471-01, zawartej pomiedzy Bankiem 2 jako kredytodawca i Spotkq
jako kredytobiorcg w dniu 27 czerwca 2008 roku, z pozniejszymi zmianami.

- umowy kredytowej nr War/2001/08/172/CB, zawartej pomiedzy Bankiem 1 jako kredytodawca i
Spotka jako kredytobiorcg w dniu 8 maja 2008 roku, z pdzniejszymi zmianami

- umowy kredytowej nr War/2001/06/291/CB, zawartej pomiedzy Bankiem 1 jako kredytodawca i
Spdtka jako kredytobiorcg w dniu 31 sierpnia 2006 roku, z pdzniejszymi zmianami.

- umowy kredytowej nr War/3012/07/41/CB, zawartej pomiedzy Bankiem 1 jako kredytodawcy i
Galerig Centrum jako kredytobiorcg w dniu 18 stycznia 2007 roku, z pdzniejszymi zmianami.
Porozumienie zawiera szczegétowy harmonogram czynnos$ci podejmowanych w czasie jego obowig-
zywania, ktdre majq na celu zawarcie umowy dtugoterminowej do korica maja 2009 r.

14.) W dniu 10 kwietnia 2009 roku w raportach biezacych nr 31/2009 oraz 32/2009 Spétka poin-
formowata o dokonanym z przyczyn formalnych zwrocie wniosku o ogtoszenie upadtosci jednostki
zaleznej Galeria Centrum Sp. z 0.0., 0 ztozeniu ktérego Spotka informowata w raporcie biezacym nr
28/2009 oraz o ponownym ztozeniu w dniu 10 kwietnia 2009 wniosku o ogtoszenie upadtosci z
mozliwoscig zawarcia ukfadu jednostki zaleznej - Galeria Centrum Sp. z 0.0. Powyzszy wniosek zto-
zyt zarzad jednostki zaleznej oraz Vistula Group S.A
Whniosek o ogtoszenie upadtosci jednostki zaleznej, o ktérym mowa powyzej, zostat ztozony w Sa-
dzie Rejonowym dla Krakowa — Sroddmiescia w Krakowie, VIII Wydziat Gospodarczy dla spraw Upa-
dtosciowych i Naprawczych.

Nota 42 Transakcje ze stronami/ podmiotami powi  gzanymi

Transakcje handlowe: roku obrotowym Spdtka zawarta nastepujace transakcje z podmiotami po-
wigzanymi :

w tys. zt
Sprzedaz produktow, Zakup produktéw, Kwoty nale zne od R ER S rErl e
towar6éw, materiatow i |towar6w, materiatow i [ podmiotéw powi a- Y Zné p
tom powi gzanym
ustug ustug zanych
2008 2007 2008 2007 2008 2007 2008 2007

\Vipo 523 430
'Young 117 96
\Vistula Market Sp. z 0.0. 1983 | 1983
'V&W Production Sp. z 0.0. 676 1777 1147 5673 2643 | 2919 43
Trend Fasion Sp. z 0.0. 1183 2608 13530 11848 101 427 1268 745
\Vicon Sp. z o.0. 495 495
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IAndre Renard Sp. z 0.0. 4 62 102 468 4 96 87
\WLC Production 2 Sp. z 0.0. 423 922 5275 9555 1350 1020
\WLC Production 3 Sp. z 0.0. 933 943 17 213 18 092 2149 [ 1012 2548 1543
Galeria Centrum Sp. z 0.0. 13582 6 934 1932 1150 17483 | 5181 521 100
Fleet Management Gmbh 153 40 30

\W.Kruk 8 10 10

DGC SA 2 8 2

Razem 16 811 13 246 39 207 46 939 25548 13923 4 445 3538
Saldo odpiséw aktualizujgcych -21199 (-3004

Kwoty nalezne od podmiotéw powigzanych netto 4349 110919

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i ustug wyniosty 14.035 tys. zt. ( rok 2007: 8.330 tys. zt.)
Przychody finansowe wyniosty 0 tys. zt. (rok 2007: 15 tys. zt.)

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 1.423 tys. zt. ( rok 2007: 0 tys. zt.), a pozostate koszty
operacyjne wyniosty 732 tys. zt. (rok 2007: 0 tys. zt).

Sprzedaz towarédw podmiotom powigzanym dokonana byta po cenach wynikajacych z cennika Spot-
ki. Zakupy byty dokonywane po zdyskontowanych cenach rynkowych, aby odzwierciedli¢ ilos¢ to-
wardw zakupionych i zwigzki pomiedzy stronami.

Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek od podmiotdw powigzanych na 31.12.2008 roku wynoszq
730 tys. zt.(na 31.12.2007 roku: 712 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi
na 31.12.2007 roku w wysokosci 320 tys. zt. (na 31.12.2007 roku: 304 tys. zt.).

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych na 31.12.2008 roku wynoszg 18.547 tys. zt. (na
31.12.2007 roku: 19.966 tys. zt.), naleznosci te zostaty objete odpisami aktualizujgcymi na
31.12.2008 roku w wysokosci 16.967 tys. zt. (na 31.12.2007 roku: 16.966 tys. zt.).

Naleznosci nie sg zabezpieczone a ich sptata ma nastgpi¢ gotdwka. Na dzien 31.12.2008 roku odpi-
sy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od podmiotéw powigzanych tacznie wyniosty 40.206 tys. zt. (
rok 2007; 20.274 tys. zt.).

Na 31.12.2008 roku saldo udzielonych przez spétke dominujacg poreczen spétce zaleznej Galerii

Centrum Sp. z 0.0. wynosi:

a) 5.000 tys. euro jako zabezpieczenie kredytu - poreczenie zostato udzielone do 17 lutego 2020
roku,

b) 26.000 tys. zt. jako zabezpieczenie pozyczki - poreczenie zostato udzielone na kwote 7.000 tys.
zt. do 31 grudnia 2008 roku, a na kwote 19.000 tys. zt. do 31 grudnia 2011 roku,

¢) 3568 tys. euro ( obecnie kwota zobowigzania wynosi 2.835 tys. euro) jako zabezpieczenie za-
ptaty czynszu za najmowane lokale handlowe przejete od NFI Empik,

d) 24.981 tys. zt. (obecnie kwota zobowigzania wynosi 22.648 tys. zt.) jako zabezpieczenie zaptaty
czynszu za najmowane lokale handlowe — poreczenie zostato udzielone na okres trwania uméw
najmu tj. do 21.12.2017 roku,
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e) 12.073 tys. zt. i 10.961 tys. zt. ( obecnie kwota zobowigzania wynosi 16.586 tys. zt.) jako za-
bezpieczenie umdw leasingu na wyposazenie sklepow — poreczenie zostato udzielone do 13.01

2015 roku

f) 100 tys. zt. z tytutu kaucji gwarancyjnej za najmowane lokale handlowe.

Nota 43 Dane porownywalne — korekta wyniku lat ubie

tacyjne

Wptyw korekt na pozycje bilansowe

gtych i korekty prezen-

w tys. zh

Dane wedtug spra-

korekty wyniku lat
ubiegtych i korekty

Dane poréwnywalne
2007 wedtug spra-

wozdania za 2007 prezentacyjne wozdania za 2008

Rzeczowy majatek trwaty 44 732 44 732
Warto$¢ firmy 60 697 60 697
Wartosci niematerialne 34 636 34 636
Nieruchomosci inwestycyjne 12 023 12 023
Aktywa przeznaczone so sprzedazy 1800 1800
Inwestycje dtugoterminowe 24078 24078
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 8199 8199
Aktywa finansowe 493 493
Aktywa trwate ogotem 186 658 186 658
Zapasy 92 734 92 734
Egléiiinoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nalez- 41132 1825 39 307
Udzielone pozyczki 450 450
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 53 060

Pozostate aktywa obrotowe 725
Aktywa obrotowe ogotem 188 101 -1825 186 276
Aktywa ogotem 374 759 - 1825 372934
fgtt))g\\//\vliigzzaa:ii: z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 72 484 72 484
Rezerwy pozostate 6 385 6 385
Rezerwa na podatek odroczony 926 281 1207
Zobowigzania ogotem 79 795 281 80 076
Kapitat akcyjny 18 275 18 275
Kapitat zapasowy 249 162 249 162
Kapitat z aktualizacji wyceny 4014 4014
Pozostate kapitaty 1972 1972
Niepodzielony wynik finansowy -5280 -5280




Wynik finansowy 26 821 -2106 24715
Kapitat wtasny razem 294 964 -2106 292 858
Pasywa ogodlem 374 759 -2106 372934

Wptyw korekt na wynik finansowy za rok obrotowy 2007

korekty wyniku lat Dane poréwnywalne

Dane wedtug spra- ubiegtych i korekty 2007 wedtug spra-

wozdania za 2007 prezentacyjne wozdania za 2008

Przychody 252 196 252196
Koszty sprzedanych produktdw, towarow i materiatdw 120 981 120981
Zysk/strata brutto ze sprzedazy 131215 131215
Pozostate przychody operacyjne 3697 3697
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 20 566 20 566
Koszty sprzedazy 90 746 1825 92571
Koszty ogdlnego zarzadu 30072 30072
Pozostate koszty operacyjne 3869 3869
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 30791 -1825 28 966
Przychody finansowe 2168 2168
Koszty finansowe 2388 2388
Zysk brutto 30571 -1825 28 746
Podatek dochodowy 3750 281 4031
Zysk/strata netto 26 821 -2106 24715

Wptyw korekt na kapitat wtasny za rok obrotowy 2007

korekty wyniku lat Dane poréwnywalne
Dane wedtug spra- ubiegtych i korekty 2007 wedtug spra-
wozdania za 2007 prezentacyjne wozdania za 2008
Kapitat akcyjny 18 275 18 275
Kapitat zapasowy 249 162 249 162
Kapitat z aktualizacji wyceny 4014 4014
Pozostate kapitaty 1972 1972
Zyski zatrzymane 21541 -2106 19435
Kapitat wtasny razem 294 964 -2106 292 858
Objasnienie roznic majacych wptyw na wartos¢ kapitatu zi.:
1. Btad podstawowy dotyczacy nie ujecia w ewidencji w 2007 roku
dokumentéw okreslajacych stan naleznosci - 1.825 tys. zt.
2. Btad podstawowy dotyczacy nie ujecia w ewidencji w 2007 roku 281 tys. zt.

dokumentéw okreslajacych stan rezerw

Razem roéznice:

- 2 106 tys. zi.
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Wptyw korekt na przeptywy pieniezne za rok obrotowy 2007

Dane wedtug spra-

korekty wyniku lat
ubiegtych i korekty

Dane poréwnywalne
2007 wedtug spra-

wozdania za 2007 prezentacyjne wozdania za 2008
Zysk (strata) netto 26 821 -2106 24 715
Korekty:
Amortyzacja 9 756 9 756
Zysk (strata) na inwestycjach -21758 -21758
Koszty z tytutu odsetek
Zmiana stanu rezerw 1335 281 1616
Zmiana stanu zapaséw -21864 -21864
Zmiana stanu naleznosci 3193 1825 5018
Z_miana .stanu zpbowiqz'ah krotkoterminowych, z wyjat- 2030 2030
kiem pozyczek i kredytow
Inne korekty -1234 -1234
Przeptywy pieni ezne netto z dzialalno $ci operacyjnej -1721 -1721
Dziatalno$¢ inwestycyjna - 24725 -24 725
Egjzeplywy pieni ezne netto z dziatalno $ci inwestycyj- -24795 -24795
Dziatalno$¢ finansowa -3724 -3724
Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
. . . . 4185 4185
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Przeptywy pieni ezne netto z dziatalno $ci finansowe;j 461 461
ZW|¢k'szen'|e (zmn!ejs;enle)’ netto s_tqnu $rodkow pieniez- -250985 - 95085
nych i ekwiwalentéw srodkéw pienieznych
::odm pieni ezne i ich ekwiwalenty na pocz atek okre- 79 045 79 045
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 53 060 53 060

Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego za 2008 rok i przeprowadzeniu weryfikacji sald bilan-
sowych stwierdzono nieujecie w ksiegach 2007 roku, a tym samym nieprawidtowe ustalenie warto-
$ci niektdrych pozycji sprawozdawczych (gtdwnie naleznosci i rezerw) wg stanu na dzien 31 grud-

nia 2007 roku.

Nota 43a Zestawienie i obja $nienie r6 znic pomi edzy ujawnionymi w sprawo-

zdaniu finansowym a uprzednio spor

sprawozdaniami finansowymi

zadzonymi i opublikowanymi

tys. zt.
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4 kwartaly narastaj a-

Rok 2008 okres od 08-

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT Og(_)olfggiglgg_slgfdgl 01-01 do 08-12-31 Réznica

Przychody ze sprzeda zy 289 637 289 637
Koszt whasny sprzedazy 136 725 136 876 151
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 152 912 152 761 -151
Pozostate przychody operacyjne 864 881 17
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 1793 1806 13
Koszty sprzedazy 99 324 115372 16 048
Koszty ogélnego zarzadu 37909 38 066 157
Pozostate koszty operacyjne 5950 101 606 95 656
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 12 386 - 99 596 - 111982
Przychody finansowe 3961 2120 -1841
Koszty finansowe 23922 54 856 30934
Zysk (strata) brutto -7575 - 152 332 - 144 757
Podatek dochodowy 446 - 650 -1096

Zysk (strata) roku obrotowego -8021 - 151 682 - 143 661

Objasnienie rdéznic (zt):

Odpis na naleznosci spdtki zaleznej Galeria Centrum
Odpis na udziaty spotki zaleznej Galeria Centrum

Odpis na udziaty Trend Fashion

Rezerwa na udzielone poreczenia Galerii Centrum

Odpisy na zapasy

Rezerwy na przyszie zobowigzania

Odpis na $rodki trwate i inwestycje

Korekta noty poreczeniowej Galerii Centrum

Dyskonto na sprzedazy nieruchomosci Wieruszow

Inne korekty
Podatek biezacy
Podatek odroczony
Razem roéznice:

Nota 44 Zato zenia polityki rachunkowo Sci

Przedstawione sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z MSSF.

- 15 537 146,96
- 28 547 256,13
- 1990 000,00
- 85 270 636,41
-7 019 124,80
- 975 939,00

- 2402 808,77
-1720411,83
- 485 867,54

- 808 343,02
66 017,82
1030 091,95

- 143 661 424,69

Zasady sporzadzania sprawozdania finansowego zostaty opisane w informacjach ogdlnych do ni-

niejszego sprawozdania.
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Nota 45

Informacje dotycz gce nowych standarddw i ich interpretacii

Standardy i interpreta-
cje zatwierdzone przez
UE

Rodzaje przewidywa-
nej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wptyw na
sprawozdanie finan-
sowe

Data wejscia w zycie
dla okres6w rozpoczy-
najacych sie w dniu
oraz pozniej

MSSF 6

Poszukiwanie i ocena ztoz
mineralnych (wtaczajac
wynikte nowelizacje do
MSSF 1, MSR 16 oraz MSR
38)

Standard zawiera wymdg
zrdznicowania pomiedzy
$rodkami trwatymi a war-
tosciami niematerialnymi,
ktére sg uzywane do po-
szukiwania i oceny zt6z
mineralnych, oraz okresla
poziom wedtug ktérego
testy dotyczace utraty
wartosci powinny by¢
przeprowadzone.

Spotka nie prowadzi dzia-
falnosci, na ktérg miatby
wptyw nowy standard.

1 stycznia 2006 r.

MSSF 7
Instrumenty Finansowe:
ujawnienie informacji

Standard wymaga rozsze-
rzonego zakresu ujawnia-
nia informacji w odniesie-
niu do instrumentoéw fi-
nansowych wystepujacych
w Spoice. Zastepuje on
MSR 30 Ujawnienia w
sprawozdaniach finanso-
wych bankdw i instytucji
finansowych o podobnym
charakterze i ma zastoso-
wanie do wszystkich jed-
nostek, sporzadzajacych
sprawozdania finansowe
zgodnie z MSSF.

Spotka uwaza, ze wyma-
gane znaczace dodatkowe
ujawnienia informadji
bedzie powiazane z jej
celami, polityka i proce-
sami zarzadzania ryzykiem
finansowym.

1 stycznia 2007 r.

Pdzniejsza zmiana do
MSSF 6 Poszukiwania i
ocena ztoz mineralnych
oraz do MSSF 1 Zastoso-
wanie Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdaw-
czosci Finansowej po raz
pierwszy

Interpretacja precyzuje,
ze jednostki sporzadzajace
sprawozdania zgodnie z
MSSF po raz pierwszy dla
okresu rozpoczynajacego
sie przed dniem 1 stycznia
2006 r. oraz stosujace
MSSF 6 dobrowolnie nie
sq zobowigzane do stoso-
wania wymogow tego
standardu odnosnie ujaw-
niania, ujmowania i wyce-
ny do danych poréwnaw-
czych.

Jako podejscie alterna-
tywne, MSSF 6 moze by¢
stosowany dla danych
porownawczych.

Niniejsze zmiany nie majg
zastosowania do dziatal-
nosci Spoétki, jako ze Spot-
ka nie prowadzi zadnej
dziatalnosci, na ktdrg
wplyw miataby wprowa-
dzona zmiana.

1 stycznia 2006 r.

Pézniejsze zmiany do MSR
1 Ujawnienie informacji o
kapitale

W rezultacie zmian MSSF
7 (zobacz powyzej), Stan-
dard bedzie wprowadzat
rozszerzony zakres ujaw-
nien w odniesieniu do
kapitatu Spotki.

Niniejsza zmiana bedzie
wymagata ujawnienie
znacznie wiecej informacji
dotyczacych struktury
kapitatu Spolki.

1 stycznia 2007 r.

PdZzniejsza zmiana do MSR
19 Swiadczenia pracowni-

Zmiana zawiera opcje
rozpoznania aktuarialnych

Spotka nie ma zadnych
planéw co do $wiadczen

1 stycznia 2006 r.
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cze —Zyski i Straty Aktu-
arialne Plany Grupowe i
Ujawnienia Informacji
(Wiaczajac wynikte nowe-
lizacje do MSR 1, MSR 24 i
do MSSF 1).

zyskow i strat w petni w
momencie ich wystapie-
nia, z pominieciem ra-
chunku zyskdw i strat
wylacznie w zestawieniu
zmian w kapitale wta-
snym.

pracowniczych, na ktére
wptyw miatyby wprowa-
dzone zmiany.

Pozniejsza zmiana do MSR
39 Instrumenty Finansowe
- ujmowanie i wycena —
Rachunkowo$¢ Zabezpie-
czen Przeptywdw Pieniez-
nych dla przewidywanych
transakcji wewnatrzgru-
powych.

Zmiana pozwala na za-
kwalifikowanie ryzyka
walutowego dotyczacego
wysoko prawdopodobnej
transakcji grupowej jako
transakcji zabezpieczaja-
cej, przy spetnieniu okre-
$lonych kryteriéw.

Niniejsza zmiana nie ma
zastosowania do dziatal-
nosci Spotki, jako ze Spot-
ka nie prowadzi zadnych
transakcji wewnatrzgru-
powych, ktére mozna
zakwalifikowa¢ jako ele-
menty Rachunkowosci
Zabezpieczen w sprawoz-
daniu finansowym.

1 stycznia 2006 r.

Pézniejsza zmiana do Msr
39 Instrumenty Finansowe
- ujmowanie | wycena —
Mozliwos¢ wyceny w war-
tosci godziwej (whaczajac
wynikte nowelizacje do
MSSF 1)

Zmiana ogranicza mozli-
wos¢ wyznaczania instru-
mentéw finansowych jako
~wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik
finansowy”.

Spotka uwaza, ze niniejsza
Zmiana nie powinna miec
Znaczacego wpltywu na
prezentacje instrumentéw
finansowych w sprawoz-
daniu finansowym jako ze
Spotka powinna by¢ w
stanie spetni¢ zmienione
kryteria definiowania
instrumentow finansowych
wycenianych w wartosci
godziwej poprzez wynik
finansowy.

1 stycznia 2006 r.

Pézniejsze zmiany do MSR
39 Instrumenty Finansowe
- ujmowanie i wycena
oraz do MSSF 4 Gwarancie
finansowe

Zmiana naktada wymdg
dla gwarancji finanso-
wych, ktdre nie sg kon-
traktami ubezpieczenio-
wymi do wyceny w warto-
$ci godziwej w momencie
poczatkowego ujecia.

Spodtka nie udzielita zad-
nych gwarandji finanso-
wych, na ktére wptyw
miataby zmiana.

1 stycznia 2006 r.

Pozniejsza zmiana do MSR
21 Skutki zmian kursow
wymiany walut obcych -
Inwestycje netto w jedno-
stce dziatajacej za granicqa

Interpretacja precyzuje, w
jakich okoliczno$ciach
pozyczka moze zostac
uznana jako cze$¢ inwe-
stycji netto w jednostke
dziatajacq za granica oraz
walute, w ktorej taka
pozyczka moze by¢ deno-
minowana.

Spotka obecnie nie posia-
da pozycji zawierajacej
inwestycje netto w jed-
nostkach dziatajacych za
granica, na ktore wpltyw
miataby wprowadzona
zmiana.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 4

Ustalenie czy umowa
zawiera w sobie elementy
leasingu (wtaczajac wyni-
kte nowelizacje do MSSF
1)

Interpretacja wymaga
ujmowania okreslonych
umoéw jako leasing, réw-
niez w przypadku, gdy nie
majq one formy prawnej
leasingu.

Spdtka nie ukonczyta
jeszcze analizy wptywu,
jaki bedzie miata nowa
interpretacja na dziatal-
nosc¢ Spotki.

1 stycznia 2006 r.

IFRIC 5

Prawo do udziatu w fun-
duszach zwigzanych z
usunieciem skutkow znisz-
czenia srodowiska (wia-
czajac wynikte nowelizacje
do MSR 39)

Interpretacja dotyczy
funduszy utworzonych w
celu uregulowania kosz-
téw zwigzanych z usunie-
ciem skutkéw zniszczenia
$rodowiska.

IFRIC 5 nie ma zastoso-
wania do dziatalnosci
Spotki.

1 stycznia 2006 r.
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IFRIC 6

Zobowigzania powstate z
uczestnictwa na Specy-
ficznym rynku — zuzyty
sprzet elektryczny i elek-
troniczny.

Interpretacja dotyczy
zobowigzan wynikajacych
z Dyrektywy Unii Europej-
skiej, regulujacej zbiera-
nie, przetwarzanie, odzy-
skiwanie oraz usuwanie
zuzytego sprzetu elek-
trycznego i elektroniczne-
go w sposodb przyjazny dla
$rodowiska.

IFRIC 6 nie ma zastoso-
wania do dziatalnosci
Spolki.

1 grudnia 2005 r.

Standardy i interpreta-
cje oczekujace na za-
twierdzenie przez UE

Rodzaje przewidywa-
nej zmiany w zasadach
rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finan-
sowe

Data wejscia w zycie
dla okres6w rozpoczy-
najacych sie w dniu
oraz pozniej

IFRIC 7

Zastosowanie podejscia
retrospektywnego zgodnie
z MSR 29 Sprawozdaw-
czo$¢ finansowa w warun-
kach hiperinflacji

Interpretacja zawiera
wskazowki odniesienie
sposobu, w jaki jednostka
dokonataby przeksztatce-
nia sprawozdania finan-
sowego zgodnie z MSR 29
w pierwszym roku, w
ktérym zidentyfikowata
ona wystepowanie hiper-
inflacji w gospodarce
swojej waluty funkcjonal-
nej.

IFRIC 7 nie ma zastoso-
wania do dziatalnosci
Spofki

1 marca 2006 r.

IFRIC 8
Zakres MSSF 2

Interpretacja prezentuje,
ze MSSF 2 Patnosc¢ w
formie akcji wtasnych
stosowane SA do transak-
cji, w ktorych jednostka
dokonuje ptatnosci w
formie akcji wkasnych w
zamian za niewspdtmier-
nie niskie $wiadczenie
wzajemne lub bez $wiad-
czenia za te akcje.

IFRIC 8 nie ma zastoso-
wania do dziatalnosci
Spotki, jako ze Spotka
nie dokonywata transak-
cji wymagajacych ptat-
nosci w formie akcji
wiasnych za niewspot-
miernie niskie $wiadcze-
nie wzajemne lub bez
Swiadczenia za te akcje.

1 maja 2006 r.

IFRIC 9

Ponowna wycena wbudo-
wanych instrumentéw
pochodnych.

Interpretacja precyzuje,
ze wbudowane instrumen-
ty pochodne sg rozpozna-
wane przez jednostke w
momencie, gdy staje sie
ona strong umowy oraz,
ze zmiana oceny odnosnie
ujmowania jest zabronio-
na chyba, ze nastapita
Zmiana warunkow umowy,
ktéra powoduje znaczace
zmiany w przeptywach
$rodkéw pienieznych wy-
nikajacych z umowy.

IFRIC 9 nie ma zastoso-
wania do dziatalnosci
Spofki

1 czerwca 2006 r.

53



5. Emisja, wykup i sptata diu znych i kapitatowych papieréw warto  $cio-
wych

W dniu 31.12.2008 roku Sad Rejonowy dla Krakowa-Srédmiescia w Krakowie XI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego wydat postanowienie o wpisie do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pofaczenia Emitenta (spotka przejmujaca)
ze spbtkgq W. Kruk Spotka Akcyjna z siedzibg w Poznaniu wpisang do rejestru przedsiebior-
cdw KRS za numerem KRS 0000076902 (spotka przejmowana).Potaczenie odbyto sie na
podstawie art. 492 §1 punkt 1 KSH (potaczenie przez przejecie) poprzez przeniesienie cate-
go majatku spotki przejmowanej na rzecz spotki przejmujacej w zamian za akcje ktore spot-
ka przejmujaca wydaje dotychczasowym akcjonariuszom spétki przejmowane;.

W zwigzku z potaczeniem spdtek nastgpito podwyzszenie kapitatu zakltadowego Emitenta.
Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z dotychczasowej kwoty 19.879.740 (dziewietnascie
miliondw osiemset siedemdziesiat dziewie¢ tysiecy siedemset czterdziesci) ztotych do kwoty
22.891.726,40 (dwadzieScia dwa miliony osiemset dziewiecdziesiat jeden tysiecy siedemset
dwadziescia sze$¢ i 40/100) ztotych.

Rejestracja podwyzszenia kapitatu zaktadowego nastapita postanowieniem Sadu Rejonowe-
go dla Krakowa-Sréddmiescia w Krakowie z dnia 31 grudnia 2008 roku.

Po rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego ogdlna liczba akcji Emitenta wszystkich
emisji wynosi 103.303.932 (sto trzy miliony trzysta trzy tysiqce dziewieéset trzydziesci dwa).
Ogdlna liczba gtoséw wynikajaca z wszystkich akcji Emitenta wynosi 103.303.932 (sto trzy
miliony trzysta trzy tysiqce dziewieéset trzydziesci dwa).

Rejestracja w Krajowym Depozycie 15.059.932 (pietnastu milionéw piecdziesieciu dziewieciu
tysiecy dziewieciuset trzydziestu dwdch) akcji zwyktych na okaziciela serii H spotki Vistula
Group S.A. o warto$ci nominalnej 0,20 zt (dwadzieScia groszy) nastgpita w dniu 6 lutego
2009 roku na podstawie uchwaty nr 40/09 Zarzadu Krajowego Depozytu Papieréw Warto-
$ciowych S.A. z dnia 28 stycznia 2009 roku.

6. Dywidendy wyptacone i zadeklarowane

W 2008 roku Spdtka nie wyptacata ani nie deklarowata wyptaty dywidendy. Nie istnieje
uprzywilejowanie akcji co do wyptat dywidendy.

7. Postepowania tocz ace sie przed s gdem lub organem administraciji
publicznej

Przed sadem, organem witasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem admini-
stracji publicznej nie toczg sie zadne postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci
Spotki, ktdrego wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatdw wiasnych Spéiki.

8. Transakcje z podmiotami powi gzanymi
Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach odpowiadajacych wa-

runkom rynkowym, szczegdtowe dane przedstawione zostaty w Nocie Nr 42 niniejszego
sprawozdania finansowego.
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9. Udzielone por eczenia kredytu lub po zyczki oraz udzielone gwarancje

Na 31.12.2008 roku saldo udzielonych przez spdétke dominujacq poreczen spdtce zaleznej

Galerii Centrum Sp. z 0.0. wynosi:

a) 5.000 tys. euro jako zabezpieczenie kredytu - poreczenie zostato udzielone do 17 lutego
2020 roku,

b) 26.000 tys. zt. jako zabezpieczenie pozyczki - poreczenie zostato udzielone na kwote
7.000 tys. zt. do 31 grudnia 2008 roku, a na kwote 19.000 tys. zi. do 31 grudnia 2011
roku,

c) 3 568 tys. euro ( obecnie kwota zobowigzania wynosi 2.835 tys. euro) jako zabezpiecze-
nie zaptaty czynszu za najmowane lokale handlowe przejete od NFI Empik,

d) 24.981 tys. zt. (obecnie kwota zobowigzania wynosi 22.648 tys. zt.) jako zabezpieczenie
zaptaty czynszu za najmowane lokale handlowe — poreczenie zostato udzielone na okres
trwania uméw najmu tj. do 21.12.2017 roku,

e) 12.073 tys. zt. i 10.961 tys. zt. ( obecnie kwota zobowigzania wynosi 16.586 tys. zt.)
jako zabezpieczenie uméw leasingu na wyposazenie sklepdw — poreczenie zostato udzie-
lone do 13.01 2015 roku

f) 100 tys. zt. z tytutu kaucji gwarancyjnej za najmowane lokale handlowe.

10. Informacje o instrumentach finansowych

Spotka posiadata 2 transakcje na instrumentach pochodnych, ktére zostaty zamkniete w
pazdzierniku 2008, termin realizacji przypada na styczen 2009 roku — wynik na tych trans-
akcjach wynosi + 86 tys. zt.

11. Skiad Zarzadu i Rady Nadzorczej podmiotu dominujacego

Zarzad Spotki w okresie od 01/01/08 do 15/07/08:

Rafat Bauer Prezes Zarzadu
Jerzy Krawiec Czlonek Zarzadu
Cezary Kupiec Czlonek Zarzadu

Zarzad Spotki w okresie od 15/07/08 do 30/07/08:

Michat Wojcik Prezes Zarzadu

Grzegorz Pilch Wiceprezes Zarzadu

Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

Jan Rosochowicz Wiceprezesa Zarzadu (ze skutkiem od dnia 1 wrzesnia 2008 roku)
Cezary Kupiec Czlonek Zarzadu

Zarzad Spotki w okresie od 30/07/08 do 03/09/08:

Michat Wojcik Prezes Zarzadu

Grzegorz Pilch Wiceprezes Zarzadu

Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu

Jan Rosochowicz Wiceprezesa Zarzadu (ze skutkiem od dnia 1 wrzesnia 2008 roku)

Zarzad Spotki w okresie od 03/09/08 do 03/09/08:
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Michat Wojcik
Grzegorz Pilch
Mateusz Zmijewski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki w okresie od 03/09/08 do 15/10/08:

Michat Wojcik
Grzegorz Pilch
Mateusz Zmijewski

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Zarzad Spotki w okresie od 15/10/08 do 31/12/08:

Michat Wojcik
Grzegorz Pilch
Mateusz Zmijewski
Aldona Sobierajewicz

Prezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu
Wiceprezes Zarzadu

Wynagrodzenia Zarzgadu za 2008 rok wyniosty:

Michat Wojcik Prezes Zarzadu 331 tys. zt.
Grzegorz Pilch Wiceprezes Zarzadu 326 tys. zi.
Mateusz Zmijewski Wiceprezes Zarzadu 166 tys. zt.
Aldona Sobierajewicz Wiceprezes Zarzadu 509 tys. zt
Rafat Bauer Prezes Zarzadu 1 368 tys. zi.
Jerzy Krawiec Czlonek Zarzadu 644 tys. zt.
Cezary Kupiec Cztonek Zarzadu 400 tys. zt.
Razem 3 744 tys. zt.
Rada Nadzorcza Spotki w okresie od 01/01/08 do 30/06/08:

Maciej Wandzel - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Wojciech Grzybowski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Adam Goral - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Mazur - Czlonek Rady Nadzorczej

Dorota Jakowlew- Zajder - Cztonek Rady Nadzorczej

Rada Nadzorcza Spotki w okresie od 30/06/08 do 31/12/08:

Jerzy Mazgaj - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Andrzej Smolinski - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej

Piotr Gawrys - Cztonek Rady Nadzorczej

Witodzimierz Gtowacki - Czlonek Rady Nadzorczej

Adam Goral - Cztonek Rady Nadzorczej

Zbigniew Mazur - Czlonek Rady Nadzorczej.

Wynagrodzenia Rady Nadzorczej za 2008 roku wyniosty:

Jerzy Mazgaj Przewodniczacy Rady Nadzorczej 46 tys. zt.
Andrzej Smolinski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 41 tys. zt.
Piotr Gawrys Cztonek Rady Nadzorczej 41 tys. zt.
Wiodzimierz Gtowacki Cztonek Rady Nadzorczej 41 tys. zt.
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Maciej Wandzel Przewodniczacy Rady Nadzorczej 46 tys. zt.

Wojciech Grzybowski Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej 40 tys. zi.
Adam Goral Cztonek Rady Nadzorczej 80 tys. zt.
Zbigniew Mazur Czlonek Rady Nadzorczej 80 tys. zi.
Dorota Jakowlew - Zajder Cztonek Rady Nadzorczej 40 tys. zt.
Razem 455 tys. zt

Osoby zarzadzajace i nadzorujace pobieralty wynagrodzenia z tytutu petnienia funkcji we
wiadzach spétek zaleznych. Wynagrodzenia facznie za 2008 rok wyniosty 40 tys. zi.

12. Istotne czynniki ryzyka i zagrozen

Ryzyko upadto$ci podmiotu zaleznego Galeria Centrum Sp. z 0.0.

W dniu 10 kwietnia 2009 roku spétka zalezna Galeria Centrum Sp. z 0.0. na skutek zaprze-
stania wykonywania wymagalnych zobowigzan ztozyta do sadu wniosek o upadtos¢ z mozli-
woscig zawarcia uktadu z wierzycielami. Na skutek udzielonych poreczenn wyniki finansowe-
go Vistula Group S.A. zostaty obcigzone rezerwami i odpisami na kwote ponad 130 min PLN,
z ktérej to ponad 85 min PLN moze skutkowac ptatnosciami gotéwkowymi obcigzajacymi
Vistula Group S.A. Ostateczny skala rezerw oraz ptatnosci zwigzanych z poreczeniami dla
Galerii Centrum zaleze¢ bedzie od wynikéw rozméw i porozumien zawartych z wierzycielami
oraz wynikow postepowania uktadowego.

Ryzyko zwigzane z niepozyskaniem przez Spétke finansowania dtugoterminowego

W maju 2008 roku Spotka zaciagneta kredyt na zakup akcji W.Kruk w kwocie 300 min PLN z
4 miesiecznym terminem wymagalnosci. Obecne saldo zadtuzenia z tego tytutu to ponad
248 min PLN z terminem wymagalnosci w dniu 30 maja 2008 roku. W ocenie zarzadu zadtu-
zenie w powyzszej skali moze by¢ sptacone przez Spotke jedynie w dtugim horyzoncie cza-
sowym. W przypadku, gdyby Spotce nie udato sie pozyskac refinansowania dtugotermino-
wego kredytu na zakup akcji W.Kruk S.A. realizacja strategii rozwoju poszczegdinych marek
bedzie musiata zosta¢ zrewidowana i dostosowana do biezacych mozliwosci ptynnosciowych
Spotki.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Handel detaliczny zaréwno w sektorze fashion jak i w branzy jubilerskiej cechuje sie znacza-
cq sezonowoscig sprzedazy. Dla rynku odziezowego najkorzystniejszym okresem z punktu
widzenia generowanego wyniku finansowego to okres II i IV kwartatu, natomiast w zakresie
branzy jubilerskiej to okres IV kwartatu (zwtaszcza miesigc grudzien).

Ryzyko gospodarcze zwigzane z wielkoscig popytu konsumpcyjnego

Rozwoj Grupy bezposrednio uzalezniony jest od wielkosci popytu konsumpcyjnego, ktory
jest ksztattowany m.in. przez dochody i poziom zadtuzenia gospodarstw domowych, stope
bezrobocia, poziom stdép procentowych, wskaznik nastrojow konsumenckich. W przypadku
znaczacego pogorszenia tych parametrow ekonomicznych nastgpi spowolnienie rozwoju
Grupy.

Ryzyko zwigzane z rozwojem wiasnej sieci detalicznej
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W ramach przyjetych zatozen strategicznych, Grupa systematycznie rozwija sie¢ wtasnych
salonéw detalicznych. Rozwdj ten uzalezniony jest od pozyskania wysokiej jakosci po-
wierzchni handlowych oraz odpowiedniego personelu.

Ryzyko zwigzane z nasileniem sie konkurencji

Ryzyko zwigzane z dziatalnoscig podmiotow konkurencyjnych dotyczy zwtaszcza nastepuja-

cych obszaréw:

- konkurencji podmiotéw z Dalekiego Wschodu,

- konkurencja ze strony krajow dalekowschodnich oraz innych krajéw o niskim koszcie sity
roboczej (Rumunia, Ukraina) w zakresie rynku przerobdw ustugowych,

- konkurencja ze strony nowych marek zachodnich wchodzacych na rynek polski,

- konkurencji marek dziatajacych obecnie na polskim rynku

Ryzyko kursowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie po-
wstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdéw w walu-
tach innych niz waluta sprawozdawcza. Ponadto grupa posiada podpisane umowy najmu
powierzchni handlowych, gdzie zaréwno czynsze jak i inne optaty uiszczane na rzecz wy-
najmujacych przeliczane sg wedtug aktualnie obowigzujacych kurséw PLN/EUR. Dalsze osta-
bianie sie ztotego bedzie wptywato niekorzystnie na wyniki finansowe Spotki — w Swietle
przeprowadzonej analizy wrazliwosci umocnienie sie EUR w stosunku do PLN o 10% powo-
duje spadek rentownosci o 2,95 pkt %

Ryzyko stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny zaciggnietych
kredytéw, pozyczek oraz lokat bankowych oprocentowanych zmiennymi stopami procento-
wymi. Spdtka posiadata na dzien 31.12.2008 r. zobowigzania w wysokosci 293.512 tys. zt. z
tytutu zaciagnietych kredytéw. W Swietle przeprowadzonej analizy wrazliwosci wzrost po-
ziomu stopy bazowej o 1 pkt.% skutkuje zwiekszeniem poziomu kosztdw odsetkowych o
3.193 tys. PLN

13. Inne informacje, ktore sq istotne dla oceny sytuacji Spotki.

W dniu 29.05.2008 roku spotka dominujaca zaciggneta kredyt w wysokosci 298 min zt. w
Fortis Banku na zakup 66% akcji W. Kruk S.A. z terminem sptaty do 30 wrze$nia 2008 roku.
W IV kwartale 2008 roku kredyt zostat sptacony w kwocie 50 min PLN. Obecny termin spta-
ty kredytu zostat ustalony na dzien 30 maja 2009 roku. Zarzad prowadzi zaawansowane
negocjacje zmierzajace do zamiany istniejgcego zadtuzenia krotkoterminowego na finanso-
wanie dtugoterminowe, majac na celu réwniez minimalizacje obcigzen odsetkowych Spofki
dominujacej. Jednak w przypadku braku porozumienia z bankiem finansujacymi istnieje ry-
zyko upadtosci Spotki.

W dniu 10 kwietnia 2009 roku spétka zalezna Galeria Centrum Sp. z 0.0. na skutek zaprze-
stania wykonywania wymagalnych zobowigzan ztozyta do sadu wniosek o upadtos¢ z mozli-
woscig zawarcia uktadu z wierzycielami. Na skutek udzielonych poreczenn wyniki finansowe-
go Vistula Group S.A. zostaty obcigzone rezerwami i odpisami na kwote ponad 130 min PLN,
z ktorej to ponad 85 min PLN moze skutkowaé ptatnosciami gotéwkowymi obcigzajacymi
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Vistula Group S.A. Ostateczny skala rezerw oraz ptatnosci zwigzanych z poreczeniami dla
Galerii Centrum zaleze¢ bedzie od wynikéw rozméw i porozumien zawartych z wierzycielami
oraz wynikow postepowania uktadowego.

W 2008 roku nie wystapity inne istotne okolicznosci mogace w sposdb istotny wptynac na
pogorszenie sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego Spotki
ktére mogtyby zagrozi¢ jego zdolnosci do wywigzania sie ze zobowigzan.

14. Rozliczenie polaczenia spotek Vistula Group S.A. i W.Kruk S.A.

W dniu 31 grudnia 2008 roku nastgpito potaczenie Spotki Vistula Group S.A. z W.Kruk SA, w
trybie art.492 § 1 pkt. 1 Kodeksu spdtek handlowych, poprzez przeniesienie catego majatku
W.Kruk S.A. na Vistula Group S.A., w zamian za akcje, ktore Vistula Group S.A. wydata ak-
cjonariuszom W.Kruk S.A. Potaczenie zostato przeprowadzone przy jednoczesnym podwyz-
szeniu kapitatu zaktadowego Vistula Group S.A.

W zwigzku z realizacjq potaczenia spotek dokonano wstepnego ustalenia wartosci sktadni-
kéw aktywow i pasywow przejetej firmy. Wartos¢ przejetej firmy zostata wstepnie wycenio-
na jako nadwyzka kosztow nabycia w stosunku do wartosci godziwej przejetych aktywow,
zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Poczatkowe rozliczenie potaczenia zostato ustalone prowizorycznie zgodnie z § 61 i 62 MSSF
3. Na dzien potaczenia wedtug wartosci godziwych zostaty wycenione zobowigzania, aktywa
obrotowe oraz warto$¢ znaku towarowego W.KRUK S.A.. Pozostate aktywa trwate Spotki
przejetej zostaty wprowadzone do ksigg Spétki wedtug ich wartosci ksiegowych. W zwigzku
z powyzszym w wyniku koncowego rozliczenia warto$¢ aktywow trwatych oraz wartos¢ firmy
moze ulec zmianom.

W rachunku zyskdw i strat ujeto 66 % wyniku Spétki przejetej od dnia nabycia do dnia for-
malnego potaczenia to jest za okres od 1.06.2008 do 31.12.2008 roku. Wartos¢ ujetego
wyniku wynosi 8 328 tys. zt.

taczna ustalona dla Spétki dodatnia wartos¢ firmy wyniosta 184.351 tys. zt.

Michat Wéjcik Grzegorz Pilch  Aldona Sobierajewicz Mateusz Zmijewski

Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Krakow, dnia 30 kwiecieri 2008 roku

59



