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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

Dia Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT DEVELOPMENT S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia
31 grudnia 2008 roku GANT DEVELOPMENT S.A. (,,Spéiki”) z siedziba w Legnicy, ul.
Rynek 28, obejmujacego:

» wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

» bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywéw i pasywéw
wykazuje sume 607.327 tysigcy zlotych,

» rachunek zyskow i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 85.092 tysiecy zlotych,

o zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 84.835
tysiecy ztotych,

o rachunek przepltywéw pienigznych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 124 tysiecy
zlotych oraz

 dodatkowe informacje i objasnienia

(,,zataczone sprawozdanie finansowe”).

Format zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunk6w uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

2. Za rzetelnos¢, prawidlowos¢ i jasnos¢ zataczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidlowo$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spétki. Naszym zadaniem bylo zbadanie
zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o tym, czy
sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidtowe i jasne oraz czy
ksiggi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we wszystkich
istotnych aspektach, w spos6b prawidiowy.

3. Badanie  zalaczonego  sprawozdania  finansowego  przeprowadziliémy  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowien:
e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,,ustawa
o rachunkowosci”),
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» norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalna pewnos$é, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegdlnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metoda
wyrywkowa - dokumentacji, z ktérej wynikaja kwoty i informacje zawarte w zataczonym
sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo réwniez oceng poprawnosci przyjetych i
stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw dokonanych przez
Zarzad, jak i ogllnej prezentacji zalaczonego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze
przeprowadzone przez nas badanie dostarczylo nam wystarczajacych podstaw do wyrazenia
opinii o zataczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 21 kwietnia 2008 roku wydalismy opinie ze
zwroceniem uwagi o tym sprawozdaniu finansowym. Zwrdcenie uwagi dotyczylo publikacii
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT
S.A.(,,Grupa™).

Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziafalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2008 roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o Jjest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz
odrgbnymi przepisami dotyczacymi spotek publicznych, jak réwniez postanowieniami statutu
Spotki wplywajacymi na jego tresé.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a. W punkcie 8 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spélki
informuje o ocenie oczekiwanej sytuacji plynnosciowej Spétki i Grupy w 2009 roku oraz
ryzyk z tym zwiazanych dla zalozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Jak przedstawiono w punkcie 8 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego
Zarzad Spolki dokonat oceny sytuacji plynnosciowej Spolki i Grupy w 2009 roku. Zdaniem
Zarzadu utrzymanie ptynnosci finansowej Spotki i Grupy w 2009 roku nie jest zagrozone
przy zalozeniu realizacji przyjetego planu finansowego na 2009 rok, a wiec osiagniecia
planowanego poziomu sprzedazy oraz planowanych cen sprzedazy dla poszczegdlnych
realizowanych inwestycji. W przypadku, gdy na skutek pogorszenia warunkéw rynkowych
Spotka nie bedzie w stanie osiagna¢ zaktadanych wielkosci w planie finansowym moze
wystapi¢ zagrozenie braku ptynnosci finansowej Spotki, a w efekcie jej kontynuacja moze
by¢ zagrozona.

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuaciji
dziatalnosci i nie zawiera efektu zadnych korekt, niezbednych w przypadku gdyby to
zalozenie okazalo si¢ bezzasadne.

b. W punkcie 1 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego
Zarzad Spéiki informuje o niepewnosci zwiazanej z wycena akcji spotki INTAKUS S.A.
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Odzyskiwalnos¢ tych warto$ci jest zwigzana z realizacja strategii Spotki w odniesieniu do
tej spotki.
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7. ZapoznaliSmy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spotki w okresie od dnia 1
stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zataczonego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w
sprawie informacji biezacych i okresowych.

w imieniu
Emst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130
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Ewa Kaspar - Bryla Ewa Kowalczuk
Biegly rewident Nr 10963/8044 Biegly rewident Nr 9263/6950

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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