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I.

CZESC OGOLNA

1. Informacje ogélne

GANT DEVELOPMENT S.A. (,,Spétka™) zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28
listopada 1995 roku. Siedziba Sp6iki miesci sie¢ w Legnicy, ul. Rynek 28.

W dniu 4 lipca 2001 roku Spétka zostata wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000025000.

Spoéika posiada numer NIP: 691-020-16-90 nadany w dniu 27 lutego 1997 roku oraz symbol
REGON: 390453104 nadany w dniu 29 grudnia 1998 roku.

Spétka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej GANT DEVELOPMENT S.A.
Informacje o transakcjach z jednostkami powiazanymi oraz wykaz spétek, w ktorych jednostka
posiada co najmniej 20% udzialéw w kapitale lub ogélnej liczbie gloséw w organie
stanowigcym spétki zostaly zamieszczone w nocie 7 dodatkowych not objasniajacych oraz w
nocie 3d not objasniajacych do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony 31
grudnia 2008 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalno$¢ deweloperska oraz najem i
dzierzawa lokali uzytkowych i mieszkalnych.

W dniu 31 grudnia 2008 roku kapital podstawowy Spétki wynosil 15.330 tysiecy ztotych.
Kapital wlasny Spotki na ten dzien wynosit 447.722 tysiecy ztotych.

Zgodnie z o$wiadczeniami akcjonariuszy publikowanymi przez Spotke w formie raportow
biezacych oraz na podstawie raportow biezacych zawierajacych informacje o nabywaniu lub
zbywaniu akcji Spélki struktura wlasnosci kapitalu podstawowego Spéiki na dzien 31 grudnia
2008 roku byla nastepujaca:

Wartos¢ Udgziat w Udziat w
Tlosé akcji . . nominalna - liczbie gloséw
Ilo$¢ gloséw .. kapitale
(w szt.) akcji (w odstawowym na Walnym
zlotych) p WY Zgromadzeniu
Karol Antkowiak 2.011.026 3.151.026 1 13,12% 17,77%
Mirost
rosiaw 1.007.228 1.007.228 1 6,57% 5,68%
Bielinski
STORMM S.A. 1.500.000 1.500.000 1 9,78% 8,46%
PIONEER
PEKAO
1.150.000 1.150.000 1 7,50% 6,49%
Investment
Managment S. A.
IPOPEMA 1.458.986 1.458.986 1 9,52% 8,23%
Pozostali 8.202.660 9.462.660 53,51% 53,37%
Razem 15.329.900 17.729.900 100% 100%
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Zgodnie z raportami biezacymi wyemitowanymi przez Spétke w ciagu roku obrotowego oraz
po dacie bilansowej do daty opinii mialy miejsce nastepujace zmiany w strukturze
wlasno$ciowej kapitatu zakladowego Spétki w odniesieniu do akcjonariuszy, ktérzy maja co
najmniej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

- w dniu 18 marca 2008 roku Pan Janusz Konopka zbyt w drodze darowizny na rzecz syna
Pana Przemystawa Konopki, 145396 akcji zwyklych na okaziciela Spétki GANT
DEVELOPMENT S.A.,

- w dniu 28 marca 2008 roku Pan Henryk Antkowiak nabyt 100.000 akcji Spétki GANT
DEVELOPMENT S.A.,

- W dniach od 1 — 7 kwietnia 2008 roku Pan Janusz Konopka zbyt w drodze transakcji
zawartych na Gieldzie Papierow Wartosciowych w Warszawie 31.842 akcji Spotki GANT
DEVELOPMENT S.A,

- W dniu 18 kwietnia 2008 roku Pan Karol Antkowiak nabyl na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych 3.011 akcji Spétki GANT DEVELOPMENT S.A.,

- w dniu 4 lipca 2008 roku Pan Karol Antkowiak naby} na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
4.010 akeji Spotki GANT DEVELOPMENT S.A.,

- W dniach 4 — 22 lipca 2008 roku Spotka GANT DEVELOPMENT S.A. dokonata odkupu
12.000 akcji wlasnych celem ich umorzenia,

- w dniu 9 lipca 2008 roku Pan Mirostaw Motyka nabyt na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
25 akcji Spotki GANT DEVELOPMENT S.A.,

- W dniu 24 lipca 2008 roku Pan Janusz Konopka naby! na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
2.000 akcji Spotki GANT DEVELOPMENT S.A.,

- W dniu 2 pazdziernika 2008 roku Pan Karol Antkowiak nabyl na Gieldzie Papieréw
Wartosciowych 6.600 akcji Spotki GANT DEVELOPMENT S.A.,

- w dniu 25 listopada 2008 roku Pan Karol Antkowiak zawarl umowe zbycia (darowizny)
1.083.986 akcji zwyktych na okaziciela Spétki GANT DEVELOPMENT S.A.,

- w dniu 25 listopada 2008 roku Spétka IPOPEMA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A. nabylo 1.117.986 akcji Spétki GANT DEVELOPMENT S.A.

Zmiany kapitalu podstawowego Spétki w roku obrotowym byly nastepujace:

Tlo$¢ akcji (w szt.) Warto$¢ nominalna akcji
(w zlotych)
Stan na poczatek okresu 14.200.000 14.200.000
Podwyzszenie kapitalu - subskrypcja 1.129.900 1.129.900
prywatna (seria M)
Stan na koniec okresu 15.329.900 15.329.900
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W skiad Zarzadu Spéiki na dzien 30 kwietnia 2009 roku wchodzili:

Dariusz Malaszkiewicz - Prezes Zarzadu
Karol Antkowiak - Wiceprezes Zarzadu
Henryk Feliks - Wiceprezes Zarzadu
Luiza Berg - Czlonek Zarzadu
Mirostaw Motyka - Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym oraz od dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w
sktadzie Zarzadu Spéftki.

2. Sprawozdanie finansowe

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Emst & Young Audit sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie, Rondo ONZ 1 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z 0.0. w dniu 15 wrze$nia 2008 roku zostala wybrana przez Rade
Nadzorcza do badania sprawozdania finansowego Spétki.

Ermst & Young Audit sp. z o0.0. oraz biegly rewident kierujacy badaniem speniaja, w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
Jjednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z p6Zniejszymi zmianami - ,ustawa o rachunkowosci”),
warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 wrzesnia 2008 roku z Zarzadem Spéiki
przeprowadzilismy badanie sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia
2008 roku.

Naszym zadaniem byto wyrazenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako calo$é. Nasze procedury nie obejmowaly
uzupetniajacych informacji, ktére nie maja wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane
Jjako calosc.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 kwietnia 2009 roku wydalismy opini¢ biegtego
rewidenta bez zastrzezen ze zwrdceniami uwagi o nastepujacej tresci:

»Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy GANT DEVELOPMENT S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia
31 grudnia 2008 roku GANT DEVELOPMENT S.A. (,,Spotki”) z siedziba w Legnicy, ul.
Rynek 28, obejmujacego:

« wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
o bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, kt6ry po stronie aktywéw i pasywow
wykazuje sume 607.327 tysiecy zlotych,
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o rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy zysk netto w wysokosci 85.092 tysiecy zlotych,

» zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
31 grudnia 2008 roku wykazujace zwigkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwote 84.835
tysigcy ztotych,

o rachunek przeptywoéw pieni¢znych za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 124
tysigcy zlotych oraz

 dodatkowe informacje i objasnienia
(,,zalaczone sprawozdanie finansowe”).

Format zataczonego sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
wynika z rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych oraz
warunkOw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259 - ,rozporzadzenie w sprawie
informacji biezacych i okresowych™).

2. Zarzetelnos¢, prawidlowosé i jasno$é zalaczonego sprawozdania finansowego, jak réwniez za
prawidtowos$¢ ksiag rachunkowych odpowiada Zarzad Spotki. Naszym zadaniem bylo
zbadanie zataczonego sprawozdania finansowego i wyrazenie, na podstawie badania, opinii o
tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe i jasne
oraz czy ksiegi rachunkowe stanowiace podstawe jego sporzadzenia sa prowadzone, we
wszystkich istotnych aspektach, w spos6b prawidtowy.

3. Badanie zalaczonego  sprawozdania  finansowego przeprowadziliémy  stosownie
do obowiazujacych w Polsce postanowiefi:

e rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (,ustawa
o rachunkowosci”),

e norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow,

w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewno$¢, czy sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidtowosci. W szczegblnosci, badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze
metoda wyrywkowa - dokumentacji, z ktdrej wynikaja kwoty i informacje zawarte w
zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato réwniez oceng poprawnosci
przyjetych i stosowanych przez Zarzad zasad rachunkowosci i znaczacych szacunkéw
dokonanych przez Zarzad, jak i ogolnej prezentacji zataczonego sprawozdania finansowego.
Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie dostarczyto nam wystarczajacych podstaw do
wyrazenia opinii o zalaczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako catosé.

4. Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 21 kwietnia 2008 roku wydaliémy opinie ze
zwroceniem uwagi o tym sprawozdaniu finansowym. Zwrdcenie uwagi dotyczyto publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT
S.A.(,,Grupa™).

5. Naszym zdaniem zalaczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:
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» przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dziatalnosci gospodarczej za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak tez sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31 grudnia 2008
roku;

o sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowos$ci okre$lonymi w ustawie o
rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych;

o jest zgodne z ustawa o rachunkowosci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz
odrgbnymi przepisami dotyczacymi spélek publicznych, jak réwniez postanowieniami
statutu Spotki wplywajacymi na jego tresé.

Nie zglaszajac zastrzezen, zwracamy uwage na nastepujace kwestie:

a. W punkcie 8 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego Zarzad Spoiki
informuje o ocenie oczekiwanej sytuacji ptynnosciowej Spoiki i Grupy w 2009 roku oraz
ryzyk z tym zwiazanych dla zatozenia kontynuacji dziatalnosci Spétki.

Jak przedstawiono w punkcie 8 wprowadzenia do zalaczonego sprawozdania finansowego
Zarzad Spoétki dokonal oceny sytuacji plynnosciowej Spétki i Grupy w 2009 roku.
Zdaniem Zarzadu utrzymanie plynno$ci finansowej Spotki i Grupy w 2009 roku nie jest
zagrozone przy zalozeniu realizacji przyjetego planu finansowego na 2009 rok, a wiec
osiagnigcia planowanego poziomu sprzedazy oraz planowanych cen sprzedazy dla
poszczeg6lnych realizowanych inwestycji. W przypadku, gdy na skutek pogorszenia
warunkow rynkowych Spoétka nie bedzie w stanie osiagnaé zakladanych wielkosci w
planie finansowym moze wystapi¢ zagrozenie braku ptynnosci finansowej Spotki, a w
efekcie jej kontynuacja moze by¢ zagrozona.

Zalaczone sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji
dziatalnosci i nie zawiera efektu zadnych korekt, niezbednych w przypadku gdyby to
zalozZenie okazalo sie bezzasadne.

b. W punkcie 1 dodatkowych not objasniajacych do zalaczonego sprawozdania finansowego
Zarzad Spoiki informuje o niepewnosci zwiazanej z wycena akcji spotki INTAKUS S.A.
Odzyskiwalno$¢ tych wartosci jest zwiazana z realizacjg strategii Sp6lki w odniesieniu do
tej spoiki.

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1

stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego

sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dzialalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje

pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w

sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia w

sprawie informacji biezacych i okresowych.”

Badanie sprawozdania finansowego Spélki przeprowadziliSmy w okresie od dnia 1 grudnia
2008 roku do dnia 30 kwietnia 2009 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone sa ksiegi
rachunkowe Spéiki od dnia 1 grudnia do dnia 5 grudnia 2008 roku oraz od dnia 26 lutego do
dnia 5 marca 2009 roku.
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za rok zakoviczony dnia 31grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

2.2 Oswiadczenia otrzymane i dostgpnosé danych

Zarzad potwierdzil swoja odpowiedzialno$¢ za rzetelno$é, prawidlowo$é i jasno$é
sprawozdania finansowego oraz oswiadczyl, iz udostepnit nam wszystkie dane finansowe,
ksiggi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz udzielit niezbednych wyjasnien.
Otrzymali$my réwniez pisemne o$wiadczenie z dnia 30 kwietnia 2009 roku Zarzadu Spétki o:

» kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych,

» wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

* ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktdre nastapily po

dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

W oswiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byly rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedza Zarzadu Spotki i objely wszelkie zdarzenia
mogace mie¢ wplyw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansowym Spélki za poprzedni rok obrotowy

3.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostalo zbadane
przez Ewe Kaspar-Bryla, bieglego rewidenta nr 10963/8044, dzialajacego w imieniu Ernst &
Young Audit sp. z 0.0., Rondo ONZ 1, Warszawa, podmiotu wpisanego na list¢ podmiotow
uprawnionych pod numerem ewid. 130. Dzialajacy w imieniu podmiotu uprawnionego biegly
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2007
roku opini¢ ze zwréceniem uwagi. Zwrécenie uwagi dotyczylo metody wykazywania przez
Spoétke akcji i udzialéw w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych. Sprawozdanie finansowe
Spotki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku zostalo zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 30 czerwca 2008 roku, na ktérym akcjonariusze podjeli
uchwale, Zze zysk netto za rok 2007 zostanie przeznaczony na kapitat zapasowy w celu
sfinansowania nabycia przez Spétke akcji wlasnych celem ich umorzenia.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoficzony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z
opinia bieglego rewidenta, odpisem uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaly o podziale zysku, sprawozdaniem z dziatalnosci Spétki zostaly ztozone w
dniu 19 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dziefi 31 grudnia 2007 roku, rachunek
zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 roku wraz z opinia bieglego rewidenta, odpisem
uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaly o podziale zysku w
dniu 23 lutego 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 267.

Zatwierdzony bilans zamknigcia na dzien 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksiag rachunkowych jako bilans otwarcia na dzien 1 stycznia 2008 roku.

Sytuacja finansowa

3.1 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa Spétki w
latach 2006 - 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w
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GANT DEVELOPMENT S.A.
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sprawozdaniach finansowych za lata zakonczone dnia 31 grudnia 2007 roku i dnia 31 grudnia
2008 roku.

2008 2007 2006
suma bilansowa 607.327 426.446 69.223
kapital wlasny 426.640 341.805 58.859
wynik finansowy netto 85.092 2.098 305
rentownos$¢ majatku (%) 14,0% 0,5% 0,4%
wynik finansowy netto x 100
suma aktywow
rentowno$¢ kapitalu wlasnego (%) 24,9% 3,6% 5,3%
wynik finansowy netto x 100
kapital wlasny na poczatek okresu
plynno$é — wskaznik plynnosci I 0,9 1,6 1,4
aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krétkoterminowe
pltynnos¢ — wskaznik pltynnosci III 0,0 0,0 0,1
$rodki pienigzne
zobowiazania krétkoterminowe
okres splaty zobowigzan 79 dni 41 dni 20 dni
zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x 365 dni
koszty dziatalnosci operacyjnej
trwalo$¢ struktury finansowania (%) 74,6% 89,3% 99,0%
(kapital wlasny + rezerwy i zobowigzania
dlugoterminowe) x 100
suma pasywow
obcigzenie majatku zobowiazaniami (%) 29,8% 19,8% 15,0%
(suma pasywow- kapital wiasny) x 100
suma aktywéw
wskaznik inflacji:
$rednioroczny 4,20% 2,50% 1,00%
od grudnia do grudnia 3,30% 4,00% 1,40%
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3.2 Komentarz
Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

e wskaznik rentownosci majatku wzrést z 0,4% w 2006 roku i 0,5% w 2007 roku,
do 14,0% w 2008 roku,

e wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego wzrdst z 5,3% w 2006 roku i 3,6% w
2007 roku, do 24,9% w 2008 roku,

e wskaznik plynnosci I obnizyl si¢ z 1,4 w 2006 roku i 1,6 w 2007 roku, do 0,9 w
2008 roku, wskaznik plynnosci III obnizyt sie z 0,1 w 2006 roku do 0,0 w 2007
roku i 2008 roku,

e wskaznik okresu splaty zobowiazan wzrdst z 20 dni w 2006 roku i 41 dni w 2007
roku do 79 dni w 2008 roku,

e wskaznik trwalosci struktury finansowania obnizyl sie z 99,0% w 2006 roku
i 89,3% w 2007 roku, do 74,6% w 2008 roku,

e wskaznik obcigzenia majatku zobowigzaniami wzrést z 15,0% w 2006 roku
119,8% w 2007 roku do 29,8% w 2008 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalno$ci

W nocie 8 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoficzony dnia 31
grudnia 2008 roku Zarzad Spoétki dokonal oceny sytuacji plynnosciowej Spotki i Grupy w
2009 roku. Zdaniem Zarzadu utrzymanie ptynnosci finansowej Sp6iki i Grupy w 2009 roku nie
jest zagrozone przy zalozeniu realizacji przyjetego planu finansowego na 2009 rok, a wiec
osiagniecia planowanego poziomu sprzedazy oraz planowanych cen sprzedazy dla
poszczegdlnych realizowanych inwestycji. W przypadku, gdy na skutek pogorszenia
warunkéw rynkowych Spotka nie bedzie w stanie osiagnaé zakladanych wielkosci w planie
finansowym moze wystapi¢ zagrozenie braku plynnosci finansowej Spotki, a w efekceie jej
kontynuacja moze by¢ zagrozona.

Do zagadnienia kontynuacji dzialalnosci odniesliSmy si¢ w opinii bieglego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym Spotki za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2008 roku (patrz
rowniez pkt 1.2.1. niniejszego raportu).
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IL

CZESC SZCZEGOLOWA
Prawidlowos¢ stosowanego systemu ksiggowosci

Ksiggowos¢ Spoitki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Stream Soft
Prestiz przez Centrum Ustlug Ksiggowych Gant Sp. z o0.0. Spétka posiada aktualna
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont
zatwierdzony przez Zarzad Spotki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidlowosci ksiag
rachunkowych, ktére moglyby mieé¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
ktore nie zostalyby usunigte, w tym dotyczacych:
» zasadnosci i ciaglosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
o rzetelnosci ksiag rachunkowych, bezblednosci ksiag rachunkowych oraz powiazania
zapisoOw w ramach ksiag rachunkowych,
 udokumentowania operacji gospodarczych,
« prawidlowosci otwarcia ksiag rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego
bilansu za okres poprzedni,
e powigzania zapis6w z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,
o spehniania warunkow jakim powinna odpowiadaé ochrona dokumentacji ksiggowej
oraz przechowywania ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.

Aktywa i pasywa bilansu oraz pozycje ksztaltujace wynik dzialalnosci Spélki

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spéiki, jak réwniez pozycji ksztaltujacych wynik
dziatalnosci Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Inwentaryzacja aktywéw i zobowiazan zostala przeprowadzona zgodnie z ustawa o
rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujete w ksiggach
rachunkowych 2008 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zwricenie uwagi dotyczace mozliwosci
kontynuacji dziatalnosci przez Spétke.

Informacja dodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objasnienia (,,informacja dodatkowa”) do
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku sporzadzone zostaty,
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami.
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Sprawozdanie z dzialalno$ci Spolki

Zapoznali$Smy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu na temat dziatalnosci Spétki w okresie od dnia 1
stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporzadzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,sprawozdanie z dziatalno$ci”) i uznaliSmy, Ze informacje
pochodzace z zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne. Informacje zawarte w
sprawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. nr 33, poz. 259).

Zgodnos$é z prawem

Uzyskali$my pisemne potwierdzenie od Zarzadu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaly
naruszone przepisy prawa, a takze postanowienia statutu Spotki majace wplyw na
sprawozdanie finansowe.

W imieniu
Ernst & Young Audit sp. z o.0.
Rondo ONZ 1, 00-124 Warszawa
numer ewid. 130

“

Ewa Kaspar - Bryla Ewa Kowalczuk
Biegly rewident Nr 10963/8044 Biegly rewident Nr 9263/6950

Warszawa, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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