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r. cz\se ocÓLNA

1. Informacje ogólne

GANT DEVELOPMENT S.A. (,,Spólka") zostata utworzona Aktem Notarialnym z dnia 28
listopada 1995 roku. Siedziba Spólki mieóci siç w Legnicy, ul. Rynek 28.

W dniu 4 lipca 2001 roku Spótka zostala wpisana do rejestru przedsiçbiorców Krajowego
Rejestru S4dowego pod numerem KRS 0000025000.

Spólka posiada numer NIP: 691-020-16-90 nadany w dniu 27 lufego 1997 roku oraz symbol
REGON: 390453104 nadany w dniu 29 grudnia 1998 roku.

spólka jest jednostk4 dominuj4c4 Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT s.A.
Informacje o transakcjach z jednostkami powi4zanymi orazwykaz spólek, w których jednostka
posiada co najmniej 20o/o udzialów w kapitale lub ogólnej liczbie glosów w organie
stanowi4cym spólki zostaly zamieszczone w nocie 7 dodatkowych not objaéniaj4cych orazw
nocie 3d not objaSniaj4cych do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoftczony 3l
grudnia 2008 roku

Podstawowym przedmiotem dzialalnoéci Spólki jest dzialalnoéó deweloperska oraz najem i
dzier2awa lokali urytkowych i mieszkalnych.

W dniu 3l grudnia 2008 roku kapital podstawowy Spólki wynosil 15.330 tysiçcy zlotych.
Kapital wlasny Spólki na ten dzieú wynosil447.722 tysiçcy z\otych.

Zgodnie z oíwiadczeniami akcjonariusry publikowanymi przez Spólkç w formie raportów
bieàqcych oraz na podstawie raportów biehqcych zawierajqcych informacje o nabywaniu lub
zbywaniu akcji Spolki struktura wlasnoSci kapitalu podstawowego Spólki na dzieí 3l grudnia
2008 roku byla nastçpujqca:

IloSó akcji
(w szt.)

Iloéó glosów
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Raport uzupelniajqcy opiniç niezale2nego bieglego rewidenta z badania sprawozdaniafinarßowego

za rok zakoítczony dnia 3 I grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

Zgodnie z ruportami bieàqcymi wyemitowanymi przez Spólkç w ci4gu roku obrotowego oraz
po dacie bilansowej do daty opinii miaþ miejsce nastçpujece zmiany w strukturze
wlasnoSciowej kapitafu zakladowego Spólki w odniesieniu do akcjonarivsry,którzy maj4 co
najmniej 5% glosów na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariusry:

- w dniu 18 marca 2008 roku Pan Janusz Konopka zbyl w drodze darowizny na Ízecz syna
Pana Przemyslawa Konopki, 145396 akcji zv,ryldych na okaziciela Spólki GANT
DEVELOPMENT S.A.,

- w dniu 28 marca 2008 roku Pan Henryk Antkowiak nabyl 100.000 akcji Spólki GANT
DEVELOPMENT S.A.,

- w dniach od I - 7 kwietnia 2008 roku Pan Janusz Konopka zbyl w drodze transakcji
zawaftych na Gieldzie Papierów Wartoéciowych w Warszawie 31.842 akcji Spólki GANT
DEVELOPMENT S.A,

- w dniu 18 kwietnia 2008 roku Pan Karol Antkowiak nabyl na Gieldzie Papierów
WartoSciowych 3.011 akcji Spólki GANT DEVELOPMENT S.4.,

- w dniu 4lipca 2008 roku Pan Karol Antkowiak nabyl na Gieldzie Papierów WartoSciowych
4.010 akcji Spólki GANT DEVELOPMENT S.4.,

- w dniach 4 - 22lipca 2008 roku Spólka GANT DEVELOPMENT S.A. dokonala odkupu
12.000 akcji wlasnych celem ich umorzenia,

- w dniu 9 lipca 2008 roku Pan Miroslaw Motyka nabyl na Gieldzie Papierów Wartoéciowych
25 akcji Spólki GANT DEVELOPMENT S.4.,

- w dniu 24lipca 2008 roku Pan Janusz Konopka nabyl na Gieldzie Papierów Wartoéciowych
2.000 akcji Spólki GANT DEVELOPMENT S.4.,

- w dniu 2 paidziemika 2008 roku Pan Karol Antkowiak nabyl na Gieldzie Papierów
WartoSciowych 6.600 akcji Spólki GANT DEVELOPMENT S.4.,

- w dniu 25 listopada 2008 roku Pan Karol Antkowiak zawarl umowe zbycia (darowizny)
1.083.986 akcji zwylúych na okaziciela Spólki GANT DEVELOPMENT S.4.,

- w dniu 25 listopada 2008 roku Spólka IPOPEMA Towarzystwo Fundusry Inwestycyjnych
S.A. nabylo 1.117.986 akcji Spólki GANT DEVELOPMENT S.A.

Zmiany kapitalu podstawowego Spótki w roku obrotowym byly nastçpuj4ce:

IloSó akcji (w szt.) V/artoSó nominalna akcji
(w zlotych)

Stan na poczqtek okresu
PodwyZszenie kapitalu - subskrypcj a
prywatna (seria M)

Stan na koniec okresu

14.200.000
r.r29.900

14.200.000
r.129.900

15.329.900

EllEnNsr*YouNc

15.329.900

3/rl

e-49



GANTDEVELOPMENT S.A.
Raport uzupetniajqcy opiniç niezale2nego biegtego rewidenta z badania sprawozdaniafinansou)ego

za rok zakoi¿czony dnia 3 I grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

W sklad Zarzqdu Spólki nadzien 30 kwietnia 2009 roku wchodzili:

Dariusz Malaszkiewicz
Karol Antkowiak
Henryk Feliks
LuizaBerg
Miroslaw Motyka

- Prezes Zaruqdu
- WiceprezesZarzqdu
- WiceprezesZarzqdu
- Czlonek Zarzqdu
- Czlonek Zarzadu

2.

W okresie sprawozdawcrym oruz od
skladzi e Zar zqdu Spólki.

Sprawozdanie finansowe

dnia bilansowego do daty opinii nie bylo zmian w

2.1 Opinia bieglego rewidenta oraz badanie sprawozdania finansowego

Ernst & Young Audit sp. z o.o. z siedzibq w Warszawie, Rondo ONZ I jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaú finansowych, wpisanym na listç pod numerem 130.

Ernst & Young Audit sp. z o.o. w dniu 15 wrzeénia 2008 roku zostata wybrana przez Radç
Nadzorcz4 do badania sprawozdania finansowego Spólki.

Ernst & Young Audit sp. z o.o. oraz biegly rewident kieruj4cy badaniem spelniajq w
rozumieniu art. 66 ust. 2 i 3 ustawy z dnia 29 wrzeínia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst
jednolity Dz.U. nr 76 z 2002 roku, z píiniejszymi zmianami - ,,ustawa o rachunkowoéci"),
warunki do wyra2enia bezstronnej i niezaleznej opinii o sprawozdaniu finansowym.

Na podstawie umowy zawartej w dniu 16 wrzesnia 2008 roku z Zarzqdem Spólki
przeprowadziliémy badanie sprawozdania finansowego za rok zakoitczony dnia 3l grudnia
2008 roku.

Naszym zadaniem bylo wyraíenie opinii o sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego ptzez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania sprawozdania
finansowego procedury byt1 zaprojektowane tak, aby umoZliwió wydanie opinii o
sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloSó. Nasze procedury nie obejmowaþ
uzupelniaj4cych informacji, które nie maj4 wptywu na sprawozdanie finansowe traktowane
jako caloéó.

Na podstawie naszego badania, z dniem 30 kwietnia 2009 roku wydaliÉmy opiniç bieglego
rewidenta bez zastrzeíefi ze zwróceniami uwagi o nastçpuj4cej treSci:

,,Dla Walne go Zgr omadzenia Akcj o nariusry GANT DEVELOPMENT S.A.

1. PrzeprowadziliSmy badanie zalqczonego sprawozdania finansowego za rok zakoítczony dnia
31 grudnia 2008 roku GANT DEVELOPMENT S.A. (,,Spólki") z siedzibq w Legnicy, ul.
Rynek 28, obej mujecego:

. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

. bilans sporzqdzony na dzien 3l grudnia 2008 roku, który po stronie aktywów i pasywów
wykazuje sumç 607.327 tysiçcy zlotych,
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Raport uzupelniajqcy opiniç niezaleinego bieglego rewidenta z badania sprawozdaniafinatxsowego

za rok zakoúczony dnia 3 I grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

. rachunek 4/sków i strat za okres od dnia I slycznia 2008 roku do dnia 3l grudnia 2008 roku
wykazuj4cy zysk netto w wysokosci 85.092 tysiçcy zLotych,

. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od dnia 1 stycznia 2008 roku do dnia
3l grudnia 2008 roku wykazuj4ce zwiçkszenie stanu kapitalu wlasnego o kwotç 84.835
tysiçcy zlotych,

e rachunek przepþwów pieniçZnych za okres od dnia I stycznia 2008 roku do dnia 31
grudnia 2008 roku wykazuj4cy zmniejszenie stanu Srodków pieniçZnych netto o kwotç 124
tysiçcy zlotychoraz

. dodatkowe informacje i objaénienia

(,,zal1czone sprawozdanie fi nansowe").

Format zalqczonego sprawozdania finansowego zarok zakohczony dnia 31 grudnia 2008 roku
wynika zrozporzqdzenia Ministra Finansów zdnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
bieZ4cych i okresowych przekazywanych przez emitentów papierów warto5ciowych oraz
warunków uznawania za równowaZne informacji wymaganych przepisami prawa paústwa
niebçd4cego paústwem czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259 - ,,rozporzqdzenie w sprawie
informacj i bieZ4cych i okresowych").

2. ZarzetelnoÉó, prawidlowoéó i jasnoéé zalqczonego sprawozdania finansowego, jakrówniezza
prawidlowoéó ksi4g rachunkowych odpowiada Zarzqd Spólki. Nasrym zadaniem bylo
zbadanie zalqczonego sprawozdania finansowego i wyrahenie, na podstawie badania, opinii o
tym, czy sprawozdanie to jest, we wszystkich istotnych aspektach, rzetelne, prawidlowe ijasne
oraz c4/ ksiçgi rachunkowe stanowi4ce podstawç jego sporz4dzenia s4 prowadzone, we
wsrystkich istotnych aspektach, w sposób prawidlowy.

3. Badanie zalqczonego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy
do obowi4zuj4cych w Polsce postanowieñ:

. rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzeónia 1994 roku o rachunkowoSci (,,ustawa
o rachunkowoéci"),

. noÍn wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez Ktajow4 Radç Biegþch
Rewidentów,

w taki sposób, aby uzyskaé, racjonaln4 pewnoSó, cry sprawozdanie to nie zawiera istotnych
nieprawidlowoSci. W szczególnoSci, badanie obejmowalo sprawdzenie - w duzej mierze
metod4 wyrywkow4 - dokumentacji, z której wynikaj4 kwoty i informacj e zawarte w
zal4czonym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowalo równie2 ocenç poprawnoici
przyjçtych i stosowanych przez Zarzqd zasad rachunkowoéci i znaczqcych szacunków
dokonanych przez Zarzqd, jak i ogólnej prezentacji zalqczonego sprawozdania finansowego.
Uwaäamy,2e przeprowadzone przez nas badanie dostarcrylo nam wystarczajqcych podstaw do
wyraãenia opinii o zalqczonym sprawozdaniu finansowym traktowanym jako caloSó.

Sprawozdanie finansowezapoprzedni rok obrotowy zakortczony dnia 3l grudnia 2007 roku
bylo przedmiotem naszego badania i w dniu 2l kwietnia 2008 roku wydaliémy opiniç ze
zwróceniem uwagi o tym sprawozdaniu finansowym. Zwrócenie uwagi dofycrylo publikacji
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej GANT DEVELOPMENT
S.A.(,,Grupa").

Nas4rm zdaniem zalqczone sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

stosownie

4.

5 .
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Raport uzupelniajqcy opiniç niezaleLnego bieglego rewidenta z badania sprawozdaniafirTansowego

za rok zakotïczony dnia 3 I grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

. przedstawia rzetelnie ijasno wsrystkie informacje istotne dla oceny wyniku finansowego
dzialalnoSci gospodarczej za okres od dnia I stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008
roku, jak te2 sytuacji maj4tkowej i finansowej badanej Spólki na dzieí 3l grudnia 2008
roku;

. sporzqdzone zostalo zgodnie z zasadami rachunkowoéci okreSlonymi w usta\ /ie o
rachunkowoSci i wydanymi na jej podstawie przepisami, na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksi4g rachunkowych;

. jest zgodne z ustaw4 o rachunkowoSci i wydanymi na jej podstawie przepisami, oraz
odrçbnymi przepisami dotyczqcymi spólek publicznych, jak równieZ postanowieniami
statutu Spólki wpþwaj4cymi najego treéó.

Nie zglaszaj qc zastrzehei, ztnacamy uwagç na nastçpuj4ce kwestie:

a. W punkcie 8 wprowadzenia do zalqczonego sprawozdania finansowego Zanqd Spólki
informuje o ocenie oczekiwanej sytuacji plynnoSciowej Spólki i Grupy w 2009 roku oraz
ry zyk z ty m zw iqzanych d la zalohenia kontynuacj i dzialal no Sc i S pólki.

Jak przedstawiono w punkcie 8 wprowadzenia do zalqczonego sprawozdania finansowego
Zarzqd Spólki dokonal oceny sytuacji pþnoSciowej Spólki i Grupy w 2009 roku.
Zdaniem Zarz4du utrrymanie pþnnoSci finansowej Spólki i Grupy w 2009 roku nie jest
zagroäone przy zaNoàeniu realizacji prryjçtego planu finansowego na 2009 rok, a wiçc
osi4gniçcia planowanego poziomu sprzedaLy oraz planowanych cen sprzedaLry dla
poszczególnych realizowanych inwestycji. W pr4'padku, gdy na skutek pogorszenia
warunków rynkowych Spólka nie bçdzie w stanie osi4gn4ó zakladanych wielkoSci w
planie finansowym moZe wyst4pié, zagrohenie braku pþnnoéci finansowej Spólki, a w
efekcie jej kontynuacja mohebyé, zagrohona.

Zalqczone sprawozdanie finansowe zostalo sporz4dzone przy zaloheniu kontynuacji
dzialalnoéci i nie zawiera efektu Zadnych korekt, niezbçdnych w przypadku gdyby to
zaloàenie okazalo siç bezzasadne.

b. W punkcie I dodatkowych not objaéniaj4cych do zalqczonego sprawozdania finansowego
Zarzqd Spólki informuje o niepewnoÉci mriqzanej z wycen4 akcji spólki INTAKUS S.A.
Odzyskiwalnoéó tych wartoéci jest rwiryana z realizacj4 strategii Spólki w odniesieniu do
tej spólki.

Zapoznaliímy siç ze sprawozdaniem Zarzqdu na temat dzialalnoéci Spólki w okresie od dnia I
stycznia 2008 roku do dnia 31 grudnia 2008 roku oraz zasad sporz4dzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoéci") i uznaliémy, 2e informacje
pochodz4ce z zalqczoneeo sprawozdania finansowego sA z nim zgodne. Informacj e zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnoéci uwzglçdniaj4 odpowiednie postanowienia rczporz1dzenia w
sprawie informacji bieäqcych i okresowych."

Badanie sprawozdania finansowego Spólki przeprowadziliSmy w okresie od dnia I grudnia
2008 roku do dnia 30 kwietnia 2009 roku, w tym w miejscu gdzie prowadzone s4 ksiçgi
rachunkowe Spólki od dnia I grudnia do dnia 5 grudnia 2008 roku oraz od dnia 26 lutego do
dnia 5 marca 2009 roku.

.7
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Raport uzupelniajqcy opiniç niezaleinego bieglego rewidenta z badanía sprawozdaniafinansowego

za rok zakoriczony dnia 3 I grudnia 2008 roku
(w tysiqcach zlotych)

2.2 O5wiadczenia otrrymane i dostgpnosé danych

Zanqd potwierdzil swoj4 odpowiedzialnoSó za rzetelnosó, prawidlowoéó i jasnoSó
sprawozdania finansowego oraz o5wiadczyl, i2 udostçpnil nam wszystkie dane finansowe,
ksiçgi rachunkowe i inne wymagane dokumenty oraz vdzielil niezbçdnych wyjaónieri.
Otrrymaliémy równie2 pisemne oówiadczeniezdnia 30 kwietnia 2009 roku Zarzqdu Spólkio:

. kompletnym ujçciu danych w ksiçgach rachunkowych,

. lvykazaniu wszelkich zobowiqzafi warunkowych w sprawozdaniu finansowym, oraz

. ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzeír, które nast4piþ po
dacie bilansu do dnia zloheniaoéwiadczenia.

W oSwiadczeniu potwierdzono, 2e przekazane nam informacje byty rzetelne i prawdziwe
zgodnie z przekonaniem i najlepsz4 wiedzq Zarzqdu Spólki i objçþ wszelkie zdarzenia
mogece mieó wpþw na sprawozdanie finansowe.

2.3 Informacje o sprawozdaniu finansorvym Spólki zapoprzedni rok obrotowy

Sprawozdanie finansowe Spólki zarok zakoirczony dnia 3l grudnia 2007 roku zostalo zbadane
przezEwç Kaspar-Bryla, bieglego rewidenta nr 10963/8044, dzialajqcego w imieniu Ernst &
Young Audit sp. z o.o., Rondo ONZ l, Warszawa, podmiotu wpisanego na listç podmiotów
uprawnionych pod numerem ewid. 130. Dzialajqcy w imieniu podmiotu uprawnionego biegþ
rewident wydat o tym sprawozdaniu finansowym za rok zakofrczony dnia 3l grudnia 2007
roku opiniç ze z.rttróceniem uwagi. Zwrócenie uwagi dotyczylo metody wykazywania przez
Spólkç akcji i udzialów w jednostkach zaleitnych i stowar4rszonych. Sprawozdanie finansowe
Spólki za rok zakoítczony dnia 3l grudnia 2007 roku zostalo zatwierdzone na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariusry w dniu 30 czeÍwca,2008 roku, na którym akcjonariusze podjçli
uchwalç, 2e zysk netto za rok 2007 zostanie przeznaczony na kapital zapasowy w celu
sfinansowania nabycia przez Spólkç akcji wlasnych celem ich umorzenia.

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoítczony dnia 3l grudnia 2007 roku wraz z
opini4 bieglego rewidenta, odpisem uchwaþ o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego,
odpisem uchwaþ o podziale rysku, sprawozdaniem z dzialalnoSci Spólki zostaly zloaone w
dniu 19 lipca 2008 roku w Krajowym Rejestrze S4dowym.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, bilans na dzieñ 3l grudnia 2007 roku, rachunek
zysków i strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przepþwów pieniç2nych
za rok zakoñczony dnia 3l grudnia 2007 roku wraz z opiniq bieglego rewidenta, odpisem
uchwaþ o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego, odpisem uchwaþ o podziale rysku w
dniu 23 lutego 2009 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 267.

Zattvierdzony bilans zamkniçcia na dziefi 3l grudnia 2007 roku zostal prawidlowo
wprowadzony do ksi4g rachunkowych jako bilans otwarcia na dzieñ I stycznia 2008 roku.

Sytuacja finansowa

Podstawowe dane i wskaániki finansowe

Poni2ej przedstawiono wybrane wskaZniki charakteryzuj4ce sytuacjç finansow4 Spólki w
latach 2006 2008, wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w

3.

3.1
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GANT DEVELOPMENT S.A.
Raport uzupelniajqcy opiníç niezaleZnego bieglego rewidenta z badania sprawozdaniaJìnansowego

za rok zakoúczony dnia 3 I grudnía 2008 roku
(w tysiqcach ztotych)

sprawozdaniach finansowych za Iata zakoirczone dnia 3l grudnia 2007 roku i dnia 31 grudnia
2008 roku.

suma bilansow^ 607.327 426.446 69.223
kapital wlasny 426.640 341.805 58.859
wynik finansowy netto 85.092 2.098 305

rentownosó majqtku (%) 14,0o/o 0,5o/o 0,4%

wvnik frnansowv netto x 100

suma aktywów

rentowno6ó kapitalu wlasnego (%o) 24,9% 3,6% 5,3vo

wynik finansowy netto x 100

kapital wlasny na pocz4tek okresu

plynno5ó - wskainik plynno5ci I

aktywa obrotowe ogólem

zob ow iryania kótkoterm i nowe

plynno5ó - wskaánik plynnoóci III

Srodki pieniçZne

zobowiq¡ania kótkoterminowe

okres s platy zobowi4zaír

zobowiqzaniaztytulu dostaw i uslug x 365 dni

koszty dzialalnoSci operacyjnej

trwaloóó struktury finansowania (%o)

(kapital wlasny + rezeÍwy i zobowi4zania
dlugoterminowe) x 100

suma pasywów

obci42enie maj4tku zobowi4zaniami ("/.)

(suma pasywów- kapital wlasny) x 100

t ,41,60,9

0,r0,00.0

79 dni 4l dni 20 dni

74,6Vo 89,3o/o 99,00/o

29,8% 19,80/o 15,00/o

suma aktywów

wskaánik inflacji:

érednioroczny 4,20o/o 2,50yo l,O1yo
od grudnia do grudnia 3,30yo 4,00yo l,40yo
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3.2 Komentarz

Przedstawione wskaZniki wskazuj4 na nastçpujgce trendy:

. wskaZnik rentownoSci mai4tku wzrósl z 0,4yo w 2006 roku i 0,5%o w 2007 roku,
do 14,0%o w 2008 roku,

. wskaZnik rentownoóci kapitalu wlasnego wzrósl z 5,3Yo w 2006 roku i 3,6%o w
2007 roku, do 24,9%o w 2008 roku,

. wskaZnik pþnnoóci I obniryl siç z 1,4 w 2006 roku i 1,6 w 2007 roku, do 0,9 w
2008 roku, wskaznik pþnnoéci III obnizyl siç z 0,1 w 2006 roku do 0,0 w 2007
roku i 2008 roku,

¡ wskaánik okresu splaty zobowiqzan wzrósl z 20 dni w 2006 roku i 4l dni w 2007
roku do 79 dni w 2008 roku,

o wskaZnik trwaloSci struktury finansowania obniLryl siç z 99,0%o w 2006 roku
i 89,3yo w 2007 roku, do 74,60/0 w 2008 roku,

o wskaánik obci42enia maiqtku zobowiqzaniami wzrósl z 15,0%o w 2006 roku
i lg,&yow 2007 roku do 29,8yo w 2008 roku.

3.3 Kontynuacja dzialalnoSci

W nocie 8 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego za rok zakoirczony dnia 3 I
grudnia 2008 roku Zarz4d Spólki dokonal oceny sytuacji pþnnoéciowej Spólki i Grupy w
2009 roku. ZdaniemZarzqdu utr4ymanie pþnoSci finansowej Spólki i Grupy w 2009 roku nie
jest zagrohone prz! zaloàeniu realizacji przyjçtego planu finansowego na 2009 rok, a wiçc
osi4gniçcia planowanego poziomu sprzedairy oraz planowanych cen sprzedaLry dla
poszczególnych realizowanych inwestycji. W przypadku, gdy na skutek pogorszenia
warunków rynkowych Spólka nie bçdzie w stanie osi4gn4ó zakladanych wielkoóci w planie
finansowym mo2e wyst4pié, zagrohenie braku pþnnoéci finansowej Spólki, a w efekcie jej
kontynuacj a moùe by ó zagr ohona.

Do zagadnienia kontynuacji dzialalnoSci odnieSliómy siç w opinii bieglego rewidenta o
sprawozdaniu finansowym Spólki za rok zakoítczony dnia 31 grudnia 2008 roku (patrz
równie2 pkt I.2.1 . niniej szego raportu).
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u. cz\se szczBcol-owA

1. PrawidlowoSóstosowanego systemuksiçgowo5ci

Ksiçgowoéó Spólki prowadzona jest pr4r wykorzystaniu systemu komputerowego Stream Soft
PrestiZ przez Centrum Uslug Ksiçgowych Gant Sp. z o.o. Spólka posiada aktualn4
dokumentacjç, o której mowa w art. 10 ustawy, w tym równie| zakladowy plan kont
zatw ier dzony pr zez Zar zqd S pólki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliémy istotnych nieprawidlowoéci ksi4g
rachunkowych, które mogþby mieó istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a
które nie zostaþby usunigte, w tym dotycz4cych:

. zasadnoSci i ci4gto6ci stosowanych zasad(polityki) rachunkoworíci,

. rzetelnoici ksi4g rachunkowych, bezblçdnoÉci ksi4g rachunkowych oraz powi4zania
zapisów w ramach ksi4g rachunkowych,

. udokumentowaniaoperacji gospodarczych,
r prawidlowoSci otwarcia ksi4g rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego

bilansu za okres poprzedni,
. powiqzania zapisów z dowodami ksiçgowymi i sprawozdaniem finansowym,
. spelniania warunków jakim powinna odpowiadaó ochrona dokumentacji ksiçgowej

oraz przechowywania ksi4g rachunkowych i sprawozdari fi nansowych.

2. Akfywa i pasywa bilansu orazpozycje ksztaltujece wynik dzialalnoSci Spólki

Struktura aktywów i pasywów bilansu Spolki, jak równie| pozycji ksztaltuj4cych wynik
dzialalnoéci Spolki, zostala przedstawiona w zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakoitczony dnia 31 grudnia 2008 roku.

Inwentaryzacja aktywów i zobowiqzan zostala przeprowadzona zgodnie z ustaw4 o
rachunkowoóci. Ró2nice inwentaryzacyjne zostaly rozliczone i ujçte w ksiçgach
rachunkowych 2008 roku.

W opinii bieglego rewidenta zostalo zawarte zwrócenie uwagi dotyczqce moZliwoSci
kontynuacj i dzialalnoSci przez Spólkç.

3. Informacjadodatkowa

Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i objaénienia (,,informacja dodatkowa") do
sprawozdania finansowego za rok zakonczony dnia 3 I grudnia 2008 roku sporzqdzone zostaly,
we wsrystkich istotnych aspektach zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowoSci oraz
wydanymi na jej podstawie przepisami.
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4. Sprawozdanie z dzialalnoSci Spólki

Zapoznaliímy siç ze sprawozdaniem Zarzqdl na temat dzialalnoéci Spólki w okresie od dnia I
stycznia 2008 roku do dnia 3l grudnia 2008 roku oraz zasad sporz4dzenia rocznego
sprawozdania finansowego (,,sprawozdanie z dzialalnoSci") i uznaliémy, Ze informacje
pochodz4ce z zalqczonego sprawozdania finansowego se z nim zgodne. Informacj e zawarte w
sprawozdaniu z dzialalnoíci uwzglçdniaj4 odpowiednie postanowienia rozporzqdzenia
Ministra Finansów z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biehqcych i okresowych
przekazywanych przez emitentów papierów wartoéciowych oraz warunków uznawania za
równowa2ne informacji wymaganych przepisami prawa paústwa niebçd4cego paústwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33, poz.259).

5. ZgodnoSó z prawem

UzyskaliSmy pisemne potwierdzenie od Zarzqdu, iz w roku sprawozdawczym nie zostaþ
naruszone przepisy prawa, a tak2e postanowienia statutu Spólki maj4ce wptyw na
sprawozdanie finansowe.

w lmlenlu
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