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1. Informacje dotyczqce Spotki Dominujgcej

Nazwa i siedziba emitenta: REDAN S.A.
94-250 tODZ, UL. ZNIWNA 10/14
Sad rejestrowy i numer rejestru: Sad Rejonowy dla todzi Srédmiescia w todzi XX

Wydziat Krajowego Rejestru Sadowego,
numer KRS 0000039036

Podstawowy przedmiot dziatalno$ci Emitenta i jednostek od niego zaleznych wedtug PKD
2007:

46.42 Z — sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia oraz

47.71 Z - sprzedaz detaliczna odziezy.

Akcje REDAN SA s3 notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie, gdzie sg klasyfikowane w sektorze: handel.

Czas trwania emitenta jest nieoznaczony.

Kapitat podstawowy jednostki dominujgce;j.

Kapitat akcyjny na dzien sprawozdania stanowi kwote 20.938.020 zt i sktada sie z
20.938.020 akcji o wartosci nominalnej 1 zt. kazda. Struktura kapitatu wtasno$ciowego na
dzien bilansowy przedstawia sie nastepujaco

Wykres nr 1. Struktura akcjonariatu Redan SA.

W R. Wisniewski
W P. Wisniewska

Pozostali

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku. Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres od 1 stycznia
2007 roku do 31 grudnia 2007 roku.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok jak rdéwniez w
porownywalnych danych finansowych za rok 2007 nie dokonano korekt wynikajacych z
zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Opinie
wydane przez podmiot badajgcy sprawozdania finansowe spétki byty opiniami bez
zastrzezen.
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Informacje dotyczace sktadu osobowego zarzadu oraz rady nadzorczej emitenta

Zarzad Spotki na dzien 31 grudnia 2008 roku stanowili:
Piotr Kulawinski - Prezes Zarzadu

Bogusz Kruszynski - Wiceprezes Zarzadu

Robert Kozielski - Wiceprezes Zarzadu

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2008r. wchodgzili :
Wtodzimierz tozicki

Jacek Jaskiewicz

Radostaw Wisniewski

Tomasz Wnuk- Pel

Tomasz Swieboda

Piengjai Wisniewska

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe nie zawierajg
danych tacznych - w sktad przedsiebiorstwa emitenta nie wchodzg wewnetrzne jednostki
organizacyjne sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.

Emitent jest jednostkg dominujacg i znaczagcym inwestorem oraz sporzadza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez
Zarzad w dniu 30 kwietnia 2009 .

2. Zasady przyjete przy sporzqdzaniu sprawozdania, informacja
0 zmianach stosowanych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci oraz nie istniejg
okoliczno$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Jednym z podstawowych zatozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
porownywalnosci zawartych w nim danych.

Zmiany do opublikowanych Standardéw i Interpretacji, ktore weszly w zycie od
1 stycznia 2008 roku :

KIMSF 11, MSSF 2 ,,Grupowe oraz jednostkowe opcje za udziaty”.
Obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajgce sie po 1 marca 2007 roku.

KIMSF 12 ,,Porozumienia o swiadczeniu ustug publicznych”.
Obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 stycznia 2008 r.

KIMSF 14, MSR 19 ,,Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programow okreslonych
Swiadczen pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje”.
Obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajgce sie po 1 stycznia 2008 r.

Zastosowanie powyzszych standarddéw i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu
na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.

Sktad Zarzadu
i Rady Nadzorczej

Zatwierdzenie
sprawozdania
finansowego

Nowe standardy
i interpretacje
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Zmiany do opublikowanych Standardow i Interpretacji, ktore weszty w Zycie od 1
lipca 2008 roku :

MSR 39 i MISSF 7 Reklasyfikacja aktywow finansowych, obowigzujgce od 1 lipca 2008 r.

W niniejszym sprawozdaniu finansowym Grupa nie zastosowatla nastepujgcych
standardow i interpretacji, ktore jeszcze nie weszty w zycie lub nie zostaty przyjete
przez Unie Europejskg:

MSR 1, Prezentacja Sprawozdan Finansowych”

Zmieniony MSR 1 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci we wrzes$niu 2007 r. Standard dotyczy prezentacji sprawozdan finansowych
i wprowadza nowy element sprawozdan finansowych "zestawienie dochodéw ogétem", w
ktérym beda prezentowane wszystkie pozycje kosztéw i przychoddéw - réwniez te, ktére
dotychczas byty odnoszone bezposrednio na kapitat. Ponadto zmianie ulegty zasady
prezentacji zestawienia zmian w kapitale wtasnym, prezentacji dywidend jak i danych
poréwnawczych w przypadku retrospektywnego zastosowania polityki rachunkowosci.
Wprowadzono takze nowe nazwy podstawowych elementéw sprawozdania, jednak spotki
bedg mogly pozostaé przy dotychczasowym nazewnictwie. Zmieniony standard
obowigzywac bedzie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdzniej.

GK Redan zastosuje wymogi nowego standardu od momentu jego wejscia w zycie.

MSR 23 ,,Koszty finansowania zewnetrznego”

Zmieniony MSR 23 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w dniu 29 marca 2007 roku. Standard dotyczy ujmowania kosztow
finansowania zewnetrznego ponoszonych w zwigzku z dostosowywanym skfadnikiem
aktywéw. Zmieniony MSR 23 wycofuje dotychczasowe podejscie wzorcowe nakazujace
odnoszenie takich kosztow bezposrednio w ciezar rachunku zyskow i strat i nakfada
obowigzek ich aktywowania. Zmieniony standard obowigzywaé bedzie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku.

GK Redan zastosuje wymogi nowego standardu od momentu jego wejscia w zycie.

MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”

Zaktualizowany MSR 27 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci w dniu 10 stycznia 2008 r. i zastepuje dotychczas obowigzujagcy MSR 27.
Celem standardu jest zapewnienie wiarygodnosci i poréwnywalnosci prezentowanych przez
jednostke dominujacg informacji dotyczacych jednostek kontrolowanych. Standard
obowigzywac bedzie dla okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej. Grupa
jest w trakcie analiz majacych na celu ustalenie wptywu tego standardu na jej sprawozdanie
finansowe.

MSR 32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Poprawiony MSR 32 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci 14 lutego 2008 r. Wprowadzone do standardu poprawki dotycza
szczegdblnego rodzaju instrumentéw, ktére majg charakter zblizony do zwyktych akcji, ale
ktére umozliwiajg ich posiadaczowi przedtozenie ich do wykupu emitentowi w przypadku
zaistnienia pewnych, wskazanych przez standard okolicznosci.

Dotychczas, zgodnie z MSR 32, instrumenty takie byty klasyfikowane jako zobowigzania
finansowe, teraz instrumenty te bedg klasyfikowane nie jako zobowigzania, ale jako kapitat.
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Zmiany w standardzie obowigzywac bedg dla okreséw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009
roku lub pdzniej i nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena — kryteria uznania za pozycje
zabezpieczang”

Zmiany w standardzie obowigzywac bedg za roczne okresy rozpoczynajgce sie z dniem 1
lipca 2009 lub po tej dacie.

MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”
Zmiany obowigzywac¢ bedg za roczne okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 stycznia 2009 r.
lub po tej dacie.

MSSF 2, Ptatnosci w formie akcji”

Poprawiony MSSF 2 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci 17 stycznia 2008 r. Wprowadzone do standardu zmiany dotyczg warunkow
nabycia uprawnien do s$rodkéw pienieznych, innych aktywéw lub instrumentow
kapitatowych jednostki, w ramach umowy dotyczacej ptatnosci w formie akcji. Zmiany w
standardzie obowigzywac bedg dla okresdw rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub
pozniej i nie bedg miaty wptywu na sprawozdanie finansowe GK Redan.

MSSF 3 ,,Potgczenia jednostek gospodarczych”

Zaktualizowany MSSF 3 zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci w dniu 10 stycznia 2008 r. i zastepuje dotychczas obowigzujgcy MSSF 3.
Standard dostarcza szczegdtowych informacji na temat przeprowadzenia i rozliczenia w
ksiegach rachunkowych potgczenia jednostek metoda nabycia. Obowigzywac bedzie dla
okreséw rozpoczynajacych sie 1 lipca 2009 roku lub pdzniej i bedzie miat zastosowanie w
przypadku potgczenia jednostek gospodarczych po tej dacie.

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”

MSSF 8 Segmenty operacyjne zostat opublikowany przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci w dniu 30 listopada 2006 r. i zastepuje MSR 14
Sprawozdawczo$¢ dotyczacg segmentdéw dziatalnosci i obowigzywac bedzie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2009 roku lub pdznie;j.

Standard ten wprowadza podejscie zarzadcze do sprawozdawczosci dotyczacej segmentéw
dziatalnosci , podkresla koniecznos¢ ujawnienia wskaznikdw i innych miernikéw
wykorzystywanych do monitorowania i oceny dziatalnosci, tak by ujawnienia pozwolity
uzytkownikowi sprawozdania finansowego oceni¢ charakter oraz skutki finansowe réznych
rodzajéw prowadzonej dziatalnosci.

GK Redan zastosuje wymogi nowego standardu od momentu jego wejscia w zycie.

Poprawki do MSSF 2008

Rada ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata “Poprawki do
MSSF”, ktore zmieniajg 20 standardow. Zawierajg one zmiany w prezentacji, ujmowaniu
oraz wycenie a takze zmiany terminologiczne i edycyjne. Wiekszo$¢ zmian bedzie
obowigzywac dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie z dniem 1 stycznia 2009 r.

GK Redan wprowadzi zmiany zgodnie z okreslajgcymi je przepisami przejsciowymi.

KIMSF 13 ,,Programy lojalnosciowe”.
28 czerwca 2007 Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci opublikowata
interpretacje 13 ,Programy lojalnosciowe”. Interpretacja dotyczy sposobu rozliczania
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ptatnosci zwigzanych ze sprzedazg towarow lub ustug, objetych programem lojalnosciowym
wobec klientow jednostki prowadzgcej taka sprzedaz. Interpretacja obowigzywaé bedzie dla
okreséw rozpoczynajgcych sie 1 lipca 2008 roku i nie bedzie miata istotnego wptywu na
sprawozdanie finansowe GK Redan

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci”

Interpretacja zawiera ogdlne wytyczne jak dokonaé¢ oceny umowy o ustugi budowlane, tak
aby okresli¢, czy jej skutki powinny by¢ prezentowane w sprawozdaniu finansowym zgodnie
z MSR 11 czy MSR 18 oraz wskazuje, w ktérym momencie rozpoznaé przychéd z tytutu
wykonania ustugi budowlanej. Zmiany obowigzywaé beda za roczne okresy rozpoczynajgce
sie z dniem 1.stycznia 2009 r. lub po tej dacie.

KIMSF 16 ,,Rachunkowos¢ zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng”
Interpretacja zawiera 1) ogdlne wytyczne dotyczace okreslenia, czy istnieje ryzyko zmian
kursow walutowych w zakresie waluty funkcjonalnej jednostki zagranicznej i waluty
prezentacji na potrzeby skonsolidowanego sprawozdania finansowego jednostki
dominujacej, 2) objasnia, ktdra jednostka w grupie kapitatowej moze wykazaé instrument
zabezpieczajgcy w ramach zabezpieczenia inwestycji netto w jednostke zagraniczng, 3)
objasnia jak jednostka powinna okresla¢ kwoty podlegajgce reklasyfikacji z kapitatu
wiasnego do rachunku zyskéw i strat dla zaréwno instrumentu zabezpieczajgcego, jak i
pozycji zabezpieczanej, gdy jednostka zbywa inwestycje.

Zmiany beda obowigzywac za roczne okresy rozpoczynajace sie z dniem 1 pazdziernika 2008
r. lub po tej dacie.

KIMSF 17 ,,Dystrybucja do wiascicieli aktywow nie bedgcych srodkami pienieznymi”
Zmiana obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 lipca 2009 r.

KIMSF 18 ,,Przeniesienie aktywow do klienta”

Zmiana obowigzujgca za roczne okresy rozpoczynajace sie po 1 lipca 2009 r.

Grupa uwaza, ze zastosowanie niniejszych standardow i interpretacji nie bedzie miato
znaczgcego wptywu na sprawozdanie finansowe w okresie ich poczgtkowego zastosowania.

Grupa nie skorzystata z mozliwosci przeklasyfikowania instrumentéw finansowych do
innych kategorii na podstawie zmiany do MSR 39 i MSSF 7 obowigzujacych od 1 lipca 2008
roku.

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrzednych zasad
rachunkowosci, a przy wycenie aktywoéw i pasywdw oraz ustalaniu wyniku finansowego,
przyjeto zasade kontynuacji dziatania w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Jednym z
podstawowych zatozed przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
porownywalnosci zawartych w nim danych.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Redan SA zostato sporzadzone zgodnie ze
standardami opublikowanymi lub przyjetymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci oraz interpretacjami opublikowanymi przez Staty Komitet ds. Interpretacji
przy RMSR.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadza sie zgodnie z zasadg kosztéw
historycznych, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych oraz aktywow
finansowych dostepnych do sprzedazy, ktdére sg wyceniane wedtug wartosci godziwe;.

Zasady
rachunkowosci
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Konsolidacja

Redan SA jako jednostka dominujgca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe,
ktére obejmuje sprawozdanie Redan S.A. oraz sprawozdania jej jednostek zaleznych i spétki
stowarzyszonej Top Mark sp. z 0.0. Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od
dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe do dnia ustania tej kontroli.

Spétka Top Mark ujmowana jest w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metoda
praw wtasnosci. Inwestycja w jednostce stowarzyszonej jest wykazywana w bilansie wedtug
ceny nabycia, korygowanej o podzniejsze zmiany udziatu grupy w aktywach netto tej
jednostki. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udziat grupy w wynikach dziatalnosci
jednostki stowarzyszone;.

Pozostate spétki ujmowane sg metoda petng, przy czym ze wzgledu na fakt , iz niektdre
spotki powstaty w trakcie 2007 roku (Beta-Reda Ukraina), a udziaty w spdfce Loger sp. z 0.0.
zostaty sprzedane 2 pazdziernika 2007 roku, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat oraz
skonsolidowany rachunek przeptywodw pienieznych za okres poréwnawczy obejmujg wyniki
dziatalnosci i przeptywy srodkéw pienieznych tych spétek za okresy, odpowiednio od dnia
objecia nad nimi kontroli i do dnia zakorficzenia sprawowania nad nimi kontroli przez Redan
SA.

W sprawozdaniu finansowym inwestycje w jednostkach zaleznych, nie zaklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5, ujmuje sie w cenie nabycia zgodnie z MSR 27
»,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe” pomniejszonej o odpisy z tytutu
utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,,Utrata wartosci aktywoéw”.

Transakcje potaczenia jednostek gospodarczych znajdujgcych sie pod wspdlng kontrolg
rozlicza sie metoda faczenia udziatéw.

Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych s3 ujmowane wedtug kursu obowigzujacego na
dzien zawarcia transakcji. Aktywa i pasywa pieniezne wyrazone w walutach obcych sg
przeliczane po kursie obowigzujgcym na dzien bilansowy. Wszystkie réznice kursowe sg
ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Aktywa i pasywa zagranicznych jednostek zaleznych sg przeliczane po kursie obowigzujgcym
na dzieA bilansowy. Rachunki zyskéow i strat zagranicznych jednostek zaleznych sg
przeliczane po srednim wazonym kursie wymiany za dany rok obrotowy.

Roéznice kursowe powstate w wyniku takiego przeliczenia s3 ujmowane bezposrednio w
kapitale wtasnym. W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane rdznice
kursowe sg uimowane w rachunku zyskow i strat jako czes¢ zysku lub straty na sprzedazy.

Rzeczowe aktywa trwafte

Rzeczowe aktywa trwate s3 wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia
pomniejszonego o umorzenie oraz ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Amortyzacja
jest naliczana metoda liniowa lub degresywng przez szacowany okres uzytkowania danego
aktywa, wynoszacy:

budynki, budowle - 40 lat

maszyny i urzadzenia techniczne - od 5 do 15 lat

inwestycje w obcych srodkach trwatych — przez okres trwania umowy najmu lub 10 lat,
jezeli umowa jest zawarta na czas nieokres$lony lub z mozliwoscia przedtuzenia.

Jezeli zaistniejg zdarzenia badz zmiany, ktére wskazg na to, ze warto$é¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych moze nie by¢é mozliwa do odzyskania, dokonywany jest
przeglad tych aktywow pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza
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szacowang wartos¢ odzyskiwang wowczas wartosc tych aktywow jest obnizana do poziomu
wartosci odzyskiwalnej. Wartos¢ rezydualna rzeczowych aktywéw trwatych odpowiada
wyzszej z nastepujacych dwdch wartosci: cenie sprzedazy netto lub wartosci uzytkowe;j.
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci s uymowane w rachunku zyskow i strat.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte od jednostki gospodarczej w ramach oddzielnej transakcji s
aktywowane wedtug ceny nabycia. Wartosci niematerialne nabyte w ramach transakcji
przejecia jednostki gospodarczej sg ujmowane w aktywach oddzielnie od wartosci firmy,
jesli przy poczatkowym ujeciu mozna wiarygodnie okresli¢ ich warto$¢ godziwg, z tym
zastrzezeniem, ze - z wyjgtkiem sytuacji, gdy wartos¢ rynkowa aktywa mozna z tatwoscig
ustali¢ - warto$¢ godziwa jest ograniczona do kwoty, ktdrej przekroczenie spowodowatoby
powstanie lub zwiekszenie ujemnej wartosci firmy powstatej w wyniku przejecia. Wartosci
niematerialne wytworzone przez jednostke we wtasnym zakresie sg ujmowane w aktywach,
a naktady poniesione na ich wytworzenie sg ujmowane w ciezar rachunku zyskéw i strat
przez okres 5 lat poczgwszy od roku, w ktdrym zostaty poniesione pierwsze naktady.

W przypadku, gdy zaistniaty zdarzenia badZ zaszty zmiany wskazujace na to, ze wartos¢
bilansowa wartosci niematerialnych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, sg one
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci.

Inwestycje

Wszystkie inwestycje sg poczatkowo ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej
wartosci godziwej uiszczonej zaptaty i obejmujacej koszty zwigzane z nabyciem inwestycji.
Po poczatkowym ujeciu, inwestycje sklasyfikowane jako ,,przeznaczone do obrotu” i
,,dostepne do sprzedazy” wyceniane bedg wedtug wartosci godziwej. Zyski i straty z tytutu
inwestycji przeznaczonych do obrotu ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. Zyski i straty z
tytutu inwestycji dostepnych do sprzedazy beda ujmowane jako odrebny sktadnik kapitatu
wtasnego do momentu sprzedazy, $ciggniecia lub zbycia inwestycji w inny sposdb, lub do
momentu stwierdzenia utraty wartosci - w tym momencie faczny zysk lub strata ujeta w
kapitale wtasnym zostajg przeniesione do rachunku zyskow i strat.

Pozostate inwestycje diugoterminowe, ktére majg by¢ utrzymywane do uptywu terminu
zapadalnosci (np. obligacje) bedg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny nabycia
ustalonej metodg efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu zamortyzowanej ceny
nabycia uwzglednia sie dyskonto lub premie uzyskang przy nabyciu inwestycji i rozliczana
przez okres utrzymywania jej do uptywu terminu zapadalnosci. W przypadku inwestycji
wycenianych wedtug zamortyzowane] ceny nabycia, zyski lub straty z tytutu tych inwestycji
sg ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwilg usuniecia inwestycji z bilansu lub
stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Wartos¢ godziwa inwestycji stanowigcych przedmiot obrotu na aktywnych rynkach
finansowych jest ustalana w odniesieniu do cen zakupu notowanych na gietdzie w chwili
zamkniecia sesji, na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji, dla ktérych nie ma
notowanej ceny rynkowej, jest ustalana w odniesieniu do aktualnej wartosci rynkowej
innego instrumentu posiadajgcego zasadniczo takie same cechy, lub w oparciu o
prognozowane przeptywy pieniezne z aktywa stanowigcego podstawe /przedmiot/
inwestycji.

Wszystkie ,,zwykte’”” transakcje zakupu aktywéw finansowych sg ujmowane w dniu zawarcia
transakcji, tj. w dniu, w ktédrym grupa zobowigzata sie do nabycia aktywow.

Wszystkie ,,zwykte” transakcje sprzedazy aktywow finansowych sg ujmowane w dniu
rozliczenia transakcji, tj. w dniu, w ktdrym sktadnik aktywdw zostat dostarczony nabywcy.
Zwykte transakcje zakupu lub sprzedazy aktywéw finansowych to transakcje, w ktorych
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termin dostarczenia aktywow drugiej stronie jest ustalony ogdlnie przez przepisy, badz
zwyczaje obowigzujgce na danym rynku.

Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu wytworzenia) i
mozliwej do uzyskania wartosci netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego
miejsca i stanu sg ujmowane w nastepujacy sposoéb:

Towary - w cenie nabycia ustalonej metodg ,,pierwsze weszto-pierwsze wyszto”’; Produkty
gotowe i produkty w toku - koszt bezposrednich materiatéw i robocizny oraz odpowiedni
narzut posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego wykorzystania
mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéw zaciggnietych pozyczek i kredytow.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ towarow sg dokonywane w przypadku zaistnienia trwatej
utraty ich wartosci. Trwata utrata wartosci zachodzi wtedy, gdy istnieje duze
prawdopodobienstwo, ze kontrolowane przez spétki towary nie przyniosg w przysztosci w
znaczacej czesci lub w catosci przewidywanych korzysci ekonomicznych. Celem odpisu
aktualizujacego jest doprowadzenie wartos$ci towaréw wynikajacej z ksigg rachunkowych do
ceny sprzedazy netto, a w przypadku jej braku do ustalonej w inny sposéb wartosci
godziwej. Odpisy zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

Metodologia wyceny zapaséw zakupionych wczesniej niz 12 miesiecy przed datg bilansowa
dla towardw, ktére sprzedawaty sie w roku obrachunkowym :

jezeli dana pozycja magazynowa sprzedawata sie w ciggu 12 miesiecy poprzedzajacych date
bilansowg

-wyliczenie sredniej ceny sprzedazy dla danej pozycji

-warto$é rezerwy obliczana w nastepujacy sposob :

a) jesli srednia cena sprzedazy jest wyzsza od ceny zakupu - rezerwa nie jest tworzona

b) jesli cena sprzedazy jest mniejsza od ceny zakupu - rezerwa jest tworzona na zasadzie:
(cena zakupu - cena sprzedazy ) x ilo$¢ sztuk na magazynie x 1,25 (przyjmujemy, ze w
nastepnym okresie prawdopodobnie trzeba bedzie jeszcze obnizy¢ cene sprzedazy).

Jesli dany asortyment nie znalazt nabywcow - rezerwa jest tworzona na % wartosci towaru.
Ponadto na towary przyjete na magazyn zwrotéw oraz na zakupione i niewykorzystywane
regaty magazynowe, tworzony jest odpis w wysokosci % ceny ich zakupu.

W stanie zapasoéw na dany dzien bilansowy wykazywana jest takze wartos¢ towarow w
drodze, jezeli Grupa przejeta jako nabywca znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z praw
wiasnosci do tych towaréw.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktdrych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 14 do

90 dni, s3 ujmowane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem rezerwy
na niesciggalne naleznosci. Rezerwa na naleznosci watpliwe oszacowywana jest wtedy, gdy
Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne. Naleznosci niesciggalne
sg odpisywane w straty w momencie stwierdzenia ich niesciggalnosci.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajagcym
12 miesiecy.
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Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki s3 ujmowane wedtug ceny
nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych S$rodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach, kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug zamortyzowanej ceny
nabycia, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanej ceny nabycia uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania.

Zyski i straty s ujmowane w rachunku zyskdéw i strat z chwilg usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty wartosci, a takze w wyniku amortyzacji.

Umarzalne obligacje z prawem pierwszenstwa do objecia akcji zwyktych

W przypadku emisji obligacji z prawem do pierwszeristwa objecia akcji zwyktych Spaétki,
sposOb prezentacji wymienionego instrumentu ztozonego z instrumentu finansowego
(obligacje) i instrumentu kapitatowego (prawo do akcji zwyktych) dostosowany jest do
standardu MSSF 2 , Ptatnosci w formie akcji wtasnych”.

Instrument kapitatowy w postaci prawa do akcji zwyktych wyceniany jest w wartosci
godziwej. Za wartos¢ godziwg 1 akcji wynikajacej z opcji na akcje przyjmuje sie wycene opcji
na akcje zwykte stosujgc model wyceny Blacka-Scholesa z parametrami (aktualna cena
instrumentu bazowego = aktualna cena akcji , cena wykonania opcji = cena nominalna
emitowanych akcji, stopa procentowa wolna od ryzyka = 6 M WIBOR, parametr zmiennosci
= zmiennos$¢ ceny akcji, odpowiedni okres do wygasniecia opcji).

Na dni bilansowe spdtka prowadzi analizy majace na celu ustalenie wysokosci kosztu
przypadajgcego na dany moment. Koszt z wyceny w wartosci godziwej instrumentu
kapitatowego (ustalony w momencie emisji instrumentu) w kwocie uznanej za efektywne
koszty przysztej pozycji przeptywow zwigzanych z dang emisjg akcji odnoszony jest na
kapitat. Skutki przeszacowania wielkosci kosztow, stosownie do prognozowanej mozliwosci
realizacji ujetego juz kosztu, obejmujgce kwote nie stanowigcag w petni efektywnego kosztu
odnoszone s3g na kapitat (w przypadku zwiekszenia), badz zaliczane do przychodéw danego
okresu sprawozdawczego (w przypadku zmniejszenia).

Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu srodkdéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne, oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli grupa spodziewa sie, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, na
przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
sktadnik aktywodw, ale tylko wtedy, gdy jest praktycznie pewne, ze zwrot ten rzeczywiscie
nastgpi. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wielkos¢ rezerwy
jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych
do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego
z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajgca na dyskontowaniu,
zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty odsetek.

Swiadczenia emerytalne i inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Kwoty zobowigzan grupy z tytutu ww. Swiadczen ustalane sg osobno dla kazdego programu
metodg aktuarialnej wyceny prognozowanych uprawnien jednostkowych. Zyski i straty
aktuarialne sg ujmowane jako przychody lub koszty. Zyski te oraz straty sg ujmowane przez
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Sredni prognozowany okres zatrudnienia uczestnikdw programu pozostaty do czasu ich
przejscia na emeryture.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, sg aktywowane na dzien rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwodch wartosci: wartosci godziwej $rodka
stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe s3 rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do
sptaty zobowigzania. Koszty finansowe s3 ujmowane bezposrednio w rachunku zyskow i
strat.

Aktywowane S$rodki trwate uzytkowane na mocy uméw leasingu finansowego s3
amortyzowane przez krétszy z dwdch okreséw: okres uzytkowania srodka trwatego lub
okres leasingu. Jednak jesli umowa przewiduje przeniesienie wtasnosci na koniec okresu
leasingu - to okres amortyzacji moze by¢ dtuzszy niz okres leasingu; jednak nie powinien by¢
dtuzszy niz przewidywany okres uzytkowania.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i
wszystkie pozytki wynikajagce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umoéw
leasingu operacyjnego.

Opfaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego odpisywane sg w koszty rachunku zyskéw
i strat metodg liniowa przez okres trwania leasingu.

Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze grupa uzyska
korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna
wyceni¢ w wiarygodny sposdb. Przy ujmowaniu przychodédw obowigzuja réwniez
nastepujgce kryteria:

Przychody ze sprzedaz towardéw i produktdw sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa witasnosci do towarow i produktéw zostaty przekazane nabywcy oraz
gdy kwote przychodéw mozna wycenié¢ w wiarygodny sposéb.

Dywidendy s ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy do ich otrzymania.
Przychody z tytutu najmu ujmowane sg metoda liniowa przez okres wynajmu w stosunku do
otwartych uméw.

Dotacje

Jezeli istnieje uzasadniona pewno$é, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang
wszystkie zwigzane z nig warunki, wowczas dotacje s3 ujmowane wedtug ich wartosci
godziwej. Jezeli dotacja dotyczy pozycji kosztowej, wdwczas jest ona ujmowana jako
przychdd w sposéb wspoétmierny do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu
kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywdéw, wowczas jej wartos¢ godziwa jest
ujmowana na koncie przychoddéw przysztych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg
rownych odpisow rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig aktywa.

Podatek dochodowy
Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona
metodg zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych
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wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscig podatkowa aktywow i pasywéw, a ich

wartoscia bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony tworzona jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic

przejsciowych:

e z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku
amortyzacji wartosci firmy lub poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw badz pasywow
przy transakcji nie stanowigcej potaczenia przedsiebiorstw i w chwili jej zawierania nie
ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania lub strate
podatkowa; oraz

e w przypadku dodatnich rdznic przejsciowych wynikajgcych z inwestycji w Grupach

zaleznych lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach z wyjgtkiem
sytuacji, gdy terminy odwracania sie rdéznic przejSciowych podlegajg kontroli i gdy
prawdopodobne jest, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci rdznice przejSciowe nie
ulegng odwrdéceniu.
Sktadnik aktywéw z tytutu podatku odroczonego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych rdéznic przejsciowych, jak rowniez niewykorzystanych aktywow z
tytutu odroczonego podatku i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na
nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzystaé ww. réznice, aktywa i straty:

e w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytutu inwestycji w Grupach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatow we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w
jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci ww. rdznice
przejsciowe ulegng odwrdéceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry
pozwoli na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywdw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na
kazdy dzien bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢
prawdopodobne osiggniecie dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego
lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywow z tytutu odroczonego podatku.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane s3 z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w
okresie, gdy sktadnik aktywdw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za
podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe) prawnie lub faktycznie obowigzujgce
na dzien bilansowy.

Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta grupa w celu zabezpieczenia sie przed ryzykiem
zmiany stop procentowych i kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty
walutowe. Tego rodzaju pochodne instrumenty finansowe sg wyceniane wedtug wartosci
godziwej.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéow terminowych jest ustalana w odniesieniu do
biezgcych kurséw terminowych (forward) wystepujgcych przy kontraktach o podobnym
terminie zapadalnosci.

3. Zarzqd:zanie kapitatem i ryzykiem finansowym

W sprawozdaniu finansowym Grupy kapitat wtasny stanowia:

1. Kapitat zaktadowy wedtug wartosci nominalne;.

2. Pozostate kapitaty, na ktdre sktada sie kapitat z aktualizacji wyceny.
3. Zyski zatrzymane, na ktére sktadaja sie:
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- niepodzielony zysk lub niepokryta strata z lat ubiegtych,

- kapitat zapasowy tworzony zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych,

- kapitat zapasowy tworzony i wykorzystywany zgodnie ze statutem Spotki,
- wynik finansowy biezgcego okresu obrotowego.

Zarzadzanie kapitatem ma na celu zachowanie zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci z
uwzglednieniem realizacji planowanych inwestycji, rozwoju tak aby Grupa mogta przynosié¢
korzysci.

Efektywne wykorzystanie kapitatu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie:

1. Wskaznika pokrycia majatku kapitatami wtasnymi obliczanego jako stosunek kapitatow
wtasnych do aktywow ogdtem; przedstawia udziat srodkdow wiasnych w finansowaniu
dziatalnosci.

2. Wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego stanowigcego stosunek zobowigzan ogdétem do
kapitatow wtasnych.

3. Wskaznika ogdlnego zadtuzenia stanowigcego stosunek zobowigzan do aktywow ogdtem;
obrazuje udziat zewnetrznych zrédet finansowania.

Na podstawie Kodeksu Spétek Handlowych Grupa tworzy obowigzkowe odpisy z zysku na
kapitat zapasowy w celu pokrycia ewentualnych (przysztych) lub istniejgcych strat w
wysokosci, co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy, az do czasu, gdy warto$¢ kapitatu
zapasowego osiggnie poziom, co najmniej 1/3 kapitatu zaktadowego zarejestrowanego. Tak
utworzony kapitat zapasowy nie podlega podziatowi, moze by¢ wykorzystany tylko na
pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym.

Grupa w kazdym obszarze swojej dziatalnosci jest narazona na ryzyko. Dzieki poznaniu
zagrozen zwigzanych z ekspozycjg Grupy na ryzyko oraz sposobdw zarzgdzania nim

mozliwa jest lepsza realizacja zadan.

Giowne ryzyka finansowe, na ktore narazona jest Grupa Kapitatowa REDAN:

Ryzyko zwiqzane z warunkami pogodowymi

Obiektywnym czynnikiem zewnetrznym wptywajagcym na funkcjonowanie Grupy
Kapitatowej Redan pozostang warunki pogodowe. W dtugim okresie czasu pogoda nie
wplywa w zauwazalny sposdb na rozwdj prowadzonej dziatalnosci, jednak w krotkim
okresie czasu na przestrzeni jednego sezonu, negatywny lub pozytywny rozktad warunkéw
pogodowych moze w istotny sposdb wptywaé na sprzedaz, a co za tym idzie na generowane
marze oraz wartos$¢ zapasoéw. Jest to szczegdlnie istotne w wypadku towaréw sezonowych.

Ryzyko walutowe

Grupa Redan posiada zobowigzania z tytutu kredytéw bankowych i niektérych zakupdéw
w ztotych. Wiekszo$¢ przychoddéw uzyskuje w walucie krajowej. Jednoczesnie wiekszos¢
zakupow dokonuje w USD (Redan SA). Dodatkowo znaczna cze$é zawieranych umdw najmu
lokali sieci detalicznych w galeriach handlowych jest denominowana w euro, co generuje
rowniez ryzyko zmian tego kursu wobec ztotéwki.

Ryzyko to jest z jednej strony minimalizowane mozliwoscig — przynajmniej czesciowego —
przeniesienia negatywnych zmian kursu na nabywcéw. Z drugiej strony stale jest
prowadzona analiza sytuacji na rynku walutowym. Pozostate, poza Redan SA, firmy z Grupy
Kapitatowej nie prowadzg rozrachunkéw dewizowych.

Grupa na dzien bilansowy nie posiadata instrumentéw zabezpieczajgcych przed ryzykiem
zmiany kursow walut.
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Ryzyko stop procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko zmian stopy procentowej z tytutu zmiany wyceny
zaciggnietych kredytéw i lokat bankowych.

Grupa posiadata na dziern 31 grudnia 2008 roku zobowigzania w wysokosci 28,4 min zt. z
tytutu otrzymanych kredytéw (warunki oprocentowania: WIBOR 1M+marza). Wzrost
WIBOR 1M w trakcie roku, zgodnie z ponizszym wykresem, powodowat wzrost wartosci

odsetek od kredytéw.
%] Wibor 1M

500 -
=N

Zrédto: www.money.pl

Grupa na dzien bilansowy nie posiadata instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem
stopy procentowe;.

Ryzyko plynnosci i zarzqdzanie kapitatem

Grupa Kapitatowa Redan jak kazda firma handlowa opiera swa dziatalnos¢ gospodarcza,
poza srodkami wtasnymi, na zewnetrznych zrédtach finansowania. Poczgwszy od 2006 roku
udziat kapitatdw obcych w finansowaniu dziatalnosci stopniowo sie zmniejszat. Grupa
monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika pokrycia majgtku kapitatami
wtasnymi, wskaznika zadtuzenia kapitatu wtasnego oraz wskaznika ogdlnego zadtuzenia.

Powyisze wskazniki przedstawiajg sie nastepujgco:

Poziom wskaznikoéw na dzien: 31.12.2008 31.12.2007
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 0,57 0,58
Wskaznik zadtuzenia kapitatu wtasnego 1,34 1,45
Wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi 0,42 0,40

W 2008 roku Grupa sptacita 18,9 min zt. zobowigzan z tytutu kredytow. Dzieki temu na
dzien 31 grudnia 2008 roku wskaznik pokrycia majatku kapitatami wtasnymi oraz wskaznik
ogoblnego zadtuzenia wyniosty odpowiednio 0,43 i 0,57. W ramach restrukturyzacji
zadtuzenia Grupa podpisata w dniu 30 marca 2009 roku aneks do Porozumienie w sprawie
restrukturyzacji zadtuzenia Redan zawartego w dniu 11 lipca 2006 r. z BRE Bankiem SA,
Bankiem Millennium SA oraz Bankiem Pekao SA.
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Na podstawie podpisanego aneksu wprowadzono zmiane harmonogramu sptaty
zobowigzanh Redan wobec ww. bankéw, zmiane wysokos$ci marzy kredytowe]j oraz zasady
rozwigzywania porozumienia.

Z poczatkowego — na dzieA podpisania porozumienia w dniu 11 lipca 2006 r. — stanu
zobowigzan Redan wobec bankdéw, wynoszgcego 87,6 min zt, do korica 2008 r. Redan sptacit
55,9 min zt. Zgodnie z trescig porozumienia na 2009 r. byta planowana sptata 14,2 min zi.
Na podstawie podpisanego w dniu 30 marca 2009 r. aneksu sptaty na 2009 r. zostaty
zmniejszone 0 9,7 min zt do kwoty 4,5 min zt i s ptatne w nastepujacy sposéb:

1) 0,5 min zt. do 31 marca 2009 r.

2) 0,5 min zt. do 30 czerwca 2009 r.

3) 1,0 min zt. do 30 wrzes$nia 2009 r.

4) 2,5 min zt. do 31 grudnia 2009 r.

Rata w kwocie 7,8 min zt. przypadajgca do sptaty do 31 marca 2010r.pozostata bez zmian.
Kwota 9,7min zt, o ktérg zmniejszono raty w 2009 r. zostata przeniesiona na 30 czerwca
2010 r. Od 1 kwietnia 2009 r. zostaty zmienione zasady oprocentowania kredytow Redan.
Dotychczas obowigzywat mechanizm marzy rosngcej co pét roku (w styczniu i lipcu) o pot
punktu procentowego. Zgodnie z podpisanym aneksem mechanizm ten zostat
zlikwidowany. W jego miejsce, od lkwietnia 2009 r., marze odsetkowe w bankach wzrosty o
1 punkt procentowy.

Aneks wprowadzit takie do porozumienia klauzule dotyczaca mozliwosci jego
wypowiedzenia. Zgodnie z wprowadzong zmiang kazdy z bankdéw moze wypowiedziec¢
porozumienie indywidualnie, bez zgody pozostatych stron umowy, w przypadku gdy Redan
lub Adesso Sp. z 0.0. SKA (spdtka zalezna od Redan SA) nie osiggnie prognozowanych
krytycznych  wartosci  wskaznikdw finansowych okreslonych w zatacznikach do
porozumienia.

W wykonaniu warunkéw aneksu do porozumienia zostaty rowniez w dniu 30 marca 2009r.,
zmienione umowy kredytowe i ugody zawarte przez Redan z bankami.

Ryzyko kredytowe zwiqzane z naleznosciami z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatymi
naleznosciami finansowymi

Z roku na rok wzrasta udziat sprzedazy detalicznej w sprzedazy ogdétem Grupy. Niemnigj
jednak poziom naleznosci nadal jest wysoki, a tym samym musi by¢ na biezgco
monitorowany. Kredyt kupiecki otrzymuja tylko sprawdzeni, dtugoletni kontrahenci.
Catkowitg warto$¢ brutto naleznosci handlowych Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku
przedstawia nota numer 8.

Grupa prowadzi przede wszystkim indywidualng analize naleznosci pod katem wystgpienia
przestanek ujmowania odpisu z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ utworzonych odpiséw w
Grupie Redan na naleznosci pokazano w nocie nr 8.

Ryzyko kredytowe zwiqzane z udzielonymi pozyczkami
Ponizsza tabela przedstawia zestawienie stanu pozyczek udzielonych przez podmioty

wchodzgce w sktad GK REDAN.

WARTOSC POZYCZEK W TYS. Zt. (BEZ ODSETEK) NA 31.12.2008r.

POZYCZKODAWCA REDAN TOP SECRET RAZEM

POZYCZKOBIORCA: pozyczki pozyczki pozyczki Suma
dtugoterminowe  krétkoterminowe  krétkoterminowe

EUROREDAN S.R.O0 629 292 0 921

PROWIR SP.Z 0O.0. 0 20 110 130
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TRAMZON SP. Z 0.0. 0 249 0 249
ELVIRO SP.Z 0.0. 0 197 0 197
EURO CENTER SP. Z 0.0. 0 152 0 152
FUNDACJA HAPPY KIDS 0 0 20 20
KREPO SP.Z 0.0. 140 340 0 480
RAZEM 769 1250 130 2149

Wiekszo$¢ pozyczek udzielono podmiotom zaleznym; podlegajg one wykluczeniom
konsolidacyjnym w ramach Grupy. Pozyczki dla jednostek powigzanych nie podlegajace
wykluczeniom:

1/ 152 tys. zt. dla Euro Center sp. z 0.0.- termin sptaty 30 czerwca 2009 roku;
oprocentowanie: wg stopy redyskonta weksli NBP; odsetki sptacane sg wraz z ratg sptacanej
pozyczki;

2/ 20 tys. zt. dla Fundacji Happy Kids - termin sptaty 10 grudnia 2007 roku; zgodnie z
porozumieniem z 25 marca 2009 termin przedtuzono do 31 sierpnia 2009 roku;
oprocentowanie: wg stopy redyskonta weksli NBP; odsetki sptacane sg wraz z ratg sptacanej
pozyczki.

taczna warto$é pozyczek na poczatek okresu sprawozdawczego wynosita 214 tys. zt., na 31
grudnia zmalata do 172 tys. zt. w wyniku spfaty 42 tys. zt. Naliczono 10 tys. zt. odsetek , w
tym niezrealizowane na 31 grudnia 2008 roku stanowig 2 tys. zt. z terminem zapfaty w
przedziale powyzej 3 miesiecy do 12 miesiecy.

4. Dodatkowe informacje o instrumentach finansowych

Spotka stowarzyszona Top Mark sp. z 0.0. , w ktdrej Redan SA posiada 33,24% udziatow,
zawarta w 2008 roku dwie walutowe transakcje zamiany stép procentowych (CIRS JPY/
PLN). Wartos¢ kontraktéw: 3 min zt. kazdy. Termin rozliczenia obu kontraktéw zgodnie z
umowa :29 lipca 2016 r. Biezgca warto$¢ rynkowa netto ww. transakcji ujeta na 31 grudnia
2008 roku w wyniku jednostkowym Top Mark sp. z 0.0.: 4078 tys. zt. W dniu 16 stycznia
2009 roku nastgpito przedterminowe rozliczenie powyzszych transakcji, w wyniku ktérego
ustalona zostata kwota zamkniecia w wysokosci 4903,6 tys. zt., stanowigca dla spétki Top
Mark strate na tych transakcjach.

5. Dane o pozycjach pozabilansowych, w szczegdlnosci zobowigzaniach
warunkowych, w tym rowniez udzielonych przez emitenta
gwarancjach i poreczeniach

Na dzien 31 grudnia 2008 r. REDAN SA udzielit nastepujacych poreczen:

Kontrahent Rozliczenie
Tytut Kwota Waznos¢
Troll Market Sp. z o. Kredyt Bankowy 627 653,00 Zt. 28/04/2010
o. 801291486/1/8771/05/04
Top Secret Sp. z 0. 0. Gwarancja Bankowa Nr 73306,117t. 16/07/2009
tCK/1/07/2008/T
Getar Sp. z o0.0. Gwarancja Bankowa Nr 15 655,69 EUR  20/09/2009

ORZ-G/4400600

Getar Sp. z o0.0. Gwarancja Bankowa Nr 39 628,96 EUR 20/09/2009

ORZ-G/4400601

Krepo Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 15 370,53 EUR  20/09/2009
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ORZ-G/4400613

Lunar Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 14 743,00 EUR  28/09/2009
ORZ-G/4400614
Prowir Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 20 021,72 EUR  28/09/2009
ORZ-G/44000623
Top Secret Sp. z 0. 0. Gwarancja Bankowa Nr 25314,00 EUR 21/08/2009
ORZ-G/4400602
Top Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 31246,22 EUR  21/08/2009
tCK/1/09/2008/T
RAZEM : 700 959,11 Zt.
RAZEM : 161 980,12 EUR
Gwarancje wystawione na zlecenie Redan SA:
Kontrahent Tytut Kwota Waznos¢
Top Speed Sp. z o.0. Gwarancja Bankowa Nr 74 123,53 Zt. 31/01/2009
03008KPAO08
Lejda Sp. z o.0. Gwarancja Bankowa Nr 87 344,357t. 21/08/2009
03076KPAO8
Lejda Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 70290,53 zt. 21/08/2009
03077KPAO08
Lejda Sp. z o.0. Gwarancja Bankowa Nr 61999,78 7. 10/12/2009
03119KPAO8
Prowir Sp. z o.0. Gwarancja Bankowa Nr 03020ZPA08 26 174,97 EUR  28/02/2009
Prowir Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 03012ZPA08 13 150,00 EUR  31/01/2009
Top Sp. zo.0. Gwarancja Bankowa Nr 03027ZPA08 19 954,32 EUR  28/02/2009
Prowir Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 03048ZPA08 12 572,83 EUR  10/06/2009
Tramzon Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 03051ZPA08 9702,66 EUR 17/06/2009
Top Sp. z 0.0. Gwarancja Bankowa Nr 19 427,60 EUR  19/08/2009
03075KPA08
RAZEM: 293758,19 Zt.
RAZEM: 100982,38
EUR
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Zestawienie poreczen, przystapien do diugu podmiotdéw powigzanych na rzecz Redan S.A.
wedtug stanu na dzier 31 grudnia 2008 roku

Podmioty powigzane Tytut Kwota

Adesso sp. z 0.0. SKA, Zobowigzania wobec Banku Pekao S.A. do 63 508 310 zt.
Top Secret Sp. z 0.0,,
Troll Market Sp. z 0.0.

Adesso sp. z 0.0. SKA, Zobowigzania wobec Banku Millennium SA do 29 697 236 zi.
Top Secret Sp. z 0.0,,
Troll Market Sp. z 0.0.

Adesso sp. z 0.0. SKA, Zobowigzania wobec BRE Banku SA do 16 500 000 USD
Top Secret Sp. z 0.0,
Troll Market Sp. z 0.0.

Radostaw Wisniewski Zobowigzania wobec Banku Pekao S.A. do 21 037 238 zt.
Radostaw Wisniewski Zobowigzania wobec Banku Millennium SA do 3416 000 zt.
Radostaw Wisniewski Zobowigzania wobec BRE Banku SA do 5465 600 zt.

6. Zobowigzania wobec budzietu panstwa lub jednostek samorzqdu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wfasnosci budynkow i
budowli

Grupa nie posiada zobowigzan wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu
terytorialnego z tytutu uzyskania prawa wtasnosci budynkéw i budowli.

7. Koszt wytworzenia srodkow trwatych w budowie

Srodki trwate w budowie (676 tys.) stanowig naktady na modernizacje nowootwieranych
sklepow oraz na przebudowe magazynu.

8. Poniesione naktady inwestycyjne oraz planowane w okresie
najblizszych miesiecy od dnia bilansowego naktady inwestycyjne, w
tym na niefinansowe aktywa trwate

W 2008 r. dokonano podwyziszenia kapitatow zaktadowych spoétek zaleznych na taczna
kwote 4 908 tys. zt.

W czerwcu 2008 roku spotka Adesso SA zostata przeksztatcona w Adesso Sp. z 0.0. Spétka
Komandytowo-Akcyjna. Redan SA odkupit czes¢ akcji od akcjonariuszy mniejszosciowych i
tym samym udziat Redan SA w Adesso Sp. z 0.0. SKA wzrdst 0 0,21%. Na 31 grudnia 2008
roku Redan SA posiada 99,92% akcji tej spotki, a GK Redan 99,96%.

Nabyto nowe wartosci niematerialne i prawne za 254 tys. zt. oraz zakupiono srodki trwate
na taczna wartosc¢ 9413 tys. zt.

W 2009 roku planowane jest ograniczenie wiekszych wydatkéw inwestycyjnych. Zarzad
Grupy zamierza otworzy¢ w 2009 roku po kilkanascie salonéw pod markami Top Secret
(gtéwnie dziatajgcych na zasadach franczyzowych) i Textil Market.
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9. Informacje o transakcjach emitenta z podmiotami powigzanymi,

dotyczqgcych przeniesienia praw

przedsiewzieciach

zobowiqgzan

wspolnych

Transakcje podlegajgce wykluczeniom konsolidacyjnym (dane w tys. zi.) w 2008

roku

SPRZEDAZ TOWAROW HANDLOWYCH W GRUPIE

FIRMA SPRZEDAZ ZAKUP
REDAN S.A. 62 416 80
ADESSO SP.Z 0.0. SKA 0 7 969
TROLL MARKET SP.Z 0.0. 238 15 396
TOP SECRET SP. Z 0.0. 189 34 625
REDAN S.R.O. 0 1097
EUROREDAN S.R.O. 72 382
ALFA REDA UKRAINA 428 162
BETA REDA UKRAINA 162 3536
POZOSTALE FIRMY 0 258
RAZEM 63 505 63 505
SPRZEDAZ UStUG W GRUPIE

FIRMA SPRZEDAZ ZAKUP
REDAN S.A. 1911 1989
ADESSO SP. Z 0.0. SKA 0 667
TROLL MARKET SP. Z 0.0. 2822 9384
TOP SECRET SP. Z 0.0. 4290 16 735
TOP SP.Z0.0. 2224 479
TOP CENTER SP. Z 0.0. 983 384
ROKAPPA SP.Z 0.0. 1855 636
RCFSP.Z 0.0. 6968 579
TARGET SP. 2 0.0. 1611 776
TRAMZON SP.Z 0.0. 543 289
KADMUS SP. Z 0.0. 557 251
TOP SPEED SP. Z 0.0. 1495 507
GETAR SP.Z 0.0. 1927 639
LEJDA SP.Z 0.0. 540 70
ELVIRO SP.Z 0.0. 2788 991
TUBAR SP. Z 0.0. 707 250
KRUX SP.Z 0.0. 1599 474
LUNAR SP. Z 0.0. 615 301
BALENO SP.Z 0.0. 897 336
PROWIR SP. Z 0.0. 1496 504
KREPO SP.Z 0.0. 976 471
POZOSTALE FIRMY 180 272
RAZEM 36 984 36 984
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POZOSTALA SPRZEDAZ POMIEDZY JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI

FIRMA SPRZEDAZ ZAKUP

REDAN S.A. 15512 240
ADESSO SP.Z 0.0. SKA 53 13610
TROLL MARKET SP.Z 0.0. 90 901
TOP SECRET SP. Z 0.0. 347 483
RCF SP.Z 0.0. 137 538
POZOSTALE FIRMY 260 627
RAZEM 16 399 16 399

W wyzej wymienionych przychodach osiggnietych przez Redan SA 13 316 tys. zt. stanowi
dywidenda otrzymana od Adesso SA (obecnie Adesso sp. z 0.0. SKA).

W Il kwartale 2008r. Redan SA sprzedat za kwote 719 tys. zt. 100% udziatéw w spédice
»Adesso sp. z 0.0.” spotce zaleznej Troll Market sp. z o.0.

NALEZNOSCI i ZOBOWIAZANIA NA 31.12.2008 ROKU W TYS. Zt.

FIRMA NALEZNOSCI ZOBOWIAZANIA

REDAN S.A. 35356 10 045
ADESSO SP. Z 0.0. SKA 0 4072
TROLL MARKET SP. Z 0.0. 1729 16 213
TOP SECRET SP. Z 0.0. 11 616 1989
REDAN S.R.O. 0 4588
EUROREDAN S.R.O. 0 4519
ALFA REDA UKRAINA 35 1979
BETA REDA UKRAINA 243 1968
TOPSP.Z0.0. 669 49
ROKAPPA SP.Z0.0. 90 561
RCF SP.Z 0.0. 1497 1659
TARGET SP.Z 0.0. 0 727
TRAMZON SP.Z 0.0. 1 556
KADMUS SP. Z0.0. 57 697
KREPO SP.Z 0.0. 20 757
POZOSTALE FIRMY 1341 2275
RAZEM 52 654 52 654

Transakcje, ktore nie podlegaty wykluczeniom konsolidacyjnym

W dniu 28 marca 2008 roku Redan SA sprzedat nieruchomos¢ podmiotowi powigzanemu,
spotce Loger sp. z o.0., ktorej gtdwnym udziatowcem jest Pani Piengjai Wisniewska,
akcjonariusz Redan SA posiadajagcy 4,06% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, a
zarazem éwczesnie dyrektor ds. relacji z dostawcami a obecnie cztonek Rady Nadzorcze;j.
Nieruchomos¢ zostata sprzedana za kwote 11 miliondw zt. netto. Cata naleznos¢ zostata
uregulowana. Strony zawarty zarazem umowe najmu na okres od dnia 1 kwietnia 2008 r. do
28 lutego 2018 r. powyzszej nieruchomosci. W dniu podpisania umowy najmu Redan SA
jako Najemca ztozyt Wynajmujgcemu Loger sp. z o0.0. kaucje w wysokosci 12-krotnosci

21

Sprzedaz
nieruchomosci



Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania za 2008 rok Grupy Kapitatowej REDAN

miesiecznego czynszu netto (1 546 tys. zt), celem zabezpieczenia czynszu oraz zwrotu
kosztéw za ewentualne szkody powstate w przedmiocie Najmu nie spowodowane jego
normalnym uzywaniem.

Wartosc¢ transakcji z jednostkami powigzanymi nie podlegajacymi konsolidacji oraz stan
naleznosci z tytutu dostaw i ustug na 31 grudnia 2008 roku w tys. zt.

Firma sprzedaz zakup stan stan

naleznosci  zobowiqgzan

Loger sp. z 0.0. 11011 1159 10 0

Fundacja Happy Kids 16 0 29 0

Ores sp. z 0.0. 12 0 57 0

Eurocenter sp. z 0.0. 14 0 35 0

Agenda sp. z 0.0. 98 733 262 41

Brukowa Centrum Handlowe S.C. 6 0 2

Top Secret Adventure Team 17 0 30

R-Fashion 3 0 4 0

Piengjai Wisniewska 2 0 140 0

Razem 11179 1892 569 41

Zmiany w zakresie odpisow na naleznosci handlowe od jednostek zaleznych w 2008r.:

odpis na naleznosci na 01.01.2008 4 005 tys. zt.

zwiekszenia 9 966 tys. zt.

zmniejszenia 695 tys. zt.

odpis na naleznosci na 31.12.2008 13 276 tys. zi.

Zmiany w zakresie odpiséw na naleznosci z tytutu pozyczek od jednostek zaleznych:

odpis na naleznosci na 01.01.2008 1 133 tys. zt.

zwiekszenia 0 tys. zt.

zmniejszenia 213 tys. zt.

odpis na naleznos$ci na 31.12.2008 920 tys. zt.

Zmiany w zakresie odpiséw na wartos¢ udziatéw jednostek zaleznych w 2008r.:

odpis na naleznosci na 01.01.2008 309 tys. zt.

zwiekszenia 1539 tys. zt.

zmniejszenia 51 tys. zt.

odpis na naleznosci na 31.12.2008 1 797 tys. zi.

Nie miaty miejsca wspdlne przedsiewziecia, ktore nie podlegatyby konsolidacji.

10. Informacje o przecietnym zatrudnieniu

Dane o liczbie oséb zatrudnionych - stan na koniec roku 2008 r. 2007 r.

Pracownicy 1655 1532

Zatrudnienie srednioroczne 1577 1424
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11. Informacje o fqcznej wartosci wynagrodzen, nagréod lub korzysci
wyptaconych lub naleinych, odrebnie dla kazdej z osob zarzqdzajgcych
i nadzorujgcych emitenta w przedsiebiorstwie emitenta

Informacje o tgcznej wartosci wynagrodzen, nagrdéd lub korzysci wyptaconych lub naleznych

osobom zarzgdzajacym i nadzorujgcym zostaty opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Redan.

12. Informacje dotyczgce podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Informacje dotyczace podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych zostaty
opisane w sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Redan.

13.Informacje o wartosci niesptaconych poiyczek na rzecz emitenta,
jednostek od niego zaleinych, wspofzaleznych i z nim
stowarzyszonych, z podaniem warunkow oprocentowania i sptaty tych
kwot, udzielonych przez emitenta w przedsiebiorstwie emitenta
osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym

Nie udzielano pozyczek osobom zarzgdzajgcym i nadzorujgcym.

14.Informacje o znaczqcych zdarzeniach, dotyczqcych Ilat ubiegtych,
ujetych w sprawozdaniu finansowym za biezqcy okres

Wszystkie zdarzenia dotyczace lat ubiegltych w biezagcym okresie sprawozdawczym
odniesiono na wynik z lat ubiegtych. Zdarzenia te sg szczegétowo rozpisane na poszczegdlne
tytuty w ,,Zestawieniu zmian w kapitale wtasnym”.

15. Znaczgce zdarzenia, ktore wystqpity po dniu bilansowym a nie zostatly
uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

W dniu 16 stycznia 2009 roku nastgpito przedterminowe rozliczenie zawartych w 2008
roku przez Spoétke stowarzyszong Top Mark sp. z 0.0. dwdch walutowych transakcji
zamiany stop procentowych (CIRS), w wyniku ktérego ustalona zostata kwota zamkniecia
w wysokosci 4 903,6 tys. zt., stanowigca dla spétki Top Mark strate na tych transakcjach.
Biezgca wartos¢ rynkowa netto ww. transakcji ujeta na 31 grudnia 2008 roku w wyniku
jednostkowym Top Mark sp. z 0.0. wynosita 4 078 tys. zt., tym samym strata z tytutu tej
transakcji odniesiona na wynik 2009 roku stanowi 825,6 tys. zt.

W dniu 30 marca 2009 roku podpisano aneks do Porozumienie w sprawie restrukturyzacji
zadtuzenia Redan SA zawartego w dniu 11 lipca 2006 r. z BRE Bankiem SA, Bankiem
Millennium SA oraz Bankiem Pekao SA.

Na podstawie podpisanego aneksu wprowadzono zmiane harmonogramu sptat zobowigzan
Redan wobec ww. bankdéw (sptaty na 2009 r. zostaty zmniejszone o0 9,7 min zt. do kwoty 4,5
min), zmiane wysokos$ci marzy kredytowe] oraz zasady rozwigzywania porozumienia.

W dniu 6 kwietnia 2009 r. Redan SA sprzedat udziaty w dwdch spétkach zaleznych, Prowir
sp. z 0.0. i Tramzon sp. z 0.0. na rzecz podmiotu powigzanego, Leszka Kapusty, bedgcego
cztonkiem zarzadu spotki zaleznej RCF sp. z 0.0.
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W dniu 10 kwietnia 2009 roku Pan Robert Kozielski ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu ze skutkiem na dzier 15 kwietnia 2009 roku. Jako przyczyne rezygnacji
Pan Robert Kozielski wskazat obecng sytuacje rynkowa i potrzebe koncentracji dziatan
spotki na obecnych sferach dziatalnosci, a przez to brak mozliwosci rozwoju nowych
projektow i obszaréw dziatania, co miato by¢ gtéwnym przedmiotem jego prac.

W dniu 27 kwietnia 2009 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki zaleznej
Euroredan s.r.o. z siedzibg w Velkém Tynci — Vsisko, Republika Czeska powzieto uchwate w
sprawie rozwigzania Spotki. Wniosek o otwarcie postepowania likwidacyjnego spotki
Euroredan s.r.o. zostanie ztozony w Sadzie Rejestrowym w Ostrawie w ciggu 7 dni od dnia
podjecia uchwaty przez Zgromadzenie Wspodlnikow. Likwidacja tej spotki jest elementem
procesu restrukturyzacji dziatalnosci zagranicznej Grupy Redan.

Euroredan s.r.o. prowadzi obecnie dwa sklepy, z ktérych jeden zostanie zamkniety a drugi
przeksztatcony w sklep franczyzowy. W takiej sytuacji utrzymywanie tej spotki przestato by¢
uzasadnione.

W pierwszym kwartale 2009r., zaczat by¢é wyraznie widoczny spadek koniunktury
gospodarczej. Wszechobecno$¢ w mediach stowa ,kryzys”, wzbudzita efekt
samospetniajgcej sie przepowiedni i wptyneta na obnizenie sie poziomu wskaznika
optymizmu konsumenckiego. Dodatkowo, dtugo utrzymujgce sie niskie temperatury
opdinity sprzedaz kolekcji wiosenno-letnich. Wptyw obu ww. czynniki przetozyt sie na
spadek ilosci wejsé do sklepdw i wysokos$¢ sprzedazy. W sklepach pordwnywalnych marki
Top Secret sprzedaz w pierwszym kwartale 2009r. spadta 0 22% (ilos¢ wejs¢ w lutym-marcu
o ok. 9%), a w marce Troll nastgpito zmniejszenie sprzedazy o 19% (ilosci wejs¢ w lutym-
marcu o ok. 16%) w poréwnaniu do pierwszego kwartatu 2008r.

Rosngce kursy walut pozostaty nie bez wptywu na koszty nabycia towardow. Marze
realizowane przez marki Top Secret i Troll w sklepach poréwnywalnych byty w pierwszym
kwartale 2009r. nizsze odpowiednio o 33% i 38% w pordwnaniu do pierwszego kwartatu
2008r. Dodatkowo wzrost kurséw walut (przede wszystkim EUR) przyczynit sie do wzrostu
kosztow utrzymania sklepow obu sieci, ktérych znaczgca wiekszo$¢ umdéw najmu
powierzchni handlowych denominowana jest w EUR. Zanotowany wzrost kosztéw najmu
sklepédw poréownywalnych sieci Top Secret wynidst 14%, a sieci Troll 22%.

Zwiekszenie sktonnosci do oszczednosci przez gospodarstwa domowe oraz wzrost obaw o
utrate pracy w czasie kryzysu, zauwazalne w modowych sieciach Top Secret i Troll,
przynoszg odwrotne efekty w sieci Textilmarket. Sie¢ ta operuje na rynku dyskontow
odziezowych, ktéry skutecznie opiera sie dekoniunkturze gospodarczej. Grupa docelowa
sieci z jednej strony zmniejsza sie wskutek ubozenia dotychczasowych klientéw, z drugiej
jednakze zasilana jest przez konsumentéw z innych, wyzszych ,pdtek cenowych” re
pozycjonujgcych swoje zakupy. Sprzedaz w sklepach poréwnywalnych sieci Textilmarket w
pierwszym kwartale 2009r. wzrosta o 17% w porédwnaniu do pierwszego kwartatu 2008r., a
marza handlowa wzrosta o 20%.

Poza ww. nie wystgpity zadne inne istotne zdarzenia po dniu bilansowym moggce miec
wplyw na sytuacje gospodarczg Emitenta.
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16. Zestawienie oraz objasnienie réznic pomiedzy danymi ujawnionymi w
sprawozdaniu finansowym i porownywalnych danych finansowych, a

uprzednio sporzqgdzonymi i opublikowanymi

finansowymi

sprawozdaniami

Ponizsza tabela przedstawia rdznice pomiedzy danymi za rok 2008 wykazanymi w
sprawozdaniu za czwarty kwartat 2008 r., a danymi pokazanymi w sprawozdaniu rocznym.

Aktywa jest byto zmiana
I. Aktywa trwate 46 564 47 265 -701
1. Wartosci niematerialne 1826 1733 93
2. Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 147 560 -413
3. Rzeczowe aktywa trwate 24 419 24 487 -67
4. Naleznosci dtugoterminowe 6208 6 069 139
4.1 Od jednostek powigzanych 1546 0 1546
4.2. Od pozostatych jednostek 4 662 6 069 -1407
-inne 4662 6 069 -1407
5. Inwestycje dtugoterminowe 3451 3743 -292
5.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3451 3743 -292
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3451 3743 -293
- udziaty lub akcje w jednostkach 3451 3743 -292
podporzadkowanych wyceniane metodg praw
wtasnosci
6. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10513 10673 -161
6.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 10382 10542 -160
dochodowego
Il. Aktywa obrotowe 118 765 117 365 1400
1. Zapasy 72922 73176 -254
2. Naleznosci krotkoterminowe 26 241 24 682 1559
2.1 Od jednostek powigzanych 840 271 569
2.2. Od pozostatych jednostek 25401 24 411 990
- z tytutu dostaw i ustug 16 445 16 863 -418
- podatkowe 8542 7238 1304
-inne 414 310 104
4, Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1582 1480 101
5. Sktadniki aktywéw trwatych przeznaczone do 938 945 -7
sprzedazy
Aktywa razem 165 329 164 630 699
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Pasywa Jest byfo zmiana

I. Kapitat wtasny 69 878 70765 -886

7. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek -360 -357 -3
podporzadkowanych

8. Zysk (strata) z lat ubiegtych -61 891 -61 876 -15

9. Zysk (strata) netto 5136 6 005 -868

lll. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 95 446 93 860 1586

1. Rezerwy na zobowigzania 1567 2064 -497

1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 928 1019 -91

dochodowego

1.3. Pozostate rezerwy 54 460 -406

b) krétkoterminowe 54 460 -406

2. Zobowigzania dtugoterminowe 15110 15109 1

2.2. Wobec pozostatych jednostek 15110 15109 1

-inne w tym z tyt. Leasingu 1226 1225 1

3. Zobowigzania krétkoterminowe 78 769 76 687 2082

3.1 Od jednostek powigzanych 161 0 161

3.2. Wobec pozostatych jednostek 77 982 75968 2014

- z tytutu dostaw i ustug 54 819 54 073 746

- podatkowe 6 135 4877 1258

-inne ( w tym leasing ) 2505 2495 10

3.4. Inne rozliczenia miedzyokresowe 473 446 27

b) inne rozliczenia miedzyokresowe 473 446 27

Pasywa razem 165 329 164 630 699

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT jest byto zmiana

skonsolidowany

I. Przychody ze sprzed. i zréwnane z nimi 301179 300990 189

w tym od jednostek powigzanych 398 231 167

4.Przych.netto ze sprzed. tow. i mat. 299 977 299 788 189

IIl. Koszty dziatalnosci operacyjnej 291379 291 144 235

1. Amortyzacja 6636 6635 1

2. Zuzycie materiatow i energii 8814 8774 40

3.Uslugi obce 72765 72 806 -41

4. Podatki i optaty 1429 1448 -19

5. Wynagrodzenia 37193 37153 40

6. Ubezp. spot. i inne swiadczenia 6992 6976 16

7.Pozostale koszty rodzajowe 2 305 2299 6

8. Wartosc sprzed. towardow i materiatow 155 222 155030 192

[Il. Zysk (strata) na sprzedazy 9800 9846 -46

IV. Pozostate przychody operacyjne 16 070 15988 82

3. Inne przychody operacyjne 9917 9835 82

V. Pozostate koszty operacyjne 13 697 13 587 110
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1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywoéw 1237 1254 -17
trwatych i ich likwidacji
2. Aktualizacja wartosci aktywéw 7 094 7 048 46
niefinansowych
3. Inne koszty operacyjne 5366 5285 81
VI. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 12173 12 247 -73
VII. Przychody finansowe 1153 1132 21
2. Odsetki, w tym: 438 416 22
od jednostek powigzanych 10 0 10
5.Inne 715 716 -1
VIIl. Koszty finansowe 5357 4932 425
1. Odsetki, w tym: 3544 3546 -2
4. Inne 1813 1386 427
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej 7 969 8447 -478
XIl. Zysk (strata) brutto 7 969 8 447 -478
XIll. Podatek dochodowy 2834 2733 101
a) czes¢ biezaca 703 675 28
b) cze$¢ odroczona 2131 2058 73
XV. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek 5 297 -292
podporzadkowanych wycenianych metoda praw
wtasnosci
XIll. Zysk (strata) netto 5136 6 005 -869

Gtéwne przyczyny zmian:

Aktywa

I.1 i 1.3 - zmiana na skutek przekwalifikowania odpisu na Srodki trwate do wartosci
niematerialnych i prawnych.

.2 - utworzenie odpisu na wartosc¢ firmy Troll Market sp. z 0.0. (-425 tys. zt.)

1.4 - przekwalifikowanie naleznosci dtugoterminowych —kaucje- z naleznosci od jednostek
niepowigzanych do naleznosci od jednostek powigzanych (1546 tys. zt).

1.5.3 - spadek wartosci udziatu w spoétce Top Mark.

1.6 - korekta aktywa z tytutu odroczonego podatku

II.1 - spadek stanu zapasow na skutek korekty ujecia zwracanych w 2009 roku towaréw
sprzedanych w roku 2008 /korekty sprzedazy/, korekty odpiséw na zapasy i zmiany
niezrealizowanej marzy

1.2 - wzrost stanu naleznosci w wyniku  wzrostu naleznosci podatkowych (korekta
pokazanych wczesniej rozrachunkdw per saldem) oraz na skutek korekty ujecia zwracanych
w 2009 roku towardw sprzedanych w roku 2008 /korekty sprzedazy/, przekwalifikowanie
czesci naleznosci z naleznosci od jednostek niepowigzanych do powigzanych;

1.4 - wzrost stanu krétkoterminowych rozliczen miedzyokresowych na skutek ujecia
otrzymanych dodatkowych faktur zakupowych rozliczanych w czasie

I.5 - korekta wartosci majatku przeznaczonego do sprzedazy
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Pasywa

I.7 - zmiana wartosci réznic kursowych na skutek ponownego ustalenia wyniku spétek
zagranicznych i réznic pomiedzy wartoscig bilansowa a wynikajgcg z rachunkow zyskéw i
strat

1.8 - zmiana wyniku lat ubiegtych: zmniejszenie w wyniku otrzymania dodatkowych faktur
obcigzajacych wynik lat ubiegtych.

1.1 - spadek wartosci rezerw w wyniku rozwigzania wiekszosci rezerw na skutek otrzymania
brakujgcych faktur kosztowych i ujecia ich w zobowigzaniach oraz korekty podatku
odroczonego;

1.3 - wzrost zobowigzan krdtkoterminowych po doksiegowaniu otrzymanych faktur,
korekcie ujecia per saldem czesci rozrachunkdéw podatkowych, przekwalifikowanie czesci
zobowigzan z zobowigzan od jednostek niepowigzanych do powigzanych;

Rachunek zyskow i strat

| - korekta przychodéw o wystawione w 2009 roku korekty dotyczace roku ubiegtego
(zmiana wartosci szacowanych korekt);

Il - wzrost wartosci kosztu wtasnego na skutek ujecia zwracanych w 2009 roku towaréw
sprzedanych w roku 2008 /zmiana szacunku wartosci korekt sprzedazy/ i zmiany
niezrealizowanej marzy; korekty kosztow rodzajowych o wartosci z otrzymanych
dodatkowych faktur kosztowych po ogtoszeniu raportu za IV kwartat, korekty ksiegowania
not ptacowych

IV - wzrost pozostatych przychoddw operacyjnych w wyniku wystawienia dodatkowych
refaktur , rozliczenia otrzymanych not uznaniowych, rozwigzania odpisu na marze;

V - wzrost pozostatych kosztéw operacyjnych m.in. w wyniku wzrostu kosztéw do
zrefakturowania, zmniejszenia straty ze zbycia niefinansowych aktywéw i ich likwidacji o 17
tys. zt. (przekwalifikowanie do poz. inne koszty operacyjne kosztu darowizny), zwiekszenia
odpisu na zapasy;

VIII - wzrost kosztéw finansowych o wartos$¢ odpisu na wartosc¢ firmy Troll Market;

XIll - zmiany w podatku dochodowym wynikajgce gtéwnie z korekty podatku odroczonego
na rdznice przejsciowe.

Ponizsza tabela przedstawia rdinice pomiedzy danymi za rok 2007 wykazanymi w
sprawozdaniach za poprzednie okresy, a danymi pokazanymi w sprawozdaniu rocznym.

Aktywa jest byto zmiana
Il. Aktywa obrotowe 113424 113424 0
2.1. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek 1418 1027 391
powigzanych
- z tytutu dostaw i ustug 1418 1027 391
2.2. Naleznosci krotkoterminowe od pozostatych 22987 23378 -391
jednostek
- Z tytutu dostaw i ustug 14 242 14 633 -391
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 19915 19915 0
a) w jednostkach powigzanych 214 0 214
b) w pozostatych jednostkach 1791 2 005 -214
Aktywa razem 159509 159509 0
Pasywa Jest byto zmiana
3.1. Wobec jednostek powigzanych 1112 1095 17
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- Z tytutu dostaw i ustug 1112 1095 17

3.2. Wobec pozostatych jednostek 59 882 59 899 -17

- Z tytutu dostaw i ustug 35879 35896 -17
Pasywa razem 159509 159509 0
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT jest byto zmiana

Przychody ze sprzed. i zrbwnane z nimi 259176 259176 0
-w tym od jednostek powigzanych 1041 843 198

2. Przychody finansowe; odsetki, w tym: 482 482 0

- od jednostek powigzanych 13 0 13
XVII. Zysk (strata) netto -9 208 -9 208 0

Zmiany w sprawozdaniu skonsolidowanym za 2007

rok wynikaja z pokazania w

przychodach, naleznosciach i zobowigzaniach transakcji z jednostkami powigzanymi nie
wchodzagcymi w sktad Grupy Kapitalowej w pozycjach przeznaczonych dla jednostek
powigzanych. Tym samym o takie same wartosci zmniejszyly sie pozycje dotyczace
jednostek niepowigzanych.
Nie wystgpity réznice w wartosci ujawnionych danych ani rdéznice dotyczace przyjetych

zasad rachunkowosci .

17. Czynniki wskazujqce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

Nie wystepujg czynniki wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

18. Informacje o potqgczeniach spotek zaleznych.

Sprawozdanie finansowe sporzgdzono za okres, w ciggu ktérego nie nastgpito potaczenie

spotek zaleznych.

19. Informacje na temat leasingu finansowego

Ponizsza tabela przedstawia zestawienie wartosci zobowigzan wynikajacych z zawartych
przez spoétki Grupy umow leasingowych - stan na 31 grudnia 2008r. w tys. zt.

Nazwa leasingobiorcy Wartos¢ W tym wartos¢ W tym wartos¢ Wartos¢ Wartos¢
zobowiqzan z zobowigzan zobowigzan netto bilansowa netto
tytutu leasingu przypadajgcych do przypadajgcych do umowy

sptaty w okresie do 1 sptaty w okresie od 1 leasingu
roku roku do 3 lat
REDAN S.A. 245 58 187 233 251
TROLL MARKET SP. Z 0.0. 265 97 169 377 316
TOP SECRET SP. Z 0.0. 233 63 170 234 220
ADESSO SP. Z 0.0. SKA 427 171 256 402 402
RCF SP.Z O.0. 295 75 220 272 273
RAZEM 1465 464 1002 1518 1462

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31 grudnia 2008 roku dla kazdej grupy aktywow:

- samochody osobowe 1462 tys. zt;

tacznie : 1462 tys. zt.
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20. Szacunki dotyczqce przyszlych zobowiqzar wynikajqgcych z zawartych
umow najmu

* Spétki wchodzace w skiad Grupy Kapita’fowej sg stronami umow najmu,
tgczne przyszte optaty minimalne z tytulu uméw najmu, oszacowane wg stanu na dzien 31
grudnia 2008 roku przedstawiajg sie nastepujgco:

- kwoty wymagalne w okresie 12 miesigecy od dnia bilansowego 23 645 tys, zt
- kwoty wymagalne w okresie powyize]j 1 roku do 5 lat od dnia bilansowego 54 011 tys. zt
- kwoty wymagalne w okresie powyzej 5 lat od dnia bilansowego 10 461 tys. zt

Powyzsze dane zawieraja wytacznie opfaty minimalne wynikajace z umdw na czas
okreslony. Ponadto_zaw_arte 53 umowy na czas nieckresiony. taczna wartosé wynikajgcych z
nich optat minimainych ksztaftuje sig na poziomie 694 tys. zt. miesigcznie.

21. Aktywa przeznaczone do sprzedaiy i dziatalnos¢ zaniechana

W aktywach przeznaczonych do sprzedazy na {gczng kwote 938 tys. zh, 727 tys. zt,
stanowig aktywa trwate zwigzane z inwestycjami i wyposazeniem w sklepach Morgan. W
2008 roku Zarzad podjat decyzje o zaprzestaniu dystrybucji tej marki, a réwnoczeénie o
sprzedazy zwiazanych z nig aktywdéw trwalych w pierwszym pétroczu 2009 roku .

Koniczy sie proces likwidacji marki Trendstation.

Poniewa:z zakonczenie dystrybucji obu tych marek nie zostato zakwalifikowane do
dziatalnosci zaniechanej w rozumieniu przepisow okreslonych w MSSF 5, ani tez zaden inny
element jednostki gospodarczej nie zostat zbyty lub zakwalifikowany jako przeznaczony do
sprzedazy, w rachunku zyskow i strat nie zostafa wydzielona dziatalno$é¢ zaniechana.

Podpisy Zarzgdu oraz osoby, ktoref powierzono prowadzenie ksigg rachunkowych

Bogusz Kruszytiski - Wiceprezes Zarzgdu

/"’f/fw/
Osoba, ktorej powierzono prowadzenie
ksiag rachunkowych - Monika Kaczorowska
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