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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

INFORMACJE OGOLNE

PZ Cormay S.A. (,Spétka”) zostata wpisana do rejesprzedsibiorcow Krajowego Rejestru
Sadowego prowadzonego przezadSRejonowy dla Miasta Stotecznego Warszawy w Wawsz XIV
Wydziat Gospodarczy Krajowego RejestradSwego, pod numerem KRS 0000270105. Spoétce nadano
numer statystyczny REGON 140777556. Siedziba Spdiici sie w Lomiankach, ul. Wiosenna 22.

Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Rodzaj dziatalnéci wg EKD: 2059Z — produkcja pozostatych wyrobéwvenoticznych gdzie indziej nie
sklasyfikowana.

ZALO ZENIE KONTYNUACJI DZIALALNO SClI GOSPODARCZEJ]

Sprawozdanie finansowe Spéiki zostato spdepne przy zalzeniu kontynuowania dziataldol
gospodarczej przez Spétkv okresie co najmniej 12 migsy po dniu bilansowym, czyli po 31 grudnia
2008 roku. Zargd Spoiki nie stwierdza na dfigpodpisania sprawozdania finansowego istnieniafakt

i okolicznaici, ktére wskazywatyby na zagrenia dla maliwosci kontynuacji dzialalnéci przez
Spoélke w okresie co najmniej 12 miesy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechaniadz istotnego ograniczenia przez miotychczasowej dziataldol.

POLACZENIE SPOLEK HANDLOWYCH

W okresie sprawozdawczym, za ktory spodzono sprawozdanie finansowe, Spoétka nieagofta s¢
z zadry inna jednostly gospodarcz

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWO SClI
Format oraz podstawa spagdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgozlmiezepisami ustawy z dnia 29 wén@ 1994
roku o rachunkowsei (tekst jednolity Dz. U. nr 76 z 2002 roku, zzpéejszymi zmianami — dalej
,UOR").

Rachunek zyskow i strat Spotka spaizita w wariancie kalkulacyjnym. Rachunek przeptywé
pienigznych sporgdzono metod posrednk .
Dane finansowe zostaly wykazane w sprawozdaniuswdsich ztotych o ile nie zaznaczono inacze;j.

Zmiana zasad rachunkowsei w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym w Spoéice zmieniono wartérodkdéw trwatych odpisywanych
jednorazowo w koszty. Wplyw tej zmiany na wynikstad opisany w punkcie 4.4.
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Wartasci niematerialne i prawne

Wartdsci niematerialne i prawneasrozpoznawane, jeli jest prawdopodobneze w przysziéci
spowodug one wplyw do Spéiki korzgi ekonomicznych, ktére magoy¢ bezpdrednio powyzane
z tymi aktywami. Pocgkowe ujgcie wartgci niematerialnych i prawnych naptje wedtug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia. Peciu pocatkowym wartgci niematerialne i prawney svyceniane
wedilug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomn@jszh o umorzenie i odpisy z tytutu trwalej
utraty wartgci. Wartdci niematerialne i prawneasamortyzowane liniowo w okresie odpowiagajm
szacowanemu okresowi ich ekonomicznjtaczndci.

Przewidywany okres ekonomicznejyteczndci ksztattuje si nastpujaco:

Koszty zak@czonych prac rozwojowych 5 lat
Patenty, licencje, znaki firmowe od 3 do 10 lat
Oprogramowanie komputerowe od 2 dats
Inne wartdci niematerialne i prawne od2do5 lat

Szacunki dotycxe okresu ekonomicznejzyteczndci oraz metoda amortyzacjia sprzedmiotem
przeghdu na koniec kadego roku obrotowego, w celu weryfikacji, czy zastwane metody i okres
amortyzacji g zgodne z przewidywanym rozkiadem czasowym karizy ekonomicznych
przynoszonych przez dane wadbniematerialne i prawne.

Na dzién bilansowy Spotka kalorazowo ocenia, czy wab bilansowa wykazanych aktywow nie
przekracza wartegi przewidywanych przysztych korg&yi ekonomicznych. 3& istnieja przestanki,
ktére by na to wskazywaly, wabbilansowa aktywow jest ohrdana do ceny sprzezdnetto. Odpisy
Z tytutu trwatej utraty wartei 3 ujmowane w pozostatych kosztach operacyjnych.

Srodki trwate

Srodki trwate § wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia Wirtaici przeszacowanej
pomniejszonych o umorzenie oraz o odpisy z tytuuatej utraty wartéci. Grunty wyceniane as

w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy z tytutuateyutraty wartéci. Przeszacowanie ma miejsce na
podstawie odinych przepiséw. Wynik przeszacowania odnoszony s kapitat z aktualizaciji
wyceny. Po sprzedy lub likwidacji srodka trwatego, kwota pozostata w kapitale z akraaji wyceny
jest przenoszona na kapital zapasowy. W okresiatadga Spotki nie miato miejscaadne
przeszacowanie.

Koszty poniesione po wprowadzeriwdka trwalego do aytkowania, jak koszty napraw, przedbw,
optaty eksploatacyjne, wptywajna wynik finansowy okresu sprawozdawczego, w yktorzostaty
poniesione. Jeli mozliwe jednake jest wykazanie,ze koszty te spowodowaly zgkiszenie
oczekiwanych przysztych korggi ekonomicznych z tytutu posiadania dandgadka trwatego ponad
korzysci przyjmowane pierwotnie, w takim przypadku zkszaph one warté¢ poczitkowa srodka
trwatego.Srodki trwate, z wyjtkiem gruntéw, $ amortyzowane liniowo w okresie odpowiagtzajm
szacowanemu okresowi ich ekonomicznajtaczndgci.

W Spdice przyjto przewidywany okresayteczndci:

Budynki, lokale i obiekty iaynierii ladowej i wodnej 10-40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 2do 40 lat
Srodki transportu od 3do 10 lat
Innesrodki trwate od 2 dol5 lat

Srodki trwate o niskiej jednostkowej wakm pocatkowej to znaczy powmej 3.500,- ziotych,
odnoszonesjednorazowo w koszty.
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W roku 2007 Spotka odnosita jednorazowo w kosatydki trwale o wartéci poczitkowe] pongej
1.000,- z. Od 01.01.2008 roku wadtosrodkow trwatych odpisywanych jednorazowo w koszty
zmieniono na kwat 3.500,- zt. faczna warté¢ srodkéw trwatych nabytych w 1l pétroczu 2007 roku
o wartgci od 1.000,- zt do 3.500,- ziotych wyniosta 47.tgetych. W okresie od 01.01.2008 do 31-
12-2008 r. nabytdérodki trwate o wartéci jednostkowej od 1.000,- zt do 3.500,- ztotychtamznej
wartcsci 123 tys. zt. W przypadku stosowania w 2008 rakgad odpisywania jednorazowo w koszty
tylko érodkéw trwatlych o warti ponizej 1.000,- zi, zysk brutto za okres 01.01-31-122byiby
wyzszy o 123 tys.. zi,

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie 5 wyceniane w wysok@i 0gotu kosztow pozostgiych w bezpérednim
zwiazku z ich nabyciem lub wytworzeniem, w tym kosztémansowych, pomniejszonych o odpisy
z tytutu trwatej utraty wartici. W ramachsrodkéw trwatych w budowie wykazywane sdéwniez
materiaty inwestycyjneSrodki trwate w budowie nieasamortyzowane do momentu zakaenia ich
budowy i oddania doaytkowania.

Inwestycje w jednostkach podpadkowanych i inne inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleych, w jednostkach wspotzaleych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych i inne inwestycje dlugoterminowge vgyceniane wedtug kosztu historycznego
pomniejszonego o ewentualatrat; wartcci.

Trwata utrata wartii udziatdbw w jednostkach podpadkowanych jest szacowana nazéta dziea
bilansowy.

Wartas¢ bilansowa takich aktywéw jest kdorazowo poddawana przedbwi w celu stwierdzenia, czy
nie przekracza ona wasgto przysztych korzyci ekonomicznych. W przypadku, gdy wasidilansowa
przekracza wartd przewidywanych korzci ekonomicznych, obna sk ja do ceny sprzeds netto.
Obnizenie wartdci inwestycji uprzednio przeszacowanej do wysokdwoty, o ktén podwyzszono

z tego tytutu kapitat (fundusz) z aktualizacji wpge- jezeli kwota ré@&nicy z przeszacowania nie byla
do dnia wyceny rozliczona - zmniejsza ten kapifaihdusz). W pozostalych przypadkach skutki
obnizenia wartéci inwestycji zalicza s do kosztéw finansowych. Wzrost wadtd danej inwestycji
bezpdrednio whzacy sk z uprzednim obieniem jej wartéci, zaliczonym do kosztéw finansowych,
ujmuje s¢ do wysokdci tych kosztéw jako przychody finansowe.

Inne inwestycje krotkoterminowe (z wpdzeniem srodkéw piengznych i aktywow
finansowych)

Inne inwestycje krétkoterminowe, z wvagkzeniem srodkéw piengznych i aktywow finansowych,
wyceniane € wedtug ceny nabycia lub ceny (waitg rynkowej, zalénie od tego, ktéra z nich jest
nizsza, a krotkoterminowe inwestycje, dla ktorych isimieje aktywny rynek w warfgi godziwe;j.
Skutki wzrostu lub obigenia wartdci inwestycji krétkoterminowych wycenionych wedtugen
(wartasci) rynkowych zalicza giodpowiednio do przychodoéw lub kosztow finansowych.

Leasing

Spotka jest stranumow leasingowych, na podstawie ktérych przyjnugeodptatnego zywania lub
pobierania pgytkéw obcesrodki trwate lub wartéci niematerialne i prawne przez uzgodniony okres.
W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktorych gage przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkbw wynikapcych z tytutu posiadania aktywéwedncych przedmiotem umowy, przedmiot
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leasingu jest ujmowany w aktywach jakmdek trwaly i jednoczmie ujmowane jest zobowdanie

w kwocie rownej wartéci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej naefiziozpoczcia
leasingu. Opfaty leasingowe gzielone midzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zohaania

w sposob umidiwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostategeptidy zobowizania. Koszty
finansowe ujmowanegezpagrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate lzdace przedmiotem umowy leasingu finansoweg@asortyzowane w sposob okieny
dla whasnychsrodkow trwatych. Jednale, gdy brak jest pewioi co do przejcia prawa wiasnii
przedmiotu umowy, wéwcza&odki trwate dywane na podstawie umow leasingu finansowego s
amortyzowane przez krotszy z dwéch okreséw: przgwathy okres gmytkowania lub okres trwania
leasingu.

Zapasy

Zapasy g wyceniane wedtug nszej z dwdch wartei: ceny nabycia lub kosztu wytworzenia i ceny
sprzeday netto.

Koszty poniesione w celu doprowadzenia sktadnik@paséw do ich aktualnego miejsca i stanu
ujmowane g metod, ,pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”. Koszty wyteenia produktéw gotowych

i produktow w toku produkcji obejmakoszty bezpérednich materialéw i robocizny oraz uzasadaion
czes¢ posrednich  kosztdw produkcji, ustalan przy normalnym wykorzystaniu zdolém
produkcyjnych.

Cena sprzeds netto jest to mdiwa do uzyskania na dziebilansowy cena sprzeziabez podatku od
towaréw i ustug i podatku akcyzowego, pomniejszonaabaty, opusty i tym podobne oraz koszty
Zwiazane z przystosowaniem sktadnika aktywéw do spezedaokonaniem tej sprzedpa

Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci ;1 wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejsgoradpisy aktualizujce.

Wartas¢ naleznosci aktualizuje si uwzgkdniajac stopigét prawdopodobigstwa ich zaptaty poprzez
dokonanie odpisu aktualizigego. Odpisy aktualizage wartd¢ naleznosci zalicza s¢ odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztowrigsowych - zalmie od rodzaju nafmosci, ktorej
dotyczy odpis aktualizagy.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub fi@galne zmniejszaj dokonane uprzednio odpisy
aktualizupce ich wartéc.

Naleznosci umorzone, przedawnione Ilub fiegalne, od ktérych nie dokonano odpis6w
aktualizupcych ich warté¢ lub dokonano odpiséw w niepetnej wysé&p zalicza si odpowiednio do
pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztow firmangch.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrzone w walutach innych i polski zioty @ przeliczane na zlote polskie przy
zastosowaniu kursu oboyziujacego w dniu poprzedzajym dziex zawarcia transakciji.

Na dzier bilansowy aktywa i pasywa wyiane w walutach innych hipolski zioty & przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu obamijacego na ten dziesredniego kursu ustalonego dla danej
waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z pczehia régnice kursowe ujmowaneas
odpowiednio w pozycji przychodéw lub kosztéow finemych lub, w przypadkach okilenych
przepisami, kapitalizowane w waétd aktywow.



4.12. Srodki pienigzne i ekwiwalentyrodkow piengznych

Srodki pienkzne w banku i w kasie wyceniang wedtug wartéci nominalne;j.

Wykazana w rachunku przeptywow pieimych pozycjarodki pienizne sktada siz gotéwki w kasie
oraz lokat bankowych o terminie zapadabtionie diwszym ni 3 miesice, ktére nie zostaty
potraktowane jako dziatal§é lokacyjna.

4.13. Rozliczenia mgdzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliazemiedzyokresowych kosztéw, 4eli dotycz one przysztych
okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczeniadmyokresowe kosztow dokonywang s wysokaci
prawdopodobnych zobowdan przypadajcych na bieacy okres sprawozdawczy.

4.14. Kapitat zakladowy

Kapitat zaktadowy jest ujmowany w wysada okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrzedewym.
Réznice midzy wartdcia godziwa uzyskanej zaptaty i wartoia nominalm akcji s ujmowane
w kapitale zapasowym. Koszty poniesione na emigwych akcji pomniejszajkapitat zapasowy
z tytutu emisji akcji powyej ich wart@ci nominalnej do wysoki tego kapitatu. Pozostate koszty s
zaliczane do kosztow finansowych.

4.15. Rezerwy

Rezerwy ujmowaneaswowczas, gdy na Spoétceagy istniejacy obownzek (prawny lub zwyczajowy)
wynikajacy ze zdarzé przeszitych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodoke wypetnienie tego
obowiazku spowoduje koniecz§d wyptywu srodkdéw uosabiacych korzyci ekonomiczne, oraz gdy
mozna dokoné wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokaania.

Spotka tworzy rezerwy na wyptabdpraw emerytalnych. Rezerwa jest tworzona w koszthunku
zyskow i strat w sposéb umloviajacy roztazenie kosztow odpraw emerytalnych na caly okres
zatrudnienia pracownikow w Spéice. Koszty z tytww. swiadczér sa ustalane metedaktuariala
wyceny prognozowanych uprawniggdnostkowych .

4.16. Kredyty bankowe i pgyczki oraz zobowrania finansowe przeznaczone do obrotu

W momencie pocgkowego ugcia, kredyty bankowe i pyczki 1 ujmowane wediug kosztu,
stanowicego warté¢ otrzymanychsrodkow pienéznych. Zobowazania z tytutu payczek i kredytéw
ujmowane g w wysokdaci kapitatu pozostafego do sptaty.

4.17. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy jest ustalany metadbowihzan bilansowych w stosunku do
wszystkich rénic przefciowych wystpujacych na dzié bilansowy m¢dzy wart@cia podatkowy
aktywow i pasywow a ich warfoia bilansows wykazam w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy tworzongviesdniesieniu do wszystkich dodatnich
réznic przegciowych.

Sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dafhwego ujmowany jest w odniesieniu do
wszystkich ujemnych tdnic przefciowych w takiej wysokéci, w jakiej jest prawdopodobne,
ze zostanie osgniety dochdd do opodatkowania, ktory pozwoli wykoragstvw. réznice i straty.
Wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu odroczonegalgtku dochodowego jest weryfikowana
na kady dzier bilansowy i ulega stosownemu obemiu o tyle, o ile przestatlo byprawdopodobne
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osiagniecie dochodu do opodatkowania wystargzapo do cgsciowego lub catkowitego zrealizowania
sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku dwmitwego.

Trwata utrata wartaci aktywow

Na kady dzier bilansowy Spétka ocenia, czy istrigjbiektywne dowody wskazage na trwat utrat
wartasci skltadnika hdz grupy aktywow. Jdi dowody takie istnigj, Spétka ustala szacowgmazliwa
do odzyskania warté sktadnika aktywow i dokonuje odpisu aktualimego z tytutu utraty warkaoi,
w kwocie réwnej ranicy migdzy wartdcia mozliwa do odzyskania i warfgia bilansows. Strata
wynikajaca z utraty warteci jest uyymowana w rachunku zyskéw i strat zaziig okres. W przypadku
gdy uprzednio dokonano przeszacowania aktywOw t@test pomniejsza wysoké kapitatow
Z przeszacowania, a ngshie jest odnoszona na rachunek zyskéw i strahbego okresu.

Uznawanie przychodow

Przychody uznawaney v takiej wysokdci, w jakiej jest prawdopodobnee Spotka uzyska korzgi
ekonomiczne, ktére nina wiarygodnie wyceni

Sprzedad towardéw i produktéw

Przychody s ujmowane w momencie, gdy znace ryzyko i korzyci wynikajace z prawa witasrici
towarow kadz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychodgjmbja nalezne lub uzyskane
kwoty ze sprzeds, pomniejszone o podatek od towaréw i ustug (VAT).

Odsetki

Przychody z tytutu odsetels s0zpoznawane w momencie ich naliczeniaelieich otrzymanie nie jest
watpliwe.

Dywidendy

Nalezne dywidendy zalicza sido przychodoéw finansowych na dizipowzkcia przez Zgromadzenie
Akcjonariuszy / Wspolnikéw spétki, w ktorej jedrka posiada akcje/udziaty, uchwaly o podziale
zysku, chybae w uchwale okréono inny dzié prawa do dywidendy.

Majgtek socjalny oraz zobowzania ZFS'S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. (zpigjszymi zmianami) o Zakladowym Fundus8wiadcze
Socjalnych stanowize Zaktadowy Fundus&wiadczex Socjalnych tworz pracodawcy zatrudniggy co
najmniej 20 pracownikéw w przeliczeniu na pelnetyetéspotka tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpisbw w minimalnej wymaganej kwocieelein Funduszu jest subwencjonowanie
utrzymania majtku socjalnego Spoiki i finansowanie dziataloiosocjalnej. Saldo bilansowe Funduszu
to zakumulowane przychody Funduszu pomniejszongdatki z Funduszu nie podlegag zwrotowi.

24-04-2009.



