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Rachunek przeplywéw pieni¢znych
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3. Inwestycje Spotki

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego
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8. Zmiany szacunkdw

9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i ujawnieni
10. Nowe interpretacje 1 ujawnienia

11. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
12. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

13. Pozostale przychody operacyjne

14. Pozostale koszty operacyjne

15. Przychody finansowe

16. Koszty finansowe

17. Koszty wedlug rodzajow

18. Amortyzacja srodkéw trwalych i warto$ci niematerialnych
19. Koszty §wiadczen pracowniczych

20. Podatek dochodowy

21. Odroczony podatek dochodowy

22. Dziatalno$¢ zaniechana

23. Majatek socjalny i zobowigzania ZFSS

24. Zysk przypadajacy na jedna akcje

25. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty
26. Rzeczowe aktywa trwale

27. Nieruchomodci inwestycyjne

28. Wartosci niematerialne

29. Inwestycje w jednostkach zaleznych

30. Naleznosci dlugoterminowe

31. Swiadczenia pracownicze

32. Zapasy

33. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

34. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

35. Rozliczenia miedzyokresowe czynne

36. Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/rezerwowe
37. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

38. Rezerwy

39. Zobowiazania krétkoterminowe

40. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

41. Umowy o budowe

42. Zobowiazania warunkowe

43. Zobowigzania inwestycyjne

44. Sprawy sadowe

45. Rozliczenia podatkowe

46. Informacje o podmiotach powiazanych

47. Wynagrodzenia kadry kierowniczej oraz cztonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej

48. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym
49. Struktura zatrudnienia
50. Zdarzenia po dniu bilansowym
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ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007

(w tysiagcach zlotych)
Noty Za okres 12
. miesigcy zakonczony
31 grudnia 2008 roku
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 74 257
Przychody ze sprzedazy towar6w i materialow 2306
Przychody ze sprzedazy ustug 71951
Koszt wlasny sprzedazy 54 678
Zysk brutto ze sprzedazy 19 579
Pozostale przychody operacyjne 13 594
Koszty sprzedazy -
Koszty ogélnego zarzadu 9937
Pozostale koszty operacyjne 14 205
Zysk z dziatalnoéci kontynuowane;j 10 031
Przychody finansowe 15 507
Koszty finansowe 16 3088
Udzial w zysku jednostki stowarzyszonej -
Zysk (strata) brutto 7 450
Podatek dochodowy 20 1481
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 5969
Dziatalnosé zaniechana -
Zysk netto za rok obrotowy 5969
Zysk/(strata) na jedng akcje 24
— podstawowy z zysku za rok obrotowy 0,96
— podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej 0,96
— rozwodniony z zysku za rok obrotowy 0,93
— rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej 0,93

Za okres 12
miesigcy zakonczony
31 grudnia 2007 roku

45 956
2592
43 364
33636
12 320
115

7954
449

4032

357
344

4045
861

3183

3183

0,53
0,53
0,53
0,53
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ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

BILANS
na dzien 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 31 grudnia 2008

AKTYWA

Aktywa trwate (dtugoterminowe) 20 161
Rzeczowe aktywa trwale 26 11 092
Nieruchomosci inwestycyjne -
Wartosci niematerialne 28 267
Udzialy w jednostkach zaleznych 29 7 250
Udzialy w jednostkach stowarzyszonych i wspolnych przedsigwzigciach -
Naleznosci dlugoterminowe 30 66
Rozliczenia mi¢dzyokresowe dlugoterminowe 35 63
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 21 1423
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 53 023
Zapasy 1207
Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 27 006
Rozliczenia migdzyokresowe 35 656
Pochodne instrumenty finansowe -
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 34 24 154
Aktywa trwale zaklasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy -
SUMA AKTYWOW 73184
PASYWA

Kapital wtasny 39 304
Kapital podstawowy 36 4510
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne; 36 19 457
Kapital zapasowy - zabezpieczenie przeplywéw pieni¢znych 36 -90
Kapital zapasowy - platnosci w formie akcji 36 298
Kapital zapasowy - zyski zatrzymane 36 4 644

Kapital rezerwowy - zyski zatrzymane 36 4516
Zyski zatrzymane/niepokryte straty -
Odpis z zysku netto -
Wynik finansowy za okres sprawozdawczy 5969

Zobowigzania dlugoterminowe 2430
Oprocentowane kredyty i pozyczki 37 954
Zobowiazania z tytutu leasingu 40 314
Rezerwy 55
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 21 1106
Zobowigzania krotkoterminowe 31451
Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania 39 20176
Biezaca czesé oprocentowanych kredytow i pozyczek 37 9593
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 39 646
Rozliczenia migdzyokresowe -
Rezerwy 38 1036

Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami trwalymi

sklasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy

Zobowigzania razem 33 881
SUMA PASYWOW 73 184

31 grudnia 2007
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ATREM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007

(w tysigcach zlotych)

Przeplywy srodkéw pienigznych z dzialalnosci operacyjnej
Zysk/strata netto
Korekty o pozycje:

Udzial w wyniku jednostek stowarzyszonych wycenianych metoda praw wiasnosci

Amortyzacja

Dywidendy netto

Odsetki netto

Zyski/straty z tytutu r6znic kursowych
Koszty z tytulu platnosci w formie akcji

Zysk/strata na dziatalnosci inwestycyjnej

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu naleznosci

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zapaséw

Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan z wyjatkiem kredytdéw i pozyczek
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowigzan finansowych (kontrakty forward)
Zmiana stanu rozliczet migdzyokresowych

Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

Przepltywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci inwestycyjne;j

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie/sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych

Nabycie/sprzedaz aktywéw finansowych

Sprzedaz inwestycji w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
Nabycie jednostek zaleznych

Wplywy z tytutu realizacji transakcji forward

Wyplywy z tytulu realizacji transakcji forward

Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Splata udzielonych pozyczek

Udzielenie pozyczek

Pozostale

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej

Wplywy z tytutu emis;ji akeji

Koszty transakcyjne emisji kapitatu

Splata zobowiazan z tytulu leasingu finansowego

Wplywy z tytutu zaciagniccia pozyczek/kredytow

Wplywy netto z wydania udzialéw i innych instrumentéw kapitalowych
Sptata pozyczek/kredytdéw

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaplacone

Pozostale

Srodki pienig¢zne netto z dziatalno$ci finansowej

Zwigkszenie netto stanu $srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow
Réznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres 12

zakoficzony 31
grudnia 2008

5969
-3715

1545
208
1144
298

12
~12471
292
5722
1086
1281
1029

- 701

11
2255
26
4744

-5752
358
- 1502

27

- 11585

22760
- 1806
- 337
1954

- 235
22 336
13 006

2555
15 561

493

zakoficzony 31
grudnia 2007

3183
4155
1360

82
-279

-1530
697

1858
2 555
288



ATREM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY¥ ACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 (w tysigcach ztotych)

Na dzien 1 stycznia 2008 roku
Korekta bledu

Na dzien 1 stycznia 2008 roku po korekcie
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Zabezpieczenia przeplywéw pienieznych
Zyski z przeszacowania nieruchomosci

Zyski (straty) aktuarialne z tytulu okreslonych
$wiadczen emerytalnych
Udziaty w dochodach

stowarzyszonych

jednostek

Réznice kursowe z przeliczenia dzialalnosci
zagranicznej

Podatek dochodowy

Catkowite przychody i koszty za okres
rozpoznane bezposrednio w kapitale
wlasnym

Zysk za okres

Emisja akgji

Wyplata dywidendy

Koszty emisji akcji

Platnosci w formie akeji wlasnych
Podzial wyniku finansowego

Na 31 grudnia 2008 roku

Kapitat
podstawowy

3013

3013

4 510

Nadwyzka ze  Akcje whasne Roéznice Kapitat Kapitat Zyski Odpisy z
sprzedazy kursowe z Zapasowy rezerwowy zatrzymane/  zysku za rok
akeji przeliczenia Niepokryte obrotowy
powyzej ich jednostki straty
wartosci zagranicznej
nominalnej
- - - 2 850 4 516 - 376 -1013
- - - 2 850 4516 - 376 -1013
- - - -111 - - -
_ _ _ 21 _ _ _
_ _ _ -90 _ _ _
21262 - - - - -
-1806 - - - - - -
- - - 298 - - -
- - - 1794 - 376 1013
19 457 - - 4 852 4516 - -

Wynik za
okres
sprawozdaw

czy

3183

3183

Kapitat
wlasny
ogélem

12172

12172

-111

21
-90

5969
22759
-1806

298

39 304



ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAY¥ ACH WELASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku oraz za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2007 (w tysigcach ztotych)

Kapitat Nadwyzka Akcje Roznice Kapitat Kapitat Zyski Odpisy z Wynik za Kapitat
podstawowy  ze sprzedazy wlasne kursowe z Zapasowy reZErwowy zatrzymane/  zysku za rok okres wlasny

akgji przeliczenia Niepokryte obrotowy sprawozdaw ogoélem
powyzej ich jednostki straty czy
wartosci zagranicznej
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 150 - - - 4 699 3516 - 319 - 2343 10 388
Korekta bledu - — - - — - - — - —
Na dzien 1 stycznia 2007 roku po korekcie 150 - - - 4699 3516 - 319 - - 10 388
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - - - - - - - - - -
Zabezpieczenia przeplywéw pienieznych - — - - — - - — - -
Zyski z przeszacowania nieruchomosci - - - - - - - - - -
Zyski (straty) aktuarialne z tytulu okreslonych - - - - - - - - - -
$wiadczen emerytalnych
Udzialy w dochodach jednostek - - - - - - - - - -
stowarzyszonych
Réznice kursowe z przeliczenia dziatalnosci
zagranicznej
Podatek dochodowy - - - - - - - - - -
Catkowite przychody i koszty za okres - - - - - - - - - -
rozpoznane bezposrednio w kapitale
whasnym
Zysk za okres - - - - - - - 3183 3183
Emisja udzialéw/akcji przeniesienie z 2829 — - - - 2829 - - — - -
kapitaléw
Emisja udzialéw/akeji - gotowka 34 34
Wyplata dywidendy - - - - - - - - - -
Koszty emisji akcji - - - - - - - - - -
Podatek odroczony - - - - - - - - - -
Podzial wyniku za lata ubiegte (na kapital 980 1000 -1013 - 1980 -1013
wlasny)
Podzial wyniku za lata ubiegle (wyplata - - - - - - - - 363 - 363
dywidendy, ZFSS)
Zmiana zasad rachunkowosci (przejscie na - 57 - - - 57
MSSE)
Na 31 grudnia 2007 roku 3013 - - - 2 850 4 516 - 376 -1013 3183 12172



ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogélne

Atrem S.A. (,Spo6tka”) powstata w wyniku przeksztalcenia spotki Atrem sp. z 0.0. w spétke Atrem S.A., na
mocy uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikdéw spoétki Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 roku
sporzadzonej w formie aktu notatialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Rep. A nr 20378/2007).

Poprzedniczka prawna spétki Atrem S.A. zostala utworzona aktem notarialnym z dnia 27 wrzesnia 1999 roku
sporzadzonym przez notariusza Andrzeja Adamskiego w Kancelarii Notarialnej Piotr Kowandy, Andrzej
Adamski w Poznaniu ( Rep. A.10.634/1999) i zarejestrowana w dniu 24 listopada 1999 roku w Sadzie
Rejonowym w Poznaniu w Wydziale XIV Gospodarczym - Rejestrowym pod numerem RHB 13313. Nastepnie
w dniu 20 czerwca 2002 roku zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy
w Poznaniu XXI Wydzial Gospodarczy KRS, pod numerem KRS 0000118935.

Rejestracja spotki Atrem S.A. nastapila w dniu 3 stycznia 2008 roku w Rejestrze Przedsigbiorcéw pod numerem
KRS 0000295677.

Siedziba spotki Atrem S.A. miesci si¢ w Przezmierowie k. Poznania (62-081), przy ul. Rzemieslniczej 35/37.
Spoélce dominujacej nadano numer statystyczny REGON 639688384.
Czas trwania Spolki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialania Spotki jest $wiadczenie kompleksowych uslug w zakresie szeroko
rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki,
elektroenergetyki oraz klimatyzaciji.

2. Skfad organéw spotki

Zarzad

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sktad Zarzadu jednostki dominujacej wchodzili:

Konrad Sniatata Prezes Zarzadu przez caty rok

Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu przez caty rok

Lukasz Kalupa Cztonek Zarzadu-Dyrektor ds. Ekonomicznych  od 11 marca 2008 roku
Przemystaw Szmyt Cztonek Zarzadu do 16 stycznia 2008 roku
Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sklad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej wchodzili:

Tadeusz Kowalski Przewodniczacy Rady Nadzorczej przez caly rok

Hanna Krawczynska Wiceprzewodniczaca Rady Nadzorczej przez caly rok

Gabriela Sniatata Czlonek Rady Nadzorczej przez caly rok

Andrzej Rybarczyk Czlonek Rady Nadzorczej od 24 kwietnia 2008 roku
Wojciech Kuspik Cztonek Rady Nadzorczej od 24 kwietnia 2008 roku
Stawomir Bakiera Czlonek Rady Nadzorczej do 12 marca 2008 roku




ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

3. Inwestycje Spotki

Spoétka posiada inwestycje w nastepujacych jednostkach:

Podstawowy Procentowy udzial Spotki
Jednostka Siedziba przedmiot w kapitale
dzialalnosci 31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Ostréw : o o

Contrast sp. z 0.0. Wielkopolski Elektroenergetyka 75,000% 75,000%
Elektro-System sp.  Gorzéw . 0 _
200, Wielkopolski Elektroenergetyka 99,875%
Dom-Marsp. zo.0. p o4 Klimatyzacja 100,000% -

Na dzien 31 grudnia 2008 roku udzial w ogdlnej liczbie gloséw posiadanych przez Spétke w podmiotach zaleznych
jest rowny udziatowi Spotki w kapitatach tych jednostek.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w dniu 28 kwietnia 2009
roku.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe sp6tki Atrem S.A. obejmuje rok zakonczony 31 grudnia 2008 roku oraz zawiera dane
poréwnawcze za okres 12 miesigcy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z koncepcja kosztu historycznego, z wyjatkiem wyceny
instrumentéw finansowych, ktére sa wyceniane wedlug wartodci godziwe;.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych, a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach (polskich ztotych).

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci gospodarczej przez
Spoétke w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci
wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

6. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdanie finansowe sp6tki Atrem S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania finansowego, biorac pod
uwage proces adaptacji MSSF przez Uni¢ Europejska, nie wystepuja réznice w zakresie zasad rachunkowosci
przyjetych przez Spotke zgodnie z MSSF a MSSF, ktore zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska.

7. Korekta btedu
W sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym za 2008 rok nie wystapita korekta btedu.
8. Zmiany szacunkéw
W sprawozdaniu finansowym Spotki sporzadzonym za 2008 rok nie wystapily zmiany szacunkdw.
9. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien
Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sq spéjne z zasadami stosowanymi w latach ubieglych.
Rachunek zyskéw i strat za rok 2007 1 2008 zostal zaprezentowany w wersji kalkulacyjnej.

W sprawozdaniu finansowym za 2007 rok dokonano zmiany prezentacji danych wynikajacych z wyceny uméw
(kontraktéw) dlugoterminowych. Suma bilansowa za 2007 rok ulegla zwickszeniu o 625 tys. zl, wskutek
prezentacji naleznosci i zobowiazan z tytulu wyceny umoéw (kontraktéw) dlugoterminowych bez ich
kompensowania. Zmiany ujecia uméw (kontraktéw) dlugoterminowych wplynely na przesunigcia pomiedzy
zapasami a nalezno$ciami. Zmiany prezentacji wyceny uméw (kontraktow) dlugoterminowych nie mialy wplywu
na wynik finansowy.

W rachunku zyskéw i strat za rok 2007 dokonano zmiany prezentacji rezerw, co wplyneto na zmiang wyniku ze
sprzedazy i dzialalnosci operacyjnej.




ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

10. Nowe standardy i interpretacje

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

Interpretacje wehodzace w ycie w 2008 r.

KIMSF 14 ,MSR 19 — Ograniczenia w rozpoznawaniu aktywow programéw okreslonych $wiadczen
pracowniczych, wymogi minimalnego finansowania i ich interakcje” przedstawia wytyczne w  zakresie
oszacowania ograniczenia w MSR 19 do kwoty nadwyzki, ktéra mozna ujaé, jako skladnik majatku. Wyjasnia
réwniez, jaki wplyw na aktywa lub zobowigzania z tytulu §wiadczeft emerytalnych moga mie¢ ustawowe lub
umowne wymogi minimalnego finansowania. Ta interpretacja nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe
Spolki.

KIMSF 11 ,,MSSF 2 — Transakcje w grupie kapitalowej i transakcje na akcjach wtasnych” przedstawia
wytyczne w kwestii tego, czy transakcje rozliczane akcjami, dotyczace akcji wlasnych lub odbywajace si¢ z
udzialem jednostek Spotki (np. opcje na akcje podmiotu dominujacego) nalezy ujmowaé w samodzielnych
sprawozdaniach podmiotu dominujacego, jako transakcje regulowane akcjami, rozliczane w instrumentach
kapitalowych czy w $rodkach pieni¢znych.

Spoétka zastosowala powyzsza interpretacje od dnia 1 stycznia 2008 roku.

Standardy i miany zastosowane preg Spotke wezesnief

MSR 23 (zmiana) — Koszty finansowania zewnetrznego (obowiazuje od 1 stycznia 2009 roku).

Zmiana standardu wymaga od jednostek gospodarczych kapitalizacji kosztéw finansowania zewngtrznego,
zwiazanych bezposrednio z nabyciem, budowa lub wytworzeniem kwalifikujacego si¢ skfadnika aktywoéw (tj.
takiego, ktérego przygotowanie do uzytkowania lub sprzedazy wymaga znacznej ilosci czasu), jako kosztéw
wytworzenia tego skladnika aktywow.

Mozliwos¢  traktowania takich kosztow finansowania zewnetrznego, jako kosztéw okresu zostanie
wyeliminowana.

Zmiany w MSR 23 nie mialy wplywu na zasady rachunkowosci Spotki. Gléwna zmiana w standardzie majaca na
celu wyeliminowanie uprzednio dostepnych opcji, w ramach ktérych wszystkie koszty finansowania
zewnetrznego mozna bylo zaliczy¢ w cigzar kosztow, nie wplywa na sprawozdanie finansowe poniewaz Spoétka
zawsze dokonywala kapitalizacji kosztéw finansowania zewnetrznego poniesionych z tytulu spelniajacych
odpowiednie warunki kwalifikujacych si¢ skladnikéw aktywow.

Standard MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 roku).
Standard ten zastgpuje MSR 14 | Sprawozdawczo$¢ segmentéw dziatalnosci” i dostosowuje sprawozdawczosé
segmentéw dziatalnosci do wymogdéw amerykanskiego standardu SFAS 131 ,,Ujawnienia dotyczace segmentow

Nowy standard wymaga ,,podejscia zarzadczego”
(management approach), zgodnie z ktérym informacje o segmencie sa przedstawiane na tej samej podstawie, co
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przedsigbiorstwa 1 zwiazanych 2z nimi informacji”.
dla celéw sprawozdawczosci wewnetrznej. Segmenty zostaly zaprezentowane w sposéb bardziej spojny z
wewnetrznymi raportami sporzadzanymi na potrzeby gtéwnego decydenta operacyjnego.

Interpretacje obowiqzujace w rokn 2008, ale niemajace Zastosowania do Spitki

Nastepujaca interpretacja obowigzujacych standardéw jest obowigzujaca dla okreséw rozrachunkowych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2008 r. lub péZniej, ale nie dotyczy dziatalnosci Spotki.

KIMSF 12 , Porozumienia o §wiadczeniu ustug publicznych”

Standardy, zmiany i interpretacje istniejacych standardéw, ktére jeszcze nie obowigzujg i nie zostaty
wczesniej zastosowane przez Spotke

Opublikowane zostaly nastepujace standardy i zmiany do istniejacych standardéw, ktére obowiazuja dla okresow
sprawozdawczych Spétki rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 r. lub pdzniej. Spélka nie zdecydowala si¢ na ich
wezesniejsze zastosowanie:

MSR 1 (zmieniony) ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.).

Zmieniony standard uniemozliwi prezentacje pozycji przychodéw i kosztéw (tj. ,,niewlascicielskich zmian w
kapitale wlasnym”) w zestawieniu zmian w kapitale wlasnym, wymagajac, by ,,niewlascicielskie zmiany w kapitale
wlasnym” byly prezentowane odrebnie od wlascicielskich zmian w kapitale whasnym. Wszystkie

niewlascicielskie zmiany w kapitale trzeba bedzie przedstawia¢ w rachunku wynikéw (performance statement),
lecz jednostka moze wybraé prezentacje jednego rachunku wynikoéw (zestawienie wynikow catkowitych) lub
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dwoch (rachunek zyskéw 1 strat oraz zestawienie calosciowe). W przypadku ponownego przeliczenia lub
ponownej klasyfikacji danych poréwnawczych, od jednostki wymagac si¢ bedzie, poza aktualnym wymogiem
przedstawiania bilansu wg stanu na koniec okresu biezacego i okresu poréwnawczego, prezentacji ponownie
wyliczonego bilansu wg stanu na poczatek okresu poréwnawczego.

Spoétka zacznie stosowaé MSR 1 (zmieniony) od 1 stycznia 2009 roku.

Prawdopodobnie zaréwno rachunek zyskow i strat, jak i zestawienie dochodéw ogdtem beda prezentowane w
ramach jednego sprawozdania.

MSSF 2 (zmiana) ,,Platnosci w formie akcji” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Zmieniony standard reguluje
kwestie zwigzane z warunkami nabycia uprawnieni i anulowaniami. Uscisla on, Ze warunki nabycia uprawnien
obejmuja wylacznie warunek §wiadczenia ustugi oraz warunki zwigzane z dziatalno$cia gospodarcza jednostki.
Pozostate cechy platnosci regulowanej akcjami nie stanowia warunkéw nabycia uprawnien. Jako takie, cechy te
musza by¢ uwzgledniane w wartosci godziwej na dziefi przyznania uprawnienia dla transakcji z pracownikami i
innymi osobami $wiadczacymi podobne ustugi, tj. cechy te nie bedgq mialy wplywu na liczbe spodziewanych
$wiadczen zrealizowanych lub ich wycene po dniu przyznania uprawnienia. Wszystkie anulowania, czy to
dokonane przez jednostke, czy przez inne osoby powinny by¢ traktowane jednakowo z rachunkowego punktu
widzenia. Spo6tka zacznie stosowaé MSSF 2 (zmiana) od 1 stycznia 2009 r., ale nie przewiduje sig, by standard ten
mial istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

MSR 32 (zmiana) ,Instrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSR 1 (zmiana) ,Prezentacja sprawozdan
finansowych” — , Instrumenty finansowe z opcja sprzedazy i zobowiazania wynikajace z likwidacji” (obowiazuje
od 1 stycznia 2009 r.). Zmieniony standard wymaga od jednostek klasyfikowania instrumentéw finansowych z
opcja sprzedazy oraz instrumentéw lub sktadnikéw instrumentéw, ktére naktadaja na jednostke zobowiazanie
wydania drugiej stronie proporcjonalnego udzialu w aktywach netto jednostki wylacznie w przypadku likwidacji
jednostki, pod warunkiem, Ze instrumenty finansowe maja szczegélne cechy i spelniaja okreslone warunki.
Spoétka zacznie stosowaé MSR 32 1 MSR 1 (zmiana) od 1 stycznia 2009 r., lecz nie przewiduje si¢, by mialy one
jakikolwiek wplyw na sprawozdanie finansowe Spétki.

>

MSSF 1 (zmiana) ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” (obowigzuja od 1 stycznia 2009 r.). Zmieniony standard umozliwia jednostkom
stosujacym MSSF po raz pierwszy uzycie domniemanego kosztu, ustalonego albo jako wartosé godziwa albo
warto$¢ bilansowa zgodnie z uprzednio stosowanymi zasadami rachunkowosci, w celu okreslenia poczatkowego
kosztu inwestycji w jednostkach zaleznych, wspotzaleznych i stowatrzyszonych w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym. Zmiana wycofuje rowniez definicje metody kosztowej z MSR 27 i zastepuje ja wymogiem
prezentowania dywidendy, jako przychodu w jednostkowym sprawozdaniu finansowym inwestora. Spélka
zacznie stosowa¢ MSSF 1 (zmiana) od 1 stycznia 2009 r.. Zmiana nie bedzie miala wplywu na sprawozdanie
finansowe Spolki.

MSR 27 (zmieniony) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazuje od 1 lipca 2009
r.). Zmieniony standard wymaga, by wyniki wszystkich transakcji z posiadaczami udzialéw nieuprawniajacych do
sprawowania kontroli byly odnoszone na kapital wlasny, jezeli nie nastepuje zmiana kontroli, a zatem transakcje
te nie beda juz wplywa¢ na warto$¢ firmy lub zyski i straty. Standard okresla réwniez ujecie ksiggowe w
przypadku utraty kontroli. Zachowany udzial w jednostce jest okreslany ponownie wedlug wartosci godziwej, a
zysk lub strata ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat. Spétka zacznie stosowa¢ MSR 27 (zmieniony)
prospektywnie do transakcji z posiadaczami udzialéw nieuprawniajacych do sprawowania kontroli od 1 stycznia
2010 r..

MSSF 3 (zmieniony) ,,Polaczenia jednostek gospodarczych” (obowigzuje od 1 lipca 2009 r.). Zmieniony
standard nadal stosuje metode nabycia do polaczen jednostek gospodarczych, lecz z pewnymi istotnymi
zmianami. Na przyklad, wszystkie platnosci dokonane z tytutu nabycia przedsi¢biorstwa nalezy ujmowaé wedtug
warto$ci godziwej w dniu nabycia, przy czym platnosci warunkowe klasyfikowane, jako zobowigzanie, podlegaja
pdzniejszej ponownej wycenie przez rachunek zyskow i strat. W przypadku kazdego indywidualnego nabycia
istnieje mozliwo$¢ wyboru wyceny udziatu niesprawujacego kontroli w podmiocie przejmowanym albo wedlug
warto$ci godziwej albo wedlug proporcjonalnego udziatu w aktywach netto przejmowanej jednostki naleznego
udzialowcom niesprawujacym kontroli. Wszystkie koszty zwiazane z nabyciem powinny zostaé ujete w rachunku
zyskow 1 strat. Spotka zacznie stosowaé MSSF 3 (zmieniony) prospektywnie do wszystkich polaczen jednostek
gospodarczych od 1 stycznia 2010 r..
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MSSF 5 (zmiana) ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana” (wraz z wynikajaca z
tej zmiany zmiana MSSF 1, Zastosowanie MSSF po raz pierwszy”) (obowiazuje od 1 lipca 2009 r.). Ta zmiana
jest jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r. Zmiana uscisla, Ze
wszystkie aktywa i zobowiazania jednostki zaleznej sa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli plan
sprzedazy przewidujacy czeSciowe zbycie prowadzi do utraty kontroli, a w przypadku spelnienia przestanek
definicji dziatalnosci zaniechanej nalezy dokona¢ stosownego ujawnienia dla tej jednostki zaleznej. Wynikajaca z
tej zmiany zmiana MSSF 1 stanowi, Ze zmiany te maja zastosowanie prospektywnie od dnia przejscia na MSSF.
Spoétka zacznie stosowaé MSSF 5 (zmiana) prospektywnie do kazdego cze$ciowego zbycia jednostki zaleznej od
1 stycznia 2010 r..

MSR 23 (zmiana) ,,Koszty finansowania zewngtrznego” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest
jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r. Definicja kosztow
finansowania zewngtrznego zostala zmieniona w taki sposéb, ze koszty odsetek oblicza si¢ z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej zdefiniowanej w MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”. Usuwa
to niesp6jnos¢ terminologiczng miedzy MSR 39 i MSR 23. Spétka zacznie stosowa¢ MSR 23 (zmiana)
prospektywnie do aktywowania kosztow finansowania zewnetrznego kwalifikujacych si¢ aktywow od 1 stycznia
2009 r..

MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (i wynikajaca z tej zmiany zmiana MSR 32
LHlnstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” i MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji’)
(obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB,
ogloszonego w maju 2008 r. Inwestycja w jednostke stowarzyszona traktowana jest, jako pojedynczy skiadnik
aktywéw dla potrzeb testow pod katem utraty wartosci, a ewentualna strata z tytulu utraty wartosci nie jest
alokowana do okreslonych aktywéw zawartych w inwestycji, np. wartosci firmy. Zapisy odwracajace trwala
utrate¢ warto$ci ujmowane sa, jako korekta salda inwestycji w takim zakresie, w jakim zwigksza si¢ warto$¢
odzyskiwalna jednostki stowarzyszonej. Spotka zacznie stosowa¢ MSR 28 (zmiana) do testow pod katem utraty
wartosci, dotyczacych inwestycji w spotki zalezne oraz zwiagzanych z tym ewentualnych strat z tytulu utraty
warto$ci od 1 stycznia 2009 r..

MSR 36 (zmiana) ,,Utrata wartosci aktywow” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym z
punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r. W przypadku gdy warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty sprzedazy obliczana jest na podstawie zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych, nalezy
dokona¢ ujawnien odpowiadajacych ujawnieniom obliczenia wartosci uzytkowe;.

Spoétka zacznie stosowaé MSR 28 (zmiana) i dokonywac¢ wymaganych ujawnied w stosownych przypadkach dla
testow pod katem utraty wartosci od 1 stycznia 2009 r..

MSR 38 (zmiana) ,,Wartosci niematerialne” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym z
punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r. Zaliczka moze zosta¢ ujeta tylko,
gdy platnosé zostata dokonana z gory, przed uzyskaniem prawa dostgpu do towaréw lub otrzymaniem ustug.
Spélka zacznie stosowaé MSR 38 (zmiana) i dokonywac wymaganych ujawnien w stosownych przypadkach od 1
stycznia 2009 r..

MSR 19 (zmiana) ,Swiadczenia pracownicze” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym 2
punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 t..

— Nowelizacja uscisla, ze zmiana programu, skutkujaca zmiana zakresu, w jakim wysoko$¢ przyrzeczonych
Swiadczen jest zwiazana z przyszlym wzrostem plac, stanowi ograniczenie programu swiadczeny, podczas gdy
zmiana programu zwiazana ze zmiana wysokosci Swiadczent dotyczacych ustug wykonanych w przesztosci
powoduje powickszenie ujemnego kosztu przeszlych ustug, jezeli prowadzi ona do obnizenia aktualnej wartosci
zobowigzania z tytulu programu zdefiniowanych §wiadczen.

— Definicja zwrotu z aktywoéw programu zostala zmieniona i obecnie przewiduje, ze koszty administracyjne
programu sa odliczane przy wyliczaniu zwrotu z aktywéw programu tylko w takim zakresie, w jakim zostaly one
wylaczone z wyceny zobowiazania z tytutu planu zdefiniowanych swiadczen.

— Rozréznienie miedzy krétko- 1 dlugoterminowymi §wiadczeniami pracowniczymi bedzie oparte na okresie, w
ktérym $wiadczenia maja zostac rozliczone: w ciagu 12 miesiecy od wykonania ustugi przez pracownika lub
powyzej 12 miesiecy.

— MSR 37 ,,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” wymaga ujawniania, a nie ujmowania

zobowigzaft warunkowych. MSR 19 zostal zmieniony dla zachowania spéjnosci.

Spoétka zacznie stosowaé MSR 19 (zmiana) od 1 stycznia 2009 r..
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MSR 39 (zmiana) , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.).
Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r.

— Zmiana ta uscisla, ze mozliwe sg przeniesienia do i z kategorii instrumentéow finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy, gdy instrument pochodny zaczyna lub przestaje kwalifikowac sig, jako
instrument zabezpieczajacy w zabezpieczeniu przeptywdw pieni¢znych lub zabezpieczeniu inwestycji netto.

— Definicja aktywéw lub zobowiazan finansowych wycenianych wedlug wartosci godziwej przez wynik
finansowy, w zakresie dotyczacym pozycji przeznaczonych do obrotu, zostala réwniez zmieniona.

Prowadzi to do usciSlenia, ze aktywa lub zobowiazania finansowe stanowigce cze$¢ portfela instrumentéw
finansowych  zarzadzanych wspdlnie, przy istniejacych dowodach faktycznego aktualnego trendu
krotkoterminowych zyskow, s zawarte w takim portfelu w chwili poczatkowego ujecia.

— Aktualne wytyczne dotyczace wyznaczania i dokumentowania rachunkowosci zabezpieczen stwierdzaja, ze
instrument zabezpieczajacy musi angazowaé podmiot zewngtrzny w stosunku do jednostki sprawozdawczej i
podaje segment, jako przyklad jednostki sprawozdawczej. Oznacza to, ze w celu zastosowania rachunkowosci
zabezpieczen na poziomie segmentu, wymaga si¢ obecnie, by wlasciwy segment spelnil wymagania
rachunkowosci zabezpieczen. Zmiana likwiduje ten wymég, sprawiajac w ten sposéb, ze MSR 39 jest spojny z
MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”, ktéry wymaga, by ujawnienia dla segmentéw byly oparte na informacjach
dostarczanych gléwnemu decydentowi operacyjnemu.

Obecnie dla celéw sprawozdawczosci segmentu kazda jednostka zalezna wyznacza i dokumentuje (z
uwzglednieniem testéw efektywnosci) kontrakty ze spétkami finansujacymi grupy, jako wartos$¢ godziwa lub
zabezpieczenia przeplywéw pienieznych, dzigki czemu zabezpieczenia sa odzwierciedlane w segmencie, ktérego
dotycza. Jest to zgodne z informacja, z ktora zapoznaje si¢ kierownictwo.

Po wejSciu w zycie zmiany zabezpieczenia nadal beda odzwierciedlane w segmencie, ktérego dotycza
zabezpieczane pozycje (i informacjach przestawianych kierownictwu), lecz Spétka nie bedzie oficjalnie
dokumentowac i testowac takiego stosunku zabezpieczen.

— Przy przeszacowaniu wartosci bilansowej instrumentu dluznego przy zakorczeniu zabezpieczania wartosci
godziwej, zmiana uscisla, Ze stosuje si¢ skorygowana efektywna stope procentows (obliczona na dzied, w ktérym
ustaje zabezpieczenie wartosci godziwej).

Spotka zacznie stosowaé MSR 39 (zmiana) od 1 stycznia 2009 r. Nie przewiduje si¢, by mialo to wplyw na
rachunek zyskéw 1 strat Spotki.

MSR 1 (zmiana) ,,Prezentacja sprawozdani finansowych” (obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest
jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r. Zmiana uscila, Ze
niektére, a nie wszystkie aktywa i zobowiazania finansowe zaklasyfikowane jako przeznaczone do obrotu
zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” sa przykladami odpowiednio — aktywéw
obrotowych i zobowiazan krétkoterminowych. Spotka zacznie stosowaé¢ MSR 39 (zmiana) od 1 stycznia 2009 r.
Nie przewiduje sig, by miato to wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki.

Istnieje szereg drobnych zmian MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”, MSR 8 ,Zasady
(polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych i korygowanie bledéw”, MSR 10 ,,Zdarzenia
nastepujace po dniu bilansowym”, MSR 18 ,,Przychody” i MSR 34 ,,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”,
stanowigcych cze$¢ projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r. (nieporuszonych
powyzej). Jest mato prawdopodobne, by zmiany te miaty wplyw na rachunkowosé Spotki, w zwiagzku z tym nie
zostaly omdwione szczegéltowo.

KIMSF 16 ,,Zabezpieczenie inwestycji netto w jednostkach zagranicznych” (obowigzuje od 1 pazdziernika 2008
r.). KIMSF 16 usciSla podejscie rachunkowe do zabezpieczania inwestycji netto. Obejmuje to fakt, Ze
zabezpieczenie inwestycji netto odnosi si¢ do réznic w walucie funkcjonalnej, a nie walucie sprawozdawczej, a
instrumenty zabezpieczajace moga by¢ posiadane przez dowolna jednostke grupy.

Wymogi MSR 21 ,,Skutki zmian kurséw wymiany walut obcych” maja zastosowanie do zabezpieczanej pozycji.
Spoétka zacznie stosowaé¢ KIMSF 16 od 1 stycznia 2009 r. Nie przewiduje si¢, by mialo to istotny wplyw na
sprawozdanie finansowe Spotki.

Interpretagje i Zmiany istniejacych standarddw, kidre nie sq jeszeze obowiqzmace i nie majq Fastosowania do dziatalnosci Spotki
Opublikowane zostaly nastepujace interpretacje i zmiany do istniejacych standardéw, ktére obowiazuja dla
okreséw sprawozdawczych Spélki rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2009 r. lub pézniej, ale nie dotycza jej
dzialalnosci:
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KIMSF 13 — Programy lojalnosciowe (obowigzuje od 1 lipca 2008 r.). KIMSF 13 wyjasnia, ze w przypadkach,
gdy towary lub ustugi sa sprzedawane razem z zachetami budujacymi lojalnos¢ klienta (np. punktami
lojalno$ciowymi lub produktami darmowymi), mamy do czynienia z umowa o wielu elementach, oraz ze
wynagrodzenie nalezne od klienta jest alokowane migdzy elementami umowy wedlug wartosci godziwej. KIMSF
13 nie ma zastosowania do dzialalnosci Spolki, poniewaz nie prowadzi ona zadnych programoéow
lojalnosciowych.

MSR 16 (zmiana) ,Rzeczowy majatek trwaly” (i wynikajaca z tej zmiany zmiana MSR 7 ,Rachunck
przeplywow pienigznych”) (obowiazuje od 1 stycznia 2009 t.). Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu
corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 t. Jednostki, ktérych przedmiot dziatalnosci obejmuje
wynajem, a nastgpnie sprzedaz aktywoéw, przedstawiaja wplywy ze sprzedazy takich aktywow jako przychéd i
powinny przenies¢ warto$¢ bilansows sktadnika majatku do zapaséw, gdy skladnik ten stanie si¢ przeznaczony
do sprzedazy. Wynikajaca z tej zmiany zmiana MSR 7 stanowi, ze przeplywy srodkéw pieni¢znych wynikajace z
nabycia, wynajmu i sprzedazy takich aktywow klasyfikuje sig, jako przeplywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej. Ta zmiana nie bedzie miala wplywu na dzialalnos¢ Spotki.

MSR 27 (zmiana) ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” (obowiazuje od 1 stycznia 2009
r.). Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 .

Gdy inwestycja w jednostke zalezna, ktéra rozliczana jest na podstawie MSR 39 Instrumenty finansowe:
ujmowanie i wycena”, zostaje zaklasyfikowana, jako przeznaczona do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 | Aktywa
trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalno$¢ zaniechana”, MSR 39 nadal bedzie mie¢ zastosowanie.

Ta zmiana nie bedzie miata wplywu na dziatalnosé Spéiki.

MSR 28 (zmiana) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” (i wynikajaca z tej zmiany zmiana MSR 32

>

HInstrumenty finansowe: prezentacja” oraz MSSF 7 | Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
(obowigzuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB,
ogloszonego w maju 2008 r. Gdy inwestycja w jednostke stowarzyszona rozliczana jest zgodnie z MSR 39
nInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena”, tylko niektére, a nie wszystkie wymogi dotyczace ujawnienia,
zawarte w MSR 28, musza zostac zrealizowane w uzupelnieniu do ujawnienia wymaganego na podstawie MSR

32 ,,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”.
Ta zmiana nie bedzie miata wplywu na dziatalnosé Spéiki.

MSR 29 (zmiana) ,,Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.).
Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r.

Zmieniono wytyczne, by odzwierciedli¢ fakt, ze szereg aktywow i zobowigzan wycenianych jest raczej wedlug
wartosci godziwej, a nie wedlug kosztu historycznego. Ta zmiana nie bedzie miata wplywu na dzialalnosé
Spotki.

MSR 31 (zmiana) ,,Udzialy we wspdlnych przedsiewzigciach” (i wynikajaca z tej zmiany zmiana MSR 32 i
MSSF 7) (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu corocznych poprawek
TASB, ogloszonego w maju 2008 r. Gdy inwestycja we wspolne przedsiewzigcie rozliczana jest zgodnie z MSR
39, trzeba dokonaé tylko niektérych ujawnient wymaganych przez MSR 31, w uzupelnieniu ujawnien
wymaganych przez MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSSF 7 , Instrumenty finansowe: ujawnianie
informacji”. Ta zmiana nie bedzie miata wplywu na dziatalnos$¢ Spétki, poniewaz nie posiada ona udzialéw we
wspolnych przedsiewzigciach.

MSR 38 (zmiana) ,Wartosci niematerialne” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym z
punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r. Zmiana znosi sformutowanie, Ze
»tzadko, jezeli w ogdle”, wystepuja przekonujace dowody na poparcie wyboru metody amortyzacji wartosci
niematerialnych, ktéra prowadzitaby do ujecia niZzszej kwoty umorzenia, niz ma to miejsce w przypadku
amortyzacji metoda liniowa. Ta zmiana nie bedzie miata wplywu na dzialalnos¢ Spotki, gdyz wszystkie wartosci
niematerialne Spétki amortyzowane sa liniowo.

MSR 40 (zmiana) , Nieruchomosci inwestycyjne” (i wynikajaca z tej zmiany zmiana MSR 16) (obowiazuje od 1
stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju
2008 r. Nieruchomosci w trakcie budowy lub przebudowy przeznaczone do przyszlego wykorzystania jako
nieruchomodci inwestycyjne objete sa zakresem MSR 40. W przypadku zastosowania modelu wartosci godziwe;j
taka nieruchomosé jest, zatem wyceniana wedlug wartosci godziwej. Jednak w przypadku, gdy nie jest mozliwe
dokonanie wiarygodnej wyceny inwestycji nieruchomosciowej w budowie, nieruchomo$¢ wyceniana jest wedtug
kosztu do czasu nastapienia wczesniejszej z dwoch dat: dnia zakoniczenia budowy lub dnia, w ktérym mozliwa
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stanie si¢ wiarygodna wycena wedlug wartosci godziwej. Ta zmiana nie bedzie miala wplywu na dzialalnos¢
Spolki, poniewaz Spélka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

MSR 41 (zmiana) ,,Rolnictwo” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Ta zmiana jest jednym z punktéw projektu
corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r. Wymaga ona zastosowania rynkowej stopy
dyskontowej, jezeli obliczenie wartosci godziwej oparte jest na zdyskontowanych przeplywach pienigznych, oraz
zlikwidowania zakazu uwzgledniania przemiany biologicznej przy obliczaniu wartosci godziwej.

Ta zmiana nie bedzie miala wplywu na dziatalno$¢ Spétki, gdyz nie jest prowadzona zadna dzialalnosé rolnicza
przez Spotke.

MSR 20 (zmiana) ,,Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy rzadowej” (obowiazuje od 1
stycznia 2009 r.). Korzysci z kredytu rzadowego oprocentowanego ponizej rynkowej stopy procentowej
wyceniane sa jako rénica miedzy warto$cig bilansowa zgodnie z MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” oraz wplywami otrzymanymi wraz z korzyscig rozliczang zgodnie z MSR 20. Ta zmiana nie bedzie
miata wplywu na dziatalno$¢ Spolki, gdyz nie wystepuja preferencyjne kredyty ani dotacje otrzymane od rzadu.
Drobne zmiany MSR 20 ,,.Dotacje rzadowe oraz ujawnianie informacji na temat pomocy tzadowej” i MSR 29
»oprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach hiperinflacji”, MSR 40 , Nieruchomosci inwestycyjne” i MSR 41
,»Rolnictwo”, stanowiace czg$¢ projektu corocznych poprawek IASB, ogloszonego w maju 2008 r.
(nieomoéwione powyzej). Te zmiany nie beda miaty wplywu na dziatalnos$¢ Spotki.

KIMSF 15 ,,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci” (obowiazuje od 1 stycznia 2009 r.). Interpretacja uscisla,
ktéry ze standardéw: MSR 18 , Przychody” czy MSR 11 ,,Umowy o usluge budowlang” powinien miec
zastosowanie do okreslonych transakcji. KIMSF 15 nie jest istotna dla dziatalnosci Spoiki.

11. Istotne wartos$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spoétki zgodnie z MSSF wymaga stosowania
szacunkow 1 zatozeri, ktére wplywaja na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w notach
objasniajacych do sprawozdania finansowego.

Mimo, iz przyjete zalozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga r6zni¢ si¢ od przewidywanych.

Oszacowania i zalozenia dokonywane przez Zarzad niosa za soba znaczace ryzyko koniecznosci wprowadzenia
istotnej korekty wartosci bilansowej aktywoéw i zobowigzan w trakcie kolejnego roku obrotowego.

Ponizej przedstawiono gléwne obszary, w ktérych w procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci,
oprécz szacunkéw ksiggowych duze znaczenie mial profesjonalny osad kierownictwa.

Przyjete przeplywy operacyjne do wyceny umow (kontraktiw) diugoterminowych orazg pomiar stopnia ich amwansowania,
estymowanie Rosztow poostalych do zakoriczenia umow dingoterminowych orag, ustalanie mary na kontraktach

Spélka realizuje szereg uméw (kontraktéw) dlugoterminowych.

Wycena kontraktéw wymaga ustalenia przyszlych przeplywédw operacyjnych, w celu ustalenia wartosci godziwej
przychodéw i kosztéw oraz dokonania oceny stopnia zaawansowania prac na realizowanym kontrakcie.

Stopient zaawansowania ustala sig, jako stosunek poniesionych kosztéw (zwigkszajacych postep realizowanych
kontraktéw) do kosztéw planowanych.

Marze brutto na realizowanych umowach dlugoterminowych ustalane sa na podstawie sformalizowanych
procedur, jako réznica miedzy cena sprzedazy, a szacowanymi kosztami uméw dlugoterminowych.

Weryfikacja estymowanych kosztow do zakoficzenia kontraktu odbywa si¢ podczas miesi¢ccznych lub
kwartalnych (lub innych w zaleznosci od okolicznosci) przegladéw uméw dlugoterminowych.

Szacowane do poniesienia koszty projektu okreslane sa przez osoby merytorycznie odpowiedzialne za realizacje
danego obszaru, na podstawie ich wiedzy i do§wiadczenia.

Wycena rezerw na straty na kontraktach diugoterminowych

Na kazdy dzierr bilansowy Spoétka dokonuje aktualizacji szacunkéw calkowitych przychodéw i kosztoéw z tytulu
realizowanych umoéw (kontraktéw) dtugoterminowych.

Przewidywana strata na kontrakcie ujmowana jest w kosztach okresu, w ktérym zostata rozpoznana - zgodnie z
MSR 11.
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Wycena rezerw na Swiadezenia emerytalne

Spoétka utworzyla rezerwe na wyplate odpraw emerytalnych. Zalozenia przyjete do przeprowadzonej wyceny sa
nastepujace: stopa dyskontowa: 7%, przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen powyzej inflacji: 1%.

Wycena zostala dokonana wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku.

W zwiazku ze zmianami makroekonomicznymi warto$¢ rezerwy moze ulec zmianie w kolejnym roku
obrotowym.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikéw rzeczowego majatku trwalego oraz wartodci niematerialnych.

Spoétka corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okresow ekonomicznej uzytecznosci, na podstawie biezacych
szacunkow.

Klasyfikacjia umdw leasingowych

Spoétka jest strona uméw leasingowych, ktore klasyfikuje w zaleznosci od warunkéw umowy, jako umowy
leasingu operacyjnego lub umowy leasingu finansowego.

Przy dokonywaniu klasyfikacji Spétka ocenia, czy w ramach umowy na korzystajacego zostaly przeniesione
zasadniczo cale ryzyko i zasadniczo cale korzysci z tytutu uzytkowania sktadnika aktywow.
Skladnik aktywow 3 tytutn odroczonego podatkn dochodowego
Spoétka rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego, bazujac na zalozeniu, iz w przyszlosci
zostanie osiagniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w przysztosci mogloby spowodowaé, iz zalozenie to w
przysztosci staloby si¢ nieuzasadnione.
Koszty rozmweju
Koszty rozwoju sa kapitalizowane zgodnie 2z zasadami (polityka) rachunkowosci Spotki. Pierwsze
skapitalizowanie kosztéw wynika z osadu kierownictwa dotyczacego potwierdzenia istnienia technicznych i
ekonomicznych mozliwosci majacego miejsce zwykle wtedy, gdy projekt osiagnal juz pewien etap zgodnie z
ustalonym wczesniej planem. Ustalenie kwot podlegajacych kapitalizacji wymaga przyjecia przez kierownictwo
pewnych zalozenr dotyczacych prognozowanego zwrotu z aktywéw oraz stopy dyskontowej, ktore zostaly i beda
stosowane przez prognozowany okres uzyskiwania korzysci.
Roszezenia gwarancyjne
Spétka realizuje szereg umow dlugoterminowych, z ktérymi wiaze si¢ ryzyko przeprowadzenia ewentualnych
napraw gwarancyjnych.
Zarzad szacuje odnos$ne rezerwy na przyszle koszty z tytulu napraw gwarancyjnych na podstawie historycznych
danych na temat faktycznych roszczen gwarancyjnych, a takze przewidywanych trendow, ktére moga wskazywac
na to, iz informacje z przesztosci moga odbiega¢ od przyszlych roszczen.

12. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci
Najwazniejsze zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania finansowego
przedstawione zostaly ponizej.

Zasady te stosowane byly we wszystkich prezentowanych okresach w sposéb ciagly, o ile nie podano inaczej.
12.1 Przeliczanie pozycji wyrazonych w walutach obcych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane w zlotych polskich, ktére jest waluta
funkcjonalng i walutg prezentacji Spotki.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze Spoétka ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych na dzien ich
przeprowadzenia odpowiednio po kursie:

*  kupna lub sprzedazy walut stosowanym przez bank, z ktérego ustug korzysta jednostka dla rozliczenia
danej transakcji — w przypadku operacji sprzedazy lub kupna walut lub operacji zaplaty naleznosci lub
zobowiazan,

*  $rednim ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien, chyba Ze w zgloszeniu
celnym lub innym wiazacym dana jednostke dokumencie ustalony zostal inny kurs — w przypadku
pozostatych operacji.
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Zyski lub straty kursowe powstale w wyniku przeliczenia na dzied bilansowy aktywow i zobowiazan wyrazonych
w walutach obcych lub w wyniku rozliczenia naleznosci lub zobowiazania wyrazonego w walucie obcej sa
ksicgowane, jako przychody lub koszty finansowe w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy Spétka wycenia wyrazone w walutach obcych skladniki aktywéw 1 pasywéw po
obowiazujacym na ten dzieri Srednim kursie ustalonym przez Narodowy Bank Polski.

Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sa
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji, na dzien bilansowy nie podlegaja one powtdérnemu
przewalutowaniu.

Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych
wycenia si¢ po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Roéznice kursowe ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaja, z wyjatkiem:

- roznic kursowych dotyczacych aktywéw w budowie przeznaczonych do przyszlego wykorzystania
produkeyjnego, ktére wiacza si¢ do kosztow tych aktywéw i traktuje, jako korekty kosztéw odsetkowych
kredytéw w walutach obcych,

- réznic kursowych wynikajacych z transakeji przeprowadzonych w celu zabezpieczenia przed okreslonym
ryzykiem walutowym.
Do przeliczenia wybranych danych finansowych na walute EUR przyjeto nastgpujace kursy:
= przeliczenie aktywow i pasywow na dzieft 31 grudnia 2008 roku — kurs 4,1724 zt/EUR
= przeliczenie aktywéw i pasywow na dzied 31 grudnia 2007 roku — kurs 3,5820 zt/EUR
12.2 Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie oraz wszelkie odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkow trwalych
obejmuje ich cen¢ nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane 2z zakupem i
przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi réwniez koszt
wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzed w momencie poniesienia, jesli spetnione sa kryteria rozpoznania.
Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obciazajq rachunek zyskéw i strat w momencie ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci skladowe bedace pozycjami o istotnej
wartosci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescia sktadowa sa
réwniez koszty generalnych remontéw.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Amortyzacj¢ innych $rodkéw trwatych nalicza si¢ metoda liniowa w celu
roztozenia ich wartosci poczatkowej lub wartosci przeszacowanej, pomniejszonych o wartos¢ konicowa, przez
okresy ich uzytkowania, ktore dla poszczegolnych grup srodkéw trwalych wynosza:

Typ Okres (w latach)
Budynki i budowle 10-25
Maszyny i urzadzenia techniczne 1,5-14
Srodki transportu 2,5-8
Pozostale 4-10

Jezeli przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zaistnialy okolicznosci, ktére wskazuja na to, ze wartos§¢
bilansowa rzeczowych aktywow trwalych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania, dokonywany jest przeglad tych
aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istnieja przestanki wskazujace na to, Ze mogla nastapic
utrata wartosci, a warto$¢ bilansowa przekracza szacowang warto$§¢ odzyskiwang, wowczas warto$¢ tych
aktywéw badz osrodkéw wypracowujacych srodki pieni¢zne, do ktérych te aktywa naleza jest obnizana do
poziomu warto$ci odzyskiwalnej. Wartos¢ odzyskiwalna odpowiada wyzszej z nastepujacych dwoch wartosci:
wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej,
szacowane przyszle przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy
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dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyka
zwiazanego z danym skfadnikiem aktywow. W przypadku skladnika aktywoéw, ktory nie generuje wplywéw
pieni¢znych w sposob znaczaco samodzielny, warto§¢ odzyskiwalna jest ustalana dla osrodka wypracowujacego
srodki pienigzne, do ktérego ten sktadnik nalezy.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub w
przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego skladnika aktywéw z bilansu
(obliczone, jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto, a warto$cia bilansowsa danej
pozycji) sa uymowane w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwalych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Srodki trwale w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu
zakoficzenia budowy i przekazania $rodka trwalego do uzywania.

Wartos¢ koncows, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikéw aktywow weryfikuje si¢ i w razie
koniecznosci — koryguje, na koniec kazdego roku obrotowego.

Kazdorazowo, przy wykonywaniu remontu, koszt remontu jest ujmowany w wartosci bilansowej rzeczowych
aktywéw trwalych, jezeli sa spetnione kryteria ujmowania.

12.3 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem skladnikéw
majatku wymagajacych diuzszego czasu, aby mogly by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy dodaje si¢ do
kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sa zasadniczo gotowe do
zamierzonego uzytkowania lub odsprzedazy.

Na koszty finansowania zewnetrznego skiadaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do
wysokosci odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

12.4 Warto$ci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.

Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych
naktadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i s3 ujmowane w kosztach okresu, w ktérym
zostaly poniesione.

Spoélka ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.

Wartosci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz
poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przestanki wskazujace na utratg ich warto$ci.
Okres i metoda amortyzacji warto$ci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci
ekonomicznych pochodzacych z danego skladnika aktywow sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu
lub metody amortyzacji i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny skladnikéw
wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat w cigzar tej
kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika wartosci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie s uzytkowane sgq corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywéw lub
na poziomie o$rodka wypracowujacego srodki pieni¢zne.

Okresy uzytkowania sa takze poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od
poczatku roku obrotowego.

Wartosci niematerialne i prawne sa amortyzowane przez okres od 2 do 5 lat.

Koszty prac badawezych i rozwojowych

Koszty prac badawczych i rozwojowych Spétki obejmuja prace badawcze i projektowe z dziedziny elektroniki i
automatyki przemystowej. Prace te maja na celu projektowanie, testowanie, wprowadzenie na rynek i rozwoj
nowych produktow z dziedziny elektroniki i automatyki przemystowej. W ramach prac rozwojowych
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prowadzone jest réwniez wsparcie naukowe, techniczne i technologiczne dla Spétki przy realizacji dziatan
zwiazanych z prowadzong przez Spotke dziatalnoscia.

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia.

Naklady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsigwzigcia sa przenoszone na kolejny
okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace
rozwojowe, stosuje si¢ model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly uyymowane wedtug
cen nabycia pomniejszonych o skumulowana amortyzacje i skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci.

Wszelkie naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania
przychodéw ze sprzedazy z danego przedsi¢gwzigcia.
Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie, jesli sktadnik
aktywdéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania lub czesciej - gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi
si¢ przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.
Wartosci niematerialne wytworzone w zakresie wlasnym w wyniku prac badawczo rozwojowych ujmuje si¢
wtedy i tylko wtedy, gdy uzasadnia je:
- wykonalno$¢ techniczna umozliwiajaca udostepnienie ich do wykorzystania lub sprzedazy,
- zamiar opracowania w celu uzytkowania lub sprzedazy,
- mozliwos¢ uzytkowania lub sprzedazy,
- spos6b generowania przez dana warto$¢ niematerialna przysztych korzysci ekonomicznych,
- dostepnos¢ stosownych $rodkéw technicznych, finansowych i innych, niezbednych do ich opracowania i
pbzniejszego wykorzystania lub sprzedazy,
- mozliwos§¢ wiarygodnego ustalenia nakladow przypadajacych na dany skfadnik tych wartosci w procesie jego
opracowywania.
Koszty, ktére moga zostac przyporzadkowane bezposrednio sg aktywowane, jako cz¢$¢ produktu w postaci prac
rozwojowych, obejmuja koszty zatrudnienia oraz stosowna cze$¢ wlasciwych kosztow posrednich.
Pozostale naklady na prace rozwojowe, niespelniajace tych kryteriow ujmowane sa, jako koszt w chwili
poniesienia.

12.5 Utrata warto$ci aktywow niefinansowych
Aktywa o nieokreslonym okresie uzytkowania, takie jak warto$¢ firmy, nie podlegaja amortyzacji, lecz corocznie
sg testowane pod katem mozliwej utraty wartosci.
Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie§ zdarzenia lub zmiany
okolicznosci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowe;.
Strate z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w wysokosci kwoty, o jaka warto§¢ bilansowa danego skladnika
aktywéw przewyzsza jego warto$¢ odzyskiwalna.
Wartos¢ odzyskiwalna sktadnika aktywéw odpowiada wartosci godziwej tego sktadnika aktywéw lub osrodka
wypracowujacego $rodki pienigzne pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z tych wartosci jest wyzsza.
Wartos$¢ te ustala si¢ dla poszczegélnych aktywow, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje samodzielnie
wplywoéw pieni¢znych, ktére w wickszosci sa niezalezne, od tych ktére generowane sa przez inne aktywa lub
grupy aktywow.
Jezeli warto$¢ bilansowa skladnika aktywow jest wyzsza niz jego warto$¢ odzyskiwalna, ma miejsce utrata
wartosci 1 dokonuje si¢ wéwczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej.
Przy szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci
biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej przez uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra
odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego
sktadnika aktywow.
Dla okreslenia wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy, uzywany jest odpowiedni model wyceny.

Obliczenia te sa potwierdzone przez wyceny dokonane na podstawie innych Zrédel, notowane na gieldzie ceny
akeji spotek publicznych lub inne dostepne wyznaczniki wartosci godziwe;.
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Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie, w odniesieniu do
ktérego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowal odrebne przeplywy pieni¢zne (osrodki wypracowujace $rodki
pienigzne).

Niefinansowe aktywa, inne niz wartos¢ firmy, w odniesieniu, do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci,
oceniane s3 na kazdy dzien bilansowy pod katem wystgpowania przestanek wskazujacych na mozliwosé
odwrécenia dokonanego odpisu.

12.6 Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwale (lub grupy do zbycia) sa klasyfikowane, jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a sprzedaz uwazana jest za
wysoce prawdopodobna. Wyceniane sq one w nizszej z nastepujacych dwoch kwot: ich wartodci bilansowej i
warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa ma zosta¢ odzyskana przede
wszystkim w drodze transakeji sprzedazy, a nie poprzez ich dalsze wykorzystanie.

12.7 Instrumenty finansowe

Aktywa finansowe objete standardem MSR 39 klasyfikuje si¢ do nastepujacych kategorii: utrzymywane do
terminu wymagalnosci, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, pozyczki i
naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy. W momencie poczatkowego ujecia skladnik aktywow
finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej powigkszonej, w przypadku skladnika aktywoéw nie
kwalifikowanego, jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy, o koszty transakcji, ktére moga
by¢ bezposrednio przypisane.

Spétka dokonuje kwalifikacji aktywéw finansowych w momencie poczatkowego ich ujecia, a tam gdzie to
dopuszczalne i odpowiednie - weryfikuje t¢ klasyfikacje na koniec kazdego roku obrotowego.

Wszystkie standaryzowane transakcje kupna lub sprzedazy skladnika aktywéw finansowych ujmuje si¢ na dzien
zawarcia transakcji tj. na dzien, w ktérym Spoétka zobowiazuje si¢ zakupic¢ skladnik aktywow finansowych.
Standaryzowana transakcja kupna lub sprzedazy polega na kupnie lub sprzedazy sktadnika aktywéw finansowych
zgodnie z umowa, ktorej warunki wymagaja dostarczenia sktadnika aktywéw w okresie wynikajacym ze zwykle
obowiazujacych regulacji lub konwencji przyjetych na danym rynku.

Tnwestyeje finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci sa aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami
pochodnymi, ktére posiadaja stale lub dajace si¢ okreslié terminy platnosci i zapadalnosci i ktére Spotka
zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymaé w posiadaniu do dnia zapadalnos$ci. Po pierwotnym ujeciu aktywa finansowe
utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej. Straty i zyski sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w momencie usunigcia
sktadnika aktywéw z bilansu, w momencie dokonania odpisu z tytutu utraty wartosci, jak réwniez w momencie
rozliczenia w czasie zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane 1w wartosci godziwej przez wynik _finansowy
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja aktywa finansowe

przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe, ktére w momencie pierwotnego ujecia zostaly zakwalifikowane
do kategorii wycenianych przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe sg klasyfikowane, jako przeznaczone do obrotu, jezeli sa nabyte w celu odsprzedazy w
krétkim czasie. Instrumenty pochodne (wlacznie z wydzielonymi wbudowanymi instrumentami pochodnymi) sa
réwniez klasyfikowane, jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze sa to instrumenty uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski 1 straty na inwestycjach przeznaczonych
do obrotu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Pogyezki i nalesnosci

Pozyczki 1 naleznosci sa aktywami finansowymi niebedacymi instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub
mozliwymi do ustalenia platnosciami, ktore nie sa przedmiotem obrotu na aktywnym rynku.

Po pierwotnym ujeciu pozyczki i naleznosci wyceniane sa wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. Straty i zyski sg ujmowane w
rachunku zyskow i strat w momencie usunigcia sktadnika aktywéw z bilansu, w momencie dokonania odpisu z
tytutu utraty wartosci, jak rowniez w momencie rozliczenia w czasie zamortyzowanego kosztu. Straty i zyski sg

ujmowane w rachunku zyskéw i strat w momencie usuniecia (wylaczenia) pozyczki i/lub naleznosci z bilansu
lub po stwierdzeniu utraty ich wartosci, jak réwniez w momencie rozliczenia w czasie zamortyzowanego kosztu.
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Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy to aktywa finansowe niebedace instrumentami pochodnymi, ktére
zostaly zakwalifikowane, jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do zadnej z wczesniej wymienionych
trzech kategorii aktywow.

Po pierwotnym ujeciu aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa wyceniane w wartosci godziwej, a
niezrealizowane zyski ujmowane sa bezposrednio w kapitale z tytutu wyceny niezrealizowanych zyskéw netto. W
momencie wylaczenia z bilansu skiadnika aktywoéw lub uznania utraty jego wartosci, skumulowane zyski i straty
wezesniej odniesione na kapital ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat.

Wartos¢ godziwa

Warto$¢ godziwa inwestycji notowanych na aktywnym zorganizowanym rynku finansowym jest ustalana poprzez
odniesienie do kursu kupna oferowanego na koniec sesji na dzien bilansowy. Wartos¢ godziwa inwestycji, co do
ktérych nie istnieje aktywny rynek jest ustalana przy zastosowaniu réznych technik wyceny. Techniki te moga
odnosi¢ si¢ do ostatnich transakcji zawieranych na warunkach rynkowych, biezacych cen rynkowych innych
podobnych instrumentéw finansowych, analiz zdyskontowanych przeplywéw pienigznych lub innych modeli

wyceny.
Zamortyzowany kosgt

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci oraz pozyczki i naleznosci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej, pomniejszonego o odpisy z tytulu trwalej
utraty wartosci. Zamortyzowany koszt kalkulowany jest z uwzglednieniem dyskonta lub premii przy nabyciu i
zawiera koszty transakcji oraz oplaty, ktore sa integralna czescia stopy procentowe;.

12.8 Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spélka ocenia, czy istnieja obiektywne dowody utraty wartosci sktadnika aktywéw
finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa finansowe ujmowane wedfng zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne dowody na to, ze wystapilta utrata wartosci aktywow finansowych ujmowanych wedlug
zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tego tytutu réwna si¢ réznicy pomiedzy wartocia
bilansowa skladnika aktywéw finansowych, a wartoscia biezaca oczekiwanych przysztych przeplywéw
pieni¢znych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu niesciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze
poniesione) zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy procentowej. Wartos$¢ bilansows
sktadnika aktywéw obniza si¢ o saldo ujetych z tytutu utraty wartosci odpiséw ujetych na osobnym koncie.
Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Jezeli w nastegpnym okresie utrata wartosci jest nizsza, a zmniejszenie to mozna w obiektywny sposéb powiazac
ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. PézZniejsze odwrdcenie
odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat do takiej kwoty, ktéra nie
spowoduje, ze wartos¢ bilansowa skladnika aktywow bedzie wyzsza do jego zamortyzowanego kosztu.

W odniesieniu do naleznosci handlowych, odpisy z tytulu utraty wartosci sa tworzone, kiedy istnieja obiektywne
przestanki ku temu, ze Spélka nie bedzie w stanie odzyska¢ wszystkich naleznosci, zgodnie z pierwotnymi
warunkami platnosci na fakturze.

Wartos¢ naleznosci jest obnizana o odpis ujety na osobnym koncie. Zle diugi sa usuwane w momencie, gdy sa
oceniane, jako niesciggalne.

Aktywa finansowe dostepne do spriedazy

Jezeli istnieja obiektywne dowody na to, ze wystapila utrata wartosci aktywéw finansowych dostepnych do
sprzedazy, to kwota stanowiaca roznice pomiedzy ceng nabycia tego skladnika aktywow (pomniejszona o
wszelkie splaty kapitatu i amortyzacje) i jego biezaca wartoscig godziwa, pomniejszong o wszelkie odpisy z tytutu
utraty wartosci tego skladnika ujete w rachunku zyskéw i strat, zostaje wyksiggowana z kapitatu wlasnego i
przeniesiona do rachunku zyskéw i strat. Nie mozna ujmowaé w rachunku zyskow i strat odwrécenia odpisu z
tytutu utraty wartosci instrumentéw kwalifikowanych, jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie
warto$¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie
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faczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu z tytulu utraty wartosci w rachunku zyskow i strat, to
kwote odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane sa, jako aktywa diugoterminowe, jezeli
ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe]j przez wynik finansowy zaliczane sa do aktywéw obrotowych,
jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowa¢ je w ciggu 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

12.9 Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sa oddzielane od uméw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastgpujacych warunkéw sg spetnione:

— charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sa S$cisle zwiazane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktéra dany instrument jest wbudowany;

— samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby definicje
instrumentu pochodnego;

— instrument hybrydowy (zlozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci godziwej
nie s3 odnoszone do rachunku zyskéw i strat.

Whbhudowane instrumenty pochodne sa wykazywane w podobny sposéb jak samodzielne instrumenty pochodne,
ktore nie sq uznane za instrumenty zabezpieczajace.

Zakres, w ktérym zgodnie z MSR 39 cechy ekonomiczne i ryzyko wlasciwe dla wbudowanego instrumentu
pochodnego w walucie obcej sg $cisle powiazane z cechami ekonomicznymi i ryzykiem wiasciwym dla umowy
zasadniczej (gléwnego kontraktu) obejmuje réwniez sytuacje, gdy waluta umowy zasadniczej jest waluta
zwyczajowa dla kontraktow zakupu lub sprzedazy pozycji niefinansowych na rynku dla danej transakcji.

12.10 Pochodne instrumenty finansowe (derywaty) oraz dziatalno$¢ zabezpieczajaca

Instrumenty pochodne, jakie Spotka stosuje w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem kurséw wymiany walut to
kontrakty walutowe typu forward.

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo w wartosci godziwej na dzien zawarcia kontraktu, a
nastgpnie aktualizuje si¢ ich wyceng do poziomu aktualnej wartosci godziwe;.

Metoda ujmowania powstajacych przy tym zyskdw lub strat zalezy od tego, czy instrument pochodny uznany
zostal za instrument zabezpieczajacy, czy tez nie.

Jezeli tak, to metoda ujmowania zyskéw lub strat zalezy réwniez od charakteru pozycji zabezpieczane;.

Spotka wyznacza instrumenty pochodne typu forward, jako zabezpieczenia okreslonego ryzyka zwigzanego z
ujetymi zobowiazaniami lub wysoce prawdopodobnymi planowanymi transakcjami (zabezpieczenie przeplywéow
pieni¢znych).

Celem zabezpieczenia przeplywéw pienigznych jest neutralizacja ewentualnych skutkéw zmian strumieni
pieni¢znych.

Przy zawieraniu transakcji Spotka dokumentuje zwiazek pomiedzy instrumentami zabezpieczajacymi a pozycjami
zabezpieczanymi, a takze cel zarzadzania ryzykiem i strategic zwiazana z zawieraniem réznych transakeji
zabezpieczajacych.

Spétka dokumentuje rowniez - zaréwno na dzien rozpoczecia zabezpieczenia, jak i na biezaco - swoja oceng
tego, czy instrumenty pochodne wykorzystywane w transakcjach zabezpieczajacych sa wysoce skuteczne w
kompensowaniu zmian warto$ci godziwej lub przeplywow pienigznych zabezpieczanych pozyciji.

Wartos¢ godziwa instrumentéw pochodnych wykorzystywanych przez Spoétke w celach zabezpieczajacych
ujawniona jest w nocie 48.5.

Zmiany stanu kapitatu z wyceny instrumentéw zabezpieczajacych w ramach kapitalu wlasnego przedstawione sa
w nocie 36.

Calkowita warto$¢ godziwa zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych zalicza si¢ do aktywow trwalych lub
zobowigzaft dlugoterminowych, jesli czas pozostaly do terminu zapadalnosci dla zabezpieczonej pozycji

przekracza 12 miesigcy, albo do aktywéw obrotowych lub zobowigzan krétkoterminowych, jesli czas pozostaty
do terminu zapadalno$ci nie przekracza 12 miesiecy.

Handlowe instrumenty pochodne zalicza si¢ do aktywéw obrotowych lub zobowigzan krétkoterminowych.
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Zabezpieczenia prieplywdw pienieznych

W przypadku zabezpieczen przeplywow S$rodkéw  pienigznych, ktore spelniaja warunki umozliwiajace
stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczefi, cze§¢ zysku lub straty na instrumencie
zabezpieczajacym, ktéra uznano za skuteczne zabezpieczenie, jest ujmowana bezposrednio w kapitale wlasnym.

Zyski lub straty z tytulu czesci nieefektywnej ujmuje si¢ od razu w rachunku zyskéw i strat w pozycji
przychody/koszty finansowe.

Jesli zabezpieczana planowana transakcja skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywéw finansowych lub
zobowigzania finansowego, zwigzane z nig zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale wlasnym
przenosi si¢ do rachunku zyskéw i strat w tym samym okresie, albo w oktresach, w ktorych nabyty skladnik
aktywdéw lub przyjete zobowigzanie majq wplyw na rachunek zyskow i strat.

Jesli zabezpieczenie planowanej transakeji skutkuje nastgpnie ujeciem skladnika aktywéw niefinansowych lub
zobowigzania niefinansowego, albo planowana transakcja zwiazana ze sktadnikiem aktywéw niefinansowych lub
zobowigzaniem niefinansowym staje si¢ uprawdopodobnionym przyszlym zobowiazaniem, do ktérego bedzie
si¢ stosowac zabezpieczenie wartosci godziwej, wtedy zyski lub straty, ktére byly ujete bezposrednio w kapitale
wlasnym sa wylaczane i wlacza si¢ je do poczatkowego kosztu nabycia lub do innej wartosci bilansowej
sktadnika aktyw6w lub zobowigzania.

Wykazane w kapitale wlasnym zyski lub straty ujmuje si¢, jako korekte zabezpieczanej pozycji w sposéb
zapewniajacy wspotmierno$¢ przychodow i kosztéw na instrumentach zabezpieczajacych 1 pozycjach
zabezpieczanych.

Zyski lub straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej instrumentéw pochodnych, ktére nie spelniaja
warunkéw umozliwiajacych stosowanie specjalnych zasad rachunkowosci zabezpieczen sa ujmowane
bezposrednio w wyniku finansowym netto za biezacy okres.

Spotka zaprzestaje stosowania zasad rachunkowosci zabezpieczen, gdy instrument zabezpieczajacy wygast lub
zostal sprzedany, jego wykorzystanie dobieglo korica lub nastapita jego realizacja, badz gdy zabezpieczenie
przestalo spetnia¢ warunki umozliwiajace stosowanie wobec niego specjalnych zasad rachunkowosci
zabezpieczen. W takim przypadku, laczny zysk lub strata na instrumencie zabezpieczajacym, ktére byly
poczatkowo ujete w kapitale wlasnym, sa nadal wykazywane w kapitale wlasnym, az do momentu wystapienia
prognozowanej transakcji.

Jezeli Spotka przestata spodziewad sig, Zze prognozowana transakcja nastapi, wowczas ujety w kapitale wlasnym
taczny zysk lub strata netto s3 odnoszone na wynik finansowy netto za biezacy okres.

12.11 Zapasy

Zapasy wyceniane sg wedlug rzeczywistych cen ich nabycia lub kosztéw ich wytworzenia, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

Cena sprzedazy netto stanowi mozliwa do uzyskania w dniu bilansowym ceng sprzedazy bez naleznego podatku
od towaréw i uslug pomniejszona o rabaty i upusty oraz o koszty zwiazane z przystosowaniem zapaséw do
sprzedazy i doprowadzenia jej do skutku.

Wartos¢ rozchodu zapaséw ustala si¢ z zastosowaniem metody cen $redniowazonych dla materiatéw, towarow i
produktéw gotowych.

12.12 Naleznosci handlowe

Naleznosci handlowe wykazuje si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu, z zachowaniem zasady ostroznej
wyceny. Warto$¢ naleznosci aktualizuje si¢ poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego na wszystkie naleznosci,
ktérych $ciagalnosé jest watpliwa, zaliczanego odpowiednio do pozostalych kosztéw operacyjnych lub do
kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujacy.

Odpis z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy sig¢, gdy istnieja obiektywne dowody na to, ze
Spétka nie bedzie w stanie otrzymal wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw
naleznosci. Przestankami wskazujacymi, Ze naleznosci handlowe utracily wartosé sa: powazne problemy
finansowe dluznika, prawdopodobienstwo, ze diluznik oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej
reorganizacji, op6znienia w splatach. Kwote¢ odpisu stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansows danego
sktadnika aktywéw, a wartoscia biezaca szacowanych przyszlych przeplywéw pienig¢znych, zdyskontowanych
wedlug efektywnej stopy procentowe;.
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12.13 Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych
Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieni¢zne w kasie, depozyty bankowe platne na zadanie, inne
krétkoterminowe inwestycje o wysokim stopniu plynnosci i o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesigcy, a takze kredyty w rachunku biezacym.

Kredyty w rachunku biezacym sa prezentowane w bilansie, jako skladnik krétkoterminowych kredytow i
pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przeplywéw pienigznych skiada si¢ z
okreslonych powyzej srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesplacone kredyty w
rachunkach biezacych.

12.14 Kapitaty wtasne
Rapital zakiadowy
Kapital zakladowy Spoétki jest wykazywany w wartoSci nominalnej zarejestrowanych udzialow i wynika z
zapisow umowy Spotki i postanowiert wpisu do Krajowego Rejestru Sadowego.
Kapital zapasowy ze sprzedazy akei powysej wartosci nominalne
Kapital zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnej powstal z przeprowadzonej w 2008 roku
emisji akeji 1 jest pomniejszony o koszty emisji (z uwzglednieniem wpltywu podatku dochodowego).
Rapitaly zapasowy i rezerwowy
Kapitaly zapasowy i rezerwowy stanowia zakumulowane zyski/straty z lat ubiegtych.
Pozostate kapitaly

Pozostate kapitaly zawieraja gtownie réwnowartos¢ kosztéw platnosci w formie papieréw wartosciowych
rozpoznanych zgodnie z MSSF 2 oraz odzwierciedlaja skutki przeszacowania pochodnych instrumentéw
finansowych (kontrakty walutowe typu forward) wyznaczonych, jako zabezpieczenie przyszlych przeplywow
pieni¢znych.

12.15 Zobowiazania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pogyczki i papiery diugne
W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pieni¢znych, pomniejszonej o koszty
zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery diuzne sa nastepnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta lub
premie uzyskane przy rozliczeniu zobowiazania.

Zyski 1 straty sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat z chwila usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w
wyniku rozliczania amortyzacji.

Zobowiqzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe) prez wynik_finansowy

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania

finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowigzania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowiazania finansowe sa klasyfikowane, jako przeznaczone do obrotu, jezeli sa nabyte w celu odsprzedazy w
krotkim czasie.

Instrumenty pochodne, wlacznie z wydzielonymi wbudowanymi instrumentami pochodnymi, sa rowniez
klasyfikowane, jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze s3 to instrumenty uznane za efektywne instrumenty
zabezpieczajace lub umowy gwarancji finansowych. Zyski i straty z wyceny zobowiazati przeznaczonych do
obrotu ujmuje si¢ z rachunku zyskow i strat.

Zobowiqzania 3 tytulu gwarangi finansowych

Gwarancje finansowe to takie umowy, ktére zobowiazuja Spéltke, jako ich wystawce do dokonania okreslonych
platnosci rekompensujacych posiadaczowi strate, jaka poniesie z powodu niedokonania przez okreslonego
dtuznika platnosci w przypadajacym terminie ustalonym zgodnie z warunkami instrumentu dtuznego.
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Zobowiazania z tytulu gwarancji finansowych w momencie ich poczatkowego ujecia wyceniane sa w wartosci
godziwej skorygowanej o koszty transakeji, ktére mozna przyporzadkowad czynnosci wystawienia gwarancji.
Nastepnie zobowiazania te sa ujmowane wedlug wartosci wyzszej z dwoch - najwlasciwszego szacunku

oczekiwanego kosztu splaty zobowigzania lub wartosci poczatkowe;.
Zobowiqzania bandlowe

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ w wartosci godziwej, za§ w okresie pdzniejszym
wykazuje si¢ je wedlug skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), stosujac metode efektywnej stopy
procentowe;j.

12.16 Wytaczenie aktywow i zobowigzan finansowych z bilansu
Aktywa finansowe
Spotka wylacza skladnik aktywoéw finansowych z bilansu, gdy:

*  wygasly prawa do przeplywéw pieni¢znych ze sktadnika aktywéw finansowych,

*  Spotka zatrzymuje prawa do otrzymania przeplywoéw pienieznych ze skladnika aktywow finansowych,
ale zobowiazala si¢ do przekazania tych przeplywéw pienigznych w catosci i bez istotnych op6znien do
innej jednostki lub,

*  Spotka przeniosta prawa do otrzymania przeplywow pieni¢znych ze skladnika aktywéw i albo (a)
przeniosta zasadniczo cale ryzyko i wszystkie korzysci zwigzane ze skladnikiem aktywoéw lub(b) nie
przeniosta ani nie zachowala zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwiazanych z posiadaniem
sktadnika aktywow, ale przeniosta kontrolg nad sktadnikiem aktywéw finansowych.

W sytuacji, gdy Spotka przeniosta swoje prawa do otrzymania przeplywow ze skladnika aktywow, ale nie
przeniosta ani nie zachowala zasadniczo calego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem
sktadnika aktywéw ani tez to przeniesienie nie spowodowato przeniesienia kontroli nad sktadnikiem aktywow,
woéwcezas taki skladnik aktywow jest ujmowany w stopniu, w jakim Spétka utrzymuje zaangazowanie w skladnik
aktywow.

Zaangazowanie w skladnik aktywow, ktére przyjmuje forme gwarancji jest wyceniane wedlug nizszej z dwdch
wartosci: pierwotnej wartosci bilansowej skladnika aktywéw oraz maksymalnej kwoty, ktéra Spétka moze byc
zobowigzana zaplaci¢ za ten skladnik aktywow.

Zobowiqzania finansowe

Spétka wylacza ze swojego bilansu zobowiazanie finansowe, gdy obowiazek okreslony w umowie zostal
wypelniony, umorzony lub wygast.

12.17 Rezerwy
Zasady ogdlne

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzefi przeszlych i gdy prawdopodobne jest, Zze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznosé wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Spétka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwa zostana zwrdcone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest ujmowany, jako odrebny skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy
jest rzeczg, praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w
czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszlych
przeplywow pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej
aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w
zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane, jako koszty finansowe.

Rezerwy na odprawy emerytalne

Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysoko$¢ odpraw
emerytalnych i nagréd jubileuszowych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spétka
tworzy rezerwe na przyszle zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych w celu
przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami
okreslonych s$wiadczenn po okresie zatrudnienia. Naliczone zobowigzania sa réwne zdyskontowanym
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platnosciom, ktére w przyszlosci zostana dokonane, z uwzglednieniem rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do
dnia bilansowego.

Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji zatrudnienia oparte sq o dane historyczne.
Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Rezerwy na koszty napraw gwarancyjnych ujmowane sa w momencie sprzedazy ustug, zgodnie z najlepszym
szacunkiem Zarzadu, co do przyszlych kosztow koniecznych do poniesienia przez Spétke w okresie gwarancji.

12.18 Zasady ujmowania i wyceny umoéw (kontraktow) dtugoterminowych

MSR 11 definiuje umowe o ustuge dlugoterminowsa (budowlana), jako umowe wynegocjowana w celu budowy
skladnika aktywow.

Koszty zwigzane z z umows o ustuge dtugoterminows ujmuje si¢ z chwilg ich poniesienia.

Jezeli nie mozna wiarygodnie oszacowa¢ wyniku umowy o usluge dlugoterminows, przychody ujmuje si¢
wylacznie do wysokosci poniesionych kosztéw, ktérych odzyskanie jest prawdopodobne.

Jezeli wynik umowy o ustuge dlugoterminowa mozna wiarygodnie oszacowaé i jest prawdopodobne, zZe
jednostka osiagnie zysk z tytulu realizacji umowy, przychody z tytulu umowy uznaje si¢ przez okres jej
obowiazywania.

Jezeli jest prawdopodobne, Ze taczne koszty z tytulu umowy przekrocza taczne przychody z tytulu umowy
przewidywana strat¢ ujmuje si¢ od razu.

Zmiany w pracach ma mocy umoéw, roszczenia i §wiadczenia motywacyjne sq wlaczone do przychodéw z tytutu
umoéw w takim zakresie, w jakim moze to by¢ uzgodnione z klientem i wiarygodnie zmierzone.

Spoélka stosuje metode procentowego stopnia zaawansowania prac przy ustalaniu, jaka kwote powinna w danym

okresie ujac.

Stopient zaawansowania prac mierzy si¢ wedlug wyrazonego procentowo stosunku: kosztéw z tytulu umowy
poniesionych do dnia bilansowego-do lacznych szacowanych kosztow z tytulu poszczegélnych kontraktdw.

Koszty poniesione w trakcie roku w zwiazku z przysztymi dzialaniami w ramach umowy wylacza si¢ z kosztéw z
tytutu umowy dla potrzeb ustalenia stopnia zaawansowania prac.

W zaleznosci od ich charakteru, przedstawia si¢ je w zapasach, rozliczeniach miedzyokresowych (czynnych) lub
innych aktywach.

Spoétka prezentuje w aktywach w pozycji Nalegne pryychody 3 tytutn umow dingoterminowych - kwote brutto nalezng od
klientéw z tytutu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w
przypadku, ktérych poniesione koszty — plus ujete zyski(pomniejszone o ujete straty) — przewyzszaja kwoty
zafakturowane.
Nieuregulowane kwoty zafakturowane za wykonana prace w ramach umowy oraz kwoty zatrzymane (kaucje)
ujmuje si¢ w pozycji Naleznosei handlowe oraz, pozostate nalegnosi.
Spoétka prezentuje w zobowiazaniach w pozycji Zobowiqzania 3 tytutn umdw dingoterminowych kwote brutto nalezna
klientom z tytutlu prac wynikajacych z umowy, w odniesieniu do wszystkich uméw w trakcie realizacji, w
przypadku, ktorych zafakturowane kwoty przewyzszaja poniesione koszty — plus ujete zyski (pomniejszone o
ujete straty).

12.19 Leasing
Spitka, jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktore przenosza na Spétke zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu, sa ujmowane w bilansie na dzien rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z
nastepujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej §rodka trwalego stanowiacego przedmiot leasingu lub wartosci
biezacej minimalnych optat leasingowych. Oplaty leasingowe sa rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i
zmniejszenie salda zobowigzania z tytulu leasingu w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od
pozostatego do splaty zobowiazania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w ci¢zar rachunku zyskéw i
strat.

Srodki trwale uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sa amortyzowane przez okres szacowanego
uzytkowania $rodka trwatego.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z
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tytulu leasingu operacyjnego ujmowane sa, jako koszty w rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres
trwania leasingu.

12.20 Przychody

Przychody ze sprzedazy wykazuje si¢c w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaplaty z tytutu sprzedazy
towarow i uslug w zwyklym toku dzialalnosci Spétki. Przychody prezentowane sa po pomniejszeniu o podatek
od towaréw i ustug, zwroty, rabaty i upusty.

Spoétka ujmuje przychody, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢ i gdy prawdopodobne jest, ze
jednostka uzyska w przyszlosci korzysci ekonomiczne, oraz gdy spetnione zostaly konkretne opisane nizej
kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Spotki.

Uznaje sig, ze wartosci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopdki nie zostang wyjasnione wszystkie
zdarzenia warunkowe zwiazane ze sprzedaza. Spélka opiera swoje szacunki na wynikach historycznych,
uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakcji oraz szczegdly konkretnych uméw.

Przychody ze sprzedazy koryguje si¢ o wynik rozliczenia instrumentéw pochodnych zabezpieczajacych przyszie
przeplywy pieni¢zne, zgodnie z zasada, ze wyceng pochodnego instrumentu zabezpieczajacego w czesci
stanowiacej efektywne zabezpieczenie ujmuje si¢ w tej samej pozycji rachunku zyskow i strat, w ktérej ujmowana
jest wycena pozycji zabezpieczanej w momencie, kiedy pozycja zabezpieczana wplywa na rachunek zyskéw i
strat.

Przy ujmowaniu przychodéw obowigzuja rowniez kryteria przedstawione ponizej.
Sprzedaz; towarow i produktdw

Przychody sa ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i
produktéw zostaly przekazane nabywey oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

Swiadizenie nstg

Przychody z tytulu $wiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji.
Procentowy stan zaawansowania realizacji uslugi ustalany jest, jako stosunek kosztéw poniesionych do
szacowanych kosztéw niezbednych do zrealizowania zlecenia. Jezeli wyniku kontraktu nie mozna wiarygodnie
oszacowaé, wowczas przychody uzyskiwane z tytulu tego kontraktu sa ujmowane tylko do wysokosci
poniesionych kosztéw, ktore Spotka spodziewa si¢ odzyskac.

Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentéw finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika
aktywéw finansowych.

Przychody 2 tytutu wynajmn

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sa metoda liniowa przez okres wynajmu
w stosunku do otwartych uméw.

Przychody 3 tytutu dywidend
Przychody z tytutu dywidend sa ujmowane w momencie nabycia prawa do otrzymania platnosci.

Ponadto przychodami okresu sprawozdawczego, wplywajacymi na wynik finansowy okresu sa pozostate prgychody
operacyjne, w sposéb posredni zwiazane z prowadzona dziatalnoscia operacyjna Spéltki, w tym w szczegdlnosci:

- otrzymane darowizny,

- zysk ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych,

- rozwigzanie rezerw na sprawy sporne, kary i odszkodowania,

- rozwiazanie odpisow aktualizujacych aktywa niefinansowe,

- inne przychody posrednio zwigzane z dziatalnoscia operacyjna,

a takze pryychody finansowe, stanowiace przede wszystkim przychody zwiazane z finansowaniem dzialalnosci
Spotki, w tym w szczegolnosci:

- odsetki od lokat bankowych,

- zyski z inwestycji finansowych,

- przychody z tytulu wyceny instrumentéw finansowych (w tym instrumentéw pochodnych),
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- dodatnie réznie kursowe powstajace na zobowigzaniach stanowigcych zrédta finansowania Spoétki.
12.21 Koszty

Za koszty uznaje si¢ uprawdopodobnione zmniejszenie w okresie sprawozdawczym korzysci ekonomicznych o
wiarygodnie okreslonej wartosci w formie zmniejszenia wartosci aktywéw netto albo zwigkszenia wartosci
zobowigzan i rezerw, ktére doprowadza do zmniejszenia kapitalu wlasnego lub zwigkszenia jego niedoboru w
inny sposob niz wycofanie srodkow przez wlascicieli.

Koszty ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat na podstawie bezposredniego zwiazku pomiedzy poniesionymi
kosztami, a osiagnieciem konkretnych przychodéw stosujac zasade wspétmiernosci.

Rachunek zyskow i strat prowadzony jest w uktadzie rodzajowym oraz w ukladzie miejsc powstawania kosztéw
(uktad kalkulacyjny), przy czym dla celéw sprawozdawczych stosuje si¢ uktad kalkulacyjny.

Calkowity koszt sprzedanych produktow (uslug), materialéw i towaréw stanowia;:
- koszty wytworzenia sprzedanych produktow (ustug),

- koszty sprzedazy towaréw i materiatow,

- koszty sprzedazy,

- koszty ogdlnego zarzadu.

Ponadto, kosztami okresu sprawozdawczego wplywajacymi na wynik finansowy okresu sa pogostale koszty
operacyjne, posrednio zwigzane z prowadzong dzialalnoscia operacyjna, w szczegdlnosci:

- przekazane darowizny,
- strata ze zbycia rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych,
- rezerwy na sprawy sporne, kary i odszkodowania,
- odpisy aktualizujace aktywa niefinansowe,
- inne koszty posrednio zwiazane z dzialalnoscia operacyjna,
a takze koszty finansowe zwigzane z finansowaniem dziatalnosci Spétki, w tym w szczegolnosci:
- odsetki od krétko i dlugoterminowych pozyczek i kredytéw i innych zobowiazan, w tym dyskonto zobowiazan,
- straty z inwestycji finansowych,
- koszty z tytulu wyceny instrumentéw finansowych (w tym instrumentéw pochodnych),
- ujemne réznie kursowe powstajace na zobowigzaniach stanowiacych zrédla finansowania Grupy,
- prowizje bankowe.
12.22 Dotacje rzadowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spelnione zostana wszystkie zwigzane z
niq warunki, wowczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwe;.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwcezas jest ona ujmowana, jako przychéd w sposéb
wspotmierny do kosztéw, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy skladnika
aktywow, wowcezas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw przyszlych okreséw, a nastepnie
stopniowo, droga réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres
uzytkowania zwigzanego z nig skladnika aktywow.

12.23 Opodatkowanie
Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezacy do zaptaty oraz podatek odroczony.
Podatek biegqcy

Zobowiazania i nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w
wysokosci kwoty przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (w przypadku naleznosci podlegajacych
zwrotowi od organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepisow podatkowych, ktére na
dzien bilansowy prawnie obowiazywaty.

Biezace obciazenie podatkowe oblicza si¢ na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk podlegajacy opodatkowaniu rézni si¢ od zysku ujetego w sprawozdaniu finansowym,
poniewaz nie obejmuje pozycji przychodéw lub kosztow, ktére podlegaja opodatkowaniu lub stanowia koszty
uzyskania przychodu w innych latach, a takze pozycji, ktére w ogéle nie podlegaja opodatkowaniu lub nie
stanowia kosztu uzyskania przychodu.
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Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metoda zobowigzan
bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy
wartoscia podatkowa aktywow i pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejSciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspoélnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajace;j
si¢ przewidzie¢ przyszlosci réznice przejsciowe nie ulegng odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejsciowych, jak réwniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagniety dochéd
do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejSciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przyszlo$ci ww. réznice przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiagnicty zostanie dochod do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien

bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestalo by¢ prawdopodobne osiagni¢cie dochodu do

opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub calkowitego zrealizowania skladnika aktywéw z tytutu
odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sa z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedtug przewidywan beda obowigzywaé w okresie, gdy skladnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dziefi bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przysztosci jest pewne na
dziet bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji uymowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw 1 strat.

12.24 Ptatnosci w formie akcji wlasnych - transakcje rozliczane w instrumentach kapitatowych
W Grupie Kapitalowej Atrem realizowany jest Program Motywacyjny oparty o akcje Atrem S.A..

Pracownicy (w tym czlonkowie Zarzadu) Spétki otrzymuja wynagrodzenie w formie akcji wlasnych spotki
dominujacej, w zwiazku z czym $wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akgji (,,transakcje rozliczane w
instrumentach kapitatowych 7).

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie
do wartosci godziwej na dzien przyznania praw.

Wartos¢ godziwa ustalona zostala przez niezaleznego rzeczoznawcg w oparciu o model trzymianowy, o ktérym
dalsze informacje przedstawione sa w nocie 31 dodatkowych informacji i objasnien.

Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych nie sa uwzgledniane Zadne warunki

dotyczace efektywnosci/wynikéw, poza tymi, ktére sa zwiazane z cena akcji spotki  dominujacej

(,,uwarunkowania rynkowe”).
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Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartosci  kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci/wynikéw, kodczacym si¢ w dniu, w ktdrym okredleni pracownicy zdobeda petne uprawnienia do
Swiadczen (,,dzief nabycia praw”).

Skumulowany koszt ujety z tytutlu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopiefi uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd, do
ktérych prawa — w opinii zarzadu Spotki na ten dziefi, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentow kapitalowych — zostana ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytulu wynagrodzefi, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z
wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktore sg traktowane jako
nabyte bez wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spelnienia wszystkich innych
warunkéw dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagrod rozliczanych w instrumentach kapitalowych, w
ramach spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly zmianie.
Ponadto, ujmowane s koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakeji w wyniku modyfikacji, wycenione na
dziets zmiany.

W przypadku anulowania wynagrodzen rozliczanych w instrumentach kapitalowych sa one traktowane w taki
sposob, jakby prawa do nagrody zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujete koszty z tytulu
nagrody sa niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda —
okreslona, jako nagroda zastepcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak,
jakby stanowily modyfikacje pierwotnego wynagrodzenia.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opciji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku przypadajacego na
jedna akcje, jako dodatkowe rozwodnienie akcji.

Szczegdly dotyczace realizowanego w Spoélce programu platnosci w formie akceji wlasnych przedstawiono w
nocie 31.

12.25 Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany oktres przez
$rednia wazong liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.

Spotka prezentuje rozwodniony zysk/strate na akcje, poniewaz wystepuja rozwadniajace potencjalne akgje,
zwiazane z realizacja programu platnosci w formie akgji.

12.26 Rachunek przeptywéw pieni¢znych

Przeplywy pieni¢zne z dzialalnosci operacyjnej prezentuje si¢ metoda posrednia.

12.27 Jednostki powigzane

Na potrzeby sprawozdania finansowego do jednostek powiazanych zalicza si¢:  znaczacych
akcjonariuszy/udzialowcow, spotki zalezne i stowarzyszone, czlonkéw Zarzadéw i Rad Nadzorczych, ich
najblizsze rodziny oraz podmioty przez nich kontrolowane.
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13. Pozostate przychody operacyjne

Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych

Rozwiazanie odpiséw aktualizujacych naleznosci

Otrzymane dotacje
Otrzymane odszkodowania
Inne

Pozostate przychody operacyjne ogétem

14. Pozostate koszty operacyjne

Naprawy powypadkowe

Utworzenie odpisu aktualizujacego naleznosci
Utworzenie odpisu aktualizujacego zapasy
Darowizny

Koszty zlecen zaniechanych

Likwidacja srodkéw trwalych

Inne

Pozostate koszty operacyjne ogétem

Rok zakoticzony 31
grudnia 2008

15
398
9
118
54

594

Rok zakoficzony 31
grudnia 2008

105
64
9
19
2

7

205

Rok zakoficzony 31
grudnia 2007

23
15
37
38

2

115

Rok zakoficzony 31
grudnia 2007

20
341
48
25
15

1

449
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15. Przychody finansowe
Rok zakoniczony 31 Rok zakoficzony 31
grudnia 2008 grudnia 2007
Przychody z tytutu odsetek bankowych 149 78
Zyski z realizacji walutowych instrumentéw pochodnych - 358 _
zawarte kontrakty typu forward
Zmiana warto$ci godziwej walutowych instrumentow
- 279
pochodnych - zawarte kontrakty typu forward
Przychody finansowe ogétem 507 357

16. Koszty finansowe

Odsetki od kredytow bankowych

Koszty finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego
Ujemne réznice kursowe

Straty z realizacji walutowych instrumentéw pochodnych
- zawarte kontrakty typu forward

Straty ze zmian wartosci godziwej walutowych
instrumentéw pochodnych - zawarte kontrakty typu
forward

Straty ze zmian wartosci godziwej walutowych
instrumentéw pochodnych- zawarte kontrakty typu
forward - czes$¢ nieefektywna

Strata na sprzedazy udziatléw

Prowizje bankowe

Koszty finansowe ogétem

Rok zakoticzony 31
grudnia 2008

312

76
252

1501

732

76

2
136

3088

Rok zakoficzony 31
grudnia 2007

31

51
168

93

344
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17. Koszty wedlug rodzajow

Rok zakoficzony 31

grudnia 2008
Amortyzacja 1545
Zuzycie materialow i energii 15 499
Ustugi obce 29 777
Podatki i optaty 282
Koszty §wiadczen pracowniczych 15 000
Pozostate koszty rodzajowe 2803
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialéw 2078
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 66 984
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 54 678
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 9936
Zmiana stanu produktéw 2370

Rok zakoficzony 31
grudnia 2007

1360
8 543
17 233
225
10 796
917
2396

41 469
33 636

7 954
- 121

18. Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartoSci niematerialnych, odpisy aktualizujace ujete w

rachunku zyskow i strat

Rok zakoficzony 31

grudnia 2008

Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy (koszcie

ey L1 . 698
sprzedanych materiatéw, towaréw i produktow):
Amortyzacja srodkow trwalych 552
Amortyzacja warto$ci niematerialnych 146
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu: 847
Amortyzacja srodkow trwalych 661
Amortyzacja wartosci niematerialnych 186
Amortyzacja razem 1545

19. Koszty §wiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony 31

grudnia 2008
Wynagrodzenia 12111
Koszty ubezpieczens spolecznych 1826
Koszty §wiadczen pracowniczych w formie akgji wlasnych 298
Odpisy na ZFSS 172
Pozostale koszty swiadczen pracowniczych 593
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 15 000
Pozycje ujete w koszcie wlasnym sprzedazy 8948
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy -
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 6052

Rok zakoficzony 31
grudnia 2007

540

444
96

820

587
233

1360

Rok zakoficzony 31
grudnia 2007

8 857
1476

151
311
10 796

6335

4 461
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20. Podatek dochodowy

Gléwne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakoniczony dnia 31 grudnia
31 grudnia 2007 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Rok
zakoficzony 31
grudnia 2008
Rachunek zyskow i strat

Biezacy podatek dochodowy 1347
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 1347
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -
Odroczony podatek dochodowy 134
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejSciowych 134
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow i strat 1481

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
Biezacy podatek dochodowy -
Odroczony podatek dochodowy 21
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizacji wyceny zabezpieczen 21

przeplywow srodkéw pienigznych

Podatek od nieztealizowanego zysku/ (straty) z tytulu aktywdw finansowych -
dostepnych do sprzedazy

Podatek od rozliczonych w ciagu roku instrumentéw zabezpieczajacych -
przeplywy pieni¢zne

Korzy$¢ podatkowa /(obciazenie podatkowe) wykazane w kapitale wlasnym -

2008 roku i

Rok
zakoficzony 31
grudnia 2007

1004
1004

-143
- 143
861

Uzgodnienie obciazenia podatkowego z iloczynem wyniku rachunkowego i ustawowej stawki podatkowej, za lata

zakoniczone dnia 31 grudnia 2008 roku i 31 grudnia 2007 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok
zakoficzony 31
grudnia 2008
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci kontynuowanej 7450
Zysk /(strata) przed opodatkowaniem z dzialalnosci zaniechanej -
Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem 7 450
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w 1415
Polsce, wynoszacej 19%
Koszty korygujace podstawe opodatkowania 1025
Przychody korygujace podstawe opodatkowania -1093
Pozostate -1
Podatek wedtug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 23,35% 1347
(2007: 21,30%)
Podatek odroczony 134
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych -
Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w rachunku zyskow i 1481

strat

Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej -

Rok
zakoficzony 31
grudnia 2007

4045
4045

769

303
64
4

1004
S143

861
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21. Odroczony podatek dochodowy
Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

Rachunek zyskéw 1 strat

Bilans za okres 12 miesigcy
zakoficzony
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 2007 2008 2007

Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa - - - -
Przeszacowanie kontraktéw walutowych do wartosci godziwej 153 - 153 -
Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia 21 - - -
przeplywow pienieznych) do wartosci godziwej
Niewyplacone wynagrodzenia i §wiadczenia ZUS 124 188 - 63 46
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 54 22 32 -1
Rezerwa na premie 104 136 -32 33
Wycena walutowa pozycji bilansowych 5 21 -16 21
Odpisy aktualizujace naleznosci 3 70 - 67 66
Odpisy aktualizujace zapasy 15 9 5 5
Rezerwa na naprawy gwarancyjne 32 21 11 6
Rezerwa na odprawy emerytalne 10 13 -2 2
Rezerwa na przewidywane koszty 8 5 3 5
Rozliczenie uméw dlugoterminowych 895 65 830 65
Aktywa brutto z tytulu podatku odroczonego 1423 550 853 249

Rachunek zyskéw 1 strat

Bilans za okres 12 miesi¢cy
zakoficzony

31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 2007 2008 2007

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 3 5 -2 -5
Roéznica pomigdzy amortyzacja bilansowa i podatkows 66 54 12 53
Wycena uméw leasingu finansowego 21 8 13 5
Wycena walutowa pozycji bilansowych 51 - 51 -
Przeszacowanie kontraktéw walutowych do wartosci godziwej 53 -53 -
Rozliczenie uméw dlugoterminowych 965 - 965 53
Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego 1106 120 987 106
Aktywa/rezetrwa netto 134 -143
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22. Dziatalno$¢ zaniechana

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zaniechala wykonywania Zzadnej dzialalnosci.

23. Majatek socjalny oraz zobowigzania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o Zakladowym Funduszu Swiadczeni Socjalnych z pézniejszymi zmianami
stanowi, ze Zakladowy Fundusz Swiadczedi Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20
pracownikéw na pelne etaty. Spotka tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu
podstawowego. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Spotki, pozyczek udzielonych jej
pracownikom oraz pozostatych kosztéw socjalnych.

Spoétka skompensowala aktywa Funduszu ze swoimi zobowiazaniami wobec Funduszu, poniewaz aktywa te nie
stanowiq aktywéw Spotki.

Tabela ponizsza przedstawiaja analityke aktywdw, zobowiazan oraz kosztéw Funduszu.

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Pozyczki udzielone pracownikom 419 395
Srodki pienigzne 323 288
Zobowiazania z tytutu Funduszu 789 716
Saldo po skompensowaniu -46 -32
Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym 172 121

24. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spotki przez srednia wazona liczbe wyemitowanych akeji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umatzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle) przez srednia wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu (skorygowana o wplyw opcji, warrantéw subskrypcyjnych oraz rozwadniajacych umarzalnych akeji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia podstawowego i
rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Rok Rok

zakofczony zakoAczony

31 grudnia 31 grudnia

2008 2007

Zysk netto z dziatalno$ci kontynuowanej 5969 3183
Strata na dzialalnosci zaniechanej - -
Zysk netto - _
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle - -
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy, zastosowany do 5969 3183

obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje
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Rok Rok
zakofczony zakofczony
31 grudnia 31 grudnia
2008 2007
W szt. W szt.

Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do

obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 6197 896 6 026 000

Wplyw rozwodnienia: - -
Warranty na akcje 195 181 -
Umarzalne akcje uprzywilejowane - -

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyktych zastosowana do
obliczenia rozwodnionego zysku na jedna akcje 6393 077 6 026 000

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily
zadne inne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyklych.

25. Dywidendy wyptacone i zaproponowane do wyptaty

Rok Rok
zakoficzony 31 zakoficzony 31
grudnia 2008 grudnia 2007

Zadeklarowane i wyplacone w okresie
Dywidendy z akcji/udziatéw zwyklych: - -
dywidenda za rok 2006 - 420
dywidenda za rok 2007 (wyplacona w formie zaliczki) - 1013

W prospekcie emisyjnym Zarzad Spoétki Atrem S.A. rekomendowal, iz za lata obrotowe 2008 i 2009 nie bedzie
wyplacal dywidendy ze wzgledu na potrzeby kapitalowe Spélki, bedace pochodna dynamicznego wzrostu skali
dzialalnosci. Wyplata dywidendy w ocenie Zarzadu Spoétki moze nastapi¢ nie wczesniej niz z zysku za rok
obrotowy 2010, tj. w roku 2011.
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26. Rzeczowe aktywa trwate
Grunty i Maszyny i Srodki transportu  Inne srodki  Srodki trwate w Ogotem
budynki urzadzenia trwale budowie
Stan na 1 stycznia 2007 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny 3521 2454 2490 773 - 9239
Umorzenie 1258 1999 1187 505 - 4949
Wartos¢ ksiegowa netto 2 264 455 1303 269 - 4290
Na dzien 31 grudnia 2007 roku
Wartos¢ ksiggowa na poczatek roku 2264 455 1303 269 — 4290
Zwigkszenia stanu (zakup) 2170 431 591 153 2248 5593
Zmniejszenia stanu (sprzedaz, likwidacja) - 3 23 - 2185 2210
Aktualizacja wartosci - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 98 347 401 124 - 1031
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - -
Warto$¢ ksiggowa netto 4 336 535 1410 298 63 6 642
Stan na 31 grudnia 2007 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny 5692 2652 2 803 898 63 12108
Umorzenie 1356 2117 1393 600 - 5466
Warto$¢ ksiggowa netto 4 336 535 1410 298 63 6 642
Na dzien 31 grudnia 2008 roku
Warto$¢ ksicgowa na poczatek roku 4336 535 1410 298 63 6 642
Zwigkszenia stanu (zakup) - 659 932 53 4 369 6012
Zmniejszenia stanu (sprzedaz, likwidacja) - 2 2 - 345 349
Aktualizacja wartosci - — - - — —
Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy 99 459 534 121 - 1213
Korekta z tytutu réznic kursowych - - - - - -
Wartos$¢ ksiggowa netto 4237 733 1805 229 4087 11 092
Stan na 31 grudnia 2008 roku
Koszt lub warto$¢ z wyceny 5692 3305 3637 949 4 087 17 669
Umorzenie 1455 2571 1832 720 - 6 577
Wartos¢ ksiggowa netto 4237 733 1805 229 4087 11 092
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Pozycje maszyny i urzadzenia obejmuja nastepujace kwoty odpowiadajace aktywom uzytkowanym przez Spoétke
na mocy umow leasingu finansowego oraz uméw dzierzawy z opcja zakupu:

2008 2007
Koszt — aktywowany leasing finansowy 1406 980
Zakumulowania amortyzacja - 430 - 277
Warto$¢ ksiggowa netto 976 703

Spotka uzywa pojazdéw i maszyn na podstawie nieodwolalnych umoéw leasingu finansowego oraz umow
dzierzawy z opcja zakupu.
Okres leasingu waha si¢ od 2 do 3 lat.

Zobowiazania Spotki wynikajace z leasingu finansowego oraz umow dzierzawy z opcja zakupu zostaly
zabezpieczone tytulem wlasnosci leasingodawcy do wynajmowanych w ramach umowy leasingowej aktywow.

Nieruchomo$¢ gruntowa w Zlotnikach, gmina Suchy ILas o wartosci bilansowej 2 110 tysigcy zlotych objeta jest
hipotekg zwykla laczna oraz hipotekg kaucyjng (do lacznej kwoty 1 mln zlotych) ustanowiona w celu
zabezpieczenia kredytu bankowego zaciagnigtego na budowe budynku biurowo-administracyjnego na potrzeby
Spotki Atrem S.A. w BRE Banku SA.

Wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku
wyniosta 24 tysiace zlotych (2007: 0,00 tysiccy ztotych).

27. Nieruchomo$ci inwestycyjne

Spélka nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.
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28. Wartosci niematerialne

Stan na 1 stycznia 2007 roku
Koszt

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Na dzien 31 grudnia 2007 roku

Warto$¢ ksiegowa na poczatek roku
Zwiekszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Korekta z tytutu réznic kursowych
Warto$¢ ksiggowa netto

Stan na 31 grudnia 2007 roku
Koszt

Umorzenie

Warto$¢ ksiggowa netto

Na dzien 31 grudnia 2008 roku

Warto$¢ ksicgowa na poczatek roku
Zwigkszenia stanu

Zmniejszenia stanu

Odpis amortyzacyjny za rok obrotowy
Korekta z tytutu réznic kursowych
Wartos¢ ksiegowa netto

Stan na 31 grudnia 2008 roku
Koszt

Umorzenie

Wartos¢ ksiegowa netto

Koszty prac
rozwojowych

209
118
91

91
113

142

62

322
260
62

322
322

Patenty i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

1208
1014
195

195
178

174

200
1387
1187

200

200
329

267
262
1716

1454
262

Inne

55
34
21

oo

I o |

N

55
51

Ogotem

1473
1166
307

307
291

330
269
1764

1495
269

269
329

332
267
2094

1827
267
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Spoétka nie ustanawiala zadnych zabezpieczen na wartosciach niematerialnych.

29. Inwestycje w jednostkach zaleznych

31 grudnia 2008

Udziaty w spotkach

Contrast sp. z 0.0. 1502
Elektro-System sp. z o.0. 3946
Dom-Mar sp. z o.0. 1801
Razem 7 250

31 grudnia 2007

1502

1502

W niniejszym sprawozdaniu finansowym inwestycje w tych jednostkach wykazywane sa wedlug kosztu

historycznego.
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Podstawowe informacje o spélkach zaleznych przedstawiono ponize;j:
Spéti zalezne PrO(.:en,t posladany?h Aktywa Zobowigzania Przychody Zysk netto
udziatéw efektywnie
31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007  31.12.2008 31.12.2007
Contrast sp. z 0.0.
75,000% 75,000% 21936 11 097 16 967 8 355 40 899 10 863 2217 742
Elektro-System sp. z 99,875% 99,875% 7 079 - 3706 - 10 316 - 517 -
o.o.
Dom-Mar sp. z o.o.
100,000% 100,000% 981 - 606 - 338 - 38 -
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30. Naleznos$ci dlugoterminowe
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Kwoty zatrzymane (kaucje gwarancyjne) z tytutu uméw dlugoterminowych 66 31
Ogétem 66 31

Kwoty zatrzymane to kwoty naleznosci, ktérych otrzymanie uwarunkowane jest wykonaniem uméw oraz ktére
nie sa placone az do momentu spelnienia okreslonych warunkéw umowy lub do momentu usunigcia usterek.
Naleznosci uwarunkowane wykonaniem uméw to kwoty naliczone za prace wykonana w ramach umowy,
niezaleznie od tego, czy zostaly zaplacone przez zamawiajacego czy tez nie. Wszystkie naleznosci
dlugoterminowe sa wymagalne w ciagu pigciu lat od dnia bilansowego.

31. Swiadczenia pracownicze
Platnosci w formie akgji wiasnych

Spoétka prowadzi Program Motywacyjny, w ramach ktérego pracownikom spoétek wchodzacych w skfad Grupy
Kapitalowej Atrem (kluczowym czlonkom kadry kierowniczej) przyznawane sa niezbywalne warranty
subskrypcyjne na akcje jednostki dominujace;.

Szczegdtowe zasady funkcjonowania Programu Motywacyjnego w Spotce Atrem S.A. okreslaja nastgpujace
dokumenty:

*  Uchwala nr 001/2008 z dnia 25 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Atrem S.A. w sprawie przyjecia zalozen Programu Motywacyjnego,

* uchwala nr 002/2008 z dnia 25 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Atrem S.A. w sprawie warunkowego podwyzszenia kapitatu zakltadowego Spoétki oraz
wylaczenia prawa poboru,

* uchwala nr 003/2008 z dnia 25 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Atrem S.A. w sprawie emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji
serii B w ramach Programu motywacyjnego oraz wylaczenia prawa poboru,

* uchwala nr 004/2008 z dnia 25 stycznia 2008 roku Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Atrem S.A. w sprawie zmiany statutu Spéltki w zakresie warunkowego podwyzszenia
kapitalu, w ramach Programu Motywacyjnego,

*  uchwatla nr 08/01/2008 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 25 stycznia 2008 roku w sprawie przyjecia
Regulaminu Programu Motywacyjnego.

Program Motywacyjny realizowany w Spotce obejmuje okres kolejnych trzech lat obrotowych, poczawszy od
roku 2008, tj. w roku 2008, 2009, 2010.

Program Motywacyjny jest skierowany do czlonkéw Zarzadu, kluczowej Kadry Zarzadzajacej Spoltki oraz jej
spolek zaleznych (Osoby Uprawnione).

Celem wprowadzenia Programu Motywacyjnego jest stworzenie mechanizméw motywujacych dla cztonkow
Zarzadu i Kadry Zarzadzajacej do dziatan zapewniajacych dlugoterminowy wzrost Spotki oraz ustabilizowanie
Kadry Zarzadzajacej.

Osoby uczestniczace w Programie Motywacyjnym sa uprawnione do objecia warrantéw subskrypcyjnych na
warunkach okreslonych w uchwale nr 001/2008 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Atrem
oraz w regulaminie Programu Motywacyjnego uchwalonym przez Rade Nadzorcza.

Program Motywacyjny jest realizowany poprzez wyemitowanie warrantéw subskrypcyjnych na rzecz Oséb
Uprawnionych, ktére wskazywane sa w odrebnych uchwatach Rady Nadzorczej i Zarzadu Spotki.
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Program Motywacyjny przewiduje nicodplatna emisj¢ nie wigcej niz 210 000 warrantéw subskrypeyjnych serii A,
uprawniajacych do objecia akcji na okaziciela serii B Spoétki, o wartosci nominalnej 0,50 zlotych kazda po cenie
emisyjnej wynoszacej 0,50 ztotych za jedng akeje.

Liczba 210 000 warrantéw zostala podzielona na pule roczne (2008, 2009, 2010) po 70 000 warrantéw
subskrypcyjnych.

Wykonanie praw z warrantéw subskrypcyjnych moze nastapi¢ do dnia 31 grudnia 2012 roku, przy czym
przystugujace posiadaczowi warrantéw subskrypcyjnych prawo do objecia akeji serii B moze zosta¢ wykonane
nie wezesniej niz po uplywie 30 dni od dnia przyjecia przez niego oferty tych warrantéw subskrypcyjnych oraz
nie pdzniej niz do konca roku obrotowego, w ktérym nastapito przyjecie przez posiadacza warrantéw
subskrypcyjnych oferty objecia tych warrantéw subskrypeyjnych.

Osobami Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych sa wskazani w uchwale lub w uchwaltach Rady
Nadzorczej spélki czlonkowie Zarzadu i prokurenci Spotki oraz wskazani w uchwale lub uchwatach Zarzadu
czlonkowie Zarzadu i prokurenci Spotek z jej Grupy Kapitalowej oraz osoby nalezace do kluczowej kadry
kierowniczej Spotki, niezaleznie od formy prawnej wykonywania obowiazkéw na powyzszych stanowiskach w
tacznej liczbie nie wyzszej niz 35 0sob.

Rada Nadzorcza Spotki okresla w formie uchwaly liczbe warrantéw subskrypcyjnych, ktére zostang
zaoferowane poszczegélnym Uprawnionym, bedacym czltonkami Zarzadu i prokurentami Spélki oraz taczng
liczbe warrantow subskrypcyjnych, ktore zostang zaoferowane pozostalym Uprawnionym.

Zarzad Spoltki okresla liczbe warrantow subskrypcyjnych, ktére zostana zaoferowane poszczegolnym
uprawnionym, niebedacym czlonkami Zarzadu i prokurentami Spotki.

Listy Os6b Uprawnionych w Programie Motywacyjnym moga podlega¢ zmianom.

Warranty subskrypcyjne zaoferowane zostang Osobom Uprawnionym, jezeli zostanie zatwierdzony zysk netto
Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy, wskazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Atrem S.A. skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitalowej na poziomie, co najmniej 100% prognozy zysku netto na rok obrotowy,
ktérego badanie dotyczyto.

Nieosiagniccie przez Grupe Kapitalowa minimalnego stopnia realizacji zysku netto za poprzedni rok obrotowy
skutkowac bedzie brakiem oferty warrantéw w danym roku.

Niewykorzystana pula warrantéw za rok obrotowy, w ktérym nie osiagnieto 100% prognozy zysku netto,
przechodzi na rok obrotowy 2011.

Wysokosé zysku netto do osiagnigcia przez Grupe Kapitalowa w danym roku obrotowym bedzie okresla¢ w
formie uchwaty Rada Nadzorcza Spotki w terminie do 31 maja kazdego roku, ktérego prognoza dotyczy.

Spelnienie warunku stwierdza Rada Nadzorcza Spoétki w formie uchwaly w oparciu o wysokos¢
skonsolidowanych zyskéw netto wynikajacych ze skonsolidowanych sprawozdan finansowych Grupy
Kapitatowej zatwierdzonych przez Walne Zgromadzenie. Rada Nadzorcza podejmie stosowna uchwale w
terminie do 14 dni od dnia Walnego Zgromadzenia, ktére zatwierdzi skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy Kapitalowej za odpowiedni rok obrotowy.

W zwigzku z realizacja Programu Motywacyjnego, uchwata nr 002/2008 z dnia 25 stycznia 2008 roku
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Atrem S.A. w sprawie warunkowego podwyzszenia
kapitalu zakladowego Spotki oraz wylaczenia prawa poboru kapital zakladowy Spolki zostal warunkowo
podwyzszony o kwote nie wyzsza niz 105 000 zlotych poprzez emisje akcji na okaziciela serii B o wartosci
nominalnej 0,50 ztotych kazda akcja.

Program Motywacyjny Spétki Atrem S.A. zostal wyceniony przy uzyciu trzymianowego modelu wyceny opcj,
zgodnie z MSSF 2 — Platnosci w formie akcji wlasnych.

Spéltka szacuje, iz catkowity koszt Programu Motywacyjnego w okresie jego obowiazywania wyniesie 1 467
230,20 zt.

W 2008 roku, w ramach Programu Motywacyjnego przyznane zostaly warranty subskrypcyjne na:

. 67 800 akcji zwyklych o wartosci 0,50 ztotych kazda, przypadajacych do realizacji dla pracownikéw Spétki
Atrem

. 2200 akcji zwyklych o wartosci 0,50 zlotych kazda, przypadajacych do realizacji dla pracownikdw
jednostki zaleznej Contrast sp. z 0.0.

44



ATREM S.A.

Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia

(w tysiacach zlotych)

Wartos¢ godziwa warrantéw subskrypcyjnych na akcje przyznanych w 2008 okresie wynosi 308 tys. ztotych i jest
ujeta, jako koszt w rachunku zyskéw i strat przez jednostke dominujaca w wysokosci 298 tys. zlotych i jednostke

zalezna Contrast sp. z 0.0. w wysokosci 9 tys. ztotych.

Nastepujaca tabela przedstawia liczby warrantéw na akcje w ramach Programu Motywacyjnego.

Niezrealizowane na poczatek okresu
Przyznane w ciagu okresu

Utracone w ciagu okresu
Zrealizowane w ciagu okresu
Wygaste w ciagu okresu
Niezrealizowane na koniec okresu

Wykonalne na koniec okresu

Nastepujaca tabela przedstawia dane przyjete w modelu
zaprezentowanego powyzej Programu Motywacyjnego:

Stopa dywidendy (%0)

Przewidywany wskaznik zmiennosci (%)
Historyczny wskaznik zmiennosci (%)

Stopa procentowa wolna od ryzyka (%0)
Spodziewany okres waznosci opcji (w latach)
Pierwsza transza

Druga transza

Trzecia transza

Srednia wazona cena akcji (w zlotych)
Warto$¢ godziwa warrantow subskrypceyjnych na dzied wyceny
Pierwsza transza 2008

Druga transza 2009

Trzecia transza 2010

2008
Liczba opcji

70 000

200
69 800
69 800

wyceny warrantow  subskrypcyjnych  dla

2008

0%
33,74%
33,74%

5,65%

1,55
2,55
3,55
11,11

6,96
6,99
7,01

Spodziewany okres waznosci warrantéw subskrypcyjnych ustalany jest w oparciu o dane historyczne i nie musi

jednoznacznie okresla¢ mozliwych do wystapienia przebiegéw realizacji. Przewidywany wskaznik zmiennosci

odzwierciedla zaloZenie, iz historyczny wskaznik zmienno$ci wskazuje na przyszle tendencje, ktére oczywiscie

mogg faktycznie okazaé si¢ zupelnie odmienne.

Przy wycenie wartosci godziwej nie byly uwzgledniane Zzadne inne cechy dotyczace przyznawania warrantéw.
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Swiadezenia emerytalne oraz, inne Swiadezenia po okresie Jatrudnienia

Spotka wyplaca pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci

okreslonej przez Kodeks Pracy. W zwiagzku z tym Spétka na podstawie wyceny tworzy rezerwg na wartosc

biezaca zobowiazania z tytutu odpraw emerytalnych.

Kwotg tej rezerwy oraz uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w

ponizszej tabeli:

2008
Na dzien 1 stycznia 67
Utworzenie rezerwy 55
Koszty wyptaconych $wiadczen -
Rozwiazanie rezerwy 67
Na dzien 31 grudnia 55

2007

67

67

Gléwne zalozenia przyjete na dzien bilansowy i zakladane w roku zakonczonym 31 grudnia 2008 roku i 31

grudnia 2007 roku do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nast¢pujace:

2008

Stopa dyskontowa (%0)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen powyzej inflacji (%) 1

Rotacja pracownikow zostata przyjeta na podstawie danych historycznych spétki.

32. Zapasy

31 grudnia 2008
Materialy (wedlug ceny nabycia) 1160
Towary (wedlug ceny nabycia) 9
Produkcja w toku (wedltug kosztu wytworzenia) 18
Produkty gotowe (wedlug kosztu wytworzenia) 11
Zaliczki na dostawy 8
Zapasy ogdtem 1207

2007

31 grudnia 2007

783
4
28
55
44

915

Koszt zapaséw ujety w pozycji koszty ,,Koszt wlasny sprzedazy” (koszt sprzedanych produktéw, towaréw i

materialéw) wyniost 9 025 tys. ztotych (w 2007 roku: 6 822 tys. zlotych)

Odpis aktualizujacy warto§¢ zapaséw na 31 grudnia 2008 roku wynidst kwote 76 tys. ztotych (na 31 grudnia

2007 roku: 67 tys. ztotych).

Zadna kategoria zapaséw nie stanowila zabezpieczenia kredytéw lub pozyczek w roku 2008 i 2007.

Na dzien 31 grudnia 2008 ani na dzien 31 grudnia 2007 roku nie bylo zapaséw wycenianych w cenie sprzedazy

netto.
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33. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci krétkoterminowe

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Naleznosci handlowe od podmiotéw niepowiazanych 21 384 14 243
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 24 -
Nalezno$ci handlowe brutto 21408 14 243
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznoSci - 60 - 395
Naleznosci handlowe netto 21 348 13 848

Naleznosci budzetowe - -

Naleznosci z tytutu przychodéw z uméw dtugoterminowych 5410 374
Pozostate nalezno$ci od 0s6b trzecich, w tym: 248 348
Podatek naliczony do rozliczenia w nastepnych miesiacach 53 229
Wadia 47 78
Kaucje 148 41

Pozostate naleznosci od podmiotéw powigzanych - -

Ogoétem naleznos$ci handlowe i pozostate naleznosci 27 006 14 570

Naleznosci handlowe nie sq oprocentowane i maja zazwyczaj 30-60-dniowy termin platnosci.

Spétka posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom.
Dzigki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe ryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony
odpisem aktualizujacym na niesciagalne naleznosci wiasciwy dla nalezno$ci handlowych Spotki.

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci handlowych wedtug wieku:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Naleznosci nieprzeterminowane i $ciagalne 18 529 9397
Naleznosci przeterminowane do jednego miesigca 2312 2312
Naleznosci przeterminowane powyzej 1 miesiagca do 3 miesigcy 211 211
Naleznosci przeterminowane powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 277 1993
Naleznosci przeterminowane powyzej 6 miesiecy 78 329
Razem 21408 14 243

Na dzien 31 grudnia 2008 roku naleznosci handlowe w wysokosci 21 053, 00 tys. ztotych (2007 rok: 11 921 tys.
zlotych) byly pelnowartosciowe.

Naleznosci handlowe przeterminowane o okres krétszym niz trzy miesiace sa uwazane za naleznosci, ktére nie
utracily wartosci.

Na dziert 31 grudnia 2008 roku nalezno$ci handlowe w kwocie 295 tys. ztotych (2007 rok: 1 927 tys. zlotych)
byly przeterminowane, ale nie stwierdzono utraty ich wartosci. Naleznodci te dotycza szeregu klientow, z
ktorymi Spotka ostatnio nie miata zadnych probleméw.

Odpisy na naleznosci handlowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 60 tys. zt (2007: 395 tys. zt) zostaly
uznane za niesciagalne i w zwiazku z tym objete odpisem aktualizujacym.
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Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

2008
Odpis aktualizacyjny na dzien 1 stycznia 395
Zwigkszenie 64
Wykorzystanie 398
Odpisanie niewykorzystanych kwot -
Korekta dotyczaca stopy dyskontowej -
Odpis aktualizacyjny na dzien 31 grudnia 60

2007

66

341
-12

395

Wartos$ci bilansowe nalezno$ci handlowych Spétki sa wyrazone w nastepujacych walutach:

31 grudnia 2008

EUR 523
PLN 2184

Zabezpieczenia ustanowione na nalegnosciach Spotki

31 grudnia 2007

1123
4025

Zabezpieczenia ustanowione na naleznosciach (obecnych i przysztych) Spoétki wyniosty na dzien 31 grudnia
2008 roku kwote 31 512 tys. ztotych (2007: 20 196 tys. zlotych) i sa zwiazane z zabezpieczeniem kredytéw

zaciagnietych przez Spotke, opisanych w nocie 37.

34. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

31 grudnia 2008

Srodki pienigzne w banku i w kasie 653
Lokaty krétkoterminowe 23 501
Ogodtem 24 154

31 grudnia 2007

1967
588

2 555

Srodki pieniezne w banku i w kasie sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé

zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sa dokonywane na

rézne okresy, od jednego dnia do kilku miesigcy, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Spotki na $rodki

pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stop procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw
pieni¢znych i ich ekwiwalentéw na dzied 31 grudnia 2008 roku wynosi 24 154 tysiace ztotych (31 grudnia 2007

roku: 2 555 tysigcy ztotych).

Saldo $rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w rachunku przepltywéw pienieznych skladalo si¢ z

nastgpujacych pozycji:

31 grudnia 2008

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 653
Lokaty krétkoterminowe 23 501
Kredyty w rachunkach biezacych - 8593
Kwota wykazana w rachunku przeptywéw pieni¢znych 15 561

31 grudnia 2007

1967
588

2555
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35. Rozliczenia mi¢dzyokresowe czynne

31 grudnia 2008

31 grudnia 2007

Prenumerata 9 8
Ubezpieczenia majatkowe 102 109
Ubezpieczenia samochodowe 84 26
Rozliczenia informatyczne 218 58
Prototypy 251 55
Prowizje bankowe 32 -
Prospekt 15 -
Pozostale 8 56
Ogoétem 719 3
Krétkoterminowe 656 250
Dtlugoterminowe 63 61
36. Kapitat podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe
Kapital akeyiny zarejestrowany na dziert 31 grudnia 2008 roku
Seria Rodzaj akeji Rodzaj Liczba akcjiw ~ Wartos§¢ Sposéb pokrycia
uprzywilejowania szt. nominalna kapitalu
A imienne 1 co do glosu 4 655 600 2328 Zamiana udzialéw na
uprzywilejowane akcje
A na okaziciela — 1370 000 685 iagjn(jana udzialéw na
C na okaziciela - 2994 679 1497 Emisja akcji

Razem 9020 279 4 510
Zmiany kapitatn akcyjnego w ciqgu roku obrotowego

Spétka Atrem S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia Atrem sp. z 0.0. w spélke akcyjng na mocy uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspolnikow spotki Atrem sp. z 0.0. z dnia 17 grudnia 2007 roku.

Rejestracja spotki Atrem S.A. w Rejestrze Przedsigbiorcéw nastapila w dniu 3 stycznia 2008 roku. Po
przeksztalceniu w spoétke akeyjna kapital zaktadowy Spélki wynosit 3 012 800 zt i dzielil si¢ na 6 025 600 akcji
serii A, imiennych, uprzywilejowanych, co do glosu, o wartosci nominalnej po 0,50 zt kazda. Na podstawie
uchwaly Zarzadu z dnia 20 lutego 2008 r., na Zadanie akcjonariuszy, dokonano konwersji niektérych z
posiadanych przez nich akcji serii A (w sumie 1 370 000 akcji) z akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje
zwykle na okaziciela. Ponadto w zwiazku z w/w zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych serii A na akcje
zwykle na okaziciela, w dniu 9 kwietnia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Emitenta zmienilo tres¢ § 7
ust. 3 1 4 Statutu, doprecyzowujac, iz kapital zakladowy dzieli si¢ na 6 025 600 akcji serii A o wartosci
nominalnej 0,50 ztotych kazda, a akcje serii A dziela si¢ na 4 655 600 akcji imiennych, uprzywilejowanych w
zakresie prawa do wykonywania glosu oraz 1 370 000 akcji zwyklych na okaziciela.

Wszystkie akcje spotki Atrem S.A. serii A objete zostaly za udzialy w przeksztalcanej spélce Atrem sp. z o0.0. i
pokryte majatkiem poprzedniczki prawnej Spotki.

Uchwatg Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 27 lutego 2008 roku w sprawie podwyzszenia
kapitalu zakladowego uchwalono podwyzszenie kapitatu zakladowego o kwote nie mniejsza niz 0,50 zt i nie
wigksza niz 1 650 000 zt poprzez emisj¢ nie mniej niz 1 1 nie wigcej niz 3 300 000 akeji zwyklych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0,50 zI. W przedmiotowej Uchwale postanowiono, iz emisja akcji serii C zostanie
przeprowadzona zgodnie z przepisami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego obrotu (Dz. U. nr 184, poz. 1539 z p6zn. zm.).
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Publiczna emisja akeji doszla do skutku, zas 2 994 679 akcji C zostalo nalezycie subskrybowanych i oplaconych.
5 grudnia 2008 roku dokonano przydzialu akciji serii C.

15 grudnia 2008 roku zarejestrowano w Krajowym Depozycie Papierow Wartosciowych 2 994 679 praw do akeji
(PDA) setii C.

31 grudnia 2008 roku zarejestrowano w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych 1370 000 akcji serii A
na okaziciela.

7 stycznia 2009 roku zarejestrowano w Krajowym Depozycie Papierow Wartos$ciowych 2 994 679 akeji serii C

W dniu 12 grudnia 2008 roku postanowieniem Sadu Rejonowego Poznann Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu,
VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego dokonano podwyzszenia kapitalu zaktadowego
spotki Atrem S.A. z kwoty 3 012 800, 00 zI do kwoty 4 510 139, 50 zl, wynikajacego z emisji 2 994 679 akcji
zwyklych na okaziciela serii C o warto$ci nominalnej 0, 50 z1 kazda akcja.

Postanowienie Sadu Rejonowego zostato dorgczone Spoétce w dniu 19 grudnia 2008 roku.
* W ramach Oferty Publicznej oferowanych byto 3 470 000 akcji (w tym 3 300 000 akcji serii C oraz 170
000 akgji serii A) w tym:
- w Transzy Indywidualnej - 370 000 Akcji Oferowanych
- w Transzy Instytucjonalnej - 3 100 000 Akcji Oferowanych
Zaréwno w Transzy Indywidualnej, jak i w Transzy Instytucjonalnej przydzial zostal dokonany zgodnie ze
ztozonymi zapisami, bez redukeji zapiséw.
* W ramach Oferty Publicznej ztozono zapisy na 2 994 679 akcji, w tym:
- w Transzy Indywidualnej ztozono zapisy na 196 368 Akcji Oferowanych
- w Transzy Instytucjonalnej ztozono zapisy na 2 798 311 Akcji Oferowanych
* Atrem S.A. dokonala, w ramach przeprowadzonej Oferty Publicznej, przydzialu 2 994 679 akcji, w
tym:
- w Transzy Indywidualnej przydzielono 196 368 Akcji Oferowanych
- w Transzy Instytucjonalnej przydzielono 2 798 311 Akcji Oferowanych
Cena emisyjna i cena sprzedazy (cena, po ktérej nabywane byly Akcje Oferowane) wyniosta 7,60 zI za jedna
akeje.
*  Liczba oséb i instytucji, ktére ztozyly zapisy:
- w Transzy Indywidualnej - 125 oséb
- w Transzy Instytucjonalnej - 489 (w tym 2 podmioty zarzadzajace aktywami w imieniu inwestoréw)
*  Liczba 0s6b i instytucji, ktérym przydzielono akcje:
- w Transzy Indywidualnej - 125 os6b
- w Transzy Instytucjonalnej - 489 (w tym 2 podmioty zarzadzajace aktywami w imieniu inwestoréw)
Wartos¢ przeprowadzonej Oferty Publicznej wyniosta 22 759 560, 40 z1.
Koszty upublicznienia akcji ogétem wyniosty 1 805 617, 90 z1.

Na dzieni 31 grudnia 2008 roku kapital zakladowy Atrem S.A. wynosil kwote 4 510 139, 50 zt sktadat 4 655 600
akcji imiennych uprzywilejowanych, co do glosu serii A o wartosci nominalnej 0, 50 zt kazda, 1 370 000
zwyklych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0, 50 zI kazda oraz 2 994 679 akcji zwyklych na okaziciela
serii C o wartosci nominalnej 0, 50 zt kazda.

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja wartosé nominalng wynoszaca 0,50 z1 i zostaly w pelni optacone.

Prawa akcjonarinsgy

Akcjom zwyklym na okaziciela serii A i C przypada jeden glos na akcje.

Akcje wszystkich serii nie sa uprzywilejowane, co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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Akgjonariusze o znaczacym ndgiale na dziei 31 grudnia 2008 roku

Liczba akeji Liczba akeji / uf Zl?tl IV Liczba gloséw na % udzial w liczbie

apttae WZA glosow na WZA
zaktadowym
Konrad Sniatala 4704 000 52,15% 60,76% 8 308 838
Marek Korytowski 716 800 7,95% 9,41% 1286 705
1 1 0, 0

’Gzt.bnela Maria 604 800 6,70% 7,94% 1085 657

Sniatata

ING OFE 750 000 8,31% 5,48% 750 000

Kapital zapasowy -nadwyzka e spredazy akegi ponad ich wartosé nominalng

Kapital zapasowy - nadwyzka ze sprzedazy akcji ponad ich warto§¢ nominalng w kwocie 19 457 tys. zt powstal z

nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng w kwocie 21 262 tys. zt, ktéra zostala pomniejszona o koszty emisji
akeji w kwocie 1 806 tys. z1.

Kapitaly utworgone 3 2ysku 2yskdw wygenerowanych w poprzednich latach obrotowych

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Kapital zapasowy 4 644 2850
Kapital rezerwowy 4516 4516
Rapital zapasowy 3 tytutn niezrealizomwanych gyskow netto

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007
Wynik z tytutu zabezpieczen przepltywéw srodkow - 111 -
pieni¢znych
Podatek odroczony z tyt. powyzszych korekt 21 -
Wartos¢ netto -90 -

Kapital zapasowy z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto odzwierciedla skutki przeszacowania pochodnych
instrumentéw finansowych (kontrakty walutowe typu forward) wyznaczonych, jako zabezpieczenie przysztych
przeplywow pienieznych.

Kapital zapasowy - platnosci w formie akeji wlasnych

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Koszty platnosci w formie akeji wlasnych 298 -

Kapital zapasowy z tytulu §wiadczen pracowniczych w formie akcji odzwierciedla warto$é programu platnosci w
formie akcji rozliczanych w formie akcji przyznanych kluczowej kadrze zarzadzajacej, jako czg$¢ ich
wynagrodzenia.
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37. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Wierzyciel

Dlugoterminowe
BRE Bank SA
Razem
Krétkoterminowe

BRE Bank SA

Bank Millenium SA

Bank Zachodni WBK SA

BRE Bank SA

Razem

Rodzaj kredytu/pozyczki

Kredyt inwestycyjny zlotowy

Kredyt w rachunku biezacym
(Umbrella Facility)

Kredyt w rachunku biezacym

Kredyt w rachunku biezacym

Kredyt obrotowy zlotowy

Kwota kredytu
/ pozyczki wg
umowy

9 000

10 000

1 800

12 000

5000

Termin splaty

31.12.2014

01.06.2009

15.07.2009

30.10.2009

31.03.2009

Warunki oprocentowania

WIBOR 1 M plus marza banku

WIBOR dla depozytéw O/N
plus marza banku

WIBOR 1 M plus marza banku

WIBOR 1M plus marza banku

WIBOR 1 M plus marza banku

Kwota zobowiazania na dzied

31 grudnia
2008 .

954

954

6 839

1755

1 000

9 593

31 grudnia
2007 1.

52



ATREM S.A.
Sprawozdanie finansowe za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2008 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

W okresie sprawozdawczym marza realizowana przez kredytodawcéw Spélki Atrem S.A. ksztaltowala sie
pomiedzy 0,9-1,5%.

Zabezpieczenia kredytéw bankowych na dziefi 31 grudnia 2008 roku przedstawiajg si¢ nastepujaco:

Kredyt w rachunku biezacym - BRE Bank SA ( Umbrella Facility) 3 wykorzystaniem Atrem S A., Contrast sp. 3 0.0., Elektro-
System sp. z 0.0., Dom-Mar sp. z 0.0.:

weksel in blanco wystawiony przez Atrem S.A., porgczony przez Contrast sp. z o.0., Elektro-System
sp. z 0.0. oraz Dom-Mar sp. z 0.0., wraz z deklaracjq wekslowa,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od OGP Gaz System SA z tytulu umowy nr
104/ORZ/07 z dnia 26 listopada 2007 t.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od OGP Gaz System SA z tytulu umowy nr
103/ORZ/07 z dnia 26 listopada 2007 t.,

cesja na rzecz Banku wierzytelnosci naleznych Atrem S.A. od Hydrobudowa Polska SA z tytulu
podwykonawstwa robét budowlanych nr 3/7010/07 z dnia 1sierpnia 2007 .,

pelnomocnictwa do dysponowania rachunkami Kredytobiorcéw prowadzonymi w Banku Zachodnim
WBK,

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 15 mln z1.

Kredyt w rachunku biezacym Bank Millenium SA:

oswiadczenie Kredytobiorcy o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 2, 7 mln ztotych,
pelnomocnictwa do rachunku biezacego Kredytobiorcy w Banku,

cesja wierzytelnosci z uméw 12-1/P/2007 a dnia 1 lutego 2007 roku zawartych z OGP Gaz System SA
oraz uméw nr HB/P/08/016 z dnia 14 lutego 2008 roku, HB/P/07/126 z dnia 10 pazdziernika 2007
roku zawartych z Hydrobudowg Polska SA.

Kredyt w rachunkn biezqcym Bank Zachodni WBK SA: g wykorgystaniem Atrem S.A., Contrast sp. g 0.0., Elektro-System sp.

g 0.0.

pelnomocnictwa Kredytobiorcéw do rachunkéw prowadzonych w Banku,

pelnomocnictwa do rachunkow Kredytobiorcow prowadzonych w BRE Banku,

cesja wierzytelnosci z kontraktéw zawieranych przez Kredytobiorcow na kwote stanowiaca, co
najmniej 150% kwoty kredytu (umowa nr D/04/08/2008/AT z dnia 4 sierpnia 2008 roku zawarta ze
spotka  Budownictwo  Naftowe  Naftomontaz sp. 2z 0.0, umowa nr EU-45-
14/28/2586/06/07/ATREM z dnia 31 maja 2007 roku zawarta ze spdtka OGP Gaz System SA,
umowa nt 403/RP/2008/VIII z dnia 20 sierpnia 2008 roku zawarta ze spétkg Aquanet SA, umowa nr
328/P/PG/08 z dnia 1 wrzesnia 2008 roku zawarta ze spotka ZRUG sp. z 0.0.),

oswiadczenie o poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 24 mln ztotych.

Kredyt obrotowy zlotowy BRE Bank SA:

weksel in blanco z deklaracjg wekslowa,
cesja naleznosci od sp6tki PBG SA z tytulu umowy 010105063/4006268 z dnia 24 czerwca 2008 roku,

oswiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 5,5 mln ztotych,
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Kredyt inwestyeyjny 2tlotowy BRE Bank SA:

* weksel in blanco wraz z deklaracja wekslowsa,
*  o$wiadczenie o dobrowolnym poddaniu si¢ egzekucji do kwoty 10 mln zfotych,
*  hipoteka zwykla taczna w kwocie 9 mln zt na nieruchomosci gruntowej w Ztotnikach,

*  hipoteka kaucyjna taczna do kwoty 1 mln zt na nieruchomosci gruntowej w Zlotnikach.
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38. Rezerwy

Zmiany stanu rexery

1 stycznia 2008 roku

Utworzone w ciagu roku
Wykorzystane
Rozwiazane

31 grudnia 2008 roku

Krotkoterminowe
Dlugoterminowe

1 stycznia 2007 roku

Utworzone w ciagu roku
Wykorzystane
Rozwiazane

31 grudnia 2007 roku

Krotkoterminowe
Dlugoterminowe

Rezerwa na
naprawy
gwarancyjne
110
166
110
166

166

Rezerwa na
naprawy
gwarancyjne
80

140
96
14

110

110

Rezerwa na odprawy

emerytalne

67
55
67

55

55

Rezerwa na odprawy

emerytalne

54

13

67

67

Rezerwa na premie

717
545
717
545

545

Rezerwa na premie

544

717
544

717

717

Rezerwa na urlopy

111

299
124

285

285

Rezerwa na urlopy

116

111

111

Inne rezerwy

Inne rezerwy

58
506
58
466
40

40

Razem

1062
1571
1075

466
1092

1036
55

Razem

794
928
640
19
1062

996
67
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Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Spotka tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych w oparciu o poziom napraw

gwarancyjnych w latach ubieglych. Przewiduje si¢, ze wigkszos¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastgpnym

roku obrotowym. Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne oparte zostaly na

biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat napraw w 5-letnim okresie

gwarancyjnym na wszystkie sprzedane ustugi.

39. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania handlowe wobec jednostek pozostatych
Zobowiazania handlowe wobec jednostek powiazanych

Razem zobowigzania handlowe

Zobowiazania wobec klientéw z tytutu realizacji umow
dtugoterminowych

Otrzymane zaliczki na poczet realizacji uméw dtugoterminowych
Rozrachunki publiczno-prawne, w tym:

Podatek VAT

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych

ZUS

Wptaty na Panistwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych
Podatek od nieruchomosci

Podatek dochodowy od oséb prawnych

Zobowiazania finansowe — kredyty

Zobowiazania finansowe — leasing finansowy

Zobowiazania finansowe z tytulu wyceny instrumentéw pochodnych

(kontrakty forward)

Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Pozostate zobowigzania, w tym:
Zabezpieczenie roszczen

Rozrachunki z ZFSS

Rozrachunki z tytutu ubezpieczen
Pozostate

Rezerwy

Rozliczenia mig¢dzyokresowe

Razem zobowiazania krotkoterminowe

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

31 grudnia
2008

10 131
3975

14 106
330

767
2382
1134

356

876
15

646
9593
495

919

805
372
290
46
16
20

1036

31451

31 grudnia
2007

6572
2430

9 002
625

767
2148
1292

226

608

20
1

553

206

472

66

14
47

996

14 843

Transakcje z podmiotami powigzanymi sg zawierane na warunkach rynkowych ( typowe transakcje handlowe).

Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug sa oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-60-dniowych.
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Zobowiazania publicznoprawne sg placone zgodnie z terminami platnosci regulowanym przez polskie przepisy
prawa.

Zobowiazania w stosunku do pracownikéw sa regulowane w terminie do 10 dnia miesiaca nastgpujacego po
miesigcu, ktérego dotycza koszty wynagrodzen. Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowiazaniami a
naleznosciami z tytutu podatku od towaréw i ustug jest ptacona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach
miesi¢cznych.

Zobowiazania z tytutu odsetek sg zazwyczaj rozliczane na podstawie zaakceptowanych not odsetkowych.

Zabezpieczenie roszczen — stanowiq kwoty pieni¢zne otrzymane od klientéw, w celu pokrycia ewentualnych
strat w przypadku nie wywiazania si¢ ze zobowiazan wynikajacych z uméw dltugoterminowych.

Wartos$ci bilansowe zobowigzan handlowych Spétki sa wyrazone w nastgpujacych walutach:

31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

EUR 39 -
PLN 165 -

40. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego i umoéw dzierzawy z opcja zakupu

Zobowiazania z tytutu leasingu sa efektywnie zabezpieczone, gdyz prawa do aktywéw w leasingu wracaja do
leasingodawcy w przypadku naruszenia po stronie leasingobiorcy.

Przyszle minimalne opfaty leasingowe z tytulu tych uméw oraz warto$¢ biezaca minimalnych oplat
leasingowych netto przedstawiaja si¢ nastepujaco:

2008 2007
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego brutto-minimalne optaty leasingowe
Do 1 roku 536 230
Od 1 roku do 5 lat 334 462
Ponad 5 lat - -
Ogotem 870 692
Przyszle odpisy finansowe z tytulu leasingu finansowego - 61 -63
Aktualna warto$¢ zobowiazan z tytutu leasingu finansowego 809 629
Aktualna warto$¢ zobowiazan z tytultu leasingu finansowego przedstawia si¢ nastepujaco:

2008 2007
Do 1 roku 495 206
Od 1 roku do 5 lat 314 423
Ponad 5 lat _ _
Ogotem 809 629
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41. Umowa o budowe

Spoétka rozpoznaje w jednostkowym sprawozdaniu finansowym przychody z niezakonczonych ustug zgodnie z
MSR 11.

W aktywach w pozycji ,,kwota nalezna od klientéw z tytulu prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych”, a w
pasywach ,,zobowigzania wobec klientéw z tytulu realizacji uslug dlugoterminowych” prezentowane sg skutki
wyceny stopnia zaawansowania niezakoficzonych uslug w korelacji z dodatkowymi przychodami lub korekta
zafakturowanej sprzedazy.

Zaokres 12 Za okres 12
miesiecy 2008 miesiecy 2008

roku roku

Calkowity przychéd zwiazany z umowami dlugoterminowymi ujety w rachunku 55244 26 801
zyskow za 2008 rok

Umowy dlugoterminowe w trakcie realizacji na dzieri bilansowy -
Koszty poniesione plus ujete zyski minus straty poniesione do dnia bilansowego 45 692 21249
Minus: faktury wystawione zgodnie z postepem prac 40 612 21 500
Saldo netto dla umoéw w trakcie realizacji 5080 - 251
Ujete w sprawozdaniu finansowym, jako kwoty nalezne:

Od klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych z uméw dlugoterminowych 5410 374
Na rzecz klientéw w ramach realizacji prac wynikajacych z uméw 330 625
dlugoterminowych

Kwoty zatrzymane z tytutu realizacji prac wynikajacych z uméw 66 31
dlugoterminowych

Zaliczki otrzymane od klientéw z tytutu realizacji uméw dlugoterminowych 767 767
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42. Zobowigzania warunkowe
31 grudnia 31 grudnia
2008 2007
Naleznos$ci warunkowe z tytulu 685 496
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 675 496
- poreczen wekslowych, poreczen wedlug prawa cywilnego - -
- weksle otrzymane pod zabezpieczenie 10 -
- sprawy sadowe -
Zobowiazania warunkowe z tytutu 33 600 11 407
- zawartych umoéw cesji wierzytelnosci 9108 1938
- gwarancji bankowych i ubezpieczeniowych 10 724 6516
- poreczen wekslowych, poreczen wedlug prawa cywilnego 3575 1014
- weksle wystawionych pod zabezpieczenie 10 193 1939
- sprawy sadowe - -
Inne (z tytutu) - -
- prawo wieczystego uzytkowania gruntéw - -
Pozycje pozabilansowe razem 34 285 11 903

43. Zobowigzania inwestycyjne

Wedtug stanu na dziert 31 grudnia 2008 roku Spétka planuje w 2009 roku ponie§¢ naklady na rzeczowe aktywa
trwate w kwocie 16,70 mln ztotych. Kwoty te przeznaczone beda na zakup nowych maszyn i urzadzen w kwocie
3 mln zlotych oraz na budowe nowej siedziby Spo6tki 13,70 mln ztotych.

44. Sprawy sadowe

Na dzien bilansowy w odniesieniu do sp6tki dominujacej i jej spotek zaleznych nie tocza si¢ 1 w okresie ostatnich
12 miesiecy nie toczyly si¢ zadne postgpowania (przed organami rzadowymi, postgpowania przed sadami
powszechnymi lub arbitrazowymi), ktére moglyby mie¢ lub mialy w niedawnej przeszlosci istotny wplyw na
sytuacj¢ finansowsa i majatkows Spotki.

45. Rozliczenia podatkowe

W 2008 roku w Spélce nie byly przeprowadzone zadne kontrole podatkowe.

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przykltad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organdéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakfadania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w
obowiazujacych przepisach niejasnosci i niespojnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak i pomiedzy organami
panstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci i konfliktow. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej
rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastapita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Spotki moga zosta¢ powickszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.
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46. Informacje o podmiotach powigzanych

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za dany rok

obrotowy:

Podmioty powigzane:

Contrast sp.z 0.0.
Contrast sp.z 0.0.

Anna

Anna

Dom-Mar sp. z o.0.
Dom-Mar sp. z 0.0

Elektro-System sp. z o.0.

Elektro-System sp. z 0.0

Ogoétem
Ogoétem

2008
2007

2008
2007

2008
2007

2008
2007

2008
2007

Sprzedaz na
rzecz
podmiotow
powigzanych

1320
412

51

1372
412

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Zakupy od Naleznosci od
podmiotéw

podmiotéw

powiazanych  powigzanych

11 244 -
4024 -
7 —

268 1

- 23

11 513 24
4031 -

Zobowigzania
wobec
podmiotow
powigzanych

3744
2422

3975
2430

Transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére

obowiazuja w transakcjach zawartych z podmiotami niepowiazanymi (warunki rynkowe).

Pozyczka udzielona czfonkowi Zarzadu

Nie wystapily.

Transakcje z udziatem innych cztonkéw Zarzadu

Nie wystapily.
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47. Wynagrodzenie gléwnej kadry kierowniczej Spotki (Zarzad, prokurenci)

Rok zakonczony  Rok zakonczony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty) 1413 1329
Swiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy -
Pozostate §wiadczenia pracownicze 19 17

Platnosci w formie akeji wlasnych 223
Y.aczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze 1655 1346
kierowniczej

Wynagrodzenie wyplacone czlonkom Zarzadu oraz czltonkom Rady Nadzorczej Spétki przedstawialo sie

nastepujaco:

Rok zakoficzony  Rok zakoficzony
31 grudnia 2008 31 grudnia 2007

Zarzad 1296 1147
Rada Nadzorcza 120 55
Razem 1416 1202

48. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Gléwne rodzaje ryzyka w Spolce obejmuja ryzyko stopy procentowej, ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko
walutowe oraz tyzyko kredytowe.

Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka - zasady te zostaly omowione w
skrécie ponize;.

Spétka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace posiadanych przez nia instrumentéw pochodnych.
Spétka Atrem S.A. nie byla w 2008 r. zaangazowana w opcje walutowe, walutowe transakcje zamiany stop
procentowych (CIRS), ani inne tego typu instrumenty.

Poza instrumentami pochodnymi, do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Spotka nalezg
kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego i dzierzawy z opcja zakupu, $rodki pieni¢zne i lokaty
krétkoterminowe.

Spoétka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania handlowe, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gléwnym celem instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéw finansowych na dziatalnosé Spotki.

Spotka zawiera transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych (sa to wylacznie walutowe kontrakty
terminowe typu forward). Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajacym w toku
dzialalnosci Spotki oraz wynikajacym z uzywanych przez nig zrédet finansowania.

Zasada stosowana przez Spotke obecnie oraz przez caly rok 2008 i 2007, jest nieprowadzenie obrotu
instrumentami finansowymi (w tym finansowymi instrumentami pochodnymi) w celach spekulacyjnych.
Wykorzystanie finansowych instrumentéw finansowych reguluja zasady obowigzujace w Spolce, zatwierdzone
przez Zarzad, okreslajace sposoby kontrolowania ryzyka kursowego, stopy procentowej, ryzyka kredytowego,
stosowania instrumentéw finansowych (w tym instrumentéw pochodnych) oraz inwestowania nadwyzek
plynnosci.
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48.1 Ryzyko stopy procentowej

Spoétka lokuje wolne $rodki pienigzne w krotkoterminowe depozyty lub krétkoterminowe aktywa finansowe
o zmiennej stopie procentowej. Wszystkie tego typu inwestycje maja zapadalno$¢ do jednego roku.

Dodatkowo, Spélka jest strong kredytéw bankowych o zmiennej stopie procentowej opartej na WIBOR plus
marza banku.

48.2 Ryzyko stopy procentowej — wrazliwo$¢ na zmiany

Do wyliczen zalozono, ze ryzyko stopy procentowej dotyczy wylacznie oprocentowanych lokat pieni¢znych i
kredytéw bankowych.

W przypadku zobowiazan o oprocentowaniu zmiennym zaklada si¢ na potrzeby analizy, ze kwota niesptacona
na dzien bilansowy byla niesplacalna przez caly rok.

W sprawozdaniach wewnetrznych dotyczacych ryzyka stopy procentowej dla Zarzadu wykorzystuje si¢ wahania
w gore 1 w w dot 10 punktéw bazowych, co odzwierciedla ocene kierownictwa dotyczaca prawdopodobnej
zmiany stop procentowych.

Na dzied 31 grudnia 2008 roku zysk brutto za rok bylby o 13,60 tys. zlotych wyzszy/nizszy, gdyby tynkowe
stopy procentowe w polskich zlotych byly o 10 punktéw bazowych wyzsze/nizsze przy wszystkich pozostatych
zmiennych na stalym poziomie. Byloby to gléwnie rezultatem wyzszych/nizszych kosztéw z tytutu odsetek od
kredytéw wyrazonych w polskich zlotych o zmiennym oprocentowaniu, zréwnowazonych wyzszymi/nizszymi
przychodami z tytulu odsetek od srodkéw pieni¢znych i réwnowaznikow srodkéw pienigznych o zmiennym
oprocentowaniu.

48.3 Ryzyko walutowe

Ryzyko walutowe wynika z faktu, iz Spotka zawiera transakcje denominowane w walutach obcych, w zwiazku z
tym pojawia si¢ ryzyko wahan kurséw walut (dotyczy to sprzedazy ustug dlugoterminowych wyrazonych w
EUR).

Ryzykiem tym zarzadza si¢ wedlug zatwierdzonych zasad dzialania, przy wykorzystaniu walutowych kontraktéw
forward.

Okoto 12% zawartych w 2008 roku przez Spotke transakeji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz
waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 2% kosztéw wyrazonych jest
w tejze walucie.
Wartos¢ bilansowa aktywow i zobowiazan pieni¢znych Spétki denominowanych w walutach obeych przedstawia
si¢ nastepujaco:

Naleznosci Zobowigzania
2007 2008 2007 2008

EUR 1123 523 0 39

Spoétka podejmuje dziatania majace na celu minimalizowanie ryzyka walutowego poprzez podpisywanie uméw z
podwykonawcami, wyrazonych w walucie kontraktowej (hedging naturalny).
Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spétka zabezpieczyta 100% transakcji sprzedazy denominowanych w walutach

obcych, z tytulu ktérych na dzien bilansowy istnialy uprawdopodobnione przyszle zobowiazania dotyczace
2009 roku.

Spotka stara si¢ negocjowal warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposob, by

odpowiadaly one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skutecznosé
zabezpieczenia.
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48.4 Wrazliwo$¢ na ryzyko walutowe

Na dzien 31 grudnia 2008 roku zysk brutto bylby wyzszy o 202 tys. ztotych, gdyby zloty polski umocnil si¢ o
10% w stosunku do EUR przy wszystkich innych zmiennych na stalym poziomie, jako rezultat dodatnich réznic
kursowych z przeliczenia naleznosci i zobowiazan handlowych.

Na dzied 31 grudnia 2008 roku zysk brutto bylby o 501 tys. zlotych wyzszy/nizszy w rezultacie 10%
wztostu/spadku wattoéci godziwej pochodnych insttumentéw finansowych rozliczanych przez rachunek zyskéw
i strat.

Kapital zapasowy na dzien 31 grudnia 2008 roku zysk brutto o bytby 782 tys. zlotych wyzszy w rezultacie 10%
wzrostu wartosci godziwej pochodnych instrumentéw finansowych ujmowanych w kapitale wlasnym.

Zdaniem Zarzadu analiza wrazliwosci nie jest reprezentatywna dla ryzyka kursowego, poniewaz przeprowadzona
na koniec roku nie odzwierciedla poziomu narazenia w ciagu calego roku obrotowego, biorac zwlaszcza pod
uwage bardzo duze wahania kurséw walut, jakie miaty miejsce w 2008 roku.

48.5 Kontrakty forward zabezpieczajace przed ryzykiem roznic kursowych

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spélka posiadata kontrakty terminowe typu forward, ktore zostaly wyznaczone,
jako instrumenty zabezpieczajace przeplywy pieni¢zne i zabezpieczaly przed ryzykiem walutowym
uprawdopodobnione przyszte zobowiazania, do ktérych Spoétka si¢ zobowiazala (z tytulu sprzedazy ustug
wynikajacych z realizacji kontraktow dlugoterminowych).

Warunki terminowych kontraktéw walutowych forward zostaly ustalone w taki sposéb, aby odpowiadaty
warunkom uprawdopodobnionych przyszlych zobowigzan.

Celem stosowania zabezpieczen przeplywéw pienigznych jest neutralizacja ewentualnych skutkéw zmian
strumieni pieni¢znych w przysztosci.
W efekcie wyniki na transakcjach zabezpieczajacych wplywaja na rachunek zyskéw i strat w tym samym okresie,

co wyniki na pozycjach przez nie zabezpieczanych. Wskutek tego charakter ekonomiczny zawieranych transakeji
zabezpieczajacych jest lepiej odzwierciedlany w sprawozdaniach finansowych Spotki.

Wycena wartoéci godziwej kontraktéw walutowych forward na dzien bilansowy przedstawia si¢ nastepujaco:

31.12.2008 31.12.2007

Aktywa Zobowiazania Aktywa Zobowiazania

Warto$¢ godziwa -
kontrakty walutowe - 919 279 -
typu forward

W stosunku do terminowych kontraktéw walutowych typu forward na kwote 2 200 tys. EUR ustanowiono
formalna dokumentacje¢ zabezpieczent - skutki zmian wartosci godziwej w czesci efektywnej sa ujmowane w
kapitale.

W stosunku do terminowych kontraktéw walutowych typu forward na kwote 1 200 tys. EUR nie ustanowiono
formalnej dokumentacji zabezpieczen - skutki zmian wartosci godziwej w czesci efektywnej sa rozliczane przez
rachunek zyskéw i strat.

Kontrakty forward posiadane przez Spoétke na dzien bilansowy zabezpieczaja 100% planowanych na 2009 rok
przeplywow pienigznych w ramach kontraktéw dltugoterminowych realizowanych w EURO.

Jednoczesnie szacuje sig, iz przychody z tytulu realizacji tych kontraktéw, denominowane w EURO, stanowic
beda w 2009 roku ok. 10% planowanych przychodéw ogétem Spotki.

Wycena zawartych przez Spoétke kontraktéw walutowych typu forward na sprzedaz waluty EUR w wartosci
godziwej na dzieft 31 grudnia 2008 roku wykazala strate w wysokosci 919 tys ztotych (na dzien 31 grudnia 2007
roku zysk w wysokosci 279 tys. ztotych).

Ponizsze tabele przedstawiaja szczegély dotyczace walutowych kontraktow forward (na sprzedaz waluty)
niezrealizowanych na dziefi sporzadzenia sprawozdania finansowego.

Zabezpieczenie przeplywow pieni¢znych ze skutkami zmian wartosci godziwej ujetymi przez rachunek zyskow i
strat
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Wycena w warto$ci
Data zawarcia Data rozliczenia Kwota transakgji Kurs forward na godziwej na dzien
transakcji transakgji (EUR) dzien 31.12.2008 31 grudnia 2008
roku
10.10.2008 30.06.2009 700 4,1775 - 425
16.10.2008 30.09.2009 500 41781 - 306
Ogotem 1200 -731

Zabezpieczenie przeplywéw pienigznych ze skutkami zmian wartosci godziwej ujetymi w kapitale wlasnym

Wycena w wartosci

Data zawarcia Data rozliczenia Kwota transakcji Kurs forward na godziwej na dzien
transakcji transakgji (EUR) dzien 31.12.2008 31 grudnia 2008

roku

23.12.2008 31.03.2009 600 4,1781 -49
23.12.2008 30.09.2009 600 4,1920 -52
23.12.2008 23.12.2009 1000 4,1962 - 86
Ogétem 2200 - 187

Transakcje terminowe forward zostaly ujete w kapitale wlasnym i w rachunku zyskéw i strat wg wartosci
godziwej na podstawie wyceny dokonanej przez banki, z ktorymi transakcje te zostaly zawarte.

Zabezpieczenie przeplywéw pienieznych z tytulu prognozowanych transakcji sprzedazy z tytutu realizacji
kontraktéw dlugoterminowych w 2009 roku zostalo ocenione, jako wysoce skuteczne, zatem na dzied 31
grudnia 2008 r. niezrealizowana strata w wysokosci 111 tys. zt wraz z podatkiem odroczonym w wysokosci 21
tys. z1, dotyczacym instrumentu zabezpieczajacego zostala ujeta w kapitale wlasnym.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku ujeto w rachunku zyskéw i strat strate w wysokosci 76 tys. zi, z tytulu
nieefektywnosci wynikajacej z zabezpieczent przeplywow pienigznych.

48.6 Ryzyko kredytowe

Spoétka zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktoérzy pragng korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom weryfikacyjnym (w tym w ramach
umowy z towatrzystwem ubezpieczeni), a stan naleznosci podlega cigglemu monitoringowi. Dzigki biezacemu
monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Spotki na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Spotki, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty sprzedazy
oraz niektore instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Spélki powstaje w wyniku niemoznosci dokonania
zaplaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych
instrumentow.

W Spélce nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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48.7 Ryzyko ptynnosci

Spétka monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie
to uwzglednia terminy wymagalnosci/zapadalnodci zardwno inwestycji jak i aktywéw finansowych (np. konta
naleznosci, pozostalych aktywow finansowych) oraz prognozowane przeplywy pienigzne z dziatalnosci
operacyjnej.

Celem Spotki jest utrzymanie réownowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe,
umowy leasingu finansowego.

Spoélka zarzadza ryzykiem plynnosci utrzymujac odpowiednia wysokosé kapitatow zapasowego i rezerwowego,
monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeplywy pieni¢zne oraz dopasowujac profile zapadalnosci
aktywow i zobowiazan finansowych.

Spotka zarzadza plynnoscia poprzez biezace monitorowanie poziomu wymagalnych zobowiazan,
prognozowanie przeplywéw pienigznych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi.
Spétka inwestuje srodki pieni¢zne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty finansowe (depozyty bankowe),

ktére moga by¢ wykorzystane do obstugi zobowiazan.

Umowne terminy wymagalnosci w przypadku zobowiazan handlowych sa opisane w nocie 39, a w przypadku
kredytéw bankowych w nocie 37.
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48.8 Instrumenty finansowe

Warto$ci godziwe poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych

Ponizsza tabela przedstawia poroéwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Spotki, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywow i zobowigzan.

MSR 39
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2008 2007 2008 2007

Aktywa finansowe
Aktywa finansowe dostepne do DDS - - - -
sprzedazy
Naleznosci handlowe PiN 21 408 14 243 21 408 14 243
Walutowe kontrakty terminowe WwWGpWF - 279 - 279
forward
Srodki pienigzne i ich PiN 21 454 2555 21154 2555
ekwiwalenty
Zobowiazania finansowe
Kredyty bankowe PZFwgZK 10 547 - 10 547 -
Zobowiazania z tytulu leasingu PZFwgZK 809 629 809 629
finansowego
Zobowigzania handlowe PZFwgZK 14 106 9002 14 106 9 002
Walutowe kontrakty terminowe WwWGpWF 731 - 731 -
forward
Walutowe kontrakty terminowe RZ 188 - 188 -
forward
Uzyte skroty:
UdtwW — Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,
WwWGpWF  — Aktywa/zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki udzielone i naleznosci,
DDS — Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,
PZFwgZK — Pozostale zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu,
RZ — Pozostale zobowigzania finansowe — rachunkowo$¢ zabezpieczet,

Kategoria zgodnie z

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych

Wartosci godziwe aktywdw finansowych i zobowiazan finansowych okresla si¢ w nastepujacy sposob:

Wartos$¢ bilansowa

Warto$¢ godziwa

*  warto§¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych o warunkach standardowych,

znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnych, plynnych rynkach okresla si¢ przez odniesienie do cen

rynkowych,

*  warto§¢ godziwg pozostalych aktywéw 1 zobowiazan finansowych (z wyjatkiem pochodnych

instrumentéw finansowych) okresla si¢ zgodnie z przyjetymi modelami wyceny w oparciu o analize

zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych, stosujac ceny z dajacych si¢ zaobserwowaé biezacych

transakcji rynkowych i notowan dealeréw dla podobnych instrumentow,
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*  warto§¢ godziwa instrumentéw pochodnych oblicza si¢ przy uzyciu cen gieldowych. W przypadku
braku dostepu do tych cen stosuje si¢ analiz¢ zdyskontowanych przeptywow pienigznych
Wartos¢ godziwa kontraktéw gwarancji finansowej okresla si¢ przy zastosowaniu modeli wyceny opcji, przy
czym gléowne zalozenia to prawdopodobiefistwo niewywiazania si¢ danego kontrahenta ze zobowigzan
ekstrapolowane z rynkowych danych kredytowych oraz kwoty straty w przypadku takiego niewywiazania sig..
Walutowe kontrakty terminowe forward wycenia si¢ na podstawie rynkowych notowan walutowych.

48. 9 Zarzadzanie kapitatem

Nadrzednym celem Zarzadu jest rozwdj Spoltki i na ten cel Spétka chee przede wszystkim przeznaczaé $rodki
budujac dtugoterminows warto$¢ dla akcjonariuszy poprzez akwizycje i uruchamiajac nowe projekty.

Istotnym celem zarzadzania kapitalem Spélki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikéw kapitalowych, ktére wspieralyby dziatalno$¢ operacyjna Spotki.
Spétka zarzadza struktura kapitalowsa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany.

Zgodnie z praktyka rynkowa efektywne wykorzystanie kapitalu monitorowane jest miedzy innymi na podstawie
wskaznika stanowiacego stosunek zobowiazani z tytutlu kredytéw, pozyczek, zobowiazafi z tytulu leasingu
finansowego do EBITDA (EBITDA jest to zysk z dziatalno$ci operacyjnej powigkszony o amortyzacje).

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie byto zmian zasad zarzadzania kapitatem.
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49. Struktura zatrudnienia

Zatrudnienie w Spoélce ksztattowalo sig nastgpujaco:

2008 2007
Zarzad Spotki 3 4
Pion Eksploataciji 36 38
Pion Techniczny 57 41
Pion Inwestycji Strukturalnych 43 29
Pion Informatyki 42 29
Pion Systeméw Teletechnicznych 10 -
Pion Ekonomiczno-Administracyjny 25 16
Pion Administracyjno-Handlowy 9 11
Razem 225 168

50. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

Ponizej przedstawiono wykaz istotnych umoéw podpisanych przez Spotke Atrem S.A.:

a. Zawarcie przez Atrem S.A. w dniu 10 lutego 2009 r. umowy ze spétka Hydrobudowa9

Przedsigbiorstwo Inzynieryjno — Budowlane S.A. z siedziba w Poznaniu
Przedmiotem umowy jest kompleksowe wykonanie przez Hydrobudowe 9 Przedsi¢biorstwo
Inzynieryjno - Budowlane S.A. instalacji elektrycznej, technicznej i sanitarnej w budynku nowej siedziby
Atrem S.A. w Ztotnikach. Umowe zawarto na okres od dnia 10 lutego 2009 roku do dnia 30 listopada
2009 roku. Strony ustality wynagrodzenie ryczaltowe nalezne kontrahentowi w wysokosci 5 250 000 zt
netto.

b. Zawarcie przez Atrem S.A. oraz przez spotki od niej zalezne: Elektro-System sp. z o.
o. oraz Dom-Mar sp. z o. 0. w dniu 12 lutego 2009 r. uméw ze spotka Hydrobudowa9
Przedsigbiorstwo Inzynieryjno - Budowlane z siedziba w Poznaniu, ktorych Yaczna
warto$¢ wynosi 7 640 093 zt netto

Umowg o najwigkszej wartosci jest zlecenie, ktére spétka Atrem S.A. otrzymata w dniu 12.02.2009 r.
dotyczace kompleksowego wykonania instalacji teletechnicznych, systemu BAS, oraz nadzoru i
koordynacji nad wszelkimi robotami branzy teletechnicznej i automatyki w ramach budowy budynku
biurowo - ustugowego z podziemnymi garazami w Poznaniu przy ul. Goéreckiej. Rozpoczecie robot
nastapi 16.02.2009, a zakonczenie 15.12.2009. Strony ustalily wynagrodzenie ryczaltowe w wysokosci 2
640 093 z1 netto.

c. Zawarcie przez Atrem S.A. w okresie od dnia 2 lutego 2009 r. do dnia 23 kwietnia 2009
umoéw ze spotka Operator Gazociagdéw Przesylowych Gaz - System S.A. z siedzibg w
Warszawie, ktorych Taczna warto$¢ wynosi 5 646 602,84 z1 netto

Umowa o najwickszej wartosci jest umowa zawarta przez spoltke w dniu 23 kwietnia 2009 r.
Przedmiotem umowy jest wykonanie robét budowlanych zwiazanych z budows stacji pomiarowo-
rozliczeniowej Paczkowo. Strony uzgodnily, ze prace bedace przedmiotem umowy beda realizowane w
okresie od 23 kwietnia 2009 r. do 15 grudnia 2009 r. Za wykonanie rob6t budowlanych Atrem S.A.

otrzyma wynagrodzenie ryczaltowe w wysokosci 3 160 000 z1.
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Przezmierowo, dnia 28 kwietnia 2009 roku

Konrad Sniatata Prezes Zatzadu L
Marek Korytowski Wiceprezes Zarzadu
Yukasz Kalupa Cztonek Zarzadu 0 L

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Hanna Minajew Gtéwna Ksieggowa
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