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Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej MEDIATEL S.A.
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008

Raport zostat opracowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego MEDIATEL S.A. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. nr 7A, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2008, ktéry po stronie aktywdéw i pasywéw wykazuje sume
93.316 tys. zi,

(c) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujacy zysk netto
w kwocie 6.648 tys. 7,

(d) zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujace
wzrost kapitatu wiasnego o kwote 30.946 tys. zt,

(e) rachunek przeptywow pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujacy wzrost
stanu $rodkéw pienieznych o kwote 3.574 tys. zi,

(f) dodatkowe informacije i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobe odpowiedzialng za
prowadzenie ksiag rachunkowych dnia 29 kwietnia 2009 r. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig,
niezaleznego biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki z dnia 29 kwietnia 2009 r.
dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 15 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:
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Il Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 4
[ll.  Podsumowanie przeprowadzonego badania 4
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V.  Oméwienie pozycji sprawozdania finansowego 10
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 14
Dziatajacy w imieniu BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
Kazimierz Lewanski Joe Smoczynski
Biegty Rewident Prezes Zarzadu
wpisany na liste Biegtych Rewidentéw BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0.
pod numerem 9434/7077 Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2009 r.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
Kapitat podstawowy 200.000,00 zt
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Ogolna charakterystyka Spotki

MEDIATEL S.A., (poprzednia nazwa SM-MEDIA S.A.) zwana dalej Spotkg, prowadzi swojg
dziatalnos¢ w oparciu 0 Kodeks Spoétek Handlowych. W 2008 r. Spotka zmienita swojq siedzibe,
aktualnie miesci sie w Warszawie przy ul. Bitwy Warszawskiej 1920 r. nr 7A.

W dniu 11.02.2005 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki uchwatg nr 2/2005
postanowito zmieni¢ firme spétki SM-MEDIA Spétka Akcyjna na firme MEDIATEL Spétka Akcyjna.
Zmiana firmy zostata zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 23.02.2005.

SM-MEDIA S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia SM-MEDIA ze spétki z ograniczong
odpowiedzialnoscia w spétke akcyjng na mocy Uchwaly Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspolnikow podjetej w dniu 12.07.2000, Repertorium A - 3725/2000, wpisu do rejestru
handlowego dotyczacego przeksztatcenia dokonano w dniu 08.08.2000 w Sadzie Rejonowym dla
m. st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy Rejestrowy w Dziale B pod nr 61559. W dniu
21.09.2001 Spdtka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem
KRS 0000045784.

Akt zatozycielski Spotki SM-MEDIA Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sporzadzono
w formie aktu notarialnego w Panstwowym Biurze Notarialnym w Warszawie dnia 03.04.1991,
Repertorium A nr Il - 3998/91. W dniu 25.04.1991 Spotka zostata wpisana do Rejestru
Handlowego pod nr RHB 26797 przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy, Wydziat XVI
Gospodarczy.

Uchwatg nr 185/2004 Zarzadu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie z dnia 22.06.2004
akcje Spotki zostaly dopuszczone do obrotu gietdowego na rynku podstawowym.
Pierwsze notowanie akcji odbyto sie w dniu 05.07.2004. Wczesniej akcje byty dopuszczone do
obrotu na rynku CETO.

Spétka postuguje sie nadanym jej numerem identyfikacji podatkowej NIP: 526-03-02-640 oraz
statystycznej w systemie REGON: 012512021.

W badanym roku gtownym przedmiotem dziatalnosci Spétki byto Swiadczenie ustug
telekomunikacyjnych i dostepu do internetu.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegty rok obrotowy od 01.01.2007 do 31.12.2007 zostato
zbadane przez Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie, przy
ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za ubiegty rok obrotowy zostato zatwierdzone notarialnie Uchwatg
nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.06.2008. Uchwatg nr 7
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 24.06.2008 postanowiono pokryé
strate w wysokos$ci 4.620.749,94 zt za rok obrotowy od dnia 01.01.2007 do dnia 31.12.2007 z
zyskéw kolejnych lat obrotowych.

Sprawozdanie za ubiegty rok obrotowy ztozono w Pierwszym Mazowieckim Urzedzie Skarbowym
w dniu 30.06.2008, w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 30.06.2008 oraz ztozono do publikaciji
w Monitorze Polskim B w dniu 28.08.2008.

Witadze Spéiki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o. 2
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)

Na dzien bilansowy w skfad Rady Nadzorczej wchodzili:

e Pan Zbigniew Kazimierczak Przewodniczacy Rady;
e Pan Mirostaw Janisiewicz Sekretarz Rady;

e Pan Marcin tolik Cztonek Rady;

e Pan Piotr Sieluk Cztonek Rady;

e Pan Dawid Sukacz Cztonek Rady

Zarzad Spdtki na dzien 31.12.2008 sprawowali:

¢ Pan Macin Kubit Prezes Zarzadu;

e Pan Marek Nowakowski Cztonek Zarzadu;
e Pan Jacek Niedziatkowski Cztonek Zarzadu;
e Pan Jerzy Ceglinski Cztonek Zarzadu.

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 1.816.503,00 zt i dzielit sie na 9.082.515 akg;ji

zwyktych o wartosci nominalnej 0,20 ziotych kazda.

W badanym roku wysokos¢ kapitalu podstawowego ulegta zwiekszeniu o taczng kwote

1.209.443,00 zt. Zwiekszenia te nastgpity w wyniku podjetych nastepujacych uchwat:

e W dniu 10.03.2008 r. Zarzad Spotki podjat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w ramach kapitatu docelowego poprzez emisje 300.000 akcji serii F, taczna
wartos¢ nominalna 60.000,00 oraz 1.385.500 akcji serii G, taczna wartos¢ nominalna
277.100,00 w drodze subskrypcji prywatnej. (Akt notarialny 1799/2008 z 10.03.2008).

e W dniu 26.05.2008 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podjeto uchwate nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitalu poprzez emisje 3.921.715 akcji na okaziciela serii H (emisja
potaczeniowa), o wartosci nominalnej 0,20 gr., taczna wartos¢ 784.343,00. (Akt notarialny

Rep. A nr 4492/2008).

e W dniu 24.07.2008 Zarzad Spétki podjat uchwate nr 4 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spétki w ramach kapitatu docelowego, poprzez emisje 440.000 akcji serii |,
taczna wartos¢ nominalna 88.000,00 zt (Akt notarialny 7357/2008 z 24.07.2008)

Akcje w Spétce na dzien bilansowy byly objete nastepujaco:

llos¢ Wartos¢ %

akcji nominalna posiadanych

akcji w zt glosow

Rasting Limited 5104 059 1020 812 56,20%
Zbigniew Kazimierczak 606 000 121 200 6,67%
BBI Capital NFI SA 600 000 120 000 6,61%
Maciej Gaweda 535 700 107 140 5,90%
Pozostali, ponizej 5% 2 236 756 447 351 24,63%
9 082 515 1816 503 100,00%

Biezacy rok obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.01.2008 do 31.12.2008. Ubiegty rok
obrotowy obejmowat 12 miesiecy od 01.01.2007 do 31.12.2007. Rok obrotowy dwa lata wstecz

obejmowat 12 miesiecy od 01.01.2006 do 31.12.2006.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o.
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Ogolne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. zostata wybrana na audytora Spétki Uchwatg Rady
Nadzorczej z dnia 23.07.2008.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spétki na podstawie umowy zawartej w dniu 01.08.2008
pomiedzy Spétka jako Zleceniodawca a Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ul. Nowogrodzkiej 12 lok. 3, jako Zleceniobiorca, w okresie:

e przeglad pétroczny od 08.09.2008 do 30.09.2008, z przerwami,

e badanie wstepne od 24.11.2008 do 12.12.2008, z przerwami,

e badanie koricowe od 19.01.2009 do 29.04.2009, z przerwami.

Nastepujace inwentaryzacije zostaty przeprowadzone przez Spétke w okresie objetym badaniem:

e drogq spisu z natury ilosci sktadnikdw majatku:

— srodki trwate wg stanu na dzieh 30.11.2008;
— srodki pieniezne w kasie wg stanu na dzien 31.12.2008;

e droga uzyskania potwierdzen standéw sald od bankéw i kontrahentéw:
— naleznosci krajowe z tytutu dostaw i ustug wg stanu na dzien 31.10.2008;
— srodki pieniezne w bankach wg stanu na dzien 31.12.2008.

W badanym roku Spoétka byta kontrolowana przez Urzad Skarbowy w zakresie prawidtowosci
rozliczen z budzetem panstwa z tytutu podatkéw od towardéw i ustug za miesigc 03/2008.
Nieprawidtowosci majgcych wptyw na wysokos¢ kwoty do zwrotu wykazanej w deklaracji za
marzec 2008 nie stwierdzono.

Uzyskano pisemne oswiadczenie radcy prawnego dotyczace spordw i spraw natury prawnej
zwigzanych ze Spo6tkg wedtug stanu na dzien 30.01.2009.

Otrzymano od Zarzadu Spétki oswiadczenie z datg 29 kwietnia 2009 o kompletnosci, rzetelnosci
i prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz o nie zaistnieniu lub ewentualnym
zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen, wptywajacych w sposob znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Podsumowanie przeprowadzonego badania

Spétka osiggneta w 2008 roku zysk netto w kwocie 6.648 tys. zt, rok wczesniej Spotka osiggneta strate
netto w wysokosci 4.621 tys. zt.

Na wynik finansowy i rentownos¢ w roku obrotowym oraz na sytuacje majatkowsg i finansowg na dzien
bilansowy, w poréwnaniu z poprzednim rokiem, miaty gtéwnie wptyw:

Ponad dwukrotny (123%) wzrost przychodéw ze sprzedazy, przy mniejszej dynamice przyrostu
kosztow operacyjnych ogétem (kosztow sprzedanych produktéw, kosztow sprzedazy ikosztow
ogoblnego zarzadu) o 118%. Koszty ogdinego zarzadu wzrosty o0 173%;

wzrost pozostatych przychodéw operacyjnych gtéwnie z tytutu rozliczenia nabytych wierzytelnosci oraz
wzrost kosztow finansowych gtownie w wyniku straty na sprzedazy udziatéw w spoice zalezne;j.

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.o. 4
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V. Analiza finansowa

BILANS na dzien 31 grudnia 2008 roku

Komen-
tarz

AKTYWA
Aktywa trwate

Wartosci niematerialne i prawne

Rzeczowe aktywa trwate 2

Naleznosci diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe 3

Dtugoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 4
Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci krotkoterminowe 5,6,7

Inwestycje krétkoterminowe 8

Kroétkoterminowe rozliczenia

miedzyokresowe 9

Suma aktywow

A B C
Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana
okresu okresu lata wstecz (A-B)
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
16 481 1017 168 15 464
12 238 3725 4146 8513
0 0 0 0
355 0 0 355
734 973 102 -239
29 808 5715 4416 24 093
19 8 9 11
56 102 14 468 7 558 41634
4 360 786 7 255 3574
3027 1478 1226 1549
63 508 16 740 16 048 46 768
93 316 22 455 20 464 70 861

Zmiana
(A-B)/B
%

1521%
229%
0%
0%

-25%
422%

138%
288%
455%

105%
279%

316%

Zmiana
(B-C)
'000 zt

849
-4 146

871

1299

6910
-6 469

252

692

1991

Zmiana
(B-C)/C
%

505%
-100%
0%
0%

854%
29%

1%
91%
-89%

21%
4%

10%

Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Struktura % Struktura % Struktura %
18% 5% 1%

0% 0% 20%

0% 0% 0%

0% 0% 0%

1% 4% 0%

32% 25% 22%

0% 0% 0%

60% 64% 37%

5% 4% 35%

3% 7% 6%

68% 75% 78%
100% 100% 100%

Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0.
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BILANS na dzien 31 grudnia 2008 roku

A B (]
Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa Zmiana Zmiana Zmiana Zmiana biezacego ubiegtego okresu dwa
Komen- okresu okresu lata wstecz (A-B) (A-B)/B (B-C) (B-C)/IC okresu okresu lata wstecz
tarz '000 zt '000 zt '000 zt '000 zt % '000 zt % Struktura Struktura Struktura
% % %
PASYWA
Kapitat wiasny

Kapitat podstawowy 10 1817 607 607 1210 199% 0 0% 2% 3% 3%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Kapitat zapasowy 11 34 525 11 438 10 333 23 087 202% 1105 1% 37% 51% 50%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych -6 306 -1 686 -1 686 -4 620 274% 0 0% -7% -8% -8%
Zysk (strata) netto 6 648 -4 621 1105 11 269 -244% -5726 -518% 7% -21% 5%

Odpisy z zysku netto w ciaggu roku
obrotowego 0 0 0 0 0% 0 0% 0% 0% 0%
36 684 5738 10 359 30 946 539% -4 621 -45% 39% 26% 51%

Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania

Rezerwy na zobowigzania 13 2383 5754 1165 -3 371 -59% 4 589 394% 3% 26% 6%
Zobowigzania dtugoterminowe 3438 25 45 3413 13652% -20 -44% 4% 0% 0%
Zobowigzania krétkoterminowe 14-17 38 046 10 908 8 854 27 138 249% 2054 23% 41% 49% 43%
Rozliczenia miedzyokresowe 18 12 765 30 4 12735  42450% -1 -27% 14% 0% 0%
56 632 16 717 10 105 39 915 239% 6612 65% 61% 74% 49%
0% 0% 0%
Suma pasywow 93 316 22 455 20 464 70 861 316% 1991 10% 100% 100% 100%
Baker Tilly Smoczynski i Partnerzy Sp. z o.0. 6
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT za okres obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

(wariant kalkulacyjny)

Przychody netto ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatow

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i
materiatow

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogblnego zarzadu

Zysk (strata) ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/(strata) z dziatalnosci gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zysk/ (strata) brutto
Podatek dochodowy

Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty)
Zysk/ (strata) netto

Komen-

tarz

20

21

22
22

23
23

24

A B C
Biezacy  Ubieglty Okres dwa Zmiana
okres okres lata wstecz (A-B)
'000 zt '000 zt '000 zt '000 zt
118 316 53 047 67 499 65 269
110 140 51 265 61 674 58 875
8176 1782 5825 6 394
1370 707 583 663
7775 2844 2887 4 931
-969 -1769 2355 800
24 373 244 569 24129
2127 4 050 1320 -1923
21277 -5 575 1604 26 852
3097 232 117 2865
15 931 149 84 15782
8443 -5 492 1637 13935
0 0 0 0
8443 -5 492 1637 13935
1795 -871 532 2 666
0 0 0 0
6 648 -4 621 1105 11 269

Zmiana
(A-B)/B

%

123%

115%
359%
94%
173%
-45%
9889%
-47%
-482%
1235%
10592%
-254%
0%
-254%
-306%

0%
-244%

Zmiana
(B-C)

000 zt

-14 452

-10 409

-4 043
124

-4124
-325

2730

-7179
115
65

-7 129

-7 129

-1403

-5 726

Zmiana
(B-C)/C

%

-21%

-17%
-69%
21%
-1%
-175%
-57%
207%
-448%
98%
77%
-435%
0%
-435%
-264%

0%
-518%

Biezacy Ubiegty Okres dwa
okres okres lata wstecz
Struktura Struktura Struktura
% % %

100% 100% 100%
93% 97% 91%

7% 3% 9%

1% 1% 1%

7% 5% 4%

-1% -3% 3%
21% 0% 1%

2% 8% 2%

18% -11% 2%

3% 0% 0%

13% 0% 0%

7% -10% 2%

0% 0% 0%

7% -10% 2%

2%

0%

-2%

0%

1%

0%

6%

-9%

2%
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Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ Spotki

Dziatalno$¢ gospodarczg Spotki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje
majatkowa i finansowg na dzien bilansowy w poréwnaniu do roku poprzedzajacego charakteryzujg

nastepujace wskazniki:

J.m. Biezacy Ubiegty Okres
okres okres dwa lata
wstecz
Wskazniki aktywnosci
- produktywnos¢ przychody ze sprzedazy 204 247 364
majatku ogétem przecietny stan aktywow
- produktywnosc¢ przychody ze sprzedazy 6.66 10.47 16.07
majatku trwatego przecietny stan aktywow trwatych
- ?roduktywnosc kapitatu przychody ze sprzedazy 558 6.59 6.88
wiasnego przecietny stan kapitatu wtasnego
) s przecietny stan naleznosci z tytutu
* Szyblosc obrolu dostaw i ustug x 365 dni dni 48 57 35
przychody ze sprzedazy
Wskazniki
rentownosci
- r?tntownosc sprzedazy zysk/strata netto % 5,62 8,71 1,64
netto przychody ze sprzedazy
E):ﬁtr;'éownosc sprzedazy zysk/strata ze sprzedazy % -0,82 -3,33 3.49
przychody ze sprzedazy
;)r%r*]éz\q/vnosc majatku wynik finansowy netto % 11,48 21,53 596
g przecietny stan aktywéw
;Vigg;[]c;wgosc kapitatu wynik finansowy netto % 31,34 57,41 11,27
g przecietny stan kapitatu wlasnego
8
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J.m. Biezacy Ubiegty Okres
Wskazniki
finansowania okres okres dwa lata
wstecz
suma zobowigzan ditugo i
- stopa zadtuzenia krétkoterminowych 0,44 0,49 0,43
suma pasywow
. przec. stan zobowigzan z tytutu dostaw
- szybkosc 'obrotu i ustug x 365 dni dni 63 63 44
zobowigzan koszty sprzedanych towarow i
produktéw
- pokrycie majatku kapitat wt
trwalego kapitatem apitaf wiasny 1,23 1,00 235
wtasnym aktywa trwate
- trwalo$é struktury kapitat wtasny + zobowigzania
finansowania diugoterminowe 0,43 0,26 0,51
suma pasywow
Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego okresu dwa
okresu okresu lata wstecz
Wskazniki ptynnosci
- plynnosci | aktywa obrotowe ogotem 1.67 153 1,81
zobowigzania krétkoterminowe
- plynnosci Il inwestycje krétkoterminowe 0,11 0,07 0.82
zobowigzania krétkoterminowe
Wskazniki rynku
kapitatloweqo
- zysk/strata na jedng zysk/strata netto ” 130 152 036
akcje ilo$¢ wyemitowanych akgji
- cena do zysku na cena rynkowa jednej akciji 8.45 6.48 56.99
jedna akcje zysk/strata netto na jedng akcje
- kapitat wtasny na jedng kapitat wtasny " 461 1.89 3 41
akcje ilo$¢ wyemitowanych akji
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V. Omowienie pozycji sprawozdania finansowego

1. Wartosci niematerialne i prawne

Na wartosci niematerialne i prawne skfada sie gtéwnie wartos¢ firmy powstata w wyniku potaczenia Spofki
z firmg Elterix Holding Sp. z 0.0. o wartosci netto 13.333 tys. z. W trakcie badanego roku gtéwnym
powodem zwiekszenia wartosci niematerialnych i prawnych oprocz powstatej wartosci firmy byt zakup
wybranych skfadnikow przedsiebiorstwa, w tym oprogramowania.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje sktada sie gtownie sprzet komputerowy i telekomunikacyjny. Przyczyng wzrostu wartosci
Srodkdéw trwatych w stosunku do ubiegtego roku obrotowego byt zakup wybranych sktadnikow
przedsiebiorstwa natomiast zmniejszenia zwigzane byty gtéwnie z likwidacja wyeksploatowanych srodkow
trwatych.

Ostatnig inwentaryzacje srodkow trwatych przeprowadzono na dzien 30.11.2008.

3. Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje dtugoterminowe obejmujg akcje, jakie Spétka posiada w Elterix S.A. objete po potaczeniu z
Elterix Holding Sp. z o.0.

4. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Na pozycje sktadajg sie wytaczne aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
5. Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Spétka wystata potwierdzenia sald naleznosci krajowych z tytutu dostaw i ustug wedlug stanu na dzien
31.10.2008, ktére do dnia zakonczenia badania w wiekszosci zostaty potwierdzone.

Naleznosci wyrazone w walucie obcej zostaty prawidtowo wycenione wedtug sredniego kursu NBP z dnia
31.12.2008.

Naleznosci przeterminowane powyzej jednego roku stanowig 3% salda przeterminowanych nalezno$ci
z tytutu dostaw i ustug. Na zagrozone naleznosci utworzono odpisy aktualizujgce w kwocie 773 tys. zt.

6. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cel, ubezpieczen spotecznych

Naleznosci z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych na dzien bilansowy dotycza nadwyzki
podatku naliczonego nad naleznym wynikajacej z deklaracji VAT-7 za miesigc grudzien 2007 (kwota do
przeniesienia na nastepny okres rozliczeniowy) oraz czesciowo jako kwoty do zwrotu na rachunek
bankowy Spotki wynikajace z deklaraciji VAT-7 za miesiace pazdziernik, listopad, grudzien 2008.

7. Pozostale naleznosci

Pozostate naleznosci dotyczg gtéwnie zaptaconych przez Spétke kaucji gwarancyjnych.

8. Inwestycje krotkoterminowe - krotkoterminowe aktywa finansowe

Na pozycje sktadajg sie srodki pieniezne na biezacych rachunkach bankowych oraz na rachunkach lokat,
a takze $rodki pieniezne z w kasie Spétki. Stan srodkéw pienieznych w banku jest zgodny z wyciggami

bankowymi i z potwierdzeniami sald otrzymanymi z banku, stan gotowki w kasie zostat potwierdzony na
dzien bilansowy inwentaryzacja droga spisu z natury.
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9. Kroétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Na rozliczenia miedzyokresowe skiadajg sie gtownie podatek od towardw i ustug do odliczenia
w nastepnych miesigcach, koszty rozliczane w czasie dotyczace min. optat za dzierzawe oraz kosztéw
ubezpieczen majatkowych w czesci do rozliczenia przypadajace na rok 2009.

10. Kapitat zakladowy - zmiany w ciggu roku obrotowego

Kapitat zaktadowy Spétki na dzien bilansowy wynosit 1.816.503 zt i dzielit sie na 9.082.515 akcji zwyktych
o wartosci nominalnej 0,20 ziotych kazda. W 2008 roku na skutek emisji 4 serii akcji (F, G, H, 1) kapitat
zaktadowy ulegt zwiekszeniu o kwote 1.209.443 zi.

11. Kapitat zapasowy

Wysokos¢ kapitatu zapasowego w ciggu 2008 roku wzrosta w wyniku powstania nadwyzki wartosci
emisyjnych nad nominalnymi akcji wyemitowanych w 2008 roku.

12. Rezerwy na zobowigzania

Pozostate rezerwy na zobowigzania dotycza utworzonych rezerwy na przewidywane koszty roku 2008 oraz
podatku VAT naleznego wynikajacego z faktur sprzedazy, ktérych obowigzek podatkowy powstanie
w miesigcu styczniu 2009.

13. Zobowigzania diugoterminowe

Zobowigzania diugoterminowe dotycza czesci kredytu inwestycyjnego, ktéra ma by¢ sptacona powyzej
roku od dnia bilansowego, zaciagnietego przez Spoétke w 2008 oraz dtugoterminowej czesci zobowigzan z
tytutu leasingu samochodéw. Catos¢ zapadalnosci zobowigzan dtugoterminowych miesci sie w okresie
powyzej 1 roku do 3 lat.

14. Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek oraz emisji diuznych papierow
wartosciowych

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek dotyczg zaciggnietego przez Spétke kredytu
biezacego na rachunku bankowym oraz czesci krétkoterminowej kredytu inwestycyjnego. Zobowigzania z
tytutu emisji diuznych papieréw wartosciowych dotycza wyemitowanych przez Spoétke obligaciji objetych
przez firme Concept-T Sp. z 0.0.

15. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wyrazone w walucie obcej zostaty prawidiowo
wycenione wedtug sredniego kursu NBP na dzien bilansowy.

Spétka reguluje zobowiazania handlowe na biezaco, do dnia zakonczenia badania zobowigzania
wystepujace na dzien bilansowy zostaty zaptacone.

Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych dotyczg skiadek z tytutu ubezpieczen
spotecznych wobec ZUS oraz podatku dochodowego od oséb fizycznych.

Zobowigzania podatkowe przedawniaja sie z uptywem 5 lat, liczac od konca roku kalendarzowego,
w ktérym uptynat termin ptatnosci podatku.

16. Inne zobowiazania krétkoterminowe

Inne zobowigzania krétkoterminowe dotyczg gtéwnie czesci krotkoterminowej zobowigzan z tytutu
leasingu. Pozycje tworzg takze zobowigzania dotyczace kaucji wptaconych przez odbiorcéw Spéiki.
Wysokos¢ poszczegdélnych kaucji wynika z uméw handlowych i jest zabezpieczeniem swiadczonych przez
Spétke ustug na rzecz odbiorcow.
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17. Fundusze specjalne

Spétka prawidtowo naliczyta ustawowy odpis na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych i przekazata
Srodki na wydzielony rachunek bankowy.

18. Rozliczenia miedzyokresowe

Wykazana w bilansie kwota dotyczy gtéwnie nadwyzki wartosci nominalnej wierzytelnosci wobec Elterix
SA (dawniej Elterix Holding) nad wartoscig nominalng nabytych wierzytelnosci.

19. Zabezpieczenia ha majatku ustanowione na rzecz os6b trzecich
Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich zostaty opisane

Zabezpieczeniem zaciggnietego kredytu bankowego w rachunku biezacym jest weksel In blanco wraz z
deklaracjg wekslowg oraz cesja wierzytelnosci naleznych Kredytobiorcy na podstawie odrebnie zawartej
umowy. Zabezpieczeniem zaciggnietego kredytu inwestycyjnego jest weksel In blanco wraz z deklaracjg
wekslowa, kaucja pieniezna w kwocie 1.700.000 zt oraz umowa przystgpienia do diugu zawarta pomiedzy
Spétka a Elterix S.A. oraz Concept-T Sp. z 0.0.

Zabezpieczeniem umowy nabycia wybranych sktadnikow przedsiebiorstwa spotki Premium Internet SA z

dnia 5 marca 2008 r. ustanowiono zastawy rejestrowe na:

— wierzytelnosciach Spoétki w stosunku do 26 jej klientow (dtuznicy Spétki). Wartosé ewidencyjna
wierzytelnosci, na ktérych ustanowiono zastaw, wynosita w ksiegach rachunkowych Mediatel SA na
dzien 7.03.2008 r. 5.422.301 PLN, przy czym warto$¢ wierzytelnosci wobec pojedynczego diuznika
nie przekraczata 1.300.000 PLN

— centrali telekomunikacyjnej Lucent 5ESSP stanowigcej wtasnos¢ Spotki. Wartosé ewidencyjna
centrali, na ktorej ustanowiono zastaw, wynosi w ksiegach rachunkowych Mediatel SA 2.000.000 PLN

Zabezpieczeniem sptaty zobowigzan leasingowych sg wystawione przez Spétke weksle in blanco.
Pozostate warunkowe zobowiazania to weksle ztozone in blanco do dyspozycji MNI Mobile SA, ktory w
razie niewykonania lub nienalezytego wykonania umowy z dnia 05 lutego 2008 r. zawartej pomiedzy MNI
Mobile SA a Mediatel moga by¢ zrealizowane do kwoty facznie 870 tys. PLN wraz z odsetkami.

20. Przychody ze sprzedazy i zré6wnane z nimi

Podstawowg dziatalnosciag Spoétki w badanym roku bylo $wiadczenie ustug telekomunikacyjnych
i internetowych dla odbiorcéw krajowych i zagranicznych. Przychody Spétki w roku 2008, w poréwnaniu
z ubiegtym rokiem wzrosty 0 123%.

21. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Gtéwnymi pozycjami kosztow dziatalnosci operacyjnej sg koszty ustug obcych (94% kosztéw dziatalnosci
operacyjnej ogétem), koszty wynagrodzen wraz z narzutami (3%) oraz koszty amortyzacji (2%).

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow, w poréwnaniu z 2007 r., wzrosty o 115%, koszty sprzedazy
wzrosty 0 94%, natomiast koszty og6inego zarzadu wzrosty 0 173%.

22. Pozostate przychody i koszty operacyjne
Pozycje pozostate przychody operacyjne tworzg gtéwnie rozliczenie wierzytelnosci wobec Mediatel 4B Sp.
z 0.0. oraz odszkodowania od Telekomunikacji Polskiej S.A. rozwigzanych rezerw na zobowigzania i

odpiséw aktualizujacych naleznosci oraz przychody z tytutu refakturowanych kosztow.

Pozostate koszty operacyjne dotycza gtéwnie amortyzacji dodatniej wartosci firmy oraz utworzonych
odpisow aktualizujacych naleznosci.
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23. Przychody finansowe i koszty finansowe

Przychodami finansowymi sg gtéwnie odsetki od wierzytelnosci wobec jednostek powigzanych oraz
nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad ujemnymi od zobowigzan i naleznosci handlowych.

Koszty finansowe dotycza gtownie straty ze zbycia udziatébw w jednostkach zaleznych oraz odsetek od
kredytow i pozyczek.

24. Podatek dochodowy

Ré6znica pomiedzy kwota wyniku bilansowego brutto a kwotg podstawy opodatkowania wynikata przede
wszystkim z:

e przychodoéw nie stanowigcych przychodoéw podatkowych z tytutu rozwigzanych rezerw, przychodéw
przysztych okresow,

e kosztow nie bedacych kosztami podatkowymi dotyczacych gtéwnie kosztéw ugody z TP S.A,,
amortyzacji wartosci firmy, utworzonych rezerw na zobowigzania i koszty roku 2008.
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L\

Stwierdzenia bieglego rewidenta

(a)

Spéika przedstawita zadane informacje, wiarygodne wyjasnienia i oswiadczenia w wystarczajacym
zakresie i w rozsadnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przedtozyta oswiadczenie
o0 kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz ujawnieniu istotnych zdarzen, ktére nastapity po dacie bilansu do dnia ztozenia
os$wiadczenia.

Spétka posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktére
mozna uzna¢ za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byty
w sposéb kompletny, przejrzysty i zostaly poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane
przez nas zapisy ksiegowe zostaly dokonane poprawnie i kompletnie na podstawie dowodéw
ksiegowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciagly a w przypadku dokonania przez
Spétke zmian w zakresie stosowanych zasad wyceny w informacji dodatkowej okreslono
przyczyne wprowadzenia zmian oraz ich wptyw na wynik finansowy za biezacy rok obrotowy
zapewniajac poréwnywalnos¢ danych finansowych dotyczacych roku biezacego i ubiegtego.
Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego roku obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego roku.

Ksiegi prowadzone sg przy pomocy komputera w sposéb rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny.
Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg
wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe isprawozdania finansowe sg
przechowywane wiasciwie.

Na podstawie badania systemu kontroli wewnetrznej Spdétki oraz badania wiarygodnosci
poszczegdblnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzi¢, ze system kontroli
wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksiag rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majace miejsce w roku badanym zostaly przeprowadzone zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Rezultaty przeprowadzonych inwentaryzacji zostaly rozliczone i ujete
w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Pozycje ksztattujace wynik finansowy brutto na dziatalnosci gospodarczej Spétki we wszystkich
istotnych aspektach zostaty ujete w sposob kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony
w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywéw pienieznych zostaty
we wszystkich istotnych aspektach sporzadzone prawidtowo w powigzaniu z bilansem,
rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg
wszystkie istotne informacje wymagane przez ustawe o rachunkowo$ci i zostaty przedstawione we
wszystkich istotnych aspektach prawidtowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci Spoétki zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje
wymagane przez ustawe o rachunkowosci i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 r. w sprawie informacji w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, a zawarte w nim
informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.
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(m) Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych
aspektach wymagania norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

(n) Stwierdza sie, ze zarédwno podmiot uprawniony, jak i biegly rewident sg niezalezni od badane;j
jednostki.
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