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Opinia niezale znego biegtego rewidenta

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej

Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,Octava” S.A.

za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 do 31 grudnia20 08

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Narodowego Funduszu Inwestycyjnego
,OCTAVA” S.A. z siedzibg w Warszawie, przy ul. Wspolnej 47/49, stanowigcego zatacznik do niniejszej
opinii, obejmujacego:

(@8 wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2008, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
141.393 tys. zi,

(c) rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujacy zysk netto
w kwocie 2.603 tys. zi,

(d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujgce
zwiekszenie kapitatu wlasnego o kwote 2.603 tys. zi,

(e) rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2008 do 31.12.2008 wykazujacy
zwigkszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 17.429 tys. zi,

()  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci odpowiedzialni sg
czlonkowie organu Funduszu. Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidtowos$ci i
jasnosci sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzili§my stosownie do postanowien:

() rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (j.t. Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694,
wraz z pézniejszymi zmianami, zwana dalej ustawg o rachunkowosci),

(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow
w Polsce,

Badanie nasze zostalo zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajgcg pewnosc
pozwalajacg na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego
sporzadzenia ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegélnosci ocene poprawnosci zasad
rachunkowos$ci stosowanych przez Fundusz oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby
sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy —
dowodow i zapisOw ksiegowych, z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak
i catodciowg ocene sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajaca
podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne,
zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposéb ciggly zasadami rachunkowosci, wynikajgcymi
z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych. Sprawozdanie finansowe jest
zgodne z wplywajgcymi na jego tre$¢ przepisami prawa i postanowieniami umowy Funduszu, a takze
przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majgtkowej i finansowej
badanego Funduszu na dzien 31.12.2008 jak tez jego wynik finansowy za rok obrotowy od 01.01.2008 do
31.12.2008.

Podmiot wpisany na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 1898
Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Krajowego Rejestru Sagdowego KRS 0000034422 NIP 526-10-25-639
Kapitat zaktadowy 200.000,00 zt.



Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Narodowego Funduszu Inwestycyjnego ,OCTAVA” S.A.
zawiera, we wszystkich istotnych aspektach, informacje wymagane przez ustawe o rachunkowosci
i Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim,
zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym.

Dziatajgcy w imieniu BAKER TILLY Smoczy nski i Partnerzy Sp. z 0.0.:

Joe Smoczy niski

Biegly Rewident wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 90001
Prezes Zarzadu

BAKER TILLY Smoczynski i Partnerzy Sp. z o0.0.

Spotka wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numerem 1898

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2009 r.



