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Octava NFI S.A. 1
Wybrane dane finansowe
za okres 12 miesicy zakaiczony 31 grudnia 2008 r.
w tys. z: w tys. EUR
Za okres 12 Za okres 12 Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy

zakonczony zakonczony zakonczony zakonczony

31.12.2008 r.  31.12.2007r. 31.12.2008 r.  31.12.2007r.
Przychody z inwestycji 4 205 3305 1191 875
Pozostate przychody operacyjne 1989 131 563 35
Koszty operacyjne (3592) (6 756) (1017) (12 789)
Zysk (strata) z dziataldci operacyjnej 2 602 (3320) 737 (879)
Zysk (strata) netto 2603 (3627) 737 (960)
Srednia waona liczba akcji zwyklych (w szt.) 125 843 667 66 &HL 125 843 667 66 600 931
Zysk (strata) netto na akciwykia (w zZ{/EUR):
- podstawowy oraz rozwodniony 0,02 (0,05) 0,01 (0,01)
Przeplywysrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej 17 429 (66 503) 4934 (17 608)
Przeptywysrodkéw piengznych z dziatalnéci finansowej - 66 893 - 17 712
Przeplywy piengzne netto 17 429 390 4934 103

W tys. z. w tys. EUR

31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa, razem 141 393 143510 33888 40 064
Zobowigzania, razem 331 5051 79 1410
Kapitat wtasny, razem 141 062 138 459 33 808 38 654
Liczba akcji (w szt.) 125 843 667 125 843 667 125 843 667 125 843 667
Wartas¢ aktywow netto na jednakcg (w zZ{/EUR) 1,12 1,10 0,27 0,31



Octava NFI S.A. 2

Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finans@go
za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r

1

Podstawowe dane

Octava NFI S.A. (,Fundusz”) z siedzibv Warszawie przy ulicy Wspolnej 47/49 jest zargmsany
w Sadzie Rejonowym dla m. st. Warszawy w Warszawie, Widziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego, pod numerem KRS 0000038064.

Przedmiotem dziatalroi Funduszu jest:

* wykonywanie praw z akcji, udziatow i innych papierévartasciowych

* nabywanie papierow wagoiowych emitowanych przez SkarbriBawa

* nabywanie hdz obejmowanie udziatéw lub akcji spétek

« nabywanie innych papieréw wagtowych emitowanych przez podmioty, o ktérych mowaunktach
powyzej

e rozporadzanie nabytymi akcjami, udziatami i innymi papiaiavartgciowymi

e udzielanie payczek spétkom i innym podmiotom

e zachganie payczek i kredytéw dla celéw Funduszu

e pozostate formy udzielania kredytow

* posrednictwo finansowe pozostate, gdzie indziej niasidikowane

e obstuga nieruchondgi na wkasny rachunek

e dziatalng¢ holdingéw

Podstawowym rodzajem dziatakw wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalrioi (PKD 2007) jest pozostata

finansowa dziatalni& ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z yegeniem ubezpiec#d funduszéw

emerytalnych (64992).

Akcje Funduszu znajdwjsie w obrocie na rynku podstawowym Gietdy Papierow id&iowych w
Warszawie.

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe zostatwierdzone do publikacji przez ZaazFunduszu
w dniu 29 kwietnia 2009 r.

Fundusz sporgzit réwniez skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okrek stgicznia 2008 r. do 31
grudnia 2008 r., ktére dnia 29 kwietnia 2009 rokstato przez Zard zatwierdzone do publikacji.

Sktad osobowy Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu

Zarzad Octava NFI S.A.

Sklad Zaradu Funduszu w okresie od 1 stycznia do 31 grudo@®82. przedstawiat sihastpujaco:
Piotr Rymaszewski — Prezes Zaun

Rada Nadzorcza Octava NFI S.A.

W okresie ohjtym niniejszym sprawozdaniem sktad Rady NadzorEmejduszu byt nagpujacy:

Charles D. DeBenedetti 1 stycznia 2008 — 31 grudi8

lain Gunn 1 stycznia 2008 — 31 grudnia 2008
Bogdan Kryca 1 stycznia 2008 — 31 grudnia 2008
Wiktor Sliwinski 1 stycznia 2008 — 31 grudnia 2008

Andrzej Wieczorkiewicz 1 stycznia 2008 — 31 grud2i®8
Dorota Jakowlew-Zajder 1 stycznia 2008 — 25 siex[2i08
Arkadiusz Chojnacki 16 gdziernika 2008 — 31 grudnia 2008
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(@)

Firma Zarz adzajaca

KP Capital Sp. z 0.0.

Podstawa sporgdzenia

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sgiwane zgodnie z Mdzynarodowymi Standardami
Rachunkowséci (,MSR”), Mie¢dzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczdinansowej (,MSSF”) oraz
zZwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formmi@zporzadzenr Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej hcznie ,zasadami rachunkod@ przyjetymi do stosowania w Unii Europejskiej”).

Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do pubjiikhiorac pod uwag toczcy sk w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzprzez Fundusz dziatalé§ w zakresie stosowanych
przez Fundusz zasad rachunkdeimie ma rénicy miedzy standardami MSSF, ktére weszlyzycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo przygotmmazaprezentowane rowniggodnie z przepisami
Rozporadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 sprawie informacji bigacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw waitovych oraz warunkéw uznawania za rownane

informacji wymaganych przepisami prawanptwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. nr 33,
poz. 259). W zwizku z opisaam powyzej zmiary zasad rachunkowoi, od dnia 1 stycznia 2007 r.
zaprzestano stosowania regulacji Rozpdzenia Ministra Finanséw z dnia 22 grudnia 1995urak

sprawie szczegolnych warunkéw, ktérym powinna odpda rachunkows&é¢ narodowych funduszy
inwestycyjnych.

Waluty sprawozdawczjest polski ztoty. Sprawozdanie finansowe spdrone zostalo w tystach ztotych.

Waluta funkcjonalry jest euro. Fundusz padlidecyzg o zmianie waluty funkcjonalnej ze ztotych polskich
na euro w celu wigiwszej prezentacji transakcji i zdafizgospodarczych w zwiku z tym,ze wigksza¢
transakcji Grupy oparta jest na euro.

Zmiana waluty funkcjonalnej nie miata wptywu na vikfinansowy oraz kapitat wkasny prezentowany w
sprawozdaniu jednostkowym na dzi@l grudnia 2008 r.

Wybrane dane finansowe zostaly przeliczone na EB&uwg nasipujacych zasad:

- poszczegoblne pozycje rachunku zyskoéw i strat esghunku przeptywow pieginych — wedtug kursu
stanowicego sredni arytmetycza srednich kurséw ustalonych przez NBP na ostatni rid&ezdego
miesihca okresu obrotowego: rok 2008 — 3,5321 z{/EUR,2087 — 3,7768 z/EUR,

- poszczegolne pozycje bilansu — wedbngdniego kursu NBP na dany dzibilansowy — 4,1724 z{/EUR
na dzié 31.12.2008 r. oraz 3,5820 z{/EUR na dZ8d.12.2007 r.

Podstawowe zasady rachunkovéai
Wartosci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwate

Wartacsci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwale zaajiewartcsci, o okresie sytkowania dieszym
niz jeden rok i § wlkasndgcia Funduszu lubsuzywane na podstawie umowy najmu, dzawy lub innej
umowy o podobnym charakterzezg¢d zgodnie z przepisami o podatku dochodowym Fsmdua prawo
dokonywania odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych)

Wartasci niematerialne oraz rzeczowe aktywa trwale wyaesk wedtug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia, lub wartéci po aktualizacji wyceny pomniejszonych o odpisyoatyzacyjne (umorzeniowe)
oraz o0 odpisy z tytutlu trwalej utraty waéth. Cena nabycia i koszt wytworzenia zawierayartosé
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(b)

(©)

kapitalowa maptku uzywanego na podstawie umowy najmu, dzaevy lub innej umowy o podobnym
charakterze oraz koszty zywgane z przystosowaniem skiadnika gtiaj do stanu zdatnego daywania.

Rzeczowe aktywa trwale podlegajokresowym aktualizacjom wyceny wedlug przepiséwdaiku
dochodowego. Powstatna skutek aktualizacji wyceny zdice wartaici netto odnosi i na kapitat
rezerwowy z aktualizacji wycenyodkdw trwatych i nie mee ona by przeznaczona do podziatu. W czasie
zbycia, ta cg$¢ kapitatu rezerwowego z aktualizacji wycenyodkéw trwatych, ktéra dotyczy
dysponowanego maku jest przenoszona na zkszenie kapitatu zapasowego.

Odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowych) dokonuje snetody liniowa przez szacowany okres
uzytkowania danego skfadnika aktywow. Przy ustalatawek odpiséw amortyzacyjnych uwedphia sé
cere nabycia, koszty wytworzenia, lub waftd po aktualizacji wyceny do przewidywanej przywiklacji
wartcici sprzeday netto pozostakemi srodka trwalego. Szacowane okresyytkowania sktadnikow
aktywOw wynosaz:

e urzadzenia i oprogramowania komputerowe 2 -3 lata
e urzadzenia techniczne i maszyny 2-5lat
e wyposa&enie 5 lat

Przyjeta stawka amortyzacyjna w zygku z magtkiem uzywanym na podstawie umowy najmu, dzeery
lub innej umowy o podobnym charakterze jest zgado&resem umowy, chybge umowa opiewa na czas
diuzszy niz przewidywane lata jegazywania.

Planowanych odpiséw amortyzacyjnych (umorzeniowygbkonuje si poczynaic od pierwszego dnia
miesica nastpujacego po mieacu, w ktérym przyto do wywania srodek trwaty, do kaca tego
mieskca, w ktérymsérodek trwaly przeznaczono do likwidacji lub sprzedaPoprawn& przyjetych do
planu amortyzacji okres6wzywania i innych danych jest okresowo weryfikowapeazy czym rezultaty
weryfikacji skutkuj poczwszy od roku, w ktérym weryfikagjprzeprowadzono.

Odpisu z tytutu trwatej utraty wartoi dokonuje si, gdy istnieje diue prawdopodobiestwo, ze sktadnik
rzeczowych aktywéw trwatych nie przyniesie w pragsei w znacacej czsci lub w calgci
przewidywanych korzci ekonomicznych. W przypadku przeznaczenia do itlkeji, wycofania
z wywania lub innych przyczyn powodigych trwah utrat wartcci srodka trwatego, dokonuje i
w cigzar pozostatych kosztéw operacyjnych odpowiedniegipisu aktualizujcego jego warks.
W przypadku wczéniejszej rénicy, ktora powstata na skutek aktualizacji wycengpisu dokonuje i
w cigzar kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Udzialy i akcje w jednostkach zalenych i stowarzyszonych

Jednostkami zalmymi s1 podmioty nad ktérymi Fundusz sprawuje korgrabzumian, jako zdolng¢ do
wplywania, bezpérednio kadz posrednio, na polityk finansow i operacyjm jednostki, w sposob
pozwalajicy na osignigcie korzyci dla Funduszu z dziatlaléa tejze jednostki. Jednostki stowarzyszone to
wszelkie jednostki, na ktére Fundusz wywiera zaagavptyw, lecz nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogdlnej liczby gtoséw wamiach stanowcych.

Inwestycje w jednostkach zaleych oraz w jednostkach stowarzyszonych wykazywaneedtug kosztu
historycznego (w cenie nabycia).

Portfel inwestycyjny

Skiladniki portfela inwestycyjnego zaliczang ggodnie z MSR 39 Instrumenty finansowe — ujmowani
wycena, do nagpujacych kategorii:

« aktywa finansowe wyceniane w waitogodziwej przez rachunek zyskoéw i strat

* inwestycje utrzymywane do terminu wymagaiciporaz

« aktywa finansowe dogbne do sprzeds.
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Klasyfikacja opiera si na kryterium celu nabycia inwestycji. Klasyfikagjiokonuje si na moment
pocztkowego ugcia aktywow finansowych.

(a) Aktywa finansowe wyceniane w wastd godziwej przez rachunek zyskéw i strat

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczadmeobrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poetkowego ugcia do wyceny w warkei godziwej przez rachunek zyskow i strat.
Sktadnik aktywow finansowych zaliczaedilo tej kategorii, jeeli nabyty zostat przede wszystkim w celu
sprzeday w krotkim terminie lub, jeeli jednostka zdecydowata ha moment plawego ugcia o wycenie

w wartaici godziwej przez rachunek zyskéw i strat.

Do tej kategorii zalicza siréwniez instrumenty pochodne, o ile nie zostaly wyznaczjake instrumenty
zabezpieczafe.

(b) Inwestycje utrzymywane do terminu wymagakio

Inwestycje utrzymywane do terminu wymagaicioto nie stanowice instrumentéw pochodnych aktywa
finansowe o ustalonych lub rdawvych do ustalenia ptatciach i ustalonym terminie wymagakug, ktére
Fundusz zamierza i jest w stanie utrzgmdo terminu wymagalrigi, z wylkczeniem aktywow
zaklasyfikowanych do kategorii wyceniane w waciogodziwej przez rachunek zyskéw i strat lub
dostpnych do sprzedg, jak rowniez aktywow finansowych spetnigych definicg pozyczek i nalenaosci.

(c) Aktywa finansowe dogpne do sprzeds

Aktywa finansowe dogpne do sprzedy to instrumenty finansowe nie stanaeé instrumentéw
pochodnych oraz nie podlege¢ klasyfikacji do wyej wymienionych kategorii. W szczegokod s3 to
akcje i udziaty w podmiotach, gdzie Fundusz spravkantrot albo wywiera znaczy wptyw.

(d) Ujecie pocatkowe oraz rozliczenie sprzeda

Instrumenty finansowe w momencie patkowego ugcia wycenia s w wartaci godziwej, powgkszonej

w przypadku instrumentéw niekwalifikowanych jako eepiane w wartei godziwej przez rachunek
zyskow i strat, o koszty transakcji, ktére mdgy¢ bezpdrednio przypisane do nabycia lub emisji danego
instrumentu.

Transakcje zakupu i sprzegainwestycji ujmuje si na dzié przeprowadzenia transakcji, chybe
w umowie wskazano na inny daieprzegcia istotnych korz§ci i ryzyk zwiazanych z posiadanymi
instrumentami.

(e) Wycena na kolejne daty bilansowe

Na kolejne daty bilansowe aktywa finansowe ¢ose do sprzedy oraz aktywa finansowe wyceniane
w wartagici godziwej przez rachunek zyskéw i strat, wycesig rowniez w wartgci godziwej. Jeeli
aktywa te nie majustalonego okresu wymagakeo (instrumenty kapitatowe) i nie jest mdove ustalenie
ich wartgci godziwej, wyceny dokonuje eiw cenie nabycia, pomniejszonej o odpisy z tytuttaty
wartcici.

Zmiany wartdci godziwej aktywow finansowych zaliczonych do dpstych do sprzeds ujmuje sg
w pozostatych kapitatach, za wtkiem odpiséw z tytutu utraty wartoi (zaliczane $ do wyniku bigacego
okresu) oraz tych zyskéw i strat z tytutwzmic kursowych, ktére odnoszone: slo aktywéw pierdznych
i sq zaliczane do wyniku finansowego.

W przypadku aktywdw wycenianych w waftd godziwej przez rachunek zyskow i strat, dodameany
w wycenie do wart€ci godziwej, prezentowane sv pozycji ,Przychody i zyski z inwestycji”, natoast
Zmiany ujemne — w pozycji ,Koszty i straty z inwgagt”.
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(d)

(f) Ustalanie wartéci godziwej

Wartas¢ godziwa inwestycji, dla ktérych istnieje aktywnynek gietdowy jest réwna kursowi zamioia
na dzié bilansowy na tym rynku. Zeli rynek na dany sktadnik aktywéw finansowych jeset aktywny
(atake w odniesieniu do nie notowanych akcji i udzialowundusz ustala wakd godziwg stosujc
modele rynkowe, powszechnie stosowane przez udkéstrrynku do wyceny takich instrumentow i
bazupce m.in. na poréwnywalnych transakcjach rynkowyemalizach zdyskontowanych strumieni
pienieznych, transakcjach i wskaikach rynkowych dla spétek z danego sektora.

(g) Utrata wartéci aktywow finansowych

Fundusz dokonuje na k@dy dziex bilansowy oceny, czy wygbuja obiektywne dowody na tae nasipita
utrata wartéci sktadnika aktywow finansowych lub grupy aktyw@iwansowych.

Jezeli wystepuja dowody wskazujce na meliwosé wystpienia utraty wartéci inwestycji utrzymywanych
do terminu wymagalrizi wycenianych w wysokii zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustala
jako rd&nica pomé¢dzy wartdgcia bilansows, aktywow, a wartécia biezaca oszacowanych przysziych
przeptywéw piengznych zdyskontowanych oryginalefektywry stop procentove dla tych aktywdw.

W przypadku aktywéw dogbnych do sprzeds odpisy na utrgt wartaici s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analiz przeprowadzonych z wykorzystaniemkgwych modeli wyceny w oparciu o deghe na
dzien sporadzenia sprawozdania finansowego informacje na testiacji finansowej, rynkowej
i inwestycyjnej spétek oraz przestanek akoaych w pkt 59 i 61 MSR 39.

Odpisy z tytutu utraty warkei ujmuje s¢ w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,Rezerwy iata wartdci”.

W przypadku ustania przestanek utraty wéstmastpuje odwrdcenie odpiséw aktualizajch:

- przez rachunek zyskow i strat — w przypadku akwwfinansowych klasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do wymagaldoi, oraz aktywéw dogpnych do sprzedy bedacych instrumentami
dtuznymi;

- poprzez pozostate kapitaly — w przypadku aktywdestpnych do sprzeda bedacych instrumentami
kapitatowymi.

Dla celéw klasyfikacji sktadnikow portfela inwestynego wedtug zbywalri@i przyjeto nasgpujace
zasady:

"z ograniczon zbywalndcia" - to udzialy i papiery wartxiowe, ktére nie zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu,

"z nieograniczoa zbywalndcia" - to papiery wartéciowe dopuszczone do publicznego obrotu i znajohj
sie¢ w publicznym obrocie macdecyzji administracyjnej lub z mocy prawa,

"notowane na gietdach" - papiery wait@owe notowane na gietdzie lub gietdach,

"notowane na rynkach pozagietdowych" - papiery wgmibwe kwotowane w regulowanym obrocie
pozagietdowym. W przypadku papieréw kwotowanych wisBe dotyczy to papieréw wagtmowych
bedacych w obrocie na CeTO lub innej instytucji, ktodgiatalng¢ jest regulowana przepisami prawa
a obrét prowadzony za jej frednictwem ma charakter permanentny,

"nienotowane na rynkach regulowanych" - papieryteéaiowe nie lgdace w obrocie na gieldzie lub
w regulowanym obrocie pozagietdowym.

Pozostate instrumenty finansowe

Pazyczki udzielone i nalosci to nie kedace instrumentami pochodnymi aktywa finansowe olostah
lub mazliwych do ustalenia ptatrggiach, nie notowane na aktywnym rynku. Nalesci z tytutu payczek
udzielonych i odsetek klasyfikujeesdo kategorii payczek udzielonych zgodnie z MSR 39 i wycenia si
wedtug skorygowanej ceny nabycia.
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®

(@)

(h)

Do zobowhzan finansowych Fundusz zalicza gtéwnie zobgmminia z tytulu kredytow i pgczek.
Zobowigzania finansowe ujmujegpocztkowo w wartgci godziwej, pomniejszonej o koszty transakcyjne
a nasgpnie wycenia wedtug zamortyzowanego kosztu, z waggstaniem efektywnej stopy procentowe;.
Koszty transakcji, bezgoednio przypisane do nabycia zobgeania finansowego, pomniejszajyartasé
bilansovw, tego zobowjzania. W nagpnych okresach koszty tey smortyzowane i rnica pomgdzy
wplywami a wartécia nominalr jest odnoszona do rachunku wynikéw przez czasniavzobowszania.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate nakmosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zéfiagwanych, z
uwzglkdnieniem odpisu na atpliwe naleénosci. Odpis na naleosci oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciagniccie petnej kwoty nalencsci przestato by prawdopodobne. Odpis jest tworzony wezair
pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku, gdy wptyw wartgi pieniadza w czasie jest istotny, wastonaleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przeptywéw pienych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej odzwierciedlagej aktualne oceny rynkowe wagtb pienadza w czasie. Jeli zastosowana
zostata metoda polegap na dyskontowaniu, zgkszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest
ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostate nalmosci obejmuj w szczegOlnéci zaliczki przekazane z tytutu przysztych zakupow
rzeczowych aktywow trwatych, waka niematerialnych i prawnych. Jako aktywa niepiene zaliczki nie
podlegaj dyskontowaniu.

Srodki pieni ezne

Srodki pienkzne obejmuj pienadze, rachunki biece i podobne rachunki bankowe, lokaty piene
ptatne w cagu 3 miestcy oraz czeki, weksle obce oraz podobne dokuméetgli sa one ptatne w agu
3 miesecy od data ich wystawienia.

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty ujmowane w rachunku przeptyw@ieniznych obejmuj srodki
pienizne w kasie, depozyty bankowe ptatnemdanie, inne krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym
terminie wymagalngci do trzech miegty od dnia ich zaleenia, otrzymania, nabycia lub wystawienia oraz
o duzej ptynndici, a take kredyt w rachunku biacym.

Zobowigzania z tytutu pazyczek

Zobowigzania finansowe z tytutu pgczek rozpoznawaneaspocztkowo w wartdci godziwej, czyli
pomniejszonej o koszty transakcji. Ngstie zobowazania te wycenianeaswedtug zamortyzowanego
kosztu, ustalanego metpdfektywnej stopy procentowej.

Koszty transakcji, bezgoednio przypisane do nabycia zobggania finansowego, pomniejszajyartasé
bilansovw, tego zobowjzania. W nagpnych okresach koszty tey smortyzowane i rnica pomégdzy
wptywami a wartécia nominaln, jest odnoszona do rachunku wynikéw przez czasniavaobowizania.

Podatek dochodowy
Na podatek dochodowy sktadagic: podatek bigacy oraz podatek odroczony.

Podatek bigacy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego dany rok obrotowy ustalonego
zgodnie z obowizujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu wsa podatkowych
wynikajacych z tych przepiséw. Zysk (strata) podatkowanrésic od kskgowego zysku (straty) netto
w zwiazku z wyhczeniem przychodoéw podlegaych opodatkowaniu i kosztéw stanaeych koszty
uzyskania przychodéw w latach ngstych oraz pozycji kosztow i przychodow, ktére nigaie keda
podlegaty opodatkowaniu.
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Podatek odroczony jest wyliczany meiobilansovy jako podatek podlegay zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszigci na r@nicach pomidzy wart@ciami bilansowymi aktywow i pasywéw a odpowiagajmi im
wartasciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczeniadstawy opodatkowania.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowegdalassé w wysokaci kwoty przewidzianej
w przysziagci do odliczenia od podatku dochodowego, wazku z ujemnymi rénicami przejciowymi,
ktére spowoduj w przyszigci zmniejszenie podstawy obliczenia podatku dochedm oraz straty
podatkowej meliwej do odliczenia, ustalonej przy uwzdhieniu zasady ostzacsci.

Rezerw z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy @i wysokdci kwoty podatku
dochodowego, wymaggiej w przysztéci zaptaty, w zwizku z wystpowaniem dodatnich gdic
przegciowych, to jest rénic, ktére spowoduj zwickszenie podstawy obliczenia podatku dochodowego
w przyszigci. Rezerw z tytutu podatku odroczonego ujmuje; s petnej wysokéci. Rezerwa ta nie
podlega dyskontowaniu.

Wysokas¢ rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku htmdowego ustala siprzy uwzgédnieniu
stawek podatku dochodowego, ktére, wedtug przewadyvioeda obowizywaly w okresie, gdy sktadnik
aktywOw zostanie zrealizowany lub rezerwa razana.

Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskétreit danego okresu, za wigiem przypadku, gdy
podatek odroczony:

« dotyczy transakcji czy zdanzektére ujmowanesbezpdrednio w kapitale wlasnym — woéwczas podatek
odroczony rownig ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu svago, lub

» wynika z poiczenia jednostek gospodarczych — wowczas podateicoohy wptywa na warté firmy

lub nadwyke udziatu w wartéci godziwej aktywow netto nad kosztem proég.

Kapitat wkasny

Kapitat wtasny stanowi kapitat akcyjny, kapitat zapasowy oraz kapitahptaone przez Fundusz zgodnie
z obowhzujacym prawem, statutem i uchwalWalnego Zgromadzenia FunduszuczZnie z kwoi
wynikajaca z niepodzielonego wyniku finansowego z lat ubiebty

Akcje wiasne, skupione celem dalszej odsprzgda ujmowane jako pomniejszenie kapitatow witasnych
i wyceniane wedtug ceny nabycia.

Kapitat zapasowy stanowi kapitat ze sprzadakcji powyej ich wart@ci nominalnej, kwoty zgodnie
z obowhzujacym prawem lub aktem notarialnym oraz kwoty wyniinensowego przekazane na kapitat
zapasowy zgodnie z uchwgalValnego Zgromadzenia Funduszu.

Dywidendy

Ptatng¢ dywidend na rzecz akcjonariuszy ujmuje fgako zobowizanie w sprawozdaniu finansowym
Funduszu w okresie, w ktérym nggsito ich zatwierdzenie przez akcjonariuszy spotki.

Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Dzialalng¢ prowadzona przez Fundusz narago na wiele rinych zagraen finansowych, a w
szczegolnéci: ryzyko kredytowe i ryzyko ptynnigi.

W przypadku Funduszu ryzyko kredytowe dotyczy pezedszystkim lokowania przez Fundusz wolnej
gotowki w krétkoterminowych papierach komercyjnyab na lokatach bankowych. Ryzyko kredytowe jest
ograniczane poprzez zawieranie transakcjiquamie z renomowanymi podmiotami charakteryeyini si
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dobr sytuacy finansowa oraz ograniczanie koncentracji. Prowadzona jestzaba analiza sytuacii
finansowej dtanikdw Funduszu oraz monitoring degshych ratingéw.

Polityka Funduszu zaklada utrzymywanie odpowiedmipgziomusrodkéw piengznych oraz papierow
wartasciowych, niezkdnego dla bigacej obstugi zobowizan. Nadwyki srodkéw piengznych Funduszu
sa lokowane w krétkoterminowych papierach komercymyadepozytach bankowych. W zwawku
z przeprowadzanemisp akcji w 2007 roku, obecnie Funduszu posiada zagmidywkowe, co ogranicza
ryzyko utraty ptynneci.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyte na potrzeby sporadzenia sprawozdania
finansowego

Szacunki i oceny przyfe na potrzeby spagdzenia Sprawozdania finansowego opagtaa dédwiadczeniu
wynikajacym z danych historycznych oraz analizy przysziyarzé, ktérych prawdopodobistwo
zajscia, zgodnie z najlepgaviedz Zarzdu, jest istotne.

Jednym z najwaniejszych szacunkéw i ocen prgigjch na potrzeby sposdzania sprawozdania
finansowego jest okskenie wartdci nieruchomeéci inwestycyjnych. Wart& godziwg nieruchoméci
inwestycyjnych ustala siw oparciu 0 wyceny tycle nieruchoméci sporadzone przez renomowanych

rzeczoznawcow matkowych. Wycena rzeczoznawcy mthiowego mae zostéd skorygowana w celu
uwzgkdnienia dodatkowych okoliczéoi wptywajacych na warté& nieruchoméci.

Sezonow§¢ dziatalnosci

Dziatalng¢ Funduszu nie ma charakteru sezonowego, zatem gpaxédne wyniki Funduszu nie
odnotowuj istotnych waha w trakcie roku.

Informacje dotyczace segmentéw dziatalnéi
Sprawozdawczé¢ wedlug segmentow braowych

Podzial podstawowy to podziat na segmenty bomm. Fundusz prowadzi dziatakiow jednym
segmencie: inwestycyjnym.

Sprawozdawczé¢ wedtug segmentéw geograficznych

Fundusz dziata wytznie na terenie Polski i wszystkie jej aktywa zingj si¢ na terenie Polski.
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w tys. zt Nota 31.12.2008 31.12.2007
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1 35 32
Wartasci niematerialne 2 11 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 912
Udzialy w spotkach zalaych i stowarzyszonych 4 102 338 67 918
102 442 68 863
Aktywa obrotowe
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 365 1431
Pazyczki udzielone 5 - 20 381
Dluzne instrumenty finansowe 20 008 51 686
Srodki pienkzne i inne aktywa piegine 6 18 578 1149
38 951 74 647
Aktywa, razem 141 393 143 510
KAPITAL WEASNY
Kapitat zakladowy 12 584 12 584
Kapitat zapasowy 92 646 92 646
Niepodzielony zysk (niepokryta strata) 35832 33229
Kapitat wlasny, razem 141 062 138 459
ZOBOWI AZANIA
Zobowigzania diugoterminowe
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 58 912
58 912
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 273 4139
Inne rezerwy i zobowgzania 8 - -
273 4139
Zobowizania, razem 331 5051
Pasywa, razem 141 393 143 510
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wtys. zt Nota

Za okres 12 miesjcy Za okres 12 miesjcy
zakofczony 31.12.2008 r. zakonczony 31.12.2007 r.

Przychody z inwestycji

Przychody z innych papieréw wastiowych 2632 794
Przychody z tytutu odsetek 1626 1475
Zrealizowane i niezrealizowane zyski (straty) z éstycji (53) 1036
4 205 3305
Pozostate przychody operacyjne 9 1989 131
Przychody operacyjne, razem 6 194 3436
Koszty operacyjne 10
Wynagrodzenie firmy zasglzapcej (484) (4 641)
Wynagrodzenia (1291) (1 139)
Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia (89) (74)
Amortyzacja (18) (12)
Pozostate koszty administracyjne (1231) (881)
Pozostate koszty operacyjne 11 (479) 9)
(3592) (6 756)
Zysk (strata) z dziatalngci operacyjnej 2 602 (3 320)
Koszty finansowe (netto) 12 1 (307)
Podatek dochodowy 13 - -
Zysk (strata) netto 2 603 (3627)

Zysk (strata) netto na akcg zwykta (w zt)
- podstawowy oraz rozwodniony 0,02 (0,05)
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wtys. zt

Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2008 r.

Saldo na pocgek okresu

Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

Za okres 12 miesjcy zakaiczony
31.12.2007 r.

Saldo na pocgek okresu
Podwyszenie kapitatu

Pokrycie straty roku 2006

Zysk (strata) netto

Saldo na koniec okresu

Kapitat Kapitat Wynik
zaktadowy zapasowy finansowy Razem

12584 92 646 33229 138 459

2603 2603
12 584 92 646 35832 141 062
1204 38425 34754 74 383

11 380 56 323 67 703

(2 102) 2102 -

(3 627) (3627)
12 584 92 646 33229 138 459
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w tys. zt

Przeptywy srodkoéw pienigznych z dziatalndici operacyjnej
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i waitd niematerialnych
Zbycie papierow wartziowych

Nabycie papieréw warfgiowych

Nabycie udziatéw w spotkach zatech

Odsetki otrzymane

Splaty payczek

Udzielone payczki

Zaptacone wynagrodzenia firmy zatzapcej

Pozostate przeptywy

Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalndici finansowej
Whplywy z tytutu emisji akcji

Koszty transakcyjne zwkane z emisgjakcji

Odsetki

Przeptywy pieniezne netto

Srodki pienkzne na pocgtek okresu
Raéznice kursowe

Srodki pienigzne na koniec okresu

Za okres 12 Za okres 12
miesiecy miesiecy
zakonczony zakonczony
31.12.2008 r. 31.12.2007 r.
(31) (34)
189 630 68 106
(156 247) (115 938)
(22 633) (52)
5386 893
7843 -
- (16 398)
(4 548) (576)
(1971) (2 504)
17 429 (66 503)
- 68 285
- (582)
- (810)
- 66 893
17 429 390
1149 742
- 17
18 578 1149
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w tys. zt

1 Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomasci
Urzadzeniai inwestycyjne

Budynki maszyny w budowie Pozostate Razem
Stan na 1.1.2007
Wartas¢ brutto 19 19
Skumulowana amortyzacja 9) 9)
Warto §¢ netto - 10 - 10
Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007
Stan na 1.1.2007 10 10
Zakupy 34 34
Amortyzacja za okres (12) 12)
Stan na 31.12.2007 - 32 - 32
Stan na 31.12.2007
Wartas¢ brutto 53 53
Skumulowana amortyzacja (21) (21)
Warto §¢ netto - 32 - 32
Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008
Stan na 1.1.2008 32 32
Zakupy 18 18
Amortyzacja za okres (15) (15)
Stan na 31.12.2008 - 35 - 35
Stan na 31.12.2008
Wartas¢ brutto 71 71
Skumulowana amortyzacja (36) (36)
Warto §¢ netto - 35 - 35
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2 Wartosci niematerialne

Stan na 1.1.2007

Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto§¢ netto

Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007

Stan na 1.1.2007

Likwidacja

Korekta umorzenia w zwiku z likwidacy
Stan na 31.12.2007

Stan na 31.12.2007
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja
Warto ¢ netto

Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008
Stan na 1.1.2008

Zakupy

Amortyzacja

Stan na 31.12.2008

Stan na 31.12.2008
Wartas¢ brutto
Skumulowana amortyzacja

Warto ¢ netto

3 Aktywa i zobowiazania z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadajce do realizacji w agu 12 miesicy
- przypadajce do realizacji po uptywie 12 miesy

Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego:
- przypadaice do uregulowania wagju 12 miesicy
- przypadajce do uregulowania po uptywie 12 migsi

Oprogramowa
nie Pozostale Razem
6 2 8
(5) 2 ™
1 - 1
1 - 1
2 2
2 2
1 - 1
4 2 6
3 @ ®)
1 - 1
1 - 1
13 13
(3) 3)
11 - 11
17 2 19
(6) (2 (8)
11 - 11
31.1008 31.12.2007
46 593
12 319
58 912
(58) (862)
- (50)
(58) (912)

15
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Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Odpisy Odsetki Rezerwy
aktualizujace  naliczone kosztowe Pozostate Razem

Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007

Stan na 1.1.2007 504 93 7 86 690
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego - (93) 771 (456) 222
Stan na 31.12.2007 504 - 778 (370) 912
Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008

Stan na 1.1.2008 504 - 778 (370) 912
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (504) - (743) 393 (854
Stan na 31.12.2008 - - 35 23 58

Zobowigzania z tyt. odroczonego podatku dochodowego

Nalezne Roéznice

odsetki kursowe Pozostate Razem
Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007
Stan na 1.1.2007 660 - 30 690
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego 212 10 - 222
Stan na 31.12.2007 872 10 30 912
Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008
Stan na 1.1.2008 872 10 30 912
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego (814) (10) (30) (854)
Stan na 31.12.2008 58 - - 58

4 Udzialy w spétkach zalénych i stowarzyszonych
31.12.2008 31.12.2007
wartasé wartasé

% udziat udziatow % udziat udziatow
Legnicka Development S.A. 70,40% 64 388 70,40% 64 388
Galeria7 Sp. z 0.0. 100,009 19 863 100,00% 52
Legnicka Investments Sp. z o0.0. 100,009 10998 0,00% R
Konstancin Nieruchomigi Sp. z 0.0. 100,00% 5355 100,00% 1910
£ aki Konstanchskie Sp. z o0.0. 22,76% 1268 21,76% 1093
Miedzyrzecze Sp. z 0.0. 22,62% 466 21,62% 408
Przy Parku Sp. z 0.0. w likwidacji 0,00% - 22,719 67

102 338 67 918

Inwestycje w spotki zalae i stowarzyszone w jednostkowym sprawozdaniunBoaym Funduszu wykazywangw cenie nabycia.

5 Naleznosci i pozostate aktywa 31.12.2008 31.12.2007

Naleznosci handlowe - -

Naleznoici z tytutu payczek 6 21279
Odpisy aktualizujce (6) (898)
Pozostate naimosci 279 4242
Odpisy aktualizujce - (2 847)
Naleznoici netto 279 21776
Rozliczenia midzyokresowe 86 36

Razem 365 21812
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Stan na 31.12.2007

Okres od 1.1.2008 do 31.12.2008

Stan na 1.1.2008

Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego:
Stan na 31.12.2008

w tys. zt
Naleznosci
Cze$¢ krotkoterminowa 267 14 102
Czg$¢ dhugoterminowa:
od 1 roku do 2 lat 12 7674
279 21776
Zmiana stanu odpiséw aktualizupcych 31.12.2008 31.12.2007
Stan na pocitek okresu 3745 3745
zmniejszenia (z tytutu)
wykorzystanie (1 760) -
rozwigzanie (1 979) -
Stan odpiséw aktualizupcych na koniec okresu, razem 6 3745
Srodki pieniezne i inne aktywa piengzne 31.12.2008 31.12.2007
Srodki pienkzne w kasie 1 3
Srodki pienkzne na rachunkach bigcych 63 66
Krétkoterminowe depozyty bankowe 18 514 1080
Razem 18 578 1149
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate 31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 91 46
Rozliczenia midzyokresowe kosztéw 182 4093
Razem 273 4139
Inne rezerwy i zobowjzania 31.12.2008 31.12.2007
Rezerwy na sprawyadowe - -
Pozostale rezerwy - -
Pozostate zobowrania - -
Razem - -
Rezerwy na
sprawy Pozostate
sadowe rezerwy Razem
Okres od 1.1.2007 do 31.12.2007
Stan na 1.1.2007 229 - 229
Obcigzenie/(uznanie) wyniku finansowego: -
- wykorzystanie (229) (229)
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9 Pozostate przychody operacyjne

Rozwigzanie odpis6w na naleosci
Zwrot kosztéw sdowych

Korekta VAT proporcja

Inne

Razem

10 Koszty operacyjne

Wynagrodzenie firmy zasglzapcej
Ustugi prawne

Amortyzacja

Zuzycie materiatow i energii
Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i infigiadczenia

Pozostate koszty rodzajowe
Razem

11 Pozostate koszty operacyjne

Umorzone lub przedawnione nahesci
Korekta VAT proporcja

Darowizna

Pozostate

Razem

12  Koszty finansowe netto
Inne koszty finansowe
Raéznice kursowe
Razem

13 Podatek dochodowy

Zysk (strata) brutto

Raéznice pomgdzy zyskiem (stra) brutto a podst. opodatkowania:
Przychody, ktére niegszaliczone do dochodu do opodatkowania
Koszty i straty nie uznawane za koszty uzyskarzgqgtrodu
Rozliczenie rénic przefciowych z lat ubiegtych

Przefciowe r&nice
Straty z lat ubiegtych

Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym
Podatek dochodowy wedtug stawki 19 %

31.12.2008 31.12.2007

1979 -
8 -
- 124
2 7
1989 131

31.12.2008 31.12.2007

(484) (4 641)
(151) (127)
(18) (12)
(22) (15)
(720) (579)
(258) (90)
(1 291) (1139)
(89) (74)
(80) (70)
(3113) (6 747)

31.12.2008 31.12.2007

(358) -
87
(6) -
(28) ©)
(479) )

31.12.2008 31.12.2007

- (371)
1 64
1 (307)

31.12.2008 31.12.2007

2603 (3 627)
(1928) (1 190)
562 97

142 (37)
(98) 3236

(1 281) -
- (1 521)
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15

16

Przecktne zatrudnienie

Wynagrodzenie dla Zaradu i Rady Nadzorczej Funduszu
Wynagrodzenie dla Zagdu

Wynagrodzenie dla Rady Nadzorczej
rok 2008, w tym:

- Arkadiusz Chojnacki

- Charles DeBenedetti

- lain Gunn

- Dorota Jakowlew-Zajder
- Bogdan Kryca

- Wiktor Sliwinski

- Andrzej Wieczorkiewicz
- Jarostaw Golacik

- Neil Milne

- Hubert Sgpniewicz

Transakcje z jednostkami powazanymi
Transakcje ze spotkami zalenymi
Przychody z tytutu odsetek

Legnicka Development S.A.
Konstancin Nieruchonigi Sp. z 0.0.
Galeria7 Sp. z o.0.

Pozostale przychody

Legnicka Development S.A.

Naleznosci z tytutu pozyczek
Legnicka Development S.A.
Konstancin Nieruchonigi Sp. z o.0.
Galeria7 Sp. z 0.0.

Pozostate nalgnosci

Legnicka Development S.A.

Udzielone payczki
Legnicka Development S.A.

Galeria7 Sp. z 0.0.

Sptata pazyczek
Legnicka Development S.A.

31.12.2008 31.12.2007
5 4
31.12.2008 31.12.2007
634 578
22
143 127
101 88
65 88
101 88
101 88
101 91
2
3
3
31.12.2008 31.12.2007
1115 301
32 48
51 151
1198 500
31.12.2008 31.12.2007
- 310
- 310
31.12.2008 31.12.2007
- 10 162
- 1068
- 9151
- 20 381
31.12.2008 31.12.2007
- 1078
- 1078
31.12.2008 31.12.2007
7398
9 000
- 16 398
31.12.2008 31.12.2007
12 378 -

12 378
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Octava NFI S.A.
Dodatkowe noty objaniajace

za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r

20

w tys. zt

Transakcje z podmiotem dominupcym

Koszty finansowe 31.12.2008 31.12.2007
Manchester Securities Corporation - 371
- 371
Transakcje z jednostla zarzadzajaca
Koszty ustug zarzdzania 31.12.2008 31.12.2007
KP Capital Sp. z o0.0. 484 4641
484 4641
Koszty pozostatych ustug 31.12.2008 31.12.2007
KP Capital Sp. z o.0. 71 63
71 63
Transakcje z podmiotami poyganymi zostaty zawarte na warunkach rynkowych.
17  Instrumenty finansowe
Podziat instrumentéw finansowych
Aktywa
finansowe wg Aktywa
wart. godziwej finansowe Aktywa
przez utrzymywane  finansowe Pozyczki
rach.zyskéw i  do terminu dostepne do  udzielone i
strat wymagalncsci  sprzedazy naleznosci
Srodki pienkzne w kasie i na rachunkach bankowych 18 578
Diuzne instrumenty finansowe 20 008
Udzialy w spotkach zalmych i stowarzyszonych 102 338
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 279
Instrumenty finansowe razem 18578 20 008 102 338 279
W okresie objtym niniejszym sprawozdaniem klasyfikacja instrutd@nfinansowych nie ulegta zmianie.
Zmiana stanu zostata zaprezentowana w zestawienifela inwestycyjnego.
18 Wynagrodzenie biegtego rewidenta lub podmiotu u@wnionego do badania sprawozdania finansowego
Ogétem w tym:
Wyptacone Nalene
Obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania
finansowego za rok 2008 30 000 - 30 000
Pozostate ustugi (przegl p6troczny 2008) 23 000 23 000 -
53 000 23 000 30 000
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Wydarzenia po dacie bilansu

W dniu 20 marca 2009 r., w wykonaniu porozumienia akcjoremyu_egnicka Development S.A. ("Spo6tka”) z dnia 16 grudria@®
r., Fundusz zawart umawnieodptatnego przeniesienia 323.206 akcji w kapitaleaddtvym Spotki o wartéci nominalnej 15,55 zt
kazda na rzecz Legnicka Holding BV. Akcje te stanavi,5% kapitatu zakltadowego Spétki. W wyniku przeniesienimdusz
posiada 64,9% w kapitale zaktadowym Spotki (64,396l0ej liczby gtosdéw na walnym zgromadzeniu Spotki)



