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Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy

Kapitatowej, w ktore] jednostka dominujacy jest ,Koelner” Spétka Akcyjna (Spotka

Dominujaca) z siedziba we Wroclawiu, ul. Kwidzyriska 6, obejmujacego:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie
aktywidw I pasywow wykazuje sume 757 369 tysigcy ziotych,

—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy strate netto w kwocie 6 464 tysicey ztotych,

—  zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote
11 286 tysigey zlotych,

— skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienigznych w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote
3 768 tysigcy zlotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowodci oraz inne informadje
objasniajace.

Za sporzadzenie i rzetelng prezentacje skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
zgodnego x przyjeta polityka rachunkowoéd, odpowiada Zarzad Sp6iki Dominujacej.
Obowigzki z tym zwiazane obejmuja: zaprojektowanie, wdtozenie i zapewnienie dzialania
kontroli wewngtrznej zwiazanej ze sporzadzaniem i rzetelny prezentacja skonsolidowanych
sprawozdai finansowych, dobdr i zastosowanie odpowiedniej polityki rachunkowoéd oraz
dokonywanie, uzasadnionych w danych okolicznogdach, szacunkéw ksiegowych.

Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
1 wyrazenie opinii, na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy
zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowodéci, czy przedstawia rzetelnie i jasno
wszystkie informacje istotne dla oceny symacji majatkowe i finansowej oraz wyniku
finansowego Grupy Kapitalowej.
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3 DBadanie zalaczonego skonsohdowanego sprawozdania finansowego precprowadzilismy
stosownie do postanowier:
—  przepistw rozdzialu 7 Ustawy z dnta 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosc (tekst
jednolity: Dz, U. z 2002 roku or 76, poz. 694 2 poZnicjszymi zmianami) (Ustawa),
— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce.

Badanie to zaplanowaliSmy 1 preeprowadslismy w tald sposdb, aby uzyskac wystarceajaca
pewnosc, Ze zhadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych
nieprawidlowosd. Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposéb wymywkowy
- dowoddw i zapiséw potwierdzajacych kwoty i informacje zawarte w zbadanym
skonsolidowanym sprawozdanm finansowym. Badanie obejmowalo tez oceng zastosowanych
przez jednostki powigzane zasad (polityki) rachunkowoécl, znaczacych szacunkow
przeprowadzonych przez Zarzad Spolki Dominujace), jak rowniek oceng ogdlnej prezentacy
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas
badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za poprzedni rok obrotowy,
zakoficzony 31 grudnia 2007 roku, zbadalismy w roku ubieglym. Wydalismy o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinig z zastrzeZeniami oraz uwagami
objasniajacymi. Zastrzezenie odnosilo sic do sprawozdan finansowych dziewigdn spolek
zaleznych objetych konsolidacja w 2007 rokm, ktare nie byly badane przez bieglych
rewidentéw. Zastrzegalismy takze fakt, ze skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitalowe] , Koelner” 5.A. obejmowalo dane finansowe spolek zaleznych tworzacych Grupe
Kapitalows Rawlplug Ltd. badane przez innego audytora i nasze zastrzezenia sformulowalismy
na podstawie prac wykonanych przez tego audytora. Zastrzezenia te dotyczyly istotne]
niepewnosicl w zakresie realizaci akiywow z tytuhu odroczonego podatku dochodowego

z uwagi na planowane straty operacyjne przez spotke Rawlplug Lid. w ciagu najblizszych
dwoch lat oraz zawyzenia wartodd zapaséw w zwigzku = aktywowaniem kosztow zarzadu

w wartoécl wyrobdw gotowych oraz towardw.

4 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej , Koelner” Spotka Akeyjna
obejmuje dane finansowe siedmiu spolek zaleznych, ktére nie byly badane przez bieglych
rewidentow. Skumulowana wielkoéé sum bilansowych oraz przychodéw ze sprzedazy tych
spolek, prred wylaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi odpowiednio 7% sumy bilansowej oraz
10% przychoddw ze sprzedazy skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowe] bez dokonywania wylaczen konsolidacyjnych.

5 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej , Koelner” Spotka Akcyjna
obejmuje dane finansowe trzech spolek tworzacych Grupe Kapitalows Rawlplug Lid. na
nizszym poziomie konsolidacji Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe;
Rawlplug Ltd. zostalo zbadane przez innego bieglego rewidenta. Wnioski z badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Rawlplug Led.
sformutowaliémy na podstawie prac wykonanych przez tego audytora i wydanej przez nicgo
opinit z badania.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Rawlplug Ltd. zawicra aktywa
z tytubu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 807 834 funtéw brytyjskich
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(3 466 tysigcy zlotych) dotyczace spotkd Rawlplug Ltd. Realizacja tych aktywow zalezy od
mozliwoéd wypracowania zyskéw operacyjnych w przysziodci. Z uwagl na niepewnosc co do
mozliwosci wypracowania tych zyskow w dagu najblizszych dwdch lat w ocenie audytora nie
jest zasadne vjecie aktywow z tymulu odroczonego podathu dochodowego na dzien bilansowy.

W pasywach skonsolidowanego bilansu (w rozliczeniach migdzyokresowych biernych) Grupa
Kapitalowa Rawlplug Ltd. wykazuje pozycje bedaca niewyjasniona niezgodnosda pomiedey
sumg aktywow I pasywow skonsolidowanego sprawozdania finansowego w wysokosd

154 588 funtéw brytyjskich (663 tysiecy zlotych). Nie mozemy potwierdzic prawidlowosa
wyceny 1 prezentaci tej pozyqi skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

W aktywach skonsolidowanego bilansu (w rozliczeniach migdzyokresowych czynnych) Grupa
Kapitalowa Rawlplug Ltd. wykazuje kosety restrulturyzacji dotyczace kosztéw odpraw 2
tytutu zwolnien pracownikéw w Rawplug Lid., wynoszace tacznie 675 295 funtdw beytyjskach
(2 898 tysiace ztotych). Naszym zdaniem wartosc tych kosztow powinna obciazyc wynik
finansowy za 2008 rok skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Maszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezen, o ktorych mowa w punktach 4-5, zbadane

skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia slowne:

— przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii majatkowej
1 finansowe] Grupy Kapitalowe] na dzien 31 grudnia 2008 rolu, jak tez jej wyniku
finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

— spotzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityks) rachunkowoéd, wynikajacymi & Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosd, Migdzynarodowych Standardow Sprawoezdawezoéc Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy
o rachunkowoécl i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych,

—  prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informadgji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebgdacego panstwem czlonkowskim (Dz. U.

z 2009 roku nr 33, poz. 259),

—  jest zgodne z wplywajacymi na tresc skonsolidowanego sprawozdania finansowego

przepisami praws.

Mie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowoéd i rzetelnosd zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwagg na ponizsze kwestde:

a Na dzien 31 grudnia 2008 roku Spotka Dominujaca w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym wykazuje wartosc firmy powstala na nabyciu spétek zaleznych Rawlplug Lid.,
Stahl GmbH oraz Koelner Hungary Kft o lacznej wartosci 22 267 tysiecy zlotych. Analiza
utraty wartoéc firmy z konsolidacji oraz aktywow tych spélek sporzadzona przez Zarzad
Spolki Dominujacej w oparcu o oczekiwane w tych spolkach w przyszlosd pzeplywy
pienigzne nie wykazala koniecznosd utworzenia odpisow aktualiznjacych wartosc tych
aktywow. Awracamy uwage, ze oczekiwane przeplywy pieniczne zaleza od zdarzen
przysziych, ktdrych urzeczywistnienie nickoniecznie musi nastapié. Ponadto w nocie nr 42
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Zarzad Spotki
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Dominujacej poinformowat o zakoniczonym procesie restrukturyzacii spotki zaleznej
Rawlplug Limited.

b W nocie nr 43 informadji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok zakoticzony 31 grudnia 2008 Zarzad Spotki Dominujace] poinformowal, 2e w dnin
31 grudnia 2008 roku spolka zalezna Fabryka Srub w Lasicucie ,,Srubex”™ S.A (dalej
JSrubex” 5.A.) wniosta w drodze aporm zorganizowang cz¢éc przedsigbiorstwa do swojej
spolki zaleznej Koelner Earicucka Fabryka Srub Sp. z 0.0. Na dzied 31 grudnia 2008 roku
w wyniku tej transakcji Koelner S.A. objat konsolidacja skonsolidowane dane finansowe
Spétek , Srubex” S.A i Koelner Eaficucka Fabryka Stub Sp. z 0.0. tworzacych Grupe
Kapitalows ,Srubex” S.A. na nizszym szczeblu konsolidacji. Spotka Dominujaca nizszego
szczebla ,,Srubex” S.A nie prowadzi obecnie zadnej dualalnoéd produkeyine i handlowe.
Zarzad , Srubex” S.A przyjal zalozenie, Zze ,,Srubi:x” 5.A. bedzie kontynuowala dzialalnosc
jako spolka holdingowa 1 moze prowadzic w preyszlosc takze dzialalnosc wyrwircza,
handlows lub ushugows. Na dzien wydania niniejszej opinii nie zostaly podjete ostateczne
decyzje co do zakresu i rodzaju prowadzone] przez Spotke wSrubex” S.A dziatalnodd
operacyjne w dajace] sig preewidzied preyselodd. Z uwagl na niepewnos< co do zakresu
preysele] deatalnodd Spolla Dominujacej nizszego szczebla Srubex” S.A na podstawie
przeprowadzonego takze przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitalowej ,.Srubex” SA. wydaliémy opini¢ z zastrzezeniem. W ocenie Zarzadu
wFoelner” 5.A. w wyniku zaistnialych zdarzen nie wystapila utrata wartosa aktywow
ujetych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowe] Srubex S.A.
z uwagi na kontynuowana w Koelner Laficucka Fabryka Srub Sp. z 0.0 dotychezasows
dziatalnoéé operacyjna Spétki , Srubex” S.A. Plany w zakresie uzyskania bezposredniej
kontroli , Koelner” $.A. nad Spélka Koelner Earicucka Fabryka Srub Sp. z 0.0 zostaly
opisane W powolane] wyzej nocie.

& ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spolki Dominujacej sprawozdaniem
z dzialalnosc Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to speinia istotne wymogi att. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowoéd oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za roéwnowazne informacji wymaganych
przepisatni prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim. Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosd kwoty 1 informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s4 z nim zZgodne.
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