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WSTEP

1. Badanie sprawozdania finansowego za 2008 rok AD.DRAGOWSKI S.A., zwanej dalej “Jednost-
ka”, zostalo przeprowadzone w Jej siedzibie przez uprawniony do badania podmiot audytorski
KADIS Sp. z o0.0. z siedziba: 05-092 Lomianki - Kielpin, ul. Niegodzisza 11 (nr ewidencyjny
1891 na liscie KIBR), na podstawie umowy zawartej w dniu 11.03.2009 r.

2. Badanie sprawozdania w imieniu podmiotu audytorskiego w okresie od 25.03.2009 r. do
29.04.2009 r. przeprowadzit biegly rewident Ryszard Sobkowiak nr ewidencyjny na liscie KIBR
7628/6868.

3. Zar6éwno podmiot audytorski, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegly rewident
o$wiadczajg poprzez ztozenie stosownego oswiadczenia, ze spelniaja warunki niezaleznosci od
Jednostki, okreslone w art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 r. (j.t. Dz.U. z
2002 r. nr 76, poz. 694, z pdzn.zm.), zwanej dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

4.  Kompletne sprawozdanie finansowe za 2008 r. przedstawiono do badania dnia 02.04.2009 r., obej-
muje ono:

e bilans wykazujacy po stronie aktywdow i pasywow sumy 13.037.927,54 zt,

e  zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazujace zmniejszenie 0 930.821,24 z1,

e rachunek zyskéw i strat, sporzadzony wg wariantu poréwnawczego, zamykajacy sig stratg
netto w kwocie 93.413,55 zl,

e rachunek przeplywow pienigznych wykazujacy zwigkszenie s$rodkéw pienigznych o
459.841,62 zt

e informacje dodatkowa (wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe infor-
macje i objasnienia).

Kompletne ksiggi rachunkowe i dokumentacj¢ finansowo-ksiggowa, na podstawie ktérych spra-

wozdanie powyzsze sporzadzono, przedstawiono do badania w dniu 02.04.2009 r.

5. Badane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w zwiazku z wymogami art. 45 ust.1 oraz
art. 12 ust.2 pkt.1 ustawy o rachunkowosci. Jednostka miata obowiazek poddania badaniu spra-
wozdanie finansowe ze wzgledu na osiagnigcie warunkow, o ktérych mowa w art. 64 ust. 1 ustawy
o rachunkowosci.

6. Przedmiotem badania byta ocena prawidlowosci udokumentowania operacji gospodarczych, ich
sklasyfikowania oraz ujecia w ksiegach i sprawozdaniu finansowym, a takze ich wptywu na sytu-
acje finansowa Jednostki; przedmiotem badania nie byta natomiast ocena celowosci poszezegél-
nych dziatan gospodarczych, co nalezy do kompetencji organéw Jednostki. W czasie badania zo-
stala udostepniona dokumentacja wskazana przez bieglego rewidenta oraz udzielono wyjasnief i
informacji niezbednych dla potrzeb badania. Kierownik Jednostki przedfozyt wszystkie zadane
przez bieglego rewidenta o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje. Ponadto Kierownik Jednostki
ztozyt w dniu 29.04.2009 r. o§wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci sprawozda-
nia finansowego, oraz o nie istnieniu zdarzen do dnia zakoficzenia badania, wptywajacych w zna-
czacy sposéb na wielko$é danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym.

7. Zakres i sposob przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego wynika ze sporzadzonej i
przechowywanej przez firme badajaca dokumentacji rewizyjnej. Badanie poszczegodlnych pozycji
sprawozdania zostato przeprowadzone przy zastosowaniu prob rewizyjnych, na podstawie ktorych
wnioskowano o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb - zasto-
sowano réwniez w odniesieniu do pozycji, ksztattujacych wysokos¢ rozrachunkéw z budzetem, w
zwiazku z czym moga wystapi¢ roznice pomigdzy wynikami ewentualnych kontroli skarbowych,
przeprowadzanych zwykle metoda petna, a ustaleniami, zawartymi w niniejszym raporcie.

8. W czeici szczegdtowej raportu zamieszczono dane objasniajace dotyczace istotnych pozycji bi-
lansu oraz rachunku zyskow i strat. ﬁ
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AD.DRAGOWSKI S.A.

I.  INFORMACJE OGOLNE

1.1

INFORMACJE O BADANEJ JEDNOSTCE

Jednostka badana jest spotka akcyjna, ktérej pelna nazwa brzmi: AD.DRAGOWSKI SPOLKA
AKCYJNA.

Siedzibg Jednostki jest Warszawa, ul. Jasna 10.
Jednostka prowadzi dziatalnos¢ w oparciu o :

ustawe z dnia 15 wrzesnia 2000 r. kodeks spotek handlowych (Dz. U. Nr 94 poz.1037 p6ézn. zm. z
2002 r.),
ustawe z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tj. Dz. U. Nr 76 z 2002r. poz.694),

Jednostka zostala utworzona w dniu 26.11.1998 r. w wyniku przeksztalcenia Inwesta A.D. Sp. z
0.0. przez akcjonariuszy-zatozycieli Lecha Mieczystawa Dragowskiego, Matgorzaty Stanistawy
Dragowskiej i Lukasza Dragowskiego. Czas trwania Spotki jest nieograniczony, moze ona dziataé
na terenie kraju jak i zagranica.

Kapitat akcyjny Jednostki wynosi 9.350.000 zt i dzieli si¢ na 8.950.000 akcji imiennych uprzywile-
jowanych serii A i 400.000 akcji na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 1 zt kazda. Posiada-
czami akcji imiennych sa:

Lech Dragowski 6.324.000 akcji serii A
Matgorzata Dragowska 2.026.000 akcji serii A
Lukasz Dragowski - 600.000 akcji serii A

Lacznie z akcjami na okaziciela serii B ww. posiadali na dzien 31.12.2008 r. 99,6% gloséw na
Walnym Zgromadzeniu.

Jednostka powotata Rad¢ Nadzorcza, do ktérej na dzien bilansowy wchodzili:
Matgorzata Dragowska — Przewodniczaca

i cztonkowie:

Danuta Slusarek

Iwona Barabasz

Agnieszka Rodzo$

Dorota Cywinska

Przedmiotem dzialalno$ci Jednostki, zgodnie z tekstem jednolitym statutu uchwalonym w dniu
01.10.2008 r., jest:

— wydawanie ksigzek;

— wydawanie gazet;

— wydawanie czasopism i wydawnictw periodycznych;

— wydawanie nagran dzwigkowych;

—  pozostata dziatalno$¢ wydawnicza;

— drukowanie gazet;

—  dziatalnoéé¢ poligraficzna pozostata;

— introligatorstwo;

—  skladanie tekstu i wytwarzanie plyt drukarskich;

—  dziatalno$é ustugowa zwiazana z poligrafia pozostata;

— reprodukcja nagran dzwiekowych;

- reprodukcja nagra n wideo;

—  reprodukcja komputerowych nosnikoéw informacji;

—  wykonywanie robot ogdlnobudowlanych zwigzanych z wnoszeniem budynké%
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— wykonywanie robét ogélnobudowlanych w zakresie montazu i wznoszenia budynkéw i bu-
dowli z elementéw prefabrykowanych;

— roboty zwiazane z fundamentowaniem;

— wykonywanie robdt budowlanych murarskich;

— tynkowanie;

— zakladanie stolarki budowlanej;

— posadzkarstwo, tapetowanie i oblicowanie $cian;

— sztukatorstwo;

— szklenie;

— malowanie;

— wykonywanie pozostalych robét budowlanych wykonczeniowych;

— dzialalno$¢ agentoéw specjalizujacych si¢ w sprzedazy okreslonego towaru lub grup towardw,
gdzie indziej nie sklasyfikowana;

— dziatalnos¢ agentéw zajmujacych si¢ sprzedaza towardéw réznego rodzaju;

— sprzedaz detaliczna mebli, sprzetu o$wietleniowego i artykuléw uzytku domowego, gdzie in-
dziej nie sklasyfikowana;

— sprzedaz detaliczna ksiazek, gazet i artykulow pismiennych;

— pozostata sprzedaz detaliczna w wyspecjalizowanych sklepach;

~ sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej;

— pozostala sprzedaz detaliczna poza siecia sklepowa;

— zagospodarowanie i sprzedaz nieruchomosci na wlasny rachunek;

— kupno i sprzedaz nieruchomosci na wiasny rachunek;

— wynajem nieruchomosci na wlasny rachunek;

— dziatalno$¢ agencji obstugi nieruchomosci;

— zarzadzanie nieruchomosciami mieszkalnymi;

— zarzadzanie nieruchomosciami niemieszkalnymi;

— dziatalno$¢ w zakresie oprogramowania;

— przetwarzanie danych;

— dzialalno$¢ zwigzana z bazami danych;

— badanie rynku i opinii publicznej;

— doradztwo w zakresie prowadzenia dzialalnosci gospodarczej i zarzadzania;

— zarzadzanie i kierowanie w zakresie prowadzenia dziatalnosci gospodarczej;

—  reklama;

— pozaszkolne formy ksztalcenia, gdzie indziej nie sklasyfikowane;

— dziatalno$¢ zwiazana z poprawa kondycji fizycznej;

— pozostala dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej nie sklasyfikowana.

8. Kierownikiem Jednostki jest Zarzad w sktadzie:

- Pan Lukasz Dragowski Prezes Zarzadu (do 14.01.2009 r. — zawieszony uchwata nr 1 z dn. 14.01.2009
r. Rady Nadzorczej, skre§lony z rejestru KRS Postanowieniem KRS z dn. 23.03.2009 r. sygn. Spra-
wy :WA.XII NS-REJ.KRS/002230/09/33),

- Pani Danuta Grelewicz-Pogdrska Wiceprezes Zarzadu

- Pani Bogumita Staficzak Wiceprezes Zarzadu.

Funkcje Gtownej Ksiegowej w 2008 r. petnita Pani Elzbiete Katuzna-Szymanska.

9. Jednostka posiada numery identyfikacyjne:
a) REGON 012594154
b) NIP: 526-030-09-48
¢) KRS: 0000126288

1.2. INFORMACJE ROZNE

1. Rok obrotowy w Jednostce jest zgodny z rokiem kalendarzowym. %L
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2. Sprawozdanie finansowe za 2007 rok bylo badane przez bieglego rewidenta Pana Ryszarda Sob-
kowiak nr ewid. KIBR 8726/6868 dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych KADIS Sp. z 0.0. nr ewid. KIBR 1891, ktéry w dniu 18.04.2009 r. wydat
opini¢ bez zastrzezen.

3. Sprawozdanie finansowe za ubiegly rok obrotowy zostato zatwierdzone Uchwala Zwyczajnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Nr 1 z dnia 03.06.2008 r. r. w sprawie zatwierdzenia sprawozdania
finansowego za rok 2007. Zgromadzenie Akcjonariuszy zatwierdzito jednoglosnie, wg ww.
uchwaly, sprawozdanie finansowe Jednostki (akt notarialny Rep. A nr 2859/2008 z dn.03.06.2008
r. notariusz Grzegorz Rogala).

Zgodnie z uchwalg nr 14 z dn. 03.06.2008 r. (akt notarialny j.w.) zysk netto w kwocie
1.082.077,32 zt zostat przeznaczony na zwigkszenie kapitatu zapasowego.

Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostato przekazane do KRS i zostalo ogloszone w Monitorze
Polskim B nr 1163 z 26.08.2008 r. pod poz. 6722.

4. Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 r., zgodnie z wiedza badajacego
byto badane w 2008 r. przez bieglego rewidenta Pania Joanne Jackowicz w imieniu podmiotu Biu-
ro Ksiegowe ,,Computer” Joanna Jackowicz. Badajacy przedmiotowe sprawozdanie finansowe nie

zostal zapoznany z opinia wydang przez Pania Joann¢ Jackowicz o sprawozdaniu finansowym
Jednostki za 2007 .. %\
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II. OGOLNA ANALIZA SYTUACJI EKONOMICZNEJ JEDNOSTKI

IL.1. SKROCONE BILANSE ZA LATA 2008 - 2006

Stanw tys. zt Dy s g
zmian
Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007 | 31.12.2006 w%
kwota % kwota % kwota 3:5 5:7
1 3 4 5 6 7 8 9
AKTYWA

A. AKTYWA TRWALE 91904 70,5 7767,1) 62,1 7161,2 18,3 8,5
I. [Warto$ci niematerialne i prawne 8 003,6 61,4 62693 50,1 6 255,6 27,7 0,2
1I. [Rzeczowe aktywa trwale 636,8] 4, 947.8 7,6 905,6 -32,9 34

w tym z tyt. Srodk. trw. w budowie 0, 0,0 0,0 0,0 0,0

1. Naleznosci diugoterminowe 0,0| 0, 0,0 0,0| 0,0]

V. [[nwestycje diugoterminowe 550,0] 4,2 550,0 4.4 0,0

V. |Dlugoterm. rozlicz. migdzyokresowe 0,0] 0, 0,0 0,0 0,0
B. AKTYWA OBROTOWE 3 847,5 29,5 47352 37,9 3 083,8 -18,8 53,61
[. Zapasy 3182 2,4 24.8] 0,2 31,9 1183,1 -22,3
II. [Nalezno$ci krotkoterminowe 17584 13,5 1973,3 15,8 1 060,4] -10,9 86,1
w tym z tytulu dostaw i ustug 15674 12,2 17529 14,0 958,51 -10,6| 82,9
I11. Inwestycje krotkoterminowe 1 059,2] 81 5993 4.8 15214 76,7 -60,7)
w tym. Srodki pieniezne 10592, 81 599,3 4.8 15214 76,7 -60,7]

IV. [Krétkoter. rozlicz. migdzyokresowe 711,7 2 137,98

PASYWA
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 9 546,2 73,2 10477,1) 83,8 9 394,9 -89 11,5
I. [Kapitat (fund.) podstawowy 9 350,0 71,7 9350,0 74,7 9350,0 0,0 0,
I Kapita’fy (fund.) wh. ré;ne (wlacznie z 289.6 22 45,0 04 71 s34 5338
niepodzielonym wynikiem z lat ub.)
III. [Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,0 0, 0,0 0, 0,0 0, 0,
IV. [Zysk (strata) netto -93.4 -0,7] 1082,1 8,7 37,8 -1162,2 2862,7]
ZOBOWIAZANIA I REZERWY
3491,7, 26,8 20252 16,2 850,1 72,4 2382
L NA ZOBOWIAZANIA ’ ’ 2 2
I. [Rezerwy na zobowiazania 0,0 0, 0,0 0, 0,0 0, 0,
II. [Zobowiazania dlugoterminowe 7929 6,1 791,2] 6,3 226,0 0,2 350,0
I11. [Zobowiazani krotkoterminowe 2 683,8 20,6 1231,6 9,9 619,1 117,9 198,9
tym z tytulu dostaw i ustug 12759 9,8 646,1 5,2 449,3 197,3] 43,8
. Rozliczenia mi¢dzyokresowe

Uwagi:
Powyzsze dane wyrazono w cenach biezqcych bez uwzglednienia wplywu inflacji.
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I1.2. SKROCONE RACHUNKI ZYSKOW I STRAT ZA LATA 2008-2006

(wariant poréwnawczy)

Powyzsze dane wyrazono w cenach biezqcych bez uwzglednienia wplywu inflacyi.

Ka
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w tys. zt
Dane na: Zmiana w%
Wyszczegolnienie
rok 2008 rok 2007 rok 2006 3:4 4:5
1 3 4 5 6 7
A [Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 9 285,0 11 074,3 8869,0 -16,20 24,9
Przychody netto ze sprzedazy produktow, z uwzglednie-
I. |niem zmiany stanu produktéw oraz kosztu wytworzenia 9 285,0 11074,3 8869,00 -16,2) 24,9
produktéw na wiasne potrzeby jednostki

II. [Przychody netto ze sprzedazy towaroéw i materiatow
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 9171,0 9 757,2 8780,9 -6,1 11,1

I. [Koszty tzw. Rodzajowe 9171,0 9757,2 87809 -6,1f 34,7

I1. [Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C.Wynik ze sprzedazy (A-B) 114,0 1317,1 88,1 -865,5| 1556,2]
D. [Pozostale przychody operacyjne 139,0 219,3 24,5 -36,7, 795,1
E. [Pozostate koszty operacyjne 26,0 68,7 9,0| -378,5 7633,0
F. Wynik na dzialalno$ci operacyjnej (C+D-E) 227,0, 1 467,7 103,6/-1466,6| 1416,6]
G. [Przychody finansowe 78,2 11,0 0,7, 610,9 15714
H. [Koszty finansowe 372,3 126,8 47,8 111,8 165,3
1. Wynik na dziatalno$ci gospodarczej (F+G-H) -67,1 1 351,9 56,5\-2714,7 2392,7
J. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (J.1-J.II) 0,0 0,0 0,0
J.1{Zyski nadzwyczajne
. 1liStraty nadzwyczajne
K.[Wynik brutto (I+/-J) -67,1 1 351,9 56,5-2714,7 2392,7
L. [Podatek dochodowy 26,3 269,8 18,7|-974,8|1442,8
M IPozostate obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia

‘Istraty)

N.Wynik netto (K-L-M)
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I.3. OGOLNA OCENA EKONOMICZNA
I13.1. PODSTAWOWE WSKAZNIKI EKONOMICZNE

> A. Wskazniki efektywnosci i zyskownos$ci

1. Rentownos¢ dziatalno$ci
gospodarczej (%)

2. Zyskowno$¢ brutto
sprzedazy tacznej (%)

3. Zyskownos¢ netto
og6tu majatku (%)

4. Zyskowno$¢ netto kapitatow
whasnych (%)

> B. Wskazniki plynnosci finansowej i wyplacalnoSci (zdolnosci do obslugi dlugow)

1. Wskaznik ptynnosci |
(pokrycia biezacych zobow.)

2. Wskaznik ptynnosci 111
(szybki-zdolnosci platniczej)

3. Wskaznik ptynnosci IV

4. Stopa zadluzenia (%)
(lub : obciqzenia majqtku
zobowiqzaniami)

5. Stabilno$¢ (trwatos¢)
struktury finansowania (%)

6. Wskaznik unieruchomienia
(zamrozenia) $rodkow (%)

7. Wskaznik samofinansowania

majatku obrotowego (%)

8. Szybko$¢ splaty
nalezno$ci (w dniach)

9. Szybkos¢ splaty
zobowiazan (w dniach)

Kadis RaportADD2008

Kwoty w tys. zt - za rok

Wskazniki - za rok

badany Ubiegly

przychody tqczne 95022 11 304,6
koszty i straty ogélem 9595,6 10222,5
wynik ze sprzedazy 114,0 1317,1
przychody ze sprzedazy 92850 110743
wynik netto -93 4 12821
majqtek (aktywa) 13 037,9 12502,3
wynik netto -93.4 12821
kapitaly wlasne+ dywidenda 9650,0 10 477,1

Kwoty w tys. zt - za rok

badany

-1,0

1,2

ubiegty

10,6

11,9

10,3

12,2

Wskazniki - za rok

badany Ubiegly
aktywa obrotowe 38475 47352
zobow. krétkoterminowe 2683,8 12316
Inwestycje krotkoterminowe 1059,2 599,3
zobow. krétkoterminowe 2683,8 12316
naleznosci krétkoterminowe 17584 19733
zobow. krétkoterminowe 26838 12316
zobow. krdtkoterminowe 2683,8 12316
pasywa 13 037,9 12 502,3
pasywa - zobow. i rozl. krétkot. 9546,2 10 477,1
majqtek ogdtem 13 037,9 12 502,3
aktywa trwate 91904 7767,1
aktywa 13 037,9 12 502,3
zobow. krétkoterminowe 26838 12316
aktywa obrotowe 38475 47352
przec. nalezn. z tyt. dostaw
x 365 dni 605 954,8 494 830.5
przych. ze sprzedazy 9285,0 110743
przec. zobow. z tyt. dostaw
x 365 dni 350 765,0 199 910,5
koszt wlasny sprzedazy prod. 9491,8 10222,5

i towaréw
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badany

1,4

0,4

0,6

28,3

73,2

70,5

69,8

65,2

37,0

ubiegly

3.8

0,5

1,6

9,8

83,8

62,1

26,0

44,7

19,6
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I1.3.2. KOMENTARZE

> Wnhnioski z analizy struktury i podstawowych trendéw (zmian) w bilansie oraz w ra-
chunku zyskow i strat

W majatku Jednostki aktywa obrotowe stanowig 29,5%, aktywa trwate 70,5%, co w poréwna-
niu do roku ubiegtego, odpowiednio 37,9% i 62,1% stanowi zmiang na niekorzy$¢ majatku obrotowe-
go o 8,4 punktu. W majatku obrotowym $rodki pieni¢zne stanowig 27,5% wobec 12,7 % w roku ubie-
gltym, zapasy 8,2% (w ubieglym roku 0,5 %), naleznosci krétkoterminowe 45,7% (41,7% w roku
ubieglym), rozliczenia migdzyokresowe czynne 18,4% (45,1% w poprzednim roku obrotowym). W
majatku trwalym znaczacy udziat stanowia wartosci niematerialne i prawne 87,1% (80,7% w ubr.), w
ktérych gtéwny udzial maja prawa niematerialne. Pozytywnym sygnatem w poréwnaniu do roku po-
przedniego jest wzrost udziatu srodkéw pienigznych w wartosci majatku. Niestety wzrost udziat majat-
ku trwatego co wskazuje na zmniejszenie sie elastycznosci dziatania Jednostki.

Podstawowym zrodtem finansowania aktywow jest kapital podstawowy (71,7% pasywéw). W
poréwnaniu do roku 2007 sytuacja w tym zakresie ulegta zmianie spowodowana konieczno$cia zaan-
gazowania kapitatu zapasowego do sfinansowania dziatalnosci biezacej oraz zanotowaniem straty netto
w pordéwnaniu do roku ubieglym, gdy osiagnigto bardzo znaczacy zysk netto. Udziat kapitatow obcych
zwigkszyt si¢ w poréwnaniu do 2007 r. o 72,4% w poréwnaniu do roku ubieglego, w tym najwiekszy
wzrost zanotowano w zobowigzaniach krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug oraz kredytow i po-
zyczek. Powyzsza sytuacja wskazuje na to, ze zamierzenia gospodarcze Jednostki, w tym takze inwe-
stycje, Jednostka w coraz wigkszym stopniu finansuje kapitatem obcym.

Suma bilansowa w poréwnaniu do roku ubieglego zwiekszyta si¢ o 4,2 %, co wskazuje na to,
ze Jednostka notuje zwigckszenie wartosci majatku. W pasywach nalezy odnotowaé zmniejszenie udzia-
tu kapitatu wlasnego o 10,6% w poréwnaniu do ubieglego roku wskutek koniecznosci uzycia $rodkdéw
kapitatu zapasowego na sfinansowanie dzialalnosci Jednostki i zanotowania straty netto . Jednoczes$nie
zanotowano zwigkszenie udziatu zobowiazan krétkoterminowych o ponad 100% co spowodowane zo-
stato bardzo znaczacym spadkiem obrotu nieruchomosciami w zwiazku z kryzysem finansowym wy-
muszajgcym zaciagnigcia kredytow i spowolnienia sptat zobowigzan.

Przychody ze sprzedazy w roku badanym w poréwnaniu do roku ubiegtego zmniejszyty si¢ o o
ponad 16%, zas koszty dziatalnosci operacyjnej o 6,1 %, a zatem tempo wzrostu przychodoéw jest zde-
cydowanie mniejsze niz tempo zmniejszania si¢ poziomu kosztéw. W poprzednim okresie sprawoz-
dawczym wzrost przychodéw byt zdecydowanie wyzszy niz wzrost kosztéw. Powyzsza sytuacja wska-
zuje na spadajaca rentowno$¢ dziatalnosci Jednostki. Struktura kosztow rodzajowych w poréwnaniu do
2007 r. nie ulegla zasadniczym zmianom. Najwyzszy udzial stanowia koszty ustug obcych i koszty
osobowe.

Jednostka zanotowala dodatni wynik na sprzedazy w wysokosci 114 tys. zt natomiast w roku
ubieglym byt on na poziomie 1.317,1 tys. zt na koniec okresu sprawozdawczego. Swiadczy to o bardzo
znaczacym spadku zysku na sprzedazy. Nalezy zwroci¢ uwage na to, ze Jednostka w badanym okresie
zanotowala koszty dziatalno$ci operacyjnej praktycznie na tym samym poziomie co w roku ubiegtym -
wskazuje to na to, ze znaczacy udzial w kosztach maja koszty state. W badanym okresie zanotowano
duzy wzrost kosztéw finansowych wynikajacy z obstugi kredytéw bankowych i naliczonych odsetek
przez dostawcow.

Nalezy zaznaczyé, ze Jednostka podjeta juz dziatania majace na celu zmniejszenie kosztow
dziatalnosci m.in. poprzez przenoszenie agentéw do z niektérych biur do np. pomieszczefi w siedzibie
Jednostki co spowoduje zmniejszenie kosztow wynajmu pomieszczen i ich utrzymania.

» Whnioski z analizy wskaznikow rentownosci i plynnosci finansowe;j

W roku badanym Jednostka zanotowata spadek rentownosci dziatalnosei z 10,6% w roku ubie-
glym do poziomu az -1,0% wynikajacy ze znacznie mniejszego poziomu sprzedazy i stosunkowo nie-
wielkiego spadku poziomu kosztow dzialalnosci. Sytuacja ta wskazuje jednoznacznie na skokowy ro%
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woj Jednostki — w ubiegtym roku Jednostka notowata gwaltowny wzrost rentowno$ci spowodowany
bardzo dobra koniunktura na rynku obrotu nieruchomosciami. Podobna sytuacja ma odniesienie do
wskaznikéw zyskownosci, gdzie spadki sa jeszcze glebsze. Powyzsza sytuacja spowodowana zostata
poprzez kryzys finansowy z jakim mamy do czynienia od czwartego kwartatu ubr. w obrocie nieru-
chomos$ciami.

W zakresie wskaznikéw plynnosci mamy do czynienia ze spadkiem poziomu wszystkich
wskaznikéw spowodowany spowolnieniem uzyskiwania srodkéw pieni¢znych (potwierdzenie takze w
trendzie wskaznika szybkosci splaty naleznosci i zobowiazan). W wyniku tej sytuacji Jednostka do sfi-
nansowania swoich dziatan, a w szczegoInosci inwestycji w wartosci niematerialne i prawne, zaciagne-
ta zobowigzania (kredyty i pozyczki) zaréwno krétko jak i dtugoterminowe jak i $rodki kapitatu zapa-
sowego. Wynikiem sytuacji finansowej w jakiej Jednostka znajdowala si¢ na koniec badanego okresu
jest rowniez wzrost zadtuzenia zanotowany w zmianach stopy zadtuzenia.

Jednostka na koniec badanego okresu utrzymuje dodatnie wartosci wskaznikow ptynnosci,
niemniej w poréwnaniu do roku poprzedniego mamy trend spadkowy w zakresie ptynnosci finansowe;j,
co sygnalizuje pogarszajace si¢ mozliwosci Jednostki w zakresie pozyskiwania srodkow pieni¢znych.

Wskaznik stabilno$ci struktury finansowania potwierdza znaczacy udziat kapitatéw wiasnych
w finansowaniu majatku (na poziomie 73,2%) z tym, ze jego wartos¢ ulegta zmniejszeniu wskazujac na
zwigkszajacy sie udzial kapitaléw obcych w finansowaniu dzialalnosci. Wigksza czgs¢ kapitatu pod-
stawowego, majacego zdecydowanie decydujace znaczenie w kapitalach wlasnych Jednostki, zostata
wniesiona jako aporty w postaci roznego rodzaju praw niematerialnych, a wigc nie miata charakteru go-
towki. To wskazuje, ze Jednostka bedzie musiata przywiazywaé duza wage do przyspieszenia obrotow
w celu pozyskiwania srodkéw pienigznych na zaspokajanie potrzeb prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Sygnatem zagrozen dla sytuacji Jednostki sa wskazniki samofinansowania, stopy zadluzenia,
szybkosci sptaty naleznosci i zobowigzan. Wykazuja one tendencje wzrostowe wskazujace z jednej
strony na zwigkszanie si¢ udziatu zobowiazan krétkoterminowych w finansowaniu dziatalnosci, z dru-
giej za$ strony na wydluzanie si¢ terminéw pozyskiwania srodkéw finansowych (z 44,7 dnia do 65,2
dnia). Dodatkowo pogarszajacym czynnikiem sg szybsze splaty zobowiazafi w ciagu 37 dni, a wiec
dwukrotnie szybciej niz pozyskiwanie srodkow pienigznych ze sprzedazy. Wskazuje to na pokrywanie
zobowiazan wlasnymi zasobami $rodkéw finansowych (w tym réwniez kredytami), a nie pozyskiwa-
nymi ze sprzedazy biezacej co w dalszym okresie bedzie skutkowalo utrzymywaniem si¢ wysokiego
zapotrzebowania na $rodki pieni¢zne. Kierownictwo Jednostki i osoby realizujace zakupy powinny w
sposéb efektywny uzywaé dzwigni finansowej w swoich codziennych dziataniach co powinno przy-
czynié sie do zdecydowanej poprawy wyzej przedstawionych wskaznikéw ptynnosci i zdolnosci do ob-
shugi dlugéw oraz zdecydowanie zmniejszy¢ koszty dzialalnosci w tym koszty state.

Mimo zanotowanych negatywnych tendencji w zakresie dziatalnosci Jednostki wobec podje-
tych dziatan przez Jednostke w celu znacznego ograniczenia kosztéw prowadzonej dziatalnosci oraz
pozyskania nowych zaméwien nie znajduje¢ bezposredniego zagrozenia do kontynuacji dzialalnosci
przez Jednostke w dajacej przewidzie¢ sie przysziosci. /&k
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III. SYSTEM RACHUNKOWOSCI I POWIAZANEJ Z NIA KON-
TROLI WEWNETRZNEJ

» System rachunkowosci

Stosowane w Jednostce zasady rachunkowosci okreslono w dokumentacji zaktadowych zasad rachun-
kowosci z dnia 01.01.2000 roku. Rachunkowos¢ Jednostki (ksiggi rachunkowe) sa prowadzone w Jej
siedzibie. Dowody ksiggowe sa przechowywane réwniez w siedzibie Jednostki.
Rachunkowo$¢ Jednostki prowadzona jest przy wspomaganiu informatycznym z wykorzystaniem pro-
gramu ksiggowego Hermes 2000 firmy Humansoft Sp. z o0.0. z siedzibg w Radomiu. Ewidencja ksig-
gowa z wykorzystaniem programéw informatycznych obejmuje ewidencje finansowo-ksiggowa, ewi-
dencje magazynowa, srodkow trwalych, naliczanie wynagrodzen. Zastosowane rozwigzania technicz-
no-ewidencyjne, z punktu widzenia rzetelnosci i bezblednosci ksiag rachunkowych, uznaje si¢ za za-
dawalajace.

W roku badanym nie nastapily zmiany metod wyceny i prezentacji danych w sprawozdaniu finan-
sowym, istotne z punktu widzenia ciaglo$ci bilansowe;.

Podstawa badania byly uznane za ksiegi rachunkowe wydruki komputerowe z programu ksiggowosci
gléwnej oraz programéw ksiag pomocniczych. W wyniku przeprowadzonego badania uznajemy ksiggi
rachunkowe za kompletne, a zapisy ksiggowe za poprawne i powiazane z dokumentami i sprawozda-
niem finansowym.

Przyjety system rachunkowosci uznajemy jako spetniajacy wymogi ustawy o rachunkowosci.

Salda kont bilansowych na ostatni dziefi roku poprzedniego stanowia bilans otwarcia dla badanego
roku obrotowego. Uznajemy, Ze ksiggi rachunkowe badanego roku obrotowego zostaly otwarte w spo-
sob poprawny. '

» Inwentaryzacja, kontrola wewnetrzna

Zasady kontroli wewnetrznej Jednostka ustalita w ,,Instrukcji obiegu dokumentéw i zasad pro-
wadzenia rachunkowosci w AD.Dragowski S.A.”, ktére wprowadzita do stosowania z dniem
01.01.2000 r. zarzadzeniem Prezesa Zarzadu. Kontrola wewngtrzna prowadzona jest przez osoby funk-
cyjne. Stosowany system kontroli wewngtrznej zapewnia poprawno$¢ udokumentowania i ujecia zda-
rzen gospodarczych w ksiggach rachunkowych Jednostki.

Zasady inwentaryzacji Jednostka ustalita w ww. instrukcji obiegu dokumentéw i zasad prowa-
dzenia rachunkowosci. W badanym okresie sprawozdawczym Jednostka wypetnita obowiazki w zakre-
sie inwentaryzacji natozone art.26 ust.3 i art. 27 ustawy o rachunkowosci.

W wyniku badania uznaje sig, ze:

e przyjete przez Jednostke zasady rachunkowosci nie sa sprzeczne z przepisami ustawy rachunkowo-
$ci,

e ksiegi rachunkowe zostaly otwarte w sposob poprawny i ze ciaglos¢ bilansowa zostata zachowa-
na,

e zastosowane rozwigzania techniczno-ewidencyjne, z punktu widzenia rzetelnosci i bezblednosci
ksiag rachunkowych, sa poprawne,

e system kontroli wewnetrznej zapewnia poprawne udokumentowanie i ujecie zdarzen gospodar-
czych w ksiggach rachunkowych,

e Jednostka wypelnita obowiazki w zakresie inwentaryzacji sktadnik6w majatku na 31.12.2008 r%
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V. RZETELNOSC I PRAWIDLOWOSC UJECIA POSZCZEGOL-
NYCH SKELADNIKOW MAJATKU (AKTYWOW)

IV.1. WARTOSCI NIEMATERIALNE I PRAWNE

W Jednostce jako wartosci niematerialne i prawne ujgto oprogramowanie komputerowe oraz
prawa niematerialne w postaci praw wydawniczych i programéw w zakresie obrotu nieruchomosciami
o wartosci facznej netto 7.394.328,40 zt i zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne w kwocie
609.265,47 zt.

W roku badanym zakupiono warto$ci niematerialne i prawne za taczna kwote 1.968.447,97 zt.
Ponadto zmiany wartosci netto wartosci niematerialnych i prawnych obejmowaty odpisy umorzeniowe
i amortyzacyjne w wysokosci 470.352,16 zt. W okresie sprawozdawczym zwigkszeniu ulegly zaliczki
na wartosci niematerialne i prawne 0 236.210,00 zt, ktére na koniec roku obrotowego osiagnety poziom
609.265,47 zt.

Warto$¢ bilansowa wartosci niematerialnych i prawnych brutto wynosi 11.436.187,36 zt, odpi-
sy amortyzacyjne 3.432.593,49 zl, a wartos¢ netto (prezentowana w bilansie) 8.003.593,87 zt.

Pozycja zgodna z ewidencja ksiggowa.

IV.2. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Na przestrzeni badanego roku warto$¢ netto poszczegélnych sktadnikoéw rzeczowego majatku
trwatego ksztattowata si¢ w sposdb nastepujacy:

L.p: Nazwa skfadnika Wnrigso netiow o
B.Z. B.O.

1. | Grunty 37.506,60 37.506,60

2; Budynki, lokale i obiekty inz. ladowej i wodnej 249.779,84 288.386,00

3. Urzadzenia techniczne i maszyny 219.490,03 418.180,87

4. | Srodki transportu 79.218,20 146.489,76

5. Inne $rodki trwate 50.800,23 57.277.21
Razem $rodki trwale 636.794,90 947.840,44

6. 7 Srodki trwate w budowie (facznie z zaliczkami) 0,00 0,00
RAZEM RZECZOWE AKTYWA TRWALE 636.794,90 947.840,44

Zmiany stanu srodkow trwalych w roku badanym - ilustruje nastgpujace zestawienie:

e s Kwota w zt
Lp: WyRzeZegiEne Wartos¢ brutto Umorzenie Wartos$¢ netto
1. |B.O 1.731.764,8 783.924,44 947.840,44
) Zwiekszenie w wyniku rozliczenia budowy, moder-
nizacja
3. | Zakupy $rodkéw trwatych 24.441,92 24.441,92
4. | Umorzenie roczne (amortyzacja) 295.532,46 295.532,46
5. | Sprzedaz, likwidacja 125.772,95 85.817,95 39.955,00
STAN NA KONIEC ROKU OBROTOWEGO 1.630.433,85 993.638,95 636.794,90

Kwalifikacja $rodkéw trwatych, wycena oraz dokonywanie odpiséw umorzeniowych uznaje si¢ za

prawidlowe. Ewidencja ksiggowa i ewidencja szczegétowa prowadzona w programie Hermes nie

zastrzezen
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Udokumentowanie przyjecia $rodkéw trwatych z zakupéw oraz ich likwidacja z tytuhu sprzedazy lub
likwidacji fizycznej sa udokumentowane wilasciwie.

Pozycja zgodna z ksiggami rachunkowymi, nie budzi zastrzezen.

IV.3. DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka prezentuje aktywa finansowe o wartosci
550.000 zt powstate w wyniku dokonania w 2007 r. zakupu 11.000 udzialéw o wartosci nominalnej 50
zt kazdy w firmie Reiton Plus Sp. z 0.0.. Jednostka w dniu 06.01.2009 r. zawarta umowe przedwstepng
i warunkowg z akcjonariuszem wigkszo$ciowym L. Dragowskim posiadanych udziatéw ww. Spotki w
zamian za lokal mieszkalny w centrum Warszawy z terminem realizacji do kofica czerwca 2009 r. W
dniu 06.04.2009 r. Zarzad Jednostki ustalit warto$é udziatéw w ww. Spdice na kwote 650.000 z1.
Pozycja zgodna ze stanem ksiag rachunkowych.

IV.4. ZAPASY

Stan zapaséw magazynowych obejmuje zapasy produktéw gotowych na kwote 11.831,64 zt i
dotyczy? stanu produktéw z dziatalnosci wydawniczej Jednostki, wycenionych wg kosztu wytworzenia
oraz zapasy towarow o wartosci 306.355,00 zt. Jako towar Jednostka rozpoznata zakupiona nieru-
chomos¢ przeznaczong do obrotu. Stan zapasdéw zostal potwierdzony spisem z natury.

Pozycja nie budzi zastrzezen.

IV.5. NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE

Stany naleznosci krétkoterminowych uzgodniono w wyniku potwierdzen sald z kontrahentami i
weryfikacji zapisow ksiggowych.

Stan nalezno$ci na 31.12.2008 r. wynosit 1.758.441,32 zt w tym 1.567.456,29 zt z tytulu do-
staw i ustug (w tym przeterminowane 37.255,87 zt), dochodzone na drodze sadowej 179.188,17 zi, z
tytutu rozliczen publiczno-prawnych 2.034,00 zt (rozliczenia VAT) i inne 9.762,86 zt (rozliczenia z
pracownikami z tytulu udzielonych zaliczek).

Pozycja wynika z ksiag rachunkowych.
IV.6. INWESTYCJE KROTKOTERMINOWE

Saldo $rodkoéw pienieznych w kasie w kwocie 7.351,38 zt zgodne z raportem kasowym oraz z
arkuszem spisu z natury gotéwki, przeprowadzonej na koniec roku obrotowego.

Stan $rodkéw pienieznych na rachunkach bankowych na ostatni dziefi badanego roku wedhug

ksiag rachunkowych wynosit 1.051.827,00 zt i wynika z wyciagéw bankowych i ksiag rachunkowych
Jednostki. Gléwna pozycja jest lokata gotowkowa o wartoéci 345.570,98 USD tj. 1.050.168,32 zt.

Jednostka dokonata wyceny ww. lokaty zgodnie z zasadami okreslonymi w art. 30 ust. 1 pkt. 1
ustawy o rachunkowosci.

Stan $rodkéw pienigznych na rachunku bankowym Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjal-

nych wynosit 1.490,74 zt. ﬂ

Pozycja nie budzi zastrzezen.
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IV.7. KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE

Stan na 31.12.2008 r. rozliczen migdzyokresowych czynnych w kwocie 711.732,43 zt obejmuje
poniesione koszty w kwocie 490.992,52 =zl dotyczace nierozliczonych kosztdw produkcji dziatalnosci
wydawniczej (ksiazki), koszty wykorzystywanych przedmiotéw poleasingowych w wysokosci
214.776,27 71, ktére nie zostaly odebrane przez leasingodawce mimo postawienia ich do jego dyspozy-
cji, a byly wykorzystywane przez Jednostke. Na pozycje t¢ sktadaja si¢ takze rozliczenia z tytulu re-
klamy internetowej dotyczace 2009 r. w kwocie 4.704,00 zt i pozostate w kwocie 1.259,64 zt (rozlicze-
nia kosztow zuzycia energii elektrycznej).

Zdaniem badajacego koszty nierozliczonej produkcji ksiazek Jednostka powinna prezentowaé

w zapasach w pozycji ,,Polprodukty i produkty w toku”. ﬁ
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V. KOMPLETNOSC I PRAWIDEOWOSC UJECIA PASYWOW

V.1. KAPITAL WELASNY

Wykazany w sprawozdaniu stan funduszu wlasnego w kwocie 9.546.229,18 zt obejmuje wartos¢
kapitalu podstawowego Jednostki w wysokosci 9.350.000,00 zi, kapitalu zapasowego w kwocie
289.642,73 zk i strat¢ netto za rok sprawozdawczy w kwocie 93.413,55 zi. Na Kapital podstawowy
skladaja si¢ 8.950.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii A i 400.000 akcji na okaziciela serii B
o warto$ci nominalnej 1 zt kazda. Posiadaczami akcji na 31.12.2008 r. sa:

Lech Dragowski 6.324.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A 1 207.640 ak-

cji zwyktych na okaziciela serii B, co stanowi 69,9% kapitatu podstawowego;

Malgorzata Dragowska 2.026.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A i

90.560 akcji zwyktych na okaziciela serii B co stanowi 22,6% kapitalu zaktadowego;

Fukasz Dragowski 600.000 akcji imiennych uprzywilejowanych co do glosu serii A i 26.800 akcji

zwyktych na okaziciela serii B co stanowi 6,7% kapitatu zaktadowego;

Drobni akcjonariusze posiadaja nabyte w obrocie publicznym akcje zwykle na okaziciela serii B

w liczbie 75.000.

Ogolna liczba gloséw na Walnym Zgromadzeniu wynosi 18.300.000 z czego ww. posiadaja tacznie
18.225.000 glosdéw co stanowi 99,6% gloséw na Walnym Zgromadzeniu

Kapital zapasowy tworzony jest z zyskow osiaganych przez Jednostke. W dniu 17.06.2008 r. Zarzad
podjat uchwate o zmniejszeniu kapitatu zapasowego o 837.407,69 zt na pokrycie poniesionych kosztow
emisji akcji w 2008 r., ktéra nie doszta do skutku. Zgodnie z art. 396 §5 ustawy kodeks spétek handlo-
wych takie kompetencje sa w gestii Zgromadzenia Wspélnikow. Zarzad Jednostki jak i gtéwny akcjo-
nariusz Pan Lech Dragowski zobowiazali si¢ do wprowadzenia do porzadku najblizszego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Jednostki punktu o podjeciu stosownej uchwaly oraz jej uchwalenie.

Pozycja z wyjatkiem zmniejszenia kapitatu zapasowego nie budzi zastrzezen.

V.2. REZERWY NA ZOBOWIAZANIA

Jednostka nie tworzy rezerw na zobowiazania.

V.3. ZOBOWIAZANIA

V.3.1. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE

Na koniec okresu sprawozdawczego Jednostka rozpoznata zobowiazania dtugoterminowe z ty-
tulu kredytow bankowych i pozyczek w kwocie 792.904,26 zk, na ktére skladaja si¢ kredyty bankowe w
wysokosci 747.904,26 7t i pozyczki gotéwkowej w kwocie 45.000,00 zt.

Pozycja zgodna z ksiggami rachunkowymi.

V.3.2. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE

Saldo bilansowe w kwocie 2.683.794,10 zt obejmuje:

1) zobowiazania:

- z tytutu kredytow i pozyczek 1.061.019,31 zt

- z tytutu dostaw i ustug 1.275.919,14 zt

- 7 tytuhu rozliczen publiczno-prawnych 242.737,67 zt

- z tytulu wynagrodzen 8.717,18 zt

- fundusze specjalne ZFSS 95.400,80 zt ﬁ/
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Salda zobowiazan z tytutu kredytow i pozyczek wynikaja z ksiag rachunkowych Jednostki oraz wycia-
gow bankowych.

Wysoko$¢ zobowiazan krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug znajduje potwierdzenie w ksiegach
rachunkowych Jednostki.

Saldo zobowiazan publiczno-prawnych dotyczy: sktadek ZUS w kwocie 50.663,64 7t za miesiac gru-
dzien 2008 r., podatku dochodowego od 0s6b fizycznych w kwocie 177.730,00 zi, sktadek PFRON w
kwocie 12.398,00 zt i podatku dochodowego od 0séb prawnych w wysokosci 1.946,00 zt. Wymienione
wyzej zobowiazania publiczno-prawne wynikaja ze zlozonych przez Jednostke deklaracji podatkowych
i ubezpieczeniowych.

7 tytutu niewyplaconych wynagrodzen Jednostka posiada zobowigzania w kwocie 8.717,18 zt

Zgodnie z ksiggami rachunkowymi Jednostki stan funduszu $§wiadczen socjalnych na koniec okresu
sprawozdawczego wynosi 95.400,80 zt.

Pozycja wynika z ksiag rachunkowych.

V.4. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE KOSZTOW I PRZYCHODOW

Jednostka w 2008 r. zakonczyla i rozliczyla dotacj¢ otrzymang w 2003 r. od Polskiej Agencji
Rozwoju Przedsigbiorczosci na realizacj¢ zadania pn.”Wdrozenie Informatycznego Systemu Wspoma-
gania Wysylka i Kolportazem Pism”. W 2008 r. Jednostka z tego tytutu rozliczyta 2.478,63 zt.

W dniu 27.10.2008 r. Jednostka zawarla z Polska Agencja Rozwoju Przedsigbiorczo$ci umowe
o udzielenie wsparcia w ramach programu ,,Bon na innowacje”. Z tego tytutu w okresie sprawozdaw-

czym Jednostka otrzymata srodki finansowe w kwocie 15.000,00 zt.
Pozycja prawidtowa. %
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VI. KOMPLETNOSC I PRAWIDLOWOSC POZYCJI KSZTALTUJA-
CYCH WYNIK FINANSOWY
VI.1. PRZYCHODY I KOSZTY JEDNOSTKI
Przychody i koszty oraz wyniki, dotyczace poszczegdlnych rodzajéw dzialalnosci Jednostki w
roku badanym, przedstawia ponizsza tabela:
w zt
L.p. Wyszczegdlnienie Przychody Koszty Wyniki
Sprzedaz produktéw i koszty whasne sprzedazy (z uwzgled-
1. | nieniem zmiany standéw produktow i kosztéw wytworzenia na 9.284.983,66 9.171.013,36 113.970,30
potrzeby wewngtrzne), oraz pozostate koszty rodzajowe
2. Pozostata dziatalno§¢ operacyjna (pozostate przychody i 138.932,48 25.906,47 113.026,01
koszty operacyjne)
3. | Dziatalno$¢ finansowa (przychody i koszty finansowe) 78.186,06 372.284,92 -294.098,86
1. | OGOLEM 9.502.102,20 9.569.204,75 -67.102,55

Jednostka przychody ze sprzedazy uzyskuje na terenie Polski z tytulu dziatalnos$ci wydawniczej
w wysokosci 1.637.379,10 zt i z tytulu posrednictwa w obrocie nieruchomosciami w wysokosci
7.647.604,56 zt. Na kazdym z ww. rodzajow prowadzonej dziatalnosci Jednostka uzyskata zmniejsze-
nie przychodéw ze sprzedazy w poréwnaniu do roku poprzedniego, ktére wyniosto 1.789.380,51 zt w
tym na dziatalnosci wydawniczej zmniejszenie przychodéw o 1.115.506,71 co stanowi 62,3% spadku
przychodow i na dziatalnosci posrednictwa w obrocie nieruchomosciami w kwocie 673.873,80 zt co
stanowi 27,3% spadku przychoddw.

Wykazane przychody wynikaja z ewidencji ksiggowej. Pozycja prawidlowa.
VI.2. KOSZTY RODZAJOWE

Koszty rodzajowe dziatalnosci operacyjnej Jednostki ksztattowaty si¢ nastepujaco:

Kwota w zt
L.p. Wyszczegdlnienie
za rok badany za rok poprzedni
1 2 3 4

1. | Amortyzacja 742.220,09 813.081,44

2. | Zuzycie materiatéw i energii 275.086,05 214.468,35

3. | Uslugi obce 4.605.348,95 5.331.043,48

4. | Podatki i optaty 75.929,35 94.272,71

5. | Wynagrodzenia 3.206.751,48 3.053.026,13

6. | Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 212.326,76 208.077,60

7. | Pozostale koszty rodzajowe 53.350,68 43.270,03
Razem 9.171.013,36 9.757.239,54

Do gléwnych pozycji kosztowych naleza ustugi obce i wynagrodzenia co wynika ze specyfiki

dziatalnosci Jednostki. '

Do klasyfikowania kosztow zastrzezen nie wnosi sig.

VI.3. POZOSTALE PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE

> Pozostale przychody operacyjne obejmuja gtéwnie przychody ze zbycia srodkow trwalych w kwo-
cie 24.220,17 zt (sprzedaz 2 samochoddw i 5 serweréw — warto$¢ przychodu 64.339,17 71, koszt
sprzedazy 40.119,00 zt), przychody w kwocie 2.478,60 zt z tytutu rozliczenia w okresie sprawoz- %
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dawczym ostatniej czgsci otrzymanej dotacji z PARP oraz inne pozostate przychody operacyjne na
kwote 112.233,68 zt z tytutu rozliczen z pracownikami i kontrahentami w wysokosci 25.600,28 zt
oraz uzyskane odszkodowania na kwote 86.633,40 zt.

> Pozostate koszty operacyjne obejmujg koszty sptaty zasadzonego odszkodowania na rzecz kontra-
henta w wysokosci 24.716,62 zt oraz inne pozostate koszty operacyjne w wysokosci 1.189,21 zt
(m.in. zaokraglenia, drobne szkody).

Pozycja zgodna z ksiggami rachunkowymi.

VI1.4. PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE

Przychody i koszty finansowe dotycza gtéwnie otrzymanych i zaptaconych odsetek (w przychodach z
lokat bankowych). W kosztach finansowych najwigksza pozycje stanowia odsetki z tytutu obstugi za-
ciagnigtych kredytdw w wysokosci 191.562,67 zl, odsetki naliczone przez dostawcéw w kwocie
76.902,11 zk i ujemne réznice kursowe w kwocie 103.820,14 zt wynikajace z wyceny lokaty $rodkéw
pienieznych w dolarach amerykanskich.

Pozycja zgodna z ksiggami rachunkowymi.

VI.5. WYNIK FINANSOWY

Jednostka rozpoznata wynik finansowy za badany okres jako strate netto w wysokosci
93.413,55 zt. Zaprezentowany wynik jest zgodny z ksiegami rachunkowymi.

VI.6. ROZNICE MIEDZY WYNIKIEM FINANSOWYM, A PODATKOWYM

Przedstawione rozliczenie w podatku dochodowym od 0séb prawnych za 2008 r. nie budzi zastrzezen.
Jednostka ustalenie wysokosci podatku dochodowego od 0séb prawnych przedstawia nastepujaco:

Strata brutto 67.102,55
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw w tym: 208.060,90
Bilansowe ujemne rdznice kursowe 103.820,14
Niezaptacone sktadki do ZUS 19.484,39
Amortyzacja nie stanowigca koszty uzyskania przychodéw 23.265,91
Sktadki PFRON 39.389,00
Pozostale koszty 20.101,46
Dochody zwolnione — dotacja ze Srodkow UE 2.478,63
Podstawa opodatkowania 138.479,72
Podatek dochodowy od 0s6b prawnych za 2008 r. 26.311,00
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VII. STWIERDZENIA KONCOWE

Sprawozdanie finansowe przedstawione do badania obejmuje rowniez:
1) wprowadzenie do sprawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zostalo sporzadzone z uwzglednieniem wymogéw
ustawy o rachunkowosci.

2) dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia sporzadzone przez Jednostke zgodnie z przepisami ustawy o
rachunkowos$ci, zawieraja objasnienia szczegétowe do pozycji bilansu i rachunku. Prezentowane
dane sg zgodne z danymi ksiggowymi i bilansowymi.

3) zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie sporzadzono zgodnie z przepisami ustawy o rachunkowosci. Wykazuje ono na
31.12.2008 r. zmniejszenie kapitatu wlasnego Jednostki 0 93.413,55 zt.

4) rachunek przeptywow pienigznych

Sporzadzony metoda posrednia, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci. Wykazuje w spo-
s6b poprawny zwigkszenie stanu Srodkow pienig¢znych na koniec okresu sprawozdawczego o
459.841,62 zt.

5) sprawozdanie z dziatalnosci

Przedstawione Sprawozdanie Zarzadu z dziatalno$ci Spotki AD.Dragowski S.A. w 2008 roku spet-
nia wymogi ustawy o rachunkowosci. W zakresie informacji i danych liczbowych dotyczacych sy-
tuacji finansowo-majatkowej i uzyskanych wynikéw za 2008 r. sprawozdanie to jest powiazane ze
sprawozdaniem finansowym Jednostki za 2008 r.

6) opinia niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdania finansowego wydalismy opini¢ bez zastrzezef
z informacja o dokonaniu zmniejszenia kapitatu zapasowego na podstawie uchwaly Zarzadu, a nie
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

Niniejszy raport zawiera 18 stron kolejno ponumerowanych plus spis tresci i zataczniki. Kazda ze
stron oznaczono przez umieszczenie na niej skroconego podpisu biegtego rewidenta przeprowadza-
jacego badanie. Jego ewentualnego rozpowszechniania i udostepniania moze dokonywac wylacznie
Jednostka badana.

Warszawa, dnia 29 kwietnia 2009 r.

W imieniu podmiotu badajacego

d t id.8726/6868
Bzegly rewident nr ewi Ryszar d SOBKOWIAK
Biegly rewident nr ewid. 8726/6868
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