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l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Dane identyfikujace jednostle

Nazwa i forma prawna

B3System Spétka Akcyjna.
Siedziba jednostki

ul. Taneczna 7, 02-829 Warszawa.
Przedmiot dziatalnéci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiotem dziakadn8potki jest:
= reprodukcja komputerowych frmkéw informacii,
= produkcja maszyn biurowych,
= produkcja komputeréw i pozostatych atizen do przetwarzania informacji,
= sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzen peryferyjnych i oprogramowania,
= sprzeda hurtowa pozostatych maszyn i adzex biurowych oraz mebli biurowych,
= transport drogowy towaréw,
= telekomunikacja,
* wynajem pozostatyckrodkow transportuadowego,
= wynajemsrodkow transportu wodnego,
= doradztwo w zakresie spiti komputerowego,
= dziatalng¢ w zakresie oprogramowania,
= przetwarzanie danych,
= pozostata dziatalrsgi zwigzana z informatyk,
= prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk pmwyiczych i technicznych,
» doradztwo w zakresie prowadzenia dziatathgospodarczej i zagdzania,
= dziatalnag¢ holdingow,

= Kksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate forksgtatcenia, gdzie indziegj
niesklasyfikowane,

» dzialalnag¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikoaan

Prowadzona w badanym okresie dziaténhonie wykraczata poza zakres okomy
w Krajowym Rejestrze @lowym i ograniczyta si gtdbwnie do sprzedy komputeréw,
urzadzen peryferyjnych i oprogramowania oraz ustug wanoia i serwisu
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Podstawa prawna dziatalioi

Spoétka B3System S.A. prowadzi dziataléma podstawie:
= Statutu spormdzonego w formie aktu notarialnego w dniu 06.06&206ku (Rep. A
nr 1455/2006). Zmiany Statutu Spotki zostaltyetej w tekcie jednolitym
sporadzonym w formie aktu notarialnego Rep. A nr 10788 z dnia 02.10.2008
roku. B 3 System M. Katiski i W. Sdzielski Spotka Jawna.
» Kodeksu Spoétek Handlowych.

Spotka B3System S.A. powstata w wyniku przeksztakcespotki B 3 System M. Kaiski

i W. Sdzielski Spotka Jawna w spéatlkakcyjra. W dniu 6 czerwca 2006 roku wspolnicy
Spoétki podgli uchwak o przeksztatceniu. W dniu 22 czerwca 2006 rokuamaizostata
zarejestrowana przeza

B3System S.A. zostata powotana na czas nigtkg.
Rejestracja w gdzie Rejonowym

W dniu 22.06.2006 r. Spoétka zostata wpisana do divago Rejestru fflowego w Sdzie
Rejonowym dla Miasta St. Warszawy w Warszawie, XWdziat Gospodarczy pod numerem
KRS 0000259314.

Wczeniej Spoétka byta zarejestrowana pod numerem 00EEBfko Spotka Jawna.

Rejestracja podatkowa i statystyczna

Spotka posiada numery identyfikacyjne:
= REGON 011944474,
= NIP 521-30-60-709.
Spotka jest rowniezarejestrowana jako podatnik VAT- UE.

Wysoka@¢ kapitatu zaktadowego i jego zmiany wggu okresu sprawozdawczego

W badanym okresie wysokd kapitatu zakladowego Spotki nie ulegta zmianie.pkat
zakladowy B3System S.A. na d#ie31 grudnia 2008 roku wynosi 936.047,00 PLN
i dzieli sk na 9.360.470 akcji (w tym 1.000.000 akcji serii4¥)00.000 akcji serii B, 750.000
akcji serii C, 100.000 akcji serii D, 108.000 aksgrii E, 117.000 akcji serii F, 205.600 akcji
serii G, 1.054.870 akcji serii H) o waéto 0,10 PLN kada. Wszystkie akcje serii Aas
uprzywilejowane co do gtosu w taki sposab,na kada akcg serii A przypadaj dwa gtosy
na walnym zgromadzeniu. &£ akcji o hcznej wartéci 234.047,00 PLN zostata @bg w
zamian za aport niepiegny.

3/19
02-528 Warszawa, ul. Rakowiecka 30A, tel. (022) 3&B0, fax (022) 380 0 381
http:// www.system-rewident.com.pé-mail:info@system-rewident.com.pl
Nr 1253 w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw “l'l
KRS 0000054522 8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospadg KRS 1 H ull
NIP 526-10-36-755, Regon 011256722, SYSTE M |”||

Bank BRE S.A. nr 26114010100000336752001001
Wysokdi¢ kapitatu zaktadowego — 250 000 PLN R EWI D E NT



Raport uzupetniajacy opinie z badania sprawozdania finansowego & ECOVIS
B3System S.A. sporzadzonego za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. SYSTEM REWIDENT

W badanym okresie nagiity zmiany w strukturze wtasgoi Jednostki.

Skfad akcjonariuszy na dZi&1 grudnia 2008 roku byt napujacy:

Akcjonariusze ilosé¢ akcji vl\(/V\IIDOIL[; W kaL:J?tZe;?; (%)
Grupa Kapitatowa TOTMES S.A. 1.744.809 174.480,90 18,64
Kalinski Mirostaw 1.552.000 155.200,0( 16,69
B3System-Security Sp. z 0.0. 1.080.0Q0 108.000}00 1,541
Scdzielski Wiadystaw 741.882 74.188,20 7,98
Jurzysta Piotr 453.000 45.300,0D 4,84
Pozostali 3.778.779 377.877,90 40,37
RAZEM 936.047.000 936.047,00 100,0d

Kapitat zaktadowy wykazany w sprawozdaniu finansowyest zgodny z aktualnym
wyciagiem z KRS i statutem Spofki.

Kapitat wtasny B3System S.A. na daikilansowy wynosi:

Wyszczegblnienie Kwota w tys. PLN
Kapitat podstawowy 936
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0
Udzialy (akcje) wiasne 0
Kapitat zapasowy 12 835
Kapitat z aktualizacji wyceny 0
Pozostate kapitaty rezerwowe 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 147
Zysk (strata) netto 2 025
Odpisy z zysku netto wagyu roku obrotowego 0
Razem 15942

Zarzqd Spokki

W trakcie badanego okresu cztonkami Zdrz byli:
= Mirostaw Kalinski — Prezes Zagru,
»  Wiadystaw Sdzielski — Wiceprezes Zadu,
= Jurzysta Piotr — Wiceprezes Zaaln.
Do dnia zakaczenia badania nie naptty zmiany w tym zakresie.
Spoétke reprezentuje Prezes i Wiceprezes Zdmzsamodzielnie, Cztonek Zadu nie edacy
Prezesem lub Wiceprezeseqnznie z innym Cztonkiem Zagdu lub Prokurentem.
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Rada Nadzorcza

W trakcie badanego okresu cztonkami Rady Nadzoinge]
= Kuranowski Tadeusz — Przewodricy Rady Nadzorczej,
Ciejka Hanna — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej - od dnia 19.12.2008 r.,
Dobosz Mariola — Wiceprzewodnigzy Rady Nadzorczej - do dnia 19.12.2008 r.,
Hejduk Mirostaw — Cztonek Rady Nadzorczej,
Przytucki Krzysztof — Cztonek Rady Nadzorczej,
Nowak Waldemar — Cztonek Rady Nadzorczej,
Grochowina Jacek — Cztonek Rady Nadzorczej - od @8i05.2008 r.,
= Marek Kwiatkowski — Cztonek Rady Nadzorczej - daadb5.01.2008 r.
Do dnia zakaczenia badania nie nagptty zmiany w tym zakresie.

Zatrudnienie

Przecetne zatrudnienie w 2008 roku wynosito 30,39 osoby.

Funkcg Gtéwnego Ksigowego w roku obrotowym 2008 petnita Pani IzabBitdoudkiewicz.

Jednostki powgzane

B3System S.A. jest jednostlddominupca w Grupie Kapitatowe] B3System S.A. Jednostki
powiazane z badanSpotkg to:

» Navipro Sp. z 0.0. z siedzilwv Warszawie (100% udziatow),

* Pro-Test Sp. z 0.0. z siedzity Warszawie (100% udziatow),

= Commcord Sp. z 0.0. z siedzity Rzeszowie (52% udziatow),

= HS Partner Pro — Test S.A. z siedgib Warszawie (33,01% akcji bezpednio
<35,45% udziat w ogdlnej liczbie glosow>, 42,05%jakosiada Pro-Test Sp. z 0.0.).

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok popredni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sgirane za okres
01.01.2007 — 31.12.2007 r., ktére bylo badane pR8O Numerica S.A. z siedzib
w Warszawie i uzyskato opigiz badania bez zasteas z uwag: ,Nie zglaszajc zastrzeen
co do prawidtowsci i rzetelndgci zbadanego sprawozdania finansowego stwierdzaengp
dnia zakaczenia badania jednostka nie dopetnita wynikego z art. 70 ustawy
o rachunkowséci obowizku ziazenia sprawozdania finansowego za rokidaacy sk 31
grudnia 2006 do ogtoszenia w Monitorze Polskim B”.
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Sprawozdanie finansowe za okres 01.01.2006 — 20Q8.r. zostato opublikowane w dniu
19.08.2008 r. w Monitorze Polskim B Nr 1118 pod gz 6472.

Sprawozdanie finansowe Spéiki za okres 01.01.20(324.42.2007 r. zostato zatwierdzone
Uchwah nr 2 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki adrd.06.2008 .

Uchwah nr 13 z dnia 18.06.2008 r. Zwyczajne Walne Zgrameate Spotki postanowito
osiagnigty w 2007 r. zysk netto w kwocie 1.254.310,36 PLNatcsci przeznacz§ na kapitat
zapasowy Spofki.

Sprawozdanie finansowe za rok 2007 przekazano dwrdur Skarbowego Warszawa -

Ursynéw w dniu 26.06.2008 r., dad Rejonowego dla m.st. Warszawy w Warszawie XIII
Wydzial Gospodarczy Krajowego RejestrtadSwego w dniu 22.10.2008 r. oraz do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 08.07030r.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegteqo rewidenta przeprowdzajacego
badanie sprawozdania finansowego

System Rewident sp. z 0.0. z siedzib Warszawie ul. Rakowiecka 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadaansowych, wpisanym na lispod nr 1253.

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartgniu 17.10.2008 r. pormlzy
B3System S.A. jako zleceniodaav@a System Rewident Sp. z 0.0. jako zleceniohiorc
W imieniu podmiotu uprawnionego, badanie przeprasathieglty rewident Katarzyna
Sztanga wpisany na lisbiegtych rewidentéw pod numerem 10205/7535.

System Rewident Sp. z 0.0., jako podmiot uprawniomgstat wybrany do badania
sprawozdania finansowego B3System S.A. za rok otmpt2008 przez Rad Nadzorcza
Spotki uchwad nr 3/2008 z dnia 03.06.2008 r.

Oswiadczamy,ze System Rewident Sp. z 0.0. jako podmiot uprawnaaz biegty rewident
przeprowadzary badanie w jego imieniu spetrdajwarunki do wyraenia bezstronnej
i niezalenej opinii 0 badanym sprawozdaniu finansowym - zgea art. 66 ust. 2 i 3 Ustawy
o rachunkowsgci.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spéiki dwiach 09-20.03.2009 r.,
25-27.03.2009 r. oraz 14-15.04.2009 r.

Spotka w czasie badania udgstita biegtemu rewidentowiagdane dane i udzielita informacji
I wyjasnien niezlgdnych do przeprowadzenia badania, azeakprzedigyta pisemne

oswiadczenie o kompletsoi, rzetelnéci i prawidtowaci sprawozdania finansowego
I stanowacych podstaw jego sporzdzenia ksig rachunkowych oraz poinformowata
o istotnych zdarzeniach, ktore rgmty po dacie bilansu, do dnia zenia gwiadczenia.
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Biegly nie byt ograniczony w doborze wW&awych metod badania, wyrania opinii
i sporzdzenia raportu.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe y&88 S.A. za okres 2008r.
obejmupce:

= wprowadzenie do sprawozdania finansowego;
»= bilans sporzdzony na dzig 31.12.2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywo

wykazuje sura 28 961tys. PLN;

» rachunek zyskéw i strat za okres od dnia 01.01.2@68 do dnia 31.12.2008 roku
wykazupcy zysk netto w wysokii 2 025 tys. PLN

= zestawienie zmian w kapitale wkasnym za rok obrgtog 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
wykazupce zwekszenie kapitatu wtasnego o kwot 1820 tys. PLN

» rachunek przeptywéw pieginych za rok obrotowy od 01.01.2008 r. do 31.12.2008
wykazupcy zmniejszenie stannodkow piengznych o kwog 2 765 tys. PLN

» dodatkowe informacje i objaienia.

Ponadto przedstawiono biegtemu sprawozdanieadarz dziatalnéci Spotki w roku 2008.

5. Kontrole zewnretrzne

W 2008 roku w Jednostce nie przeprowadzzamnych kontroli zewgtrznych.
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ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wielk@ z rachunku zyskéw i strat, bilansu oraz
podstawowe wskaniki finansowe.

1. Bilans (w tys. PLN)
0, 0, 0,
31.12.08 | JOSUMY | 391507 | POSUMY | 54 15 g | %6 SUMY
bilansowej bilansowej bilansowej

AKTYWA

Aktywa trwate 13251 45,8% 13018 47,2% 807 6,3%
\Wartcsci niematerialne i prawne 83 0,39 113 0,4% 3 0,0%
Rzeczowe aktywa trwate 1138 3,99 890 3,2% 804 6,2%
[Naleznoici dugoterminowe 0 0,0% D 0,0% 0 0,0%
[Inwestycje diugoterminowe 12 01§ 41,54 12 §15 43,5% 0 0,0%
Dl_ugotermlnowe rozliczenia 15 0.1% 0 0.0% 0 0.0%
migdzyokresowe

Aktywa obrotowe 15710 54,2% 14571 52,8% 12 090 93, 7%
Zapasy 1098 3,8% 233 0,8% 419 3,2%
Naleznoéci krétkoterminowe, w tym: 11 932 41,29 87p7 31,8% 8 594 66,6%
- 0 okresie splaty powsj 12 miesicy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Inwestycje krétkoterminowe 2 067 7,19 477 17,1% 2601 20,2%
K(otkotermlnowe rozliczenia 613 2.1% 844 3.1% 476 3.7%
migdzyokresowe

SUMA AKTYWOW 28 961 100,0% 27 589 100,0% 12 897 100,0%
PASYWA

Kapitat (fundusz) wiasny 15942 55,0% 14 122 51,2% 2 860 22,2%
[Kapitat (fundusz) podstawowy 934 3,29 9B6  3,4% 693 5,4%
[Kapitat (fundusz) zapasowy 12 83b 44,3 11778 42,7% 1229 9,5%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wycehy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 147 0,59 1p4  0,6% 316 2,5%
Zysk (strata) netto 2 025 7,09 12p4 4,5% 762 5,9%
Odpisy z zyskq nettp wagu roku 0 0.0% 0 0.0% -140 1.1%
obrotowego (wielké¢ ujemna)

Zobowiazania i rezerwy na 13019 | 45,0% 13467|  48,8% 10037|  77,8%
zobowigzania

Rezerwy na zobowzania 18 0,1% 5 0,2% 66 0,5%
Zobowiazania diugoterminowe 888 3,19 252 0,9% 114 0,9%
Zobowigzania krétkoterminowe 12 117 41,89 12 104 46,0% 9831 76,2%
- 0 okresie sptaty powsgj 12 miesicy 0 0,0% 0 0,0% 0 0,0%
Rozliczenia mgdzyokresowe 0 0,0% 458 1,7% 26 0,2%
SUMA PASYWOW 28961 100,0% 27 589 100,0% 12 897 100,0%
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2. Rachunek zyskéw i strat (kalkulacyjny) (w PLN)
Rok konczacy| Dynamika |[Rok konczacy| Dynamika |Rok konczacy
sie 31.12.08 | 2008/2007 | sie 31.12.07 | 2007/2006 | si¢ 31.12.06
Przychody ze sprzeday 48 912 134,9% 36 269 158,2% 22 929
[Przychody ze sprzedhaproduktow 3208 124,6% 257p 185,1% 1391
Przychody ze sprzedatowarw i 45 704 135,6% 3364 156,4% 21538
materiat.
Koszty sprzedanych produkiow, 41 880 134,7% 31089  156,9% 19 814)
towarow i materiatow, w tym: ! '
Koszt wytworzenia sprzedanych produk{éw 2 757 111,4% 2474 298,1% 830
Wartai¢ sprzedanych towarow i 39 123 136,7% 28615  150,7% 18 984
materiatlow ' ’
Zysk / strata brutto ze sprzeday 7 032 135,8% 5180 166,3% 3115
Koszty sprzeday 2985 153,5% 1945 127,5% 1 526
Koszty ogélnego zaszlu 2051 115,7% 1772 174,4% 1016
Zysk / strata ze sprzeday 1996 136,4% 1463 255,3% 573
Pozostate przychody operacyjne 256 171,8% 149 45,2% 330
Zysk ze zbycia aktywéw trwatych 0 - 0 0,0% 80
Dotacje 0 0,0% 9 - 0
[[Inne przychody operacyjne 256 182,9% 14 56,0% 250
Pozostate koszty operacyjne 74 82,2% 90 346,2% 26
Strata ze zbycia aktywéw trwatych 27 900,0% 3 - 0
g‘gﬁﬁgﬁ‘;‘g@y wartecl aktywow 0 0,0% 2q 95,2% 21
Inne koszty operacyjne 47 70,1% 61 1 340,0% 5
Zysk / strata z dziatalndici operacyjnej 2178 143,2% 1521 173,4% 877
Przychody finansowe 485 346,4% 140 875,0% 16
[Dywidendy 424 - 0 - 0
Odsetki 61 43,6% 14( 875,0% 16
Zysk ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 0 - 0 - 0
[Koszty finansowe 260 234,2% 111 358,1% 31
Odsetki 160 275,9% 58 200,0% 29
Strata ze zbycia inwestycji 0 - 0 - 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 - 0 - 0
Inne 100 188,7% 5 2 650,0% 2
Zysk/strata z dziatalncsci gospodarczej 2 404 155,0% 1551 179,9% 862
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 - 0 - 0
Zysk / strata brutto 2 404 155,0% 1551 179,9% 862
Podatek dochodowy od os6b prawnych 379 127,6% 297 297,0% 100
Zysk / strata netto 2 025 161,5% 1 254 164,6% 762
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3. Podstawowe wsk#niki ekonomiczne

01.01.08 —
31.12.08

01.01.07 -
31.12.07

01.01.06 —
31.12.06

Rentownas¢ majatku

zysk netto
srednioroczny stan aktywow

7,16%

6,19%

8,41%

Rentownasé kapitatu wtasnego

zysk netto
Srednioroczny stan kapitatu wiasnego

13,47%

14,77%

38,81%

Rentowndé netto sprzeday

zysk netto
przychody ze sprzedq produktéw i towaréw

4,14%

3,46%

3,32%

Rentownd¢ brutto sprzedazy
wynik ze sprzedey produktdw i towaréw
przychody ze sprzedq produktéw i towaréw

4,08%

4,03%

2,50%

Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogotem*
zobowhzania krétkoterminowe*

1,30

1,15

1,23

Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogoétem* - zapasy
zobowizania krétkoterminowe*

1,21

1,13

1,19

Wskaznik ptynnosci 11l
inwestycje krétkoterminowe
zobowhzania krétkoterminowe*

0,17

0,37

0,26

Szybkasé obrotu naleznosciami w dniach**
srednioroczny stan ogétu naleosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dn
przychody ze sprzedg produktéw, towardw i materiatdw

69,91

84,76

83,57

Stopien sptaty zobowizan w dniach**

srednioroczny stan ogotu zobawan z tytutu dostaw i ustug x 365 dni

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatokoszty
sprzeday + koszty og6lnego zagdu

82,83

102,24

103,79

Szybkad¢ obrotu zapas6éw w dniach
srednioroczny stan zapaséw x 365 dni
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatowoszty
sprzeday + koszty og6inego zagdu

5,18

3,42

4,33

Wskaznik ogélnego zadhienia
zobowizania ogétem
suma pasywow

0,45

0,49

0,78

Pokrycie zadtuzenia kapitatami wiasnymi

kapitat wtasne
kapitat obcy

1,22

1,05

0,28

Pokrycie aktywow trwatych kapitatami statymi
kapitat wtasny + zobowrania diugoterminowe***
aktywa trwale

1,27

1,10

3,69

Pokrycie aktywow trwatych kapitatem wtasnym i rezewami
dtugoterminowymi
kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe
aktywa trwale

1,20

1,08

3,54

Trwato$¢ struktury finansowania
kapitat wtasny + rezerwy dtugoterminowe + zobgwginia
diugoterminowe***
suma aktywéw

0,58

0,52

0,23

*  bez z tytutu dostaw i ustug powsj 12 m-cy,

** wielkosci wykazywane w liczniku obejmalVAT, natomiast w mianowniku nie,
*** } gcznie z zobowizaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie paejyl2 m-cy.
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01.01.08 — 01.01.07 — 01.01.06 —
31.12.08 31.12.07 31.12.06
Zysk na jedng akcje
zysk netto 0,22 0,13 0,11
liczba wyemitowanych akcji
\Warto ¢ ksiegowa spotki na jedry akcje
kapitat wtasny 1,70 151 0,41
liczha wyemitowanych akcji

4. |Interpretacja wskaznikow i ogolna sytuacja ekonomiczna

Struktura majtku Spoiki:

Z analizy pionowej majku Spoétki wynika,ze w latach 2006-2008 aktywa obrotowe
miaty wigkszy udziat w strukturze stanu jej posiadania. dclziat w wart@ci bilansowe]
aktywow wynosi 54.2% na koniec 2008 roku. Gtéwnypozycjami aktywow obrotowych
Spotki nalencsci handlowe. Najwiksz pozycg w aktywach trwatych stanowiakcje
i udziaty w jednostkach zataych nabyte w poprzednim okresie sprawozdawczym.

Z analizy poziomej aktywow wynika, ze suma bilanaow 2008 r. zwikszyla s¢
0 4,97% w poréwnaniu do roku poprzedniego.

Struktura Zrédet finansowania:

Analiza pionowa pasywoéw bilansu wykazata, posiadany przez Spétknaptek zostat
sfinansowany, w latach 2007-2008, we¢kszym stopniu przez kapitat wtasny, natomiast
w roku 2006 w dominagcym stopniu przez kapitat obcy.

Kapitaty wtasne stanowity w 2006 r. 22,2% struktargdet finansowania, w 2007 r.
51,2%, natomiast w 2008 r. 55%.

W grupie kapitatow wiasnych najeksza pozycg stanowi kapitat zapasowy, natomiast
w kapitatach obcych zobowzania handlowe.

Rachunek zyskéw i strat:

Przychody ze sprzeéa ksztattowaty si nastpujaco: w 2007 r. zwikszylty o 58,2%
w stosunku do 2006 r., natomiast w roku obrotowymhckzacym sk 31.12.2008 r. ulegty
zwigkszeniu 0 34,9% w poréwnaniu do roku 2007.

Dynamika kosztow dziataldoi operacyjnej bytla podobna i przedstawiala si
nastpujaco: w 2007 r. nagpit wzrost kosztow operacyjnych o 55,69% w stosudkuroku
2006, natomiast w roku obrotowym 2008 r. kosztyckazyty sk 0 34,79% w stosunku do
roku 2007 i wyniosty 46 916 tys. PLN.
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W zwiazku z powyszym, w latach 2006-2008, Spoika aggita dodatni wynik na
sprzeday, charakteryzujcy sk tendencj wzrostows. Oznacza toze Spoétka byta rentowna
w zakresie swojej podstawowej dziataloo

Na pozostatej dziataldoi operacyjnej jednostka w latach 2006 - 2008 wgkazysk.
Dodatni wynik w 2008 r. zostat agjnicty gtdwnie w wyniku uzyskanych bonuséw i rabatow
od producentéw oraz wynajmu nieruchaitio

W latach obrotowych 2007-2008 Jednostkaageta dodatni wynik na dziataldo
finansowej, z& w roku 2006 poniosta stiatNa zysk osigniety w 2008 sktada sigtownie
wartas¢ otrzymanych dywidend od jednostek zalgch.

Wsk&niki rentownasci:

W latach 2006-2008 wskaiki rentowndgci charakteryzowaty podohnwielkoscia.
W 2008 r. w poréwnaniu do roku poprzedniego wzrosigrocz wskanika rentownéci
kapitalu wiasnego, ktéry nieznacznie spadt. W radarotowym 2008 kzda ziotdwka
zaangaowana w majtek Jednostki generowaksednio ponad siedmiu groszy zysku netto,
natomiast kada ztotébwka przychoddéw generowdtednio ponad cztery grosze zysku netto.

Rentownd¢ kapitatu wkasnego byta dodatnia i wyniosta w 20083,47%, co oznacza,
ze kazda ztotbwka zaangawanego kapitatu wkasnego generowata ponad tézymaroszy
zysku netto.

Wskaniki efektywnaici:

Przecétny okres, po jakim Spoétka inkasowata rmlesci z tytutu dokonanej sprzeza
skrécit sk do 70 dni w roku obrotowym 2008 z 85 dni w rokyprednim.

Cykl obrotu zapasami w latach 2006-2008 charaktewat st zmienm tendengj.
W 2008 r. zapasy byty uzupetnianie przgaie co 5 dni.

Cykl odroczenia ptatriei zobowihzan handlowych ulegt skroceniu. W roku obrotowym
2008 Spotka regulowata swoje kiee zobowazania przeaitnie co 83 dni, natomiast w roku
2007 cykl odroczenia ptatéa zobowhzan handlowych wynosit 102 dni, céwiadczy
0 polepszeniu ptynrigi Spotki w badanym roku.

W calym analizowanym okresie korzystnie ksztaltgje cykl kapitalu obrotowego
Spotki, gdy: terminy odroczenia ptatdoi s3 diuzsze ni okresy zamrgenia srodkow
pienieznych w zapasach i naleosciach krétkoterminowych. W roku obrotowym 2008
Spotka ptacita swoim dostawcom 8 dni po uptynniergypasow i zainkasowaniu nahesci
od odbiorcow (w 2007 r. 14 dni, w 2006 r. 16 dni).

Wskaniki zadtuzenia:
Zadtuzenie magtku Spotki charakteryzowato esitendenci spadkow w latach 2006-

2008. Typowa wart@ wskanika obcazenia magtku zobowazaniami w warunkach polskiej
gospodarki wynosi okoto 0,3-0,65. Waitotego wskanika w Spoétce B3System wynosita
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0,78 w 2006 r., 0,49 w 2007 r. i 0,45 w roku 200&k wid&, ryzyko finansowe prowadzone;j
dziatalngci utrzymywato st na poziomie uznawanym za dopuszczalny.

Wskainiki ptynnosci:

Wartasci wskanikow ptynnaci pozwalag na wysungcie nasgpujacych wnioskow:

W 2008 r. wskaniki ptynnasci ulegty poprawnie, za wyfkiem wskanika ptynngci

trzeciego stopnia, w poroéwnaniu do roku ubiegtggdnak utrzymywatly sina poziomie

uznawanym za optymalny.

= W analizowanym okresie Spoétka spetnita ztaeguk finansowania, gdy wartas¢
kapitatow statych jest wagza od warteci posiadanych przez Jednaostlaktywow
trwatych. Sytuacja ta wskazuje na umiarkowane rgzstkuktury finansowania.

= Jednostka pdaciagnicciu nalenaosci, uptynnieniu zapasow i wykorzyshaj posiadane
srodki pientzne w roku obrotowym 2008 byla w stanie sptadi30% bieacych
zobowgzan.

= Wskanik ,szybki” (lll stopnia) uznawany jest ¢gto za najbardziej miarodajny, gdy

odzwierciedla "naturalfi ptynncs¢ finansowa przedsgbiorstwa. W roku obrotowym

konczacym sk 31.12.2008 stopfepokrycia bigacych zobowiazan gotowky wynosit 17%

i byt nizszy o 20 p.p. w poréwnaniu do roku ubiegtego.
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I1l.  CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Ocena prawidtow@ci stosowanego systemu ksiowaici

Spotka posiada dokumentagpisupca przyjcte przez ni zasady (polityk) rachunkowsci,

w szczegOlnéci dotyczca: okreslenia roku obrotowego i wchogeych w jej sktad okreséw

sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywow arstalania wyniku finansowego,
sposobu prowadzenia kgi rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zord

Dokumentacja polityki rachunkowo zostata opracowana zgodnie 2z ustaw
o rachunkowéci i zatwierdzona do stosowania zgitzeniem Zarzdu z dnia 22.06.2006 r.

Ksiegi rachunkowe prowadzoney sv siedzibie Zargdu Spétki przy uayciu komputeréw
w oparciu o program finansowo- kgpwy Microsoft Business Solutions - Navision.

Dokonalsmy wyrywkowego sprawdzenia prawidtoged dziatania systemu kjowasci.
Naszej ocenie podlegaty w szczegdhio

» prawidiowa¢ udokumentowania operacji gospodarczych,

» prawidiowa¢ prowadzonych za poma&omputera ksig rachunkowych,

= zasadn& stosowanych metod zabezpieczenia gmstdo danych i systemu ich

przetwarzania za pomg&omputera,

= powiagzanie danych wynikagych z ksig ze sprawozdaniem finansowym,

= ochrona dokumentacji kgjowej, ksag rachunkowych i sprawozdania finansowego,

» przeprowadzenie i rozliczenie wynikdw inwentaryzacj

W wyniku tych ocen, w patzeniu z rezultatami badania wiarygodecioposzczegdélnych

pozycji sprawozdania finansowego, stwierdmily, ze system kggowasci mozna jako caté¢
uzna za prawidtowy.

2. Inwentaryzacja skiadnikdow majatku

Inwentaryzagcj zostaty objte:

= drog spisu z naturgrodki pientzne w kasie na dze31.12.2008 roku,

= droga potwierdzenia saldsrodki pienkzne na rachunkach bankowych na dzie
31.12.2008 roku,

= drog spisu z natury towary w magazynie w dniach 12-12009 r.,

= drog potwierdzenia sald naieosci z tytutu dostaw i ustug na dAa€1.12.2008 roku,

» droga weryfikacji dokumentéw salda rozrachunkédw publicgrawnych na dzie
31.12.2008 roku.

Wyniki tej inwentaryzacji zostaty rozliczone w kgach 2008 r.
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3. Informacije o wybranych pozycjach bilansu i rachuku zyskéw i strat (w tys. PLN)

3.1. Inwestycje diugoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007

Nieruchomdci 0 0
Wartdéci niematerialne i prawne 0 0
Dlugoterminowe aktywa finansowe 12.015 12.015
= w jednostkach powizanych 12.015 12.015
-udziaty lub akcje 12.015 12.015

-inne papiery wariciowe 0 0
-udzielone pgyczki 0 0

-inne diugoterminowe aktywa finansowe 0 0

= W pozostatych jednostkach 0 0
Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0
RAZEM 12.015 12.015

Jednostka inwestycje dlugoterminowe wycenia wedicgny nabycia pomniejszonej

0 ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty ich toaci.

Pozycja dlugoterminowe aktywa finansowe obepno@byte w 2007 roku udzialy i akcje

w spotkach zalenych:
- Navipro Sp. z 0.0. - 2.265 tys. PLN (100% udaa},
- Pro-Test Sp. z 0.0. - 4.901 tys. PLN (100% udzva,

- Commcord Sp. z 0.0. - 995 tys. PLN (52% udzigtow

- HS Partner Pro-Test S.A. - 3.854 tys. PLN (33,04k6ji bezpérednio, 42,05% akcji

posiada Pro-Test Sp. z 0.0.).

3.2. Nalanosci krotkoterminowe

Wyszczegblnienie 31.12.2008 31.12.2007
Naleznosci od jednostek powranych 276 0
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 24 0
- do 12 miesicy 24 0
- powyzej 12 miesicy 0 0
b) inne 252 0
Naleznaosci od pozostatych jednostek 11.656 8.767
a) Z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 10.242 8.471
- do 12 miesicy 10.242 8.471
- powyzej 12 miesicy 0 0
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b) z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpietapotecznych i

: ) 943 0
zdrowotnych oraz innyckwiadcze
c) inne 471 296
d) dochodzone na drodzglewej 0 0
Naleznosci krotkoterminowe netto 11.932 8.767
Odpisy aktualizujce warté¢ naleznosci 25 27
Naleznosci krotkoterminowe brutto 11.957 8.794

Naleznosci
wedtug stanu na dzie31.12.2008 r. w okoto 86% .

handlowe zostaty zinwentaryzowane dyrogizyskania potwierdze sald

Do dnia 13 marca 2008 roku wykazane naid&#.12.2008 roku natecsci z tytutu dostaw
i ustug, ktore nie zostaly zinwentaryzowane, zgstaivickszaci zaptacone.

Inne nalénosci od jednostek powrzanych w kwocie 252 tys. PLN dotyczaliczek na ustugi,

ktére mag by¢ wykonane w przysztych okresach.

Naleznosci z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieazepotecznych i zdrowotnych oraz
innych swiadczéd obejmuj gtdbwnie nalenosci z tyt. podatku VAT do rozliczenia

w nastpnych okresach w kwocie 942 tys. PLN.
Pozycja inne dotyczy w szczeg6iao

- kwoty 255 tys. PLN tytutem wyptaconej zaliczkagracownika,

- kwoty 138 tys. PLN tytutem nataosci od akcjonariuszy z tytutu przeksztatcenia spotki

jawnej w spotk akcyjm.

3.3. Inwestycje krétkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007

Krétkoterminowe aktywa finansowe 2.067 4.727
a) w jednostkach powkanych 105 0
b) w pozostalych jednostkach 0 0
c) srodki piengzne iinne aktywa pienine 1.962 4.724

- $rodki piengzne w kasie i na rachunkach 1.962 4.724

- innesrodki pienkzne 0 0

- inne aktywa pierizne 0 0

Inne inwestycje krotkoterminowe 0 0

Krétkoterminowe aktywa finansowe w jednostkach paanych dotycz kwoty udzielonej
w dniu 29.12.2008 r. pyczki dla jednostki zaleej Navipro Sp. z o.0.

Na starsrodkéw pienéznych na dzié 31 grudnia 2008 roku sktadsgic:

= $rodki pienkzne w kasie w kwocie
= $rodki pienkzne na rachunkach bankowych

579 tys. PLN,
1.383 tys. PLN.
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Stansrodkéw piengznych w kasach zostat potwierdzony spisem z natmrggyowadzonym
na dzié 31 grudnia 2008 roku. Saldeodkow piengznych na rachunkach bankowych zostaty
potwierdzone drog potwierdzenia sald na d#ie31.12.2008 rSrodki piengzne w walutach
obcych zostaly wycenione po kursieednim NBP obowizujacym na dzié bilansowy dla
danej waluty.

3.4. Zobowgzania krotkoterminowe

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Wobec jednostek powazanych 136 61
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 11 61
- do 12 miesicy 11 61
- powyzej 12 miesjcy 0 0
b) inne 125 0
Wobec pozostalych jednostek 11.937 12.618
a) kredyty i payczki 0 0
b) z tytutu emisji dianych papieréw warteiowych 0 0
c) inne zobowjzania finansowe 305 348
d) z tytutu dostaw i ustug, okresie wymagdlrio 11.341 9.880
- do 12 miesicy 11.341 9.880
- powyzej 12 miesicy 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 31 0
f) zobownzania wekslowe 0 0
g) z tytutu podatkow, cel, ubezpietiénnychswiadcze 250 1.153
h) z tytutu wynagrodaze 0 0
i)inne 10 1.237
Fundusze specjalne 40 24
RAZEM 12.113 12.703

Zobowigzania handlowe zostaly zinwentaryzowane draggzyskania potwierdze sald
wedtug stanu na dzie31.12.2008 r. w okoto 21%.

Pozycja inne zobowrania finansowe w kwocie 305 tys. PLN dotyczy zolaa
krétkoterminowych z tytutu przgfych w leasing samochodow. € zobowhzah w kwocie
888 tys. PLN, o przewidywanym okresie spfaty po&jyroku, zostala zaprezentowana
w zobowazaniach dtugoterminowych

Pozycja zobowizania z tytutu podatkéw, cel, ubezpieaza innych swiadczéx obejmuje
gtéwnie zobowazania:
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- z tyt. podatku dochodowego od os. fizycznych 32 tys. PLN
- Z tyt. ubezpieczespotecznych 41 tys. PLN
- Z tyt. podatku dochodowego od os. fizycznych 175 tys. PLN
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Sktadnikiem funduszy specjalnych jest Zaktadowy dusz Swiadczér Socjalnych. Stan
funduszu ma pokrycie wrodkach pieniznych na rachunku wyoebnionym.

3.5. Przychody finansowe

Koszty i przychody finansowea zaksggowane w okresie, ktérego dotycaiezalenie od
daty ich rozliczenia.

Przychody finansowe

Wyszczegblnienie 2008 2007
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 424 0
- od jednostek powkanych 424 0
Odsetki, w tym: 61 140
- od jednostek powranych 0 0
Zysk ze zbycia inwestycji 0 0
Aktualizacja wartéci inwestycji 0 0
Inne 0 0
RAZEM 485 140

Kwota 424 tys. PLN dotyczy otrzymanych dywidendj@edhostek zatenych:
- 199 tys. PLN od HS Partner Pro- Test S.A. z zysk2007 rok,

- 105 tys. PLN od Navipro Sp. z 0.0. z zysku za72fk,

- 120 tys. PLN od Pro-Test Sp. z 0.0. z zysku Z&/20k.

Pozycja odsetki obejmuje gtownie:

- odsetki bankowe w kwocie 23 tys. PLN,
- odsetek od kontrahentéw w kwocie 37 tys. PLN.

4. Wprowadzenie do sprawozdania finansowego, dodaitwe informacje i objasnienia

Spoétka sporzdzita informacg dodatkows obejmujca wprowadzenie do sprawozdania
finansowego oraz dodatkowe informacje i dhjania zgodnie z ustaywo rachunkowséci.

Dane liczbowe w tych informacjach wynika ewidencji ksigowej i & zgodne ze zbadanym
sprawozdaniem finansowym.

5. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujegkszenie kapitatu wikasnego w badanym
okresie o kwai 1.819.735,55 PLN, zostalo spetzone prawidtowo, zgodnie z Ustaw
o rachunkowéci i wykazuje prawidtowe powganie z bilansem oraz rachunkiem zyskéw
i strat.
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6. Rachunek przeptywow piengznych

Rachunek przeptywow pieginych wykazuje w badanym okresie zmniejszenie stanu
srodkéw pieneznych o kwot 2.764.832,84 PLN. Spaidzony zostat przez Spak

z uwzgkdnieniem przepisow art. 48b Ustawy o rachunk@iyjanetod, posredni i wykazuje
prawidiowe powazanie z bilansem, rachunkiem zyskow i strat orgziszani w ks¢ggach
rachunkowych.

7. Sprawozdanie Zaradu z dziatalnosci Spoiki

Sprawozdanie Zasglu z dziatalnéci Spotki w 2008 roku sposglzone zostato stosownie do
wymogow okrélonych w art. 49 Ustawy o rachunkosen Prezentowane w nim dane
finansowe s zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym spral@o finansowym
Spoétki za 2008 rok.

IV. INFORMACJE | USTALENIA KONCOWE

Niniejszy raport zawiera 19 kolejno ponumerowangtion. Kada ze stron opatrzona jest
podpisem biegtego rewidenta.

KATARZYNA SZTANGA ARTUR RYMARCZYK — VICEPREZES ZARZADU
BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Whpisany na list biegtych rewidentéw pod Whpisany na list biegtych rewidentéw pod
numereml0205/7535 numereml1210/8028

SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.

Spotka wpisana na lispodmiotow
uprawnionych do badania sprawo#da
finansowych pod numere@?53

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 r.
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