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1. Dane identyfikujace Grupe kapitalowa

1.1 Jednostka dominujaca

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej Polski Koncern Migsny DUDA jest Spétka dzialajaca pod

nazwa;
Polski Koncern Migsny DUDA Spdétka Akcyjna
ul. Klobucka 285, 02 - 699 Warszawa

Jednostka zostala zawigzana ha podstawie statutu Spolki, spisanego aktem notarialnym Rep: A
5645/2001 z dnia 12 grudnia 2001 roku, sporzadzonym w Kancelarii Notarialnej Jadwigi Zacharzewskiej
przed notariuszem Anng Nizyriskg na czas nieokreslony. Do Rejestru Przedsiebiorcow Spétka zostata
wpisana w dniu 21 [utego 2002 roku i postanowieniem Sgdu Rejonowego w Poznaniu XXI Wydziat
Krajowego Rejestru Sgdowego oftrzymala numer 0000094093,
Spotka dziata pod numerem NIP 699—17—81-489 nadanym decyzjg Naczelnika Pierwszego Urzedu
Skarbowego w Warszawie oraz symbolem REGON 411141076.
Spolka jest zarejestrowana jako podatnik VAT UE ¢ numerze PL 6991781489.
Przedmiotem dziataino$ci spdlki zgodnie z jej statutem jest:
- chéw | hodowla trzody chlewnej,
- dzigtalnos¢ uslugowa zwigzana z chowem i hodowla zwierzaf,
- produkcia migsa, z wyjatkiem drobiowego i krdiiczego,
- produkcja miesa drobiowego i kréliczego.

Kapitet podstawowy na dzien 31.12.2008 roku wynosit 97.300 tys. zt i dzielit sie na 97.300 tys. akcji o
wartosci nominalne] 1,00 2t kazda, W badanym okresie podwyzszono kapitat podstawowy o kwote 900
tys. 2t poprzez nows emisje akgji serii F.

Wiascicielami kapitatu podstawowego sa;

-AIGPTESA,

- Generali Otwarty Fundusz Emerytalny,

- PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A,,

- 3 osoby fizyczna,

- pozostali akcjonariusze posiadajacy ponizej 5 % akcji.

Wiadzami jednostki sg;

« Walne Zgromadzenie,

+« Rada Nadzorcza,

s Zarzad.

Zarzad Spdtki w badanym okresie tworza;

- Prezes Zarzadu ~ Pan Maciej Duda,

- Wiceprezes Zarzadu — Pan Bogna Duda Jankowiak,

-  Wiceprezes Zarzadu — Pan Roman Miler,

- Wiceprezes Zarzadu — Pan Rafat Oleszak.

CGE-AUDYTOR Spotka z 0.0 REGOM- 8320681794, NIF 77/8.01-4%-401

ul Przsmystowa 45A5141 PKQ BP 8.A. | OfPoznan 73 1020 4027 0000 1802 0031 ADSS

51 541 Poznar Sad Rejonowy Peznah-Mowe Miasts 1 Wikia w Poznaniu CWS ..AU DYTO R
lelffax 061 223 45 31 kam D892 064 813 VIl Wydziat Gospadarczy Krajnwego Rejesing Sadowego KRS GOCONS346% L‘J

e-miail: £gs-gudyldr@cgs-uudytorgl Kupitat zakladowy 61.000.00 zi
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Rada Nadzorcza w skiadzie:

- Rafat Abratariski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej.

Czlonkowie Rady Nadzorczej:

*  Rafal Tuzimek,

» Tomasz Luczyniski,
«  Marek Dybalski,

¢  Michat Dworzyriski,
¢  Andrzej Soczek,

¢« Robert Rogowski.

1.2 Jednostki zalezne

Na dzient 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy kapitalowej Polski Koncern Migsny DUDA wchodzily

nastepujgce padmioty zalezne, ktdre zostaly objete konsolidacja metoda petna:

L.p. Firma Spétki Adres Przedmiot dziglalnoSci Udziat PKM DUDA S_A.
w catkowitej liczbie
glostw

1. GRO - DUDA Grabkowo 73 Uprawa, skup i obrét zbozami oraz 100 %
prika Z0.0 53 — 830 Jutrosin chow | hodowla zwierzat

2. }'\GRO FERM Sp. z 0.0. | Gragbkowo 73 Uprawy roine oraz chéw i hodowla 100 %

63 — 930 Jutrosin awierzat

3. AGROHOP Grabkowo 73 Uprawa zboz oraz chéw i hodowla 99,68 % - AGRO DUDA
Spélka z 0. 0. 63 — 930 Jutrosin Zwigrzat Sp-20.0.

4. AGRONET 8p. z n.0. Grabkowo 73 Uprawy roine, chéw | hodowla 100 %

83 — 930 Jutrosin zwierzat, dzialalno4¢ usiugowa

5. AGROPROF ul. Kodcielna 13 Uprawa zbéz, produkcja pasz 100 % - AGRO DUDBA
Spéika zo. a. 49 - 315 Magkoszyce Sp.20.0

6. PBIOENERGIA Grabkowo 73 Sprzedaz hurtowa zboZa, nasion | 100 %
Bpdtka z 0. 0. 63 — 830 Jutrosin pasz dia zwierza!

7. [CENTRUM MIESNE ul. Klobucka 25 Produkeja i sprzeda migsa i 80 %,
FUROSMAK 02 - 677 Warszawa wyrobow migsaych 20 % - MAKTON
Spitka z 0. 0. Sp.zo0.0.

8. LCENTRUMMIESNE ui. Kfehucka 25 Handel hurtowy i detaliczny migsem 100 %
MAKTON 02 — 677 Warszawa i wadlinami
Spéika Akcyjna

9. EURO DUDA ul. Klobucka 25 Ustugi z zakresu uboju i rozbioru 51 %

Spolka z 0. o. 02 — 677 Warszawa migsa

10. FEDRUS ul. Dabrowsklego 525 Sprzedaz hurtowa migsa i wyrobéw 100 % - MAKTON
Spéka Akeyjna 60 — 451 Poznah migsnych Sp.zo. 0.

11. HUNTER WILD ul. Wroclawska 83 Produkcja [ sprzedaz hurtowa 100 %
Spéika z 0. 0. 58 — 308 Walbrzych dziczyzny | wyrobdw z dziczyzny

12. MEAT SERVICE ul. Kiobucka 25 Eksport | import miesa wieprzowego 100 %
Spétka z 0. 0. 02 - 677 Warszawa

13. NETBROKERS ul. Osiedie Teatralne 9A | Prowadzenie internetowej gieldy 100 %
Spéika z 0. 0. 31 — 946 Krakdw towarowe]

CGS-AUDYTOR Spotka z o o
JLPrzemyslows 46A/M41

Gi-54i Poznan

talJlax D41 223 45 31, ko {3 692 064 813
e-mail ogs-audzlon@eqs-audyionpt

REGON: 532061794, NIF. 778-01-49-401

PKO BP § A 1 O/Pozran 78 1020 4027 Q00D 1202 0031 BOSS
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14. New Logistic Sp. z n.0. | ul. Kiobucka 25 Przechowalnictwo 100 %
02 ~ 677 Warszawa
15, POLSKA WOLOWINA | ul. Radomska 59 A Pozyskiwanie, ub6j, rozbigr oraz 100 %

eksport migsa wolowego

Spotka Z 0. a. 64 — 708 Huta
16. PZZ DYSTRYBUCJA ul. Wyspiariskiego 8 Przechowywanie | sprzedaz zboza 100 % - AGRO DUDA
Sp.zo.o.
Spitkazo. o 63 - 300 Pleszew P-20
17. PRZEDIEBIORSTWC ul. Qlecka 23 Budowa ferm oraz pozyskiwanie 52,17 %,
WLAND — terend
v 04 - 980 Warszawa stenow 47,83 % - AGRO DUDA
Sp.zo. o
Spotka z 0. 0.
18. ROLPOL ul. Koscielna 13 Uprawa zbsz, produkeja pasz 100 % - AGRO DUDA
ISpdtka z 0. 0. 49 — 315 Mgkoeszyce Sp.zo. 0.
19. [STOL POLSKI Sp. z ul. Lotnicza 18, Hurtowy har_ldel migsem i jego 100 %
' 04-192 Warszawa przstworami
20, WIZENTAL Grabkowo 73 Uprawa roslin , chéw i hodowla 100 %
bydi j
Spétka 2 0. o. 63 — 930 Jutrosin ycha araz trzody chlewne]
21. BORYS Nowowotyrisk Ubdj | rozbior migsa. Produkcja i 95 %
sprzedaz h igsa i wyrobd
Spolka z 0. 0. obwéd wolyrisk] n!njigsenc;ch urtowa migsa | wy W
22. GRUPA KAPITALOWA | 77023 Ukraina, obwéd Chéw i hodowla trzody chlewnej 100 %
ROSAN AGRO z iwarisko-frankowski,
Kkrainy rejon rohatyriski, wies
Pidhoroddia
23. Pan Produkt Plus 35314, Ukraina, obwod Produkcja zywca 100 %
volynski, rejon
Volodumyr-Volyhski,
wie$ Fedorovka
24. PF Ekspres z Ukrainy 35314, Ukraina, chwdd Ubdj i rozbiér migsa 100 %
rivnenski, rejon
Rivhedski, wie$ Zorja,
ul. Adamkowska 5
25, Pieprzyk Rogatyn 2 77023 Ukraina, ohwdd Uprawa ziemi, produkcja rolna i 100 %
Mkrainy iwarisko-frankowski, surowcowa oraz obrét zwierzetami
rejon bogatyhski, wied hodowianymi
Ujlzd
26. PRYWATNE 33000 m. Réwne Chow i hodowla trzody chlewnej 100 %
PRZEDSIEBIORSTWO
SWINIOKOMPLEKS ul. Soborna 278
ZORIA
27. Rogatyri Feedmill 77023 Ukraing, obwdd Pradukcla i sprzedaz pasz 100 %
iwarisko-frankowski,
rejon rohatyrfiski, wies
Pidhoroddia
28, Rosana MPC z Ukrainy | 77023 Ukraina, obwdd Produkcja | sprzedaz hurtowa migsa 100 %
iwarisko-frankowski, i wyrobdw miasnych
rejon rohatyriski, wie§
Pidhoroddia
29. AGRO PROGRESS ul. Kiobucka 25 Uprawa zboz, produkcja pasz 100 %
Spotka . z 0.0 02-699 Warszawa
29, ROSAN TRADE 77023 Ukraina, abwoéd Sprzedaz hurtowa i detaliczna 100 %
iwarisko-frankowski, prefiksow i érodkéw
rejon rohatyriski, wigé dezynfekujacych
Pidhoroddia
30. EZSA Obwéd Rowieriski, Chéw i hodowla trzody chlewnej 100 %

SWINIOKOMPLEKS
ZORIA

rejon Rowieriski, wies
Orziv

CGS-AUDYTOR Spétkazon o
JLPrzemysiowa 46141

G1-541 Paznait

leldax 0 G1 223 45 31, xom 0692 064 843
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PKO BP 5.A | OPoznan 78 “020 4027 0000 £802 0031 8055

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasta | Wilda w Poznaniu

VIl Wydzral Gospodsrezy lirajowego Rejesire Sadowege KRS (00O053463
Kapitat zakladowy. 51.089.00 2t

C@S-AUDYTOR

4116




RAPCRT - skonsolidowany 2008 Grupa PKM DUDA
31. PKM DUDA GmbH RéRlerhofweg B Chiednictwo oraz dystrybucja 100 %
DISTRIBUTION wyrobéw na rynkach Unii
94036 Passau Europejskiej
Spdtka z 0. 0.
32. NU AGRAR WSCHOD Os. Zacisze 20 Doradztwo rolnicze 50 % AGRO-DUDA Sp.
Spoika z 0.0. 48-319 Chroscina Nyska z0.0

Przecigtne zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Polski Koncern Miesny DUDA w 2008 roku wynosiio -

2.232 osoby.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA za rok

obrotowy 2007 zostalo:

- zbadane przez bieglego rewidenta Miroslawe Szostak - 9718/7302 dzialajgca dla
CGS - AUDYTOR Spétka z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, podmiotu uprawnionego do badan
sprawozdan finansowych wpisanego na liste podmiotdw uprawnionych pod numerem 541 w
Krajowe] Izbie Bieglych Rewidentow. W dniu 09 czerwca 2008 roku audytor wydal o tym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym opinie bez zastrzezen,

- zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Polski Koncern Migsny DUDA S.A.
w dniu 25 czerwca 2008 roku uchwatg nr 18/25/06/2008,

- zostalo ztozone w Sadzie Rejonowym w Poznaniu w dniu 04.07.2008 roku,

- opublikowane w Monitorze Polskim B nr 297 z dnia 03 marca 2009 roku.

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

CGS - AUDYTOR S8p. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu, ul. Przemyslowa 46A/141 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym na liste podmiotéw uprawnionych do
badania sprawozdan finansowych w Krajowej izbie Biegiych Rewidentéw pod numerem 541.

W Jego imieniu badanie przeprowadzit biegly rewident Mirostawa Széstak numer ewidencyjny
9718/7302.

Badanie skonsolidowansgo sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej Poiski Koncern Miesny
DUDA za rok obrotowy 2008 przeprowadziliémy na podstawie umowy nr 8/2009 zawartej z Zarzadem
Jednostki dominujacej w dniu 10.07.2008 roku.

Wyboru audytora do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej
dokonata Rada Nadzorcza PKM DUDA S.A. uchwatg nr 4/05/06/2008 z dnia 05.06.2008 roku.

CGS - AUDYTOR Sp. z 0.0. oraz biegly rewident przeprowadzajacy w jej imieniu badanie stwierdzaja
2e spedniajg wymogi dotyczace bezstronnoéci i niezaleznosci od jednostek Grupy kapitalowe)
Polski Koncern Migsny DUDA, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy z dnia 20 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowos$ci {DzU nr 76 z 2002 roku poz. 894).

CGES-AUDYTOR Spdtka zo.o REGON: 632061784, NIP. 778-01-49-401
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4. Podstawa prawna przeprowadzonego badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej Polski Koncern Miesny

DUDA przeprowadziliSmy w oparciu o:

1. Migdzynarodowe Standardy Rewizji Finansowej,

2, przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2002 roku,
nr 76, poz. 694 z p&zniejszymi zmianami),

3. normy wykonywania zawodu bieglego rewidenta uchwalone przez Krajows Rade Bieglych
Rewidentéw w Polsce.

5. Zakres odpowiedzlalnosci i cel badania

Zarzagd Jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za rzetslnosé i jasno§é skonsclidowanego
sprawozdania finansowego sporzadzonego zgodnie 2z  Migdzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, a w sprawach
nisuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy z 29 wrzesnia
o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi jak rowniez wymogami
odnoszgcymi si¢ do emitentéw papieréw wartosciowych dopuszezonych lub bedacych przedmiotem
ubiegania si¢ o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowan gieldowych oraz jest zgodne
z wplywajacymi na tres¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami prawa
obowigzujaeymi grupe kapitatows.

Naszym zadaniem bylo, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii wraz z raportem
uzupelnigjgcym odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitatowej
Polski Koncern Miesny DUDA.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez wszystkich czionkéw Zarzadu
Jednostki dominujacej.

Zarzad Jednostki dominujgacej ziozyt w dniu 30 kwietnia 2009 roku oswiadczenie o rzetelhosc
i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania oraz nie
zaistnieniu do dnia zakoficzenia badania zdarzen wplywajacych w sposéb znaczacy na wielkosé
danych wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

Nie wystaplly ograniczenia zakresu badania. W frakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Zarzad Jednostki dominujgcej udostepnit dokumentacje konsolidacyjng oraz zadane
w trakcie badania dane i informacje, zlozyt wyjasnienia i o$wiadczenia niezbedne do formalno -
prawnej i merytoryczne] oceny skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowej
Polski Koncern Migsny DUDA sporzadzonego na dzier 31.12.2008 roku.

Badanie przeprowadzilismy w dniach od 23.04.2009 roku do 30.04.2009 roku z przerwami.

6. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania Grupy kapitalowej Polski
Koncern Migsny DUDA

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowe] Polski Koncern Migsny sporzadzone
przez Jednostke dominujaca na dziet 31.12. 2008 roku obejmuje:

CGS-AUDYTOR Spitka z 0.¢ REGON: 632051794, NIP, 778-01-49-101
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¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzieft 31 grudnia 2008 roku, ktdry po stronie aktywéw
i pasywdw zamyka sig sumag 1.098.943 tys. zt,

+ skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku wykazujacy strate nefto w kwocie 16.335 tys. zt, w tym sirata w kwocie 16.586 tys. zi
przypada akcjonariuszom podmiotu dominujgcego,

» skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2008 roku do
dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujacy zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych netto o kwote 8.145
tys. zt, .

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od dnia 01 stycznia 2008
roku do dnia 31 grudnia 2008 roku wykazujgce zmniejszenie kapitalu wiasnego o kwote 87.093 tys.
z,

» dodatkowe informacje | noty objasniajace.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego dolgczono sprawozdanie z dzia{alnoéci’ Grupy

kapitalowej Polski Koncern Migsny DUDA sporzadzone zgodnie z § @ MSR 1 i art. 49 ust, 2 ustawy

o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniem Ministra Finanséw z dnia 18 paZdziernika 2005 roku

w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw

wartasciowych (DzU z 2005 roku Nr 209 poz. 1744) zastapionym rozporzgdzeniem Ministra Finanséw

Z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez

emitentow papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych

przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU z 2009 roku nr 33 poz. 259).

Wszystkie jednostki Grupy kapitatowej majg taki sam okres obrachunkowy i sporzadzity sprawbzdanie

finansowe na dziert 31.12.2008 roku, cbejmujace okres od 01.01.2008 do 31.12.2008 roku, z wyjatkiem

spotki Hunter Wild Sp. z 0.0., ktorej rok obrotowy koriczy sie 31 marca 2009 roku.

Jednostkowe sprawozdania finansowe wszystkich spolek Grupy kapitalowej Polski Koncern Miesny
DUDA zostaly poddane badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie wigkszo$ci spélek majgcych
siedzibe w Polsce przeprowadzita spolka audytorska CGS - AUDYTOR Spolka z 0.0. z siedziba w
Poznaniu, ul. Przemyslowa 46A/141 wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych pod numeram 541.

Sprawozdanie finansowe Spotki NeiBrokers Sp. z o0.0. zostalo zbadane przez firme Zaktad
Rachunkowoséci Stowarzyszenia Ksiggowych w Polsce ,INTERFIN® Sp. z c.0. w Krakowie.
Sprawozdanie finansowe spdtki Centrum Migsne MAKTON S.A., sprawozdanie finansowe spdtki
Centrum Migsne EUROSMAK Sp. z 0.0. oraz sprawozdanie finansowe spéiki STOL POLSKI Sp. z 0.0.
zostato zbadane przez firme Sarnowski & Wisniewski Spélka Audytarska Sp. z 0.0. w Poznaniu.
Jednostkowe sprawozdanie Polski Koncern Migsny DUDA S.S. otrzymalo opinie z objasnieniem o
wszczeciu postgpowania naprawczego. Pozostale spaiki otrzymaly opinig bez zastrzezen.
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1. Informacje wstepne

W czesci analitycznej dokonano syntetycznego przedstawienia i oceny sytuacji  finansowej
i majatkowej Grupy kapitalowej Polski Koncern Miesny DUDA w roku 2008 wyliczonego na podstawie
danych finansowych zawartych w sprawozdaniu finansowym za okres od 01.01.2008 roku do
31.12,2008 roku, kibre byto przedmiotem naszego badania. Dane poréwnawcze zaczerpnieto ze
sprawozdania skonsolidowanego za rok obrotowy korczacy sie 31.12.2007 roku, ktdre rowniez bylo
badane przez bieglege rewidenta. Dane zaprezentowano w'tysiaLcach ziotych.

2. Ogdlna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego (w tys. zf)

B /16

‘Wak.
AKTYWA Réinice dynamiki
% w %
A. Aktywa trwale 64,57 152 688 126,83
1. Wartosci niematerialne i pawne 2324 0,26 4857 4,39 2333 341,01
2. Wartosci firm jednostek
podporzadkowanych 165438 154 125 14,02 128861 93,16
3. Rzeczowe aktywa trwale 358853 434 125 38,50 75272 120,98
4. Nalaino§ci dtugotemminowe 967 1473 0,13 506 -
5. Inwestycie diugoterminowe 38737 107 782 9.81 68045 -
6. Aktywa z tyl. odroczonego pod 2848 19703 1,79 16 855 51,96
B. Aktywa obrotowe 310481 377 078 35,43 66597 121,45
1, Zapasy 91438 136 492 11,74 45054 149,27
2. Naleinosci krotkotermiowe 186 390 220 110 20,03 33720 11809
3. ]n\.\eslycj_e krélkolermninom 32653 20 478( 1,86 12177 6271
. Suma aktywéw g6} rosasas] 100,00 219205] 12403

W poréwnaniu z rokiem 2007 suma aktywéw wzrosta 0 24,93 %. Struktura majgtku nie ulegla
zasadniczym zmianom. Nastapit nieznaczny spadek o 0,13 % aktywow trwalych na rzecz wzrostu
aktywow obrotowych. Zapasy wzrosty o 49,27 %, a naleznosci o 18,09 %.

W  aktywach trwalych najwyzszy wzrost nastapit w warto$ciach niematerialnych i w rzeczowych
aktywach trwalych. Natomiast w aktywach obrotowych wzrosly znacznie naleznosci krétkoterminowé
oraz zapasy. Spadek wykazuja inwestycje krétkoterminowe,

W strukturze aktywéw decydujacy udzial przypada na aktywa trwale (64,57 %), natomiast zaledwie
jedna trzecia majgtku (35,43 %) przypada na aktywa obrotowe. Powyzsza struktura aktywow wynika
w duzej mierze z charakteru jednostki, ale nalezy stwierdzi¢, e nie jest ona najlepsza z punktu
widzenia osiggania zysku.
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Wek.
PASYWA Réinlce dynam i
- w %

A. Kapital (fundusz) wiasny -67 083 85,05
B. Kapital wlasny przypadajacy
akcjonariuszom jednostki
dominujace) 447 530 50,68 380185 34,60 -67 344 84,96
1. Kapitat podstawowy 96 400 10,56 97 300 8,85 800 100,93
2. Réznica kursowa z konsolidaci 0 0 0,00 0 0,00
3. Kapital zapasowy 298 183 318300 28,96 2017 106,75
4. Kapitat z aktualzacjl wyceny 0 58165 5,29 -58 166 0,00
5. Pozostale kapitaly rezerwowe 0 0 0,00 0 0,00
6. Zysk (strata) z lat ubleglych 12 883 39338 3,58 26 455 30535
7. Zysk netto 40 064 16586 1,51 -56 650 41,40
C. Kapital mnigjszosci 1119 1370 0,12 251 122,43]
D. Zobowiazania 430 989 717 387 63,93 285 388 166,45!
1. Rezewy 3 970 14836 1,35 10 866 373,70
1. Zobowigzania dlugoteminowe 106 838 155136 14,12 48 298 14521
2. Zobowigzania krdtkoterminowe 295 281 521782 47 48 226 521 176,72
3. Przychody przyszlych okreséw 24 930 25633 2,33 703 102,82

_Suma pasywiw grean} © - 1.098943] 98,65 219208 124,93}

Pasywa Grupy kapitatowej stanowiace zrodta finansowania majatku obejmuja;

» kapitat wiasny, ktdry wynosi 34,72 % pasywow, w 2008 roku ulegl zmniejszeniu o 67.093 fys. zh 1.

14,85 %. Na zmniejszenie
- poniesiona strata w 2
dziatalnosci finansowe] —
- ujemny kapital z aktu

sig kapitaiu wiasnego mialy wptyw:

008 roku wynikajgca giéwnie ze spadku o 99.932 tys. zI wyniku na
dokonano aktualizacji wartoéci posiadanych akgcji i udziatéw,

alizacji wyceny wynikajacy réwniez z dokonanej aktualizacji wartosci

posiadanych akgji i udziatow,

s Kkapital obcy, ktdry wynosi 63,93 % pasywdw i w badanym roku obrotowym zwigkszyt sie
0 286.388 tys. z} 1. 66,45 %, gtownie z tytulu wzrostu kredytéw krétkoterminowych.

Biorac wzajemne relacje, jakie zachodzg pomigdzy kapitatami wiasnymi i obcymi, w 2008 roku

zarysowata sie tendencja spadkowa kapitafu wiasnego w stosunku do kapitatu obcego.
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Sytuacja dochodowa na podstawie synfetycznego rachunky zyskow | strat.

“2007 b | 2008 " Réinica Dyn. w %

A. Przychody netto ze sprzeda¥y produktéw, tlowarbw i
materiaidw, w tym; 1325 332 14863 091 137 759 110,39

B. Koszty sprzedanych produkidw, towardéw | materialdw,
wtym:

C. Zysk buitto ze sprzedady (A-B)
D. Koszly sprzedazy

{E. Koszy ogoinego zarzgdu

F. Zysk 26 sprzedaty {C-D-E)

1274918
| 188473
38 882
56 662
7l | 42620]

G. Pozostale przychody operacyjne 64 904

H. Pozostale koszty oparacyjne _ 17 425

I. Zysk Z dzlatainogol oparacyinel (F+G-H) T wot08]

J. Przychody finansowe 12 072

K. Kaszty finansowe 112 004

L. Zysk I Strata-przad opodatkawaniem (1KK) - | 9e2a

M. Pedatek dochodowy 6 577

N. Zysk j Strata nefto z dzlatainbssl (i:-Mj- | a4y

0. Zysk akcjonariuszy mniejszosciowych 251

P. Zysk / Strata akcjonariuszy podmiotu dominujacego 40 064 -16 586 -56 650 -41,40

Przychody ze sprzedazy wzrosty 0 10,38 %, a odpowiadajace im koszty wzrosty o 8,77 %.

Widoczny jest wzrost kosztéw sprzedazy o 28,01 % i kosztéw zarzgdu o 18,33 %, Znacznie wzrosty
pozostale przychody operacyjne o 137,583 % oraz przychody finansowe o 8,30 %. Pozostale koszty
operacyjne wzrosly o 101,35 %, natomiast koszty finansowe wzrosly znaczaco o 548,21 %. W
badanym roku Grupa kapitalowa poniosta strate netio w wysokoéci 16.586 tys. zt. W roku
ublegtym Grupa kapitalowa osiagnela zysk w wysokosci 40.064 tys, zt,
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3. Ksztaltowanie si¢ wybranych wskaznikéw ekonomiczno- finansowych i ich ocena
i Wartos¢ wskatnlka
Nazrwa wskafnlka
’ poiadana |- 2006 2007 2008
1. Rentowno$¢ brutto sprzedazy vynlk ze sprzedazy - 100 / max 418% |271% | 2%
przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materiatéw
2. Rentowno$c netio sprzedazy wynik finansowy netto - 100 / max 489% |[302% |(31,13%
przychody netto ze sprzedazy
3. Renlownoéé majatku (ROA) wynik finansowy nefto - 100/ max 957% | 543% | () 1.67 %
srednioroczny stan aktywow
4. Rentownosé kapitalu wiasnego wynik finansowy netto - 100 / max 2144% | 11,18 |()4,00%
(ROE) srednioroczny stan kapitalu wiasnego %
ki
5. Biezacej ptynnosci finansows;j | aktywa obrolowe ogdlem / 12-20 1,39 1,06 0,72
zobowlgzania krétkoterminowe
- ’ . aktywa obrotowe ogdlem - zapasy /
8. Szybkiej plynnosci finansowej Il 0,8-1,2 0,97 0,74 0,46
zobowigzania krétkotarminowe
i je krétkotermin
7. Pienigznej ptynnosci finansowej |1} nwestycje kr inowe / 0,2 0,26 0,11 0,04
zobowigzania krétkoterminowe
. przychody netto ze sprzedazy
8. Rotacji majatku ogdlem praduktéw, towarow i materiatéw / max 1,75 1.51 1,33 !
suma_akiywéw !
i
. . przychody netto ze sprzedazy H
8. Rofacji majatku trwaiego produktéw, towardw i materiatow / max 2.91 2,33 2,03 !
aktywa trwale !
, zobowigzania dlugotarminows i '
10. Ogdinego zadtuzenia krétkoterminowa / 0,30 - 0,50 0,51 0,46 0,61
suma aktywow
11. Pokrycia aktywéw trwatych kapitafy wiasne / aktywa frwale 1 0,75 0,79 0,53
kapitaterm wiasnym
12. Relacji kapitatéw obcych do kapitaly cbce / kapitaly wilasne <4 1,22 0,80 0,99
kapitatéw wdasnych

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazujg relacje zysku do sprzedazy, majatku i kapitatu wlasnego. Informujg o

optacalno$ci sprzedazy i szybkosci zwrotu majgtku i kapitatu wiasnego. Wysoka i rosnaca wartosé
wskaznikow zyskownosci jest wyrazem efektywnosci dziatalnosci jednostki i duzych mozliwosci jej
rozwoju. W badanym okresie w poréwnaniu z rokiem poprzednim wskaznik rentownosécl sprzedazy
brutto wzrost o 0,20 %, a pozostate wskazniki rentownosci drastycznie spadly osiggajac wartosci

ujemne. Przyczyna takiej sytuacji jest spadek wyniku netto o 56.650 tys. 24, co przelozylo sie na strate
nstto w 2008 roku w kwocie 16.586 tys. zl.

CGS-AUDYTOR Spotha za o,

ul Przainyslowa 48477141

G51-541 Pozpan

1elffax (61 223 45 31 kom 0592064 233
a-mai: cgs-audylor@oegs-audytorpl

REGON: 32061794 NIP. ?78.01-43-40

PXQ BP S.A t O/Poznar 78 1020 4027 3000 1852 0031 8065

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto | Wida w Poznaniu

VIl Wydzial Gaspadatczy Krajowege Rejesir: Sadowego KRS 0000053483
Kapilal zakladowy: 51.000 00 2t

CES-AUDYTOR




12116
RAPORT - skonsolidowany 2008 Grupa PKM DUDA

Wskazniki ptynno$ci finansowe]

Wskazniki plynnosci finansowej sluza do oceny zdolnosci spotki do terminowege regulowania
zobowigzan biezacych. W praktyce wypracowano pewne wielkosci fych wskaznikéw, ktére mozna
uzna¢ za wzorcowe. Wszystkie wskazniki plynnosci osiagnely w 2008 roku wartosci nizsze od
pozadanych (wzorcowych). Wskazniki plynnosci |, 1 i |l) osiagnely réwniez wartosci nizsze niz w roku
2007. Niskie wskazniki plynnosci finansowej wskazujg na mozliwos¢ wystgpienia chwilowych zatorow
w terminowym regulowaniu zobowigzan.

Wskazniki sprawnoséci dziatania

Wskazniki sprawnosci dzialania informuja o efektywnosci wykorzystania poszczegdlnych skladnikow
majatku. Wskazniki obrotu aktywdw i majatku trwatego informuja o zdolnosci majgtku do generowania
przychodow przez majatek Spotki. Generalnie wskazniki te powinny wykazywaé tendencje wzrostowa, :
W roku 2008 w poréwnaniu do roku 2007 wskazniki te nieznacznie spadly, ale w dalszym ciagu
wskazujg one na zdblnoéé Grupy kapitatowej Polski Koncern Miesny DUDA do generowania
sprzedazy.

Wskazniki finansowania dzialalnosci
5 ' WskaZniki finansowania dziatalnosci informujg o zrédtach sfinansowania majatku i pozwalajg ocenié
| poziom zadluzenia Grupy kapitalowej Polski Koncern Migsny DUDA oraz mozliwosci jego obstugi. W
stosunku do roku poprzedniego utrzymujg sie na zblizonym poziomie. Stopa zadluzenia ulegla
pogorszeniu i utrzymuje sig na srednim poziomie 61 %.

Na tle przedstawionej powyzej analizy stwierdzamy, e nie wystepuje zagrozenie kontynuacii
dzialalnosci Grupy kapitatowe] Polski Koncern Migsny DUDA w roku nastepnym po badanym pod
warunkiem ze:

» Jednostka dominujgca przeprowadzi z wynikiem pozytywnym postepowanie naprawcze,
+ bedzie nadal prowadzita swojg dziatalno$¢ w co najmniej niezmniejszonym zakresie.

Informujemy 2e Jednostka dominujgca w dniu 24.03.2009 roku oglosita oSwiadczenie o wszczeciu |
postgpowania naprawczego (ziozono w Sadzie Rejonowym w Lesznie w dniu 09.03.2009 roku). '
Postgpowanie zostato wszczgte z uwagi na zawarte transakcje zabezpieczajgce przed ryzykiem
zwigzanym ze zmianami kursu walutowego, w tyrm m.in. opgje. Z uwagi na sytuacje na rynku finansowym
Spétka poniosta strate w zwiazku z zaplatg na rzecz bankow kwot zadanych tytutem rozliczenia transakgji

walutowych. Ryzyko niewypiacalno$ci zostalo spowodowane okolicznosciami niezaleznymi od Spokki, ;
jednak poniesione straty majg znaczacy wptyw na dalszy byt PKM DUDA SA. Dlatego zostaly podjete f
dziatania naprawcze, 1

W przypadku braku powodzenia w realizacji programu naprawczego, a w konsekwencji ziszczenia sie
przestanek przewidzianych w ustawie Prawo upadioéciowe i naprawcze, Zarzad jednostki dominujacej
bedzie zobowigzany do zgloszenia wniosku o ogloszenie upadiosci Spéiki.
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1. Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualng dokumentacje opisujaca przyjete zasady rachunkowosci.
Przyjete zasady zostaly przedstawione w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
{MSSF).

Rok 2008 byt kolejnym rokiem, w ktérym wszystkie jednostki Grupy kapitalowej Polski Koncern Migsny
DUDA prowadzity ksiggi rachunkowe zgodnie z zasadami ustawy o rachunkowosci, a jednostkowe
sprawozdania finansowe sporzadzily zgodnie z zasadami MSSF i Rozporzadzeniem Ministra Finansew
z dnia 19.10.2005 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartosciowych (DzU z 2005 roku nr 209 poz. 1744) zastapionym rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych | okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebgdacego panistwem czionkowskim (Dzt) z 2009 roku nr 33 poz. 259).
Grupa kapitatowa podaje dane poréwnywaine za jeden rok.

Grupa kapitatowa stosuje wzér sprawozdania finansowego zaproponowany przez MSR 1, a informacje
szczegOlowe podaje w notach objasniajacych.

Zgodnie z wytycznymi MSSF nie podiega amortyzacji warto$é firmy z konsolidacji.  Jednostki Grupy
kapitatowej Polski Koncern Migsny maja taki sam rok obrachunkowy konczacy sie 31 grudnia i stosujg
takie same zasady rachunkowosci z wyjatkiem spéiki Hunter Wild Sp. z o.0., ktérej rok obrotowy keficzy
sig 31 marca. Pod potrzeby sprawozdania skonsolidowanego spoika sporzadza dodatkowe sprawozdanie
finansowe, uwzgledniajace zasady rachunkowosci Grupy Kapitatowe).

2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitalowe] Polski Koncern Migsny DUDA zostalo

sporzgdzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaly

zatwierdzone przez Uni¢ Europejska, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami, zgodnie

z wymogami ustawy z 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci oraz wydanymi na jej podstawie

przepisami wykonawczymi jak réwniez wymogami odnoszacymi sl do emitentéw papierow

wartosciowych dopuszczonych |ub bedacych przedmiotem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na

rynku oficjalnych notowan gieldowych.

Podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowila stala i biezgca

dokumentacja konsolidacyjna obejmujaca w szczegdinosc:

- jednostkowe sprawozdania finansowe jednostki dominujacej | jednostek zaleznych,

- pakiety i sporzadzone w oparciu o nie specjalne arkusze konsolidacyjne,

- korekly | wylgczenia dokonywane podczas konsolidacii,

- obliczenie wartesci firmy z konsolidacii i sposéb jej rozliczenia,

- konsolidacje kapitatéw | ustalenie kapitatu mnigjszosci,

- opinie i raporty biegtych rewidentéw o jednostkowych sprawozdaniach finansowych spétek objetych
konsolidacia,

- testy na utratg wartosci przez wartosé firmy 2 konsolidacii,
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- przeliczenia na walutg funkcjonalng sprawozdarh spotek zagranicznych,
- korekty zysku z lat poprzednich,
- ustalenie kapitalu mniejszosci.

3. Metodologia konsolidacji

Do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego przyjeto metode konsolidacji peingj
polegajacg na sumowaniu, w peine] warfosci, odpowiednich pozycji poszczegéinych sprawozdan
[ednostkowych spélek tworzacych grupe kapitatowa, dokonywaniu wytaczen oraz innych korekt o ktérych
mowa w MSR 27 i artykule 60 ustawy o rachunkowoséci. Zasady konsolidacji stosowane sg w taki sposéb,
aby skonsolidowane sprawozdanie prezentowalo sytuacje finansowa i majatkowa Grupy kapitatowe;
Polski Koncern Migsny DUDA, tak jakby jednostki grupy kapitalowe] stanowily jeden podmiot
gospodarczy.

Zestawienie zmian w skensolidowanym kapitale wlasnym sporzadzono w oparciu o

- skonsolidowany bilans,

- skonsolidowany rachunek zyskdw i strat,

- zestawienie zmian w kapitale wiasnym poszczegdlnych spéiek tworzacych Grupe kapitalowa.

4, Wartos¢ firmy z konsolidacji i sposob jej rozliczenia

Zasady ustaienia i rozliczenia wartosci firmy z konsolidacji zostaly przedstawione w informacji dodatkowej
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Ustalenie wartosci firmy z konsolidacji, ktéra powstata
przy zakupie udziatow w spdlkach zaleznych, znajduje sig w stalej dokumentacji konsolidacyjnej. Jest
prezentowana w akfywach skonsolidowanego bilansu w wartosci 154.125 tys. . Zgodnie z MSSF na
koniec kazdego roku obrotowego jest przeprowadzany test na utrate wartogci. Test przeprowadzony na
31.12.2008 roku nie wykazal potrzeby zastosowania odpisu aktualizujgcego jej wartosé.

5. Konsolidacja kapitalow i ustalenie kapitaléw mniejszosci

Kapitatem zakladowym Grupy kapitalowe] jest kapitat zaktadowy Jednostki dominujgcej. Wyliczenie
pozostatych skiadnikéw kapitalu wiasnego Grupy kapitalowej dokonano poprzez dodanie do
poszczegoinych skladnikow kapitalu  wiasnego Jednostki dominujacej odpowiednich skiadnikow
kapitatéw wiasnych jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy
kapitalowej Polski Koncern Migsny DUDA, odpowiadajgcych procentowemu udziatowi Jednostki
dominujgcej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych na dzien bilansowy 31.12.2008 roku.

Do kapitatu wiasnego grupy kapitalowej wigezono tylko te czesci, ktére powstaly od dnia objecia kontroli
nad nimi przez Jednostke dominujaca,

Kapitat wiasny udzistowcdw mnisjszosciowych na 31.12.2008 roku wynosit 1.370 tys. zi.

8. Wwlaczenia konsolidacyjne
Dokonano nastepujacych wylaczen | korekt konsolidacyjnych:
1. udzialy, akcje oraz doptaty w jednostkach zaleznych oraz odpowiadajacy im kapital podstawowy
tych jednostek w kwocie 287,769 tys. zi,
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2. wzajemne rozrachunki z tytulu dostaw i ustug w kwocie 87.890 tys. zi, inne rozrachunki w kwocie
3.856 tys. zi, pozyczki udzielone w kwocie 77.3086 tys. zi,

3. wylaczenia i korekty konsolidacyjne skutkéw wynikéw transakeji wewngtrzgrupowych (przychody,
koszty niezrealizowane zyski), kiére w rezultacie nie spowodowaly obnizenia wyniku netto,

4. ujemne rdznice kursowe z konsolidacji w kwocie 21.532 tys, 24,

Wartosé firmy z konsolidaci 154.125 tys. zt.

Dane stanowiace podstawe do wylgczen i korekt uzyskano ze stalej dokumentacii konsolidacyinel, ksiag

rachunkowych Polski Koncern Migsny DUDA S.A. oraz z pakietéw konsolidacyjnych zweryﬁkowanyéh

przez bieglego rewidenta i przekazanych przez jednostki zalezne razem z opinia i raportem z badania.

7. Noty do skonsolidowanago sprawozdania finansowego

Dane zawarte w notach do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przedstawione
prawidiowa | sg kompletne w rozumieniu Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawezosci Finansowe)
i Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19.10.2005 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentdw papieréw wartosciowych, zastgpionego przez rozporzadzenie Ministra
Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papisrow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa pafistwa niebedgcego panstwem czionkowskim (DzU z 2008 roku nr 33 poz. 259). Noty
te stanowig integralng czesc¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

8. Skonsolidowany rachunek przeplywdéw pienigznych

Dane wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywdw plenieznych sg zgodne z bilansem oraz
rachunkiem zyskéw i strat, a poszczegdine strumienie pienigzne zostaly zakwalifikowane do
adpowiednich pozycji. Bilansowa zmiana stanu $rodkéw pienieznych rézni sie od przeptywow
plenlgznych netto o kwote 141 tys. 2t z tytulu réznic kursowych od srodkdw pienieznych.

9. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki dominujacej z dziafalno$ci Grupy kapitatowej Polski
Koncern Migsny DUDA

Sprawozdanie to uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje, o kitérych mowa
w8 9 MSR 1iwart 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzgdzeniu Ministra Finanséw z dnia
19.10.2005 roku w sprawie informacji biezgcych | okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych  (DzU z 2005 nr 209 poz. 1744) zastgpionym rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa paristwa nie bedacego parstwem czionkowskim (DzU z 2009 roku nr 33 poz. 259) a zawarte w
nim dane pochodzgce ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg  z nim zgadne.
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1. Ustalenia i informacje kericowe

Po zbadaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy kapitalowe] Polski Koncern
Migsny DUDA za rok obrotowy 2008, uznaje si¢ je za sporzadzone zgodnie z MSSF z
uwzglednieniem przepiséw o obrocie papierami wartosciowymi.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia niezaleznego bieglego rewidenta z objasnieniem
o podjetym dzialaniu naprawczym iinformacjami dodatkowymi ktéra stanowi odrebny dokument.

Raport niniejszy zawiera 16 stron, kolejno ponumerowanych i zaparafowanych przez bieglego
rewidenta.

Mirostawa Szodstak Prof. dr hab. Wiktor Gabrusewicz

Biegly rewident nr 9718/7302 Prezes Zarzadu (Biegly rewident nr 918/1970)
‘ CGS -~ AUDYTOR Spdtka z 0.0.
ul. Przemystowa 46 A/141, 61 — 541 Poznah

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste podmiotow
uprawnionych do badania pod numerem 541

Poznan, dnia 30 kwiecien 2009 roku.
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