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Power Media Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

A. CZESC OGOLNA

DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Badanie dotyczy Power Media Spétka Akcyjna we Wroctawiu powstatej na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 2421/2007 z dnia 27.04.2007r.

Spétka, zgodnie z art. 551 § 1 KSH, powstata w wyniku przeksztatcenia jako przeksztatcenie
spotki Power Media Sp. z 0.0. (spétka przeksztatcana) w spotke dziatajaca pod firmg Power Media
S.A. (spdtka przeksztaicona). Uchwata w sprawie przeksztalcenia podjeta zostata przez
Zgromadzenie Wspdlnikow Spétki przeksztatconej w dniu 27.04.2007r.

Spétka powstata na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miata miejsce 22 listopada 2007r.
aktem notarialnym Rep. A nr 6529/2007.

W dniu 01 czerwca 2007r. roku Spétka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sadowego pod
numerem KRS 0000281947.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu, przy ul. Kietbasniczej 24.

Akcje Spétki od 20.03.2008 roku znajduja sie w publicznym obrocie.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:

- kapitat zaktadowy

- pozostate kapitaty wtasne

Na koniec badanego okresu struktura akcjonariatu Spétki przedstawiata sie nastepujaco:

640.000,00 zi,

7.433.399,97 zi.

Akcjonariusze Liczba akcji %kggizti::ew Wal_'toéé glg-lfsz,g\?v /onsilc";gw
nominalna

Wojciech Narczynski 1700 000 26,56 170 000 zt 2575000 28,93

Andrzej Parszuto 1700 020 26,56 170 002 zt 2575020 28,93

Marta Przewtocka 1 000 000 15,63 100 000 zt 1 500 000 16,85

Agnieszka Koztowska 250 000 3,90 25000 zt 375 000 4,21

Pozostali 1749 980 27,35 174 998 zt 1 874 980 21,08
RAZEM 6 400 000 100 640 000 zt 8 900 000 100

Na dzien wydania opinii struktura akcjonariatu Spotki powyzej 5% przedstawia sie nastepujaco:

; Liczba % gtosow
Akcjonariusze Liczba akcji % Ud.Z'a' W Wartosé gltosow na WZ
kapitale .
nominalna
Wojciech Narczynski 1 700 000 26,56 170 000 zt 2575000 28,93
Andrzej Parszuto 1700 020 26,56 170 002 zt 2575020 28,93
Marta Przewtocka 1 000 000 15,63 100 000 zt 1500 000 16,85
Pozostali 1999 980 31,25 199 998 zt 2249 980 25,29
RAZEM 6 400 000 100 640 000 zt 8 900 000 100
» Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:
- nie jest spbtkg zalezng od innego podmiotu;
- nie jest spotkg stowarzyszong z innym podmiotem;
- nie jest sp6tkg dominujgca dla innych podmiotow;
- nie jest znaczacym inwestorem dla innych podmiotow.
» Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spotki jest dziatalnos¢ w zakresie
oprogramowania.
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Power Media Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Badana Spotka:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 931082394
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 722272
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 02Y3737D5

- jest podatnikiem podatku od towarow i ustug (VAT) i posiada nadany

przez Urzad Skarbowy Wroctaw Srodmiescie we Wroctawiu NIP 898-16-47-572

Na dzien wydania opinii organem kierujacym jednostka jest Zarzad w sktadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
Wojciech Narczyriski Prezes Zarzadu
Andrzej Parszuto Wiceprezes Zarzgdu
Marta Przewtocka Wiceprezes Zarzadu
Agnieszka Koztowska Czionek Zarzadu

Gtéwnym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Agnieszka Koztowska.

Zatrudnienie na dzien 31.12.2008r. wynosito 122 osoby.

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zataczone zostato sprawozdanie z dziatalnosci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. z siedziba w Warszawie i uzyskato opinie bez
zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostatlo zatwierdzone przez Zwyczajne Zgromadzenie
Wsp6lnikéw Uchwatg Nr 4/2008 w dniu 23.06.2008r. , ktére postanowito zysk netto za ubiegty rok
obrotowy w kwocie 355.043,46 zt podzieli¢ nastepujaco:

- nazwiekszenie kapitatu zapasowego 355.043,46 zt,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostato:

- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 03.07.2008 r.,
- ztozone w Urzedzie Skarbowym w dniu 03.07.2008 r.,

- ogtoszone w Monitorze Polskim B w dniu 22.12.2008 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzieh 31.12.2007 r. prawidiowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzieh ich zamkniecia stany aktywdw i pasywow ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwatg Rady Nadzorczej z dnia 23.06.2008r. Spotka PKF Consult Sp. z 0.0. zostata powotana
do zbadania sprawozdania finansowego za 2008 r., umowa o badanie zostata zawarta dnia
07.07.2008 r.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Rafat Barycki, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentow
wykonujacych zawéd biegtego rewidenta pod numerem 10744/7805 przy wspotudziale aplikanta
Elzbiety Rupa.

Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident
oraz osoby uczestniczace w badaniu, nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
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Power Media Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

VL.

Badanie przeprowadzono w okresie od 02.03.2009r. do 16.04.20009r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spoétki ztozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidiowosci sprawozdania
finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich
zobowigzan warunkowych istniejagcych na dziern 31.12.2008 r. oraz nie zaistnieniu do dnia
zlozenia os$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposob istotny na wielkos¢é danych
wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spétka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

= Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzenh
podlegajacych $ciganiu, jak réwniez nieprawidtowosci, jakie wystapity poza systemem
rachunkowosci.
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Power Media Spotka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

OCENA SYTUACJI MAUJATKOWO-FINANSOWEJ

Analiza przedstawiona ponizej obejmuje trzy ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r..

W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majace znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.

Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., zas uzyte w nich symbole majg

nastepujace znaczenie:
- BZ
- BO

- bilans zamkniecia
- bilans otwarcia

- ou
- OB

- okres ubiegty
- okres biezacy

Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do wartosci wyrazonych w

zt.

Struktura poszczeg6lnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy

sposob:

- w odniesieniu do pozyciji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskéw i strat — w stosunku do wartosci

przychodéw ogoétem:;

- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztéw

ogoétem,

- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegblnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.

ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA (BZ-BO)
31.12.2006 r. | 31.12.2007r. | 31.12.2008 r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. BZBOB 0

A. | AKTYWA TRWALE 247,94 331,64 690,21 11,5% 10,5% 7,3% 108,1%)
I. | Wartosci niematerialne i prawne 4,49 5,95 68,57 0,2%) 0,2%) 0,7%| 1053,0%
II. | Rzeczowe aktywa trwate 237,57 174,14 407,18 11,0% 5,5%) 4,3%) 133,8%)
IIl. | Naleznosci dtugoterminowe 4,35 4,35 54,35 0,2% 0,1% 0,6%| 1148,3%
IV. | Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X

Dtugoterminowe rozliczenia
V. miedzyokresowe 1,53 147,20 160,11 0,1%) 4,7% 1,7%) 8,8%)

B. | AKTYWA OBROTOWE 191294 2829,88 8809,33 88,5% 89,5% 92,7% 211,3%)
I. | Zapasy 1,98 0,75 1,24 0,1%) 0,0%) 0,0% 66,5%
II. | Naleznosci krétkoterminowe 876,52 145719 1 874,04 40,6% 46,1% 19,7%) 28,6%)
Il | Inwestycje krétkoterminowe 1 024,90 986,78 6 689,37 47,4% 31,2% 70,4% 577,9%)

Krétkoterminowe rozliczenia
Iv. miedzyokresowe 9,54 385,17 244,67 0,4%) 12,2% 2,6%) -36,5%
AKTYWA RAZEM 2160,88) 3161,53] 9499,53 100,0% 100,0% 100,0% 200,5%)
Stan na Struktura Zmiana
PASYWA .
31.12.2006 r. 31.12.2007 r. | 31.12.2008 r. 2006 r. 2007 r. 2008 r. %)

A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 1 397,89 1752,94 8 073,40 64,7% 55,4%  85,0% 360,6%)
I. | Kapitat (fundusz) podstawowy 50,00 500,00 640,00 2,3%) 15,8% 6,7%) 28,0%)
II. | Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy (- 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IIl. | Udziaty (akcje) wtasne () 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0% 0,0% X
IV. | Kapitat (fundusz) zapasowy 394,62 806,10 7 139,66 18,3% 25,5%| 75,2% 785,7%
V. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
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Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Pozostate kapitaty (fundusze) o o o o
VI | rezerwowe 91,80 91,80 123,16 4,2% 2,9% 1,3% 34,2%)
VII. | Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00 0,00 0,0%) 0,0% 0,0% X
VIII. | Zysk (strata) netto 1 361,48 355,04 170,59 63,0% 11,2% 1,8% -52,0%)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku o o o
IX. obrotowego(- -500,00 0,00 0,000 -23,1% 0,0%) 0,0%) X
ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA o o 5 o
B. ZOBOWIAZANIA 762,98 1408,59) 1426,13 353% 44,6% 15,0% 1,2%)
I. | Rezerwy na zobowigzania 1,34 35,22 187,38 0,1%) 1,1% 2,0%| 432,0%)
II. | Zobowigzania diugoterminowe 72,05 49,05 1,33 3,3% 1,6%) 0,0% -97,3%
lll. | Zobowigzania krétkoterminowe 689,59 1 324,31 1237,42 31,9% 41,9%| 13,0% -6,6%
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%) 0,0%) X
PASYWA RAZEM 2160,88) 3161,53 9499,53 100,0% 100,0% 100,0% 200,5%
Il. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH (WARIANT KALKULACYJNY)
Za okres 01.01 - 31.12 Struktura Zmiana
Wyszczegodlnienie .
yszezeg 2006 r. 2007 r. 2008 r. 2006 r. | 2007r. | 2008 r. OBOUOU
A | Przychody netto ze sprzedazy 10651,96) 1128671 13360,80 99,6% 99,5% 96,9% 18,4%
produktéw, towardw i materiatéw
B | Koszly sprzedanych produkiow, 793792 938146 1028553 88,2% 86,3% 76,2% 9,6%
towardw i materiatow
C. | zysk (strata) brutto ze sprzedazy 271404 190525 307527 199,3% 536,6% '°0%0 61,4%
D. | Koszty sprzedazy 251,60, 242,16 1 420,87 2,8% 2,2%| 10,5%| 486,8%
E. |Koszty ogéinego zarzadu 789,69 1 200,28 1 736,34 8,8%| 11,0%| 12,9%| 44,7%
F. | Zysk (strata) ze sprzedazy 1672,76 462,81 -81,94 122,9% 130,4% -48,0% -117,7%
G. | Pozostate przychody operacyjne 16,70 24,04 32,11 0,2% 0,2%| 0,2%| 33,5%
H. | Pozostate koszty operacyjne 11,09 12,27 45,84 0,1% 0,1%| 0,3% 273,5%
|, | 2ysk(strata) z dziatalnosci 1678,37 474,58 -95,68 123,3% 133,7% -56,1% -120,2%
operacyjnej
J. | Przychody finansowe 24,23 35,42 391,55 0,2% 0,3% 2,8% 1005,6%
K. | Koszty finansowe 10,56 39,22 6,51 0,1% 0,4%| 0,0%| -83,4%
L. |2ysk(strata) z dziatalnosci 1692,04 470,78 289,37 124,3% 132,694 169,6% -38,5%
gospodarczej
t. | Zyski nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%| 0,0% X
M. | Straty nadzwyczajne 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%| 0,0% X
N. | Zysk (strata) brutto 1 692,04 470,78 289,370 124,3% 132,6% 169,6% -38,5%
0. | Podatek dochodowy 330,56 115,73 118,78 24,3% 32,6%| 69,6% 2,6%
Pozostate obowigzkowe
P. | zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0,00 0,00 0,00 0,0% 0,0%| 0,0% X
straty)
R. | Zysk (strata) netto 1 361,48 355,04 170,59 100,0% 100,0% 100,0% -52,0%
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ll. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIALALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegdlnienie jom. ‘ 2006 r. 2007 r. 2008 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys.2. | 2160,88 | 3 161,53 9 499,53
Wynik netto (+/-) tys.2t. | 1 361,48 355,04 170,59
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow tys.z2. |10651,96| 11 286,71 13 360,80
Kapitat staty kapitat wiasny + rezerwy diugﬁ/lt%;;ngi’gct)ewr?n ;1 zall;owiqzania dtugoterminowe tys. 2t 1471,29 1 806,26 8 100,16
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwafe / aktywa obrotowe) *100 % 13,0 11,7 7,8
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 183,2 1244 566,1
Wskaznik pokrycia aktywéw trwatych kapitatem wiasnym (kapitat wiasny / aktywa trwate) *100 % 563,8 528,6 1169,7
Wskaznik pokrycia aktyw6w trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 593,4 544,6 1173,6
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 238 21 7,1
Wskaznik ptynnosci Il ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobowigzania) 2,8 21 71
Wskaznik ptynnosci lll ($rodki pienigzne i inne aktywa pieniezne) / biezace zobowigzania) 1,5 0,7 5,4
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ aktywéw (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 63,0 13,3 2,7
Rentownos$¢ kapitatéw wtasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatéw wiasnych) *100 % 97,4 22,5 3,5
Rentownos¢ brutto sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw (wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 25,5 16,9 23,0
Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogéinego zadtuzenia (zobowigzania ogétem / aktywa ogétem) *100 (bez ZFSS) % | 35,2 434 13,0
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotaciji $rodkéw trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan $rodkéw trwatych 48,4 61,6 48,3
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywéw obrotowych 5,6 48 2,3
Seybkosc abrou zpasw e, apesy ) (varot st matkestmpvoreie | gy | 1 0,1 0,0
Szybkosé obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznoéci z tyt. dostaw, robét i ustug *t) / przychody ze sprzedazy | ilo$é dni 29,3 35,8 40,6
Szybkos¢ obrotu zobowiaza z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowiazania ;gt+‘:(%sst;‘“\’,vyr$°;ér”zfgg ;:Léf;”améé sprzed. W. 1| 066 i 5,4 5,7 7.7
— 8
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI
1. BILANS

DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt
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31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008

W Aktywa trwate O Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania E Aktyw a obrotow e W Kapitat wtasny

W analizowanym okresie zaobserwowano wyrazny wzrost sumy bilansowej, w poréwnaniu do
poprzedniego okresu o 200,5%. Po stronie aktywow zwiekszyly sie przede wszystkim naleznosci
krétkoterminowe oraz inwestycje krétkoterminowe. Zmiany te nie wptynety w sposéb znaczacy na
strukture aktywéw, mierzong wskaznikiem struktury aktywow. Jego wartos¢ w badanym okresie
zmalata bowiem z 11,7% w 2007r. do 7,8% w roku 2008. Spotka w dalszym ciggu posiada wiecej
majatku obrotowego niz trwatego, dlatego tez moze tatwiej dostosowaé sie do zmian rynkowych.

Po stronie pasywéw mozna zauwazy¢ wzrost kapitatow witasnych o 360,6%, gtownie na skutek
wzrostu kapitatu podstawowego i zapasowego, co jest wynikiem emisji 1.400.000 akcji serii C
Wypracowany zysk z roku biezacego byt o 52,0% mniejszy od poprzedniego.

Zadtuzenie badanej Spétki, czyli kapitaly obce, stanowig 15% catosci zrddet finansowania
aktywéw. W poréwnaniu do ubiegtego roku wartos¢ wskaznika ogélnego zadtuzenia spadt z 43,4% do
13%

Ponadto, na koniec badanego okresu w poréwnaniu do roku ubiegtego:
> 0 133,8% wzrosta wartos¢ rzeczowych aktywédw trwatych netto,

» naleznosci krétkoterminowe wzrosty do poziomu 1874,04,19 tys. zi, stan ten jest wyzszy od
ubiegtorocznego o 28,6%,

» struktura zadtuzenia pozostaje na podobnym do ubiegtorocznego poziomie, stan zobowigzan
z tytutu dostaw i ustug wynosi 1 426,13 tys. zt. Dominujaca pozycje stanowig tu zobowigzania
z tytutu ubezpieczen spotecznych i wynagrodzen, ktére wynoszg 907,7 tys. zi.

W analizowanej jednostce jest zachowana ,ztota” reguta bilansowa, majatek trwaty jest pokryty w
catosci kapitatem statym (kapitatem witasnym i zobowigzaniami dtugoterminowymi). Wskaznik pokrycia
majatku trwatego kapitatem statym wynosi 1 173,6%.
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WSKAZNIKI PLYNNOSCI
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31.12.2006 r. 31.12.2007 . 31.12.2008 r.
= ptynnos¢ | 2,8 2,1 71
ptynnosé Il 2,8 2,1 71

= ptynnos¢ Ill 1,5 07 54

W analizowanym okresie wartosci wskaznikow ptynnosci pierwszego i drugiego stopnia znacznie
sie podwyzszyty, zwiekszajac wartos¢ do poziomu 7,1. Wartosci obu wskaznikéw ptynnosci sa rowne
bowiem w jednostce nie wystepujg zapasy, determinujgce wartos¢ wskaznika ptynnosci | stopnia.
Poziom ptynnosci ksztattuje sie na poziomie znacznie wyzszym od uznawanego w literaturze za
prawidtowy (wartosci wyzej wymienionych wskaznikow bazowych przybieraja wartosci: 1,5 - 2,0 oraz
1). Wskazujg one, ze w spoétce w roku badanym nie wystepowaty problemy z utrzymaniem biezacej
ptynnosci finansowe;.

Wartosci wskaznikow informuja, ze posiadane przez jednostke naleznosci krétkoterminowe oraz
srodki pieniezne, pokrywajg réwnowartosc¢ 710% zobowigzan biezacych.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
50
40 /’
30 "
20
10
0
2006 r. 2007 r. 2008 r.
Szybko$¢ obrotu zapaséw 0 0 0
=== Szybko$¢ obrotu naleznosci 29 36 41
z tytutu dostaw i ustug
=== Szybko$¢ obrotu zobowigzan 5 6 8
z tytutu dostaw i ustug

Szybkos¢ obrotu naleznosci z tytutu dostaw i ustug, zwtaszcza w poréwnaniu z rokiem ubiegtym,
ulegta nieznacznemu pogorszeniu, osiggajac poziom 36 dni. Natomiast cykl obrotu zobowigzan z
tytutu dostaw i ustug w stosunku do roku ubiegtego ulegt nieznacznej zmianie i wynosi obecnie 8 dni.
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Oznacza to, ze jednostka ponownie w szybszym tempie reguluje swoje zobowigzania, anizeli
otrzymuje naleznosci z tytutu sprzedazy.

Fakt wystepowania dtuzszych termindéw kredytowania odbiorcow (szybkos¢ sptaty naleznosci z
tytutu dostaw i ustug) od okreséw ptatnosci zobowigzan, stwarza sytuacje, w ktérej jednostka
potrzebuje zaangazowania wyzszych srodkéw wiasnych w finansowanie biezacej dziatalnosci i w
efekcie zmniejsza rentownosc¢ dziatalnosci (zwieksza to zapotrzebowanie na kapitat obrotowy spofki i
zmniejsza efektywnos¢ wykorzystania majatku obrotowego)

2. RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

120,0%
100,0%
80,0%
60,0% \\
40,0%
20,0% 44— T— ——
0,0% —
2006 1. 2007 . 2008 r.
= Rentownos¢ sprzedazy 25,50% 16,90% 23,00%
produktéw, towaréw i materiatéw
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych 97,40% 22,50% 3,50%
=== Rentowno$¢ aktywéw 63,00% 13,30% 2,70%

Rentowno$¢é sprzedazy produktéw, towar6éw i materiatow ulegta polepszeniu. Jest to
spowodowane szybszym wzrostem przychodéw operacyjnych anizeli kosztéw dziatalnosci
podstawowe;.

Wskaznik rentownosci aktywéw (ROA) w badanym okresie przyjmuje wartos¢ 2,7%, co wskazuije,
ze jedna zainwestowana przez Spétke w posiadane aktywa ztotéwka przyniosta ponad 0,03 zt zysku.

W przypadku wskaznika ROE kazda zainwestowana w Spétke ztotéwka przyniosta 0,04 zt zysku.
Wyniki Spétki, mimo tendencji spadkowych, zapewniajg Wtascicielom zysk z zainwestowanego
kapitatu.
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WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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M Zysk/Strata ze sprzedazy 1672,76 462,81 -81,94
[ Wynik na pozostatej dziatalnosci 5,61 11,77 -13,73
operacy jnej
W Wynik na dziatalnosci finansowej 13,66 -3,8 385,04
[0 Zy sk/Strata brutto 1 692,04 470,78 289,37
[ Zy sk/Strata netto 1.361,48 355,04 170,59

Dominujaca pozycje w strukturze przychoddw i kosztdéw zajmujg pozycje zwigzane ze sprzedazg
produktow i ustug. Przychody z dziatalnosci operacyjnej stanowig 96,9% catosci przychodéw Spdtki, a
koszty dziatalnosci podstawowej 76,2% catosci kosztow. Na przestrzeni analizowanego okresu
przychody ze sprzedazy zanotowaty wzrost w stosunku do poprzedniego roku o 12,4%, koszty
dziatalnosci operacyjnej w catym okresie rowniez zachowaty tendencje wzrostowa, w biezacym roku w
stosunku do ubiegtego wzrosty o0 9,6%.Wynik brutto ze sprzedazy ulegt podwyzszeniu 0 61,4%.

Decydujacy wptyw na wynik ze sprzedazy miaty koszty sprzedazy, dla ktérych zanotowano wzrost
0 486,8% oraz koszty zarzgdu — wzrost o 44,7%. Dynamika wzrostu tych kosztéw wptyneta na
obnizenie wyniku ze sprzedazy 0 117,7%.

Na ksztattowanie sie koncowego wyniku finansowego jednostki wptyw wywarly takze wyniki na
innych rodzajach dziatalnosci, w tym:

- zysk na dziatalnosci finansowej w kwocie 385,04 tys. zt, (z tytutu otrzymanych odsetek i
dodatnich réznic kursowych).

Ostatecznie po skorygowaniu zysku brutto o nalezny i odroczony podatek dochodowy, jednostka
osiggneta zysk netto w wysokosci 170,59 tys. zt. Wynik ten jest o 52% nizszy od wyniku osiagnietego
w roku 2007.

PKF CONSULT Sp. z o.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
Oddzial Regionalny Zachéd <> 50-541 Wroctaw, Al. Armii Krajowej 12/5,
tel./fax (071) 367 00 04, zachod @ pkfconsult.com.pl



Power Media Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

3. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Wartosci w tys. zt.
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I przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1 451,99 90,62 143,11
operacy jnej
& przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -210,29 -58,36 -456,24
inwesty cy jnej
M przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci -420,52 -70,11 6 020,11
finansow gj
[1zmiana stanu $rodkéw pienieznych 821,17 -37,85 5 706,98
Przeptywy pieniezne netto z Przypadki
dziatalnosci: 1 2 3 4 5 6 7 8
Operacyjnej + + + + _ - i _
Inwestycyjnej + ; + - + - + ;
Finansowe; + - - + + + - -
Zmiana stanu $rodkéw pienieznych (+/-)

W badanym okresie jednostka zanotowata dodatnie przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
w kwocie 143,11 tys. zI, gtéwnie za sprawg wypracowanego zysku netto. Ujemne przeptywy zostaty
wypracowane na dziatalnosci inwestycyjnej w kwocie 456,24 tys. zt, bedace wynikiem poniesionych
naktadéw na zakup rzeczowych aktywdw trwatych. Na dziatalnosci finansowej Spétka osiagneta
dodatnie przeptywy w kwocie 6 020,11 tys. zt, przede wszystkim w wyniku wptywéw z emisji akciji.
finansowego.

4. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Przeprowadzone badania i dowody rewizji potwierdzajg, ze nie wystepuje istotne zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej badanej jednostki w roku nastepnym po roku badanym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
I. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spétki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego Symfonia
Finanse i Ksiegowos$¢ Premium produkcji Sage Symfonia. Spétka posiada aktualng dokumentacje, o
ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zaktadowy plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spéiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy nieprawidtowosci ksigg rachunkowych, ktore
mogtyby miec¢ istotny wptyw na zbadane sprawozdanie finansowe, w tym dotyczacych:

» zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezbtednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksigg rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za
okres poprzedni,

* powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

» zasadnos¢ stosowanych metod =zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich
przetwarzania za pomoca komputera,

» spetniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.
2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spétka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci.

Il. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

II.1. WPROWADZENIE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego spetnia wymagania wynikajace z zatgcznika nr 1 do
ustawy o rachunkowosci i zawiera m. in.:

» Sprawozdanie finansowe obejmuje jednostkowe sprawozdanie Spotki poddanej badaniu,

= Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke w najblizszym okresie diuzszym niz rok oraz, ze nie istniejg
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci,

= W okresie, za ktéry jest sporzadzone sprawozdanie finansowe nie nastagpito potaczenie z
inng spoétka ani przejecie,

=  We wprowadzeniu omoéwiono przyjete w polityce rachunkowosci zasady, w tym metody
wyceny aktywéw i pasywéw (takze amortyzacji), pomiaru wyniku finansowego oraz sposobu
sporzadzenia sprawozdania finansowego w zakresie, w jakim ustawa pozostawia jednostce
prawo wyboru oraz przedstawienie przyczyn i skutki ich ewentualnych zmian w stosunku do
roku poprzedzajacego.

1.2. INFORMACJE O WYBRANYCH, ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczego6towe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegdllnych pozycji bilansu zostaty
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowiacych jej zintegrowang
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji bilansowych.
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II.3. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJACYCH WYNIK DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do cafosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

11.4. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wtasnym sporzadzono stosownie do wzoru okreslonego przez
zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci, zmiany te sg zgodne z przepisami prawa, elementami
sprawozdania finansowego oraz danymi pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy
sald kont.

IL.5. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywéw pienieznych prawidtowo sporzadzono stosownie do wymaganego zakresu
informacji okreslonych przez zatgcznik Nr 1 do ustawy o rachunkowo$ci — metoda posrednig, na
podstawie: bilansu, rachunku zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi
w tych sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidenciji
ksiegowej i analizy sald kont.

11.6. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

Dodatkowe informacje i objasnienia stanowig integralng czes¢ sprawozdania finansowego. Dane
zawarte w dodatkowych informacjach i objasnieniach zostaty przedstawione przez Spétke, w istotnych
aspektach, zgodnie z wymaganiami ustawy o rachunkowosci.

1.7. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spétki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych (Dz. U. z 2005 r., nr 209, poz. 1744).

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepisow prawa,
a takze statutu Spéiki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu zostaty ujete w ksiegach badanego okresu.
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F.

PODSUMOWANIE BADANIA

Firma PKF Consult Sp. z 0.0. sporzadzata dla Spotki POWER MEDIA S.A. w 2008 roku:

- raport z przegladu sprawozdania pétrocznego sporzadzonego na dzien 30.06.2008 r., ktdry nie
zawierat uwag,

- opinie z badanie sprawozdania finansowego za 2007, ktdra nie zawierata zastrzezen,

W trakcie badania nie korzystalismy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowato sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodow i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujace wysokos$c¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
moga  wystgpi¢ réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metodg petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

PKF Consult Sp. z o.0.
Podmiot uprawniony do badania nr 477
Warszawa, ul. Elblaska 15/17

Rafat Barycki

Czionek Zarzadu
Biegty rewident nr 10744/7805
przeprowadzajacy badanie i reprezentujacy podmiot
uprawniony do badania sprawozdan finansowych

Warszawa, 16 kwietnia 2009 r.
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