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1 Informacije o Spéice

PEKAES Spotka Akeyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 16 czerwea 1982 roku. Spélka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Bloniu, ul. Spedycyjna 1.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spotki sa:
— organizowanic 1 wykonywanie ushig wynajmu taboru oraz napraw i obstugi taboru, pomocy
technicznej, posrednictwa technicznego,
— organizowanie 1 wykonywanie uslug najmu 1 dzierzawy nieruchomosci,

— organizowanie i wykonywanie ustug spedycji miedzynarodowej 1 krajowe],

Spolka zostala wpisana w dniu 27 czerwcea 2001 roku do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Warszawie, XTIV Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000022906.

Spotka posiada numer NIP 527-010-47-17 otaz symbol REGON 000982285.

Kapital zaktadowy Spolki na dzien korczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2008 roku, wynesil
33 250 tysigey zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dzien wynosit 411 748 tysiecy zlotych.

Zgodnie z nota 1.1 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego, na dzief 31 grudnia
2008 roku struktura wlasnosci kapitatu zakladowego Spotki byla nastepujaca:

Wartosé Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akcjonariusz Akaji Glosow akgji podstawowym
AKJ CAPITAL Spoika Akcyjna Logistyka
Spotka komandytowa* 19424 218 19424 218 19 424 218 58,42%
Bank Gospodarstwa Krajowego ** 1 662 500 1662 500 1 662 500 5,00%
ING Otwarty Fundusz Emerytalny * 3314 074 3314074 3314074 9,97%
Pioneer Pekao Investment
Management SA *** 1669 481 1669 481 1669 481 5,02%
PZU Asset Management SA
w tym: PZU SA, PZU Zycie SA | PZU
Fundusze Inwestycyjne * 2645000 2 645 000 2 645 000 7.95%
Pozostali 4534727 4534 727 4 534 727 13.64%
Razem 33 250 000 33 250 000 33 250 000 100%

* ilodc akejt postadanych w dniu odbycia 7ZW7, 4. w dniu 4.06.08 r.

** floée akgji posiadanych w dnin odbycia ZW7, 4. w dniu 4.06.08 . oraz zgodaych z zawiadomicniem z dnia
17.12.07 1.

4% w dnin 08.08.08 1. Spdlka otrzymata zawiadomicnic od Ploneer Pekao Investment Management SA (dalej "PPTM™
o wrrodcie lacznego zaangazowania do poziomu 3,02% liczby akqi i calkowitej liczby gloséw na WZ Spolki PTKATS
SA w zalesic portfeli zarzadzanych przez PPIM, w ktdrych mieszeza sie portfele funduszy inwestyeyinych Ploneer.
Zgodnie z w/w zawiadomieniem "PPIM" posiada 1.669.481 akeji Spolki PEKAES SA,

Zgodnie ze stanem ksicgi akcyjnej na dzied 16 matca 2009 roku w okresie od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily
zmiany wiascicieli. Na dzien 1 stycznia 2008 roku struktura akcjonariatu Spétki przedstawiala sie
nastepujaco:
— AK]J CAPITAL Akcyjna Logistyka Sp.k. — warto$¢ nominalna akcji — 19 374 tysiecy zlotych
(58,27%0 udzialu w kapitale podstawowym),
— Bank Gospodarstwa Krajowego - warto$¢ nominalna akeji — 1 662 tysigey zlotych (5,00%
udziatu w kapitale podstawowym),
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— ING Nationale - Nederlanden Polska Otwarty Fundusz Emerytalny — warto§¢ nominalna akeji
— 3 314 tysieey ztotych (9,97% udziatu w kapitale podstawowym),

~ Pionier Pekao Investment Management SA — warto$¢ nominalna akeji — 1 634 tysigcy zlotych
(4,91% udzialn w kapitale podstawowym),

— Pozostali — wartos¢ nominalna akeji - 7 264 tysiecy zlotych (21,85% udziatu w kapitale
podstawowym).

Spoélka jest jednostka dominujacg Grupy Kapitalowej PEKALS S.A.. Jednostki powiazane ze
Spolks to

— PEKAES Truck Szczecin S.A. w likwidacji, Szczecin,

— On Road Truck Services S.A. (dawniej: PEKAES -Service Slubice S.A.), Stubice,

— ATDB Truck S.A., Warszawa,

— PEKAES Transport S.A., Blonie,

— De Point Sp. z o.0., Warszawa,

— Expolco Transped Sp. z 0.0., Gdynia,

— Hollpeks B.V., Veenendal, Holandia,

— Transotient Transportages GmbH, Austria,

— Pekaes Makro-System Sp. zo.0., Warszawa,

— Spedycja Polska SPEDCON'L Sp. z o.0.(jednostka stowarzyszona), Lodz,

— Tnwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. (wczesniej Fokenia Sp. z 0.0.), Warszawa,

— Inwestycja Sledmiogrodzka Sp. z 0.0. (wezesniej TBC Sp. z 0.0.), Watszawa.

W sklad Zarzadu Spotki na dzien 16 marca 2009 roku wchodzilt:
— Krzysztof Jerzy Zdziarski - Prezes Zarzadu,
— Jacek Przybylowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Jacek Hawliczek - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 16 marca 2009 roku miala miejsce zmiana skladu Zarzadu
Spotki. W dniu 19 czerwea 2008 roku Rada Nadzorcza Spotki przyjela zlozona przez Pana
Grzegorza Kowalika rezygnacje z funkcji Wiceprezesa Zarzadu, Jednoczesnie w tym dniu Rada
Nadzorcza powotala Pana Jacka Hawliczka w sklad Zarzadu, powierzajac mu funkcje Wiceprezesa
Zarzadu Spolki ds. finansowych. Pan Jacck Hawliczek objal powierzona mu funkej¢ z dniem 7 lipca
2008 roku,

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z 0.0, (obecnie Grant Thotnton
Frackowiak Sp. z 0.0.), w imieniu ktérej dzialala biegly rewident Elzbiete Grzeskowiak,

nr ewidencyjny 5014/2578. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie

z zastrzezeniami dotyczacymi kwoty 80 401 tysigey zlotych stanowiacej ujety w rachunku zyskéw

1 strat zysk z transakeji sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej do spotki zaleznej dokonane;
rownoczednie z podwyzszeniem kapitatu zakladowego tej spolki oraz efektdw realizacyi Strategit
rozwoju Grupy PEKAES na lata 2007-2009.

Do kwestii ctektow realizacyi Strategii odnieslismy sic w punkcie 6 literze a niniejszej opinii.

W dniu 4 czerwca 2008 roku sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, a wynikajacy z niego wynik finansowy
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netro, zawierajacy zysk z transakcji bedacej przedmiotem zastrzezenia, zostal przez Akcjonariuszy
Spolki podzielony zgodnice z przepisami prawa w tym zakresie. W zwigzku z tym dane poréwnawcze
w sprawozdaniu za biezacy rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku nie zostaly zmienione.

Zgodnie z uchwalg Walnego Zgromadzenta Akcjonariuszy, zysk netto za 2007 rok w kwocle
47 310 tysigcy zlotych zostanie przeznaczony na:

— dywidendy dla akcjonariuszy 33 250 tysigey zlotych,
— kapital zapasowy 14 060 tysigey zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2007 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwicrdzeniu sprawozdania finansowego 1 o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 11 czerwea 2008 roku w Krajowym Rejestrze Sgdowym.

Bilans na dzien 31 grudnia 2007 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawicnie zmian w kapitale
wlasnym oraz rachunck przeplywow pieni¢znych za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia
2007 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale w dniu
26 sierpnia 2008 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1162.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, z siedziba w Poznaniu, pl. Wiosny Ludéw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na listg Krajowe;
Rady Bieglych Rewidentow w Polsce.

W imientu Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. badaniem sprawozdania finansowego Spotki
kierowata biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny 5014/2578.

W dniu 21 kwietnia 2008 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spolki za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku zostal wybrany ptzez Rade Nadzorcza podmiot
HLB Frackowiak i Wspolnicy Sp. z 0.0. W dniu 21 sierpnia 2008 roku podmiot ten zmienil nazwe
na Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. Badanie tego sprawozdania finansowego
ptzeprowadziliémy na podstawie umowy zawarte] w dniu 25 lipca 2008 roku z Zarzadem Spétki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinil wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki,
zgodnle z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosct, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczodcl Finansowej otaz zwiazanych
2 nimi intetpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskicj, a w zakresie
nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci

1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawezych.

W badaniu poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami { probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i ptéb

£ 200% Grant Tharnton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzetone,
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wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob
zastosowalismy rdwniez w odniesieniu do rozrachunkow 1 obelazen z tytutu podatkow, w zwigzku
z czym moga wystapic réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikarm ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowié podstawe do wszczecla postepowania karhego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktore mogly wystapic poza systemem
rachunkowosci Spolki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
przeprowadzilismy od 16 lutego 2009 roku do 16 marca 2009 roku, w tym w siedzibie Spotki od
16 lutego 2009 roku do 19 lutego 2009 roku oraz od 23 lutego 2009 roku do 27 lutego 2009 roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelniaja okreslone w art. 66 ust. 21 3 Ustawy o rachunkowosci warunki do
wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spoftki.

6 Dostepnosé danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 16 marca 2009 roku pisemne o$wiadczenie

o kompletnoscy, rzetelnosci 1 prawidlowosct zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowa Spotki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spétki potwierdzil swoja odpowiedzialnosdé za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takZze odwiadezyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiggi
rachunkowe, dane finansowe, informacje 1 inne wymagane dokumenty oraz przckazal nam

wyjasnicnia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksigpt rachunkowe Spolki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego SAP w siedzibie
Spolki. Spotka posiada aktualna dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosci,
w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona w notach do

sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest dostosowana do specyfiki jej
dzialalnoscl,

Zatwierdzony bilans zamknigcia na 31 grudnia 2007 roku zostal prawidlowo wprowadzony do ksiag
rachunkowych jako bilans otwarcia na 1 stycznia 2008 roku.

Nasze badanie nie ujawnito istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacii gospodarczych,

— rzetelnoscl, bezblednosdi i sprawdzalnosai ksiag rachunkowych,

& 2008 Grant Thomton Frackowiak Sp. 2 0.0, Wszelkie prawa zastrzezona,
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— powiazania zapisow ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych 1 sprawozdatl finansowych.

8 Bilans
AKTYWA (w tys. z8) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
AKTYWA TRWALE 382120 300 041 243 855
Wartosci niematerialne 7 263 8192 6 070
Rzeczowe aktywa trwate 170 001 168 074 196 700
Nisruchomogci inwestycyjne 34 583 10 029 11212
Diugoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 162 162 110 203 23948
Pozostate diugoterminowe aktywa finansowe 3179 828 3604
Naleznosci diugoterminowe 8 8 0
Pozostate diugoterminowe aktywa (rozliczenia
miedzyckresowe) 0 0 8
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 4814 1707 2313
AKTYWA OBROTOWE 113 328 163 670 165 699
Zapasy 0 9 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 71980 73 356 66 402
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 98 1745
Pozostate naleznoéci krotkoterminowe 5635 6 563 3649
Krétkoterminowe aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 Q 0
Krétkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do cbrotu 12 292 58172 66 499
Pozostate krotkoterminowe aktywa finansowe 518 18 818 18 864
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 21392 39821 7 257
Pozostate aktywa (krotkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe) 1511 1732 1283
Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy 0 0] 0
AKTYWA RAZEM: 495 448 463 711 409 554
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2008 31.12.2007 31.12.2006
KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 411 748 380 951 333 641
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 16 744 3302 2620
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 0 0 0
Pozostate diugoterminowe zobowigzania finansowe 0 252 556
Pozostale zobowigzania diugoterminowe 349 444 867
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 15 645 1707 521
Rezerwy na zobowigzania z tytutu Swiadczer pracowniczych 750 899 875
Pozostale rezerwy diugoterminowe 0 0 0
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 66 956 79 458 73293
Krétkoterminowe kredyly i pozyczki a 12176 9019
Pozostale krotkoterminowe zobowigzania finansowe 245 307 285
Zohowigzania z tytutu dostaw i ustug 57 334 48 980 50 015
Zobowiazania z tytulu biezgcego podatku dochodowego 0 0 13
Pozostale zobowigzania krotkoterminowe 7 473 8 946 3770
Rezerwy krotkoterminowe 1804 9049 10 191
Zobowiazania zwigzane z aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy 0 o] 0
PASYWA RAZEM: 495 443 463 711 409 554
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9 Rachunek zyskéw i strat

PRZYCHODY i KOSZTY (w tys. zf) 2008 2007 2006

DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 379 973 392 386 404 307

Koszt wtasny sprzedazy -371 094 -384 739 -382 721

Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 8 879 7 647 21 586
Koszty sprzedazy -4 103 -4 948 -6 144
Koszty ogéinego zarzadu -38 030 -33 375 -35 516
Pozostate przychody operacyjne 57 481 85 897 7 540
Pozostate koszty operacyjne -35 144 -8 739 -8 144
Koszty restrukturyzacji 0 0 0

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -10 923 45 482 -20 678
Przychody (koszty) finansowe 4816 3191 2 040
Pozostate zyski (straty) z inwestygji 1260 558 1813

Zysk (strata) przed opodatkowaniem -4 847 49 231 -16 825
Podatek dochodowy 128 -1 921 3963

Zysk (strata) netto z dziatainosci kontynuowanej -4 718 47 310 -12 862

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0
Zysk (strata) netto -4 718 47 310 -12 862
10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

1 Rzeczowe aktywa trwale

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywoéw trwalych wynosita na dzier bilansowy 170 001 tysiecy
zhotych 1 stanowila 34% sumy bilansowe]. Najwigksza pozycja rzeczowych aktywdw trwalych byly
budynki 1 budowle o wartosci 94 472 tysiecy zlotych oraz grunty w kwocie 41 244 tysigcy zlotych.

Z dntem 1 stycznia 2008 roku Spotka zmienila zasady polityki rachunkowosci w odniesieniu do
wyceny gruntéw i prawa uzytkowania wieczystego gruntéw — z modelu ceny nabycia do modelu
wartosci przeszacowane]. Zmiana ta dotyczyla zaréwno nieruchomosci stanowigeych rzeczowe
aktywa trwale, jak rowniez nieruchomosc inwestyceyjne. Skutki przeszacowania w odniesieniu do
rzeczowych aktywow trwalych, ustalone jako nadwyzka wartosci godziwej nad wartodcia ksiegowa
netto w kwocie 36 790 tysigey zlotych, Spétka ujeta prawidlowo w pozycji kapitalu z aktualizacji
wyceny po skorygowaniu o kwote rezerwy na podatck odroczony od dokonanego przeszacowania.

Zbycia rzeczowych aktywdw trwalych, ktore mialy miejsce w 2008 roku, dotyczyly glownie $rodkdw
transportu. Warto$¢ netto tych skladnikéw majatku wynosita 1 521 tysiecy z! i w wickszosci byly to
srodki trwale w bardzo duzym stopniu zamottyzowane lub calkowicie juz umorzone.

2 Nieruchomosci inwestycyjne

Na 31 grudnia 2008 roku warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych wynosita 34 593 tysigce zlotych

twzrosia ponad trzykrotnie w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W zwiazku ze zmiang charakteru uzytkowania i przeznaczania niektorych nieruchomosci na cele
inwestycyjne, Spotka dokonala reklasyfikacji wybranych pozycjl rzeczowych aktywow trwalych do

% 2008 Grant Thomiton Frackowiak Sp. z 0.0 Wezelkis prawa zastrzeions,
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nieruchomosel inwestycyjnych. Laczna wartosé srodkéw trwalych przeniesionych do inwestycji wg
stanu na dzien 1 stycznia 2008 roku wyniosla 11 7006 tysiecy zlotych. Wartosc tych nieruchomosci
zostala zwigkszona o 20 713 tysi¢ey zlotych w zwiazku z przeszacowaniem ich do wartosci
godziwcej, a roznica z przeszacowania powstata w zwiazku z przeniesieniem ze srodkdw trwalych
zgodnie z MSR 40 zostala ujeta w kapitale z aktualizacji wyceny.

W wyniku przeszacowania do wartosci godziwe]j nietuchomosci inwestycyjnych innych niz
przeniesione ze srodkdw trwalych w 2008 roku, wartosé nieruchomoscl inwestycyjnych z dniem
1 stycznia 2008 roku zwiekszyla sie o 13 643 tysiccy zlotych. Skutki przeszacowania tych
nieruchomosci zgodnie z MSR 40 Spélka odniosta na wynik biezacego okresu.

W dniu 14 pazdziernika 2008 roku Spotka wniosla aport w postaci nieruchomosei inwestycyjnych,
polozonych w Warszawic przy ul. Inowtodzkiej 1 przy ul. Annopol, do spélki zaleznej De Point S.A.
na pokrycie podwyzszenia kapitalu podstawowego. Wartosé ksiegowa nieruchomoscel w dniu ich
przekazania wynosila 19 163 tysiecy ztotych, a skutki uprzedniego przeszacowania tych
nieruchomosci do wartoscl godziwej w kwocle 11 769 tysiecy zlotych zostaly prawidlowo
przeniesione na zyski zatrzymane. W rezultacie podwyzszenia kapitalu spotki De Point S.A.
prawidlowo ujeto w kapitale z aktualizacji wyceny nadwyzke wartosci rynkowej budynkdw i budowli
(znajdujacych si¢ na gruntach przy ul. Inowlodzkiej 1 Annopol w Warszawie) nad ich wartoscia
ksiggowa w kwocie 7 137 tysigey zlotych.

3  Aktywa finansowe

Aktywa finansowe przeznaczonce do sprzedazy stanowily druga co do wielkodci pozycje aktywow.
Ich wartosc na dzien 31 grudnia 2008 rokn wynosita 162 162 tysiace zlotych. W pozycii tej Spélka
prezentuje udzialy 1 akcje w spotkach powiazanych kapitalowo,

27 lutego 2008 roku Spotka ntworzyla nowa spdlke zalezng — De Point S.A., w ktdrej objela 100%
udziatow w zamian za gotéwke 1 aport w postaci udzialéw spolki Inwestycja Siedmiogrodzka

Sp. 7 0.0. Wartos¢ objetych udzialéw w nowo urworzonej Spolee wynosita 94 247 tysiecy zlotych,
w tym wartosc udzialéw objetych w zamian za aport 86 247 tysieey ztotych, Transakcja zostala
zarejestrowana w krajowym rejestrze sadowym w 2008 roku.

W dniu 14 pazdziernika 2008 roku Spotka podwyzszyta kapital podstawowy spolki zaleznej De
Point S.A. pokrywajac podwyzszenie aportem w postaci udziatéw w jednostce zaleznej Inwestycja
Grzybowska Sp. z 0.0. oraz nieruchomosci inwestycyjnych (praw wieczystego uzytkowania gruntéw
przy ul. Annopol i przy ul. Inowlodzka w Warszawie). Transakcja podwyzszenia kapitalu spolki De
Point SA zostala zarejestrowana w rejestrze sadowym w lutym 2009 roku, przed zakoticzeniem
badania sprawozdania finansowego. Skutki podwyzszenia kapitalu w sprawozdaniu finansowym
Pekaes SA zostaly ujete prawidiowo w tym sprawozdaniu finansowym, a ich wplyw na zmiany
kapitalow Spolki zostal opisany wyzej.

4 Naleznosca

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznoéci z tytulu dostaw i uslug wedlug
ich stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakoficzenia haszego badania otrzymalismy
potwierdzenia stanowizce 55,30% wybranej przez nas proby naleznoéci z tytutu dostaw i usug na
dziens inwentaryzacii. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wykazanymi

w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spétke odpowiednio wyjasnione i zaksiegowane.

& 2004 Grant Thornton Frackowiak 5p. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezone,
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5 Kapital wlasny
Na dzien 31 grudnia 20008 roku kapitaly wlasne stanowity 82,92 % sumy bilansowej.

Uchwala WZA z dnia 4 czerwea 2008 roku zatwierdzono sprawozdanie finansowe za 2007 rok
przeznaczajac 33 250 tysicey zlotych na dywidende. Pozostaly kwote wyniku za 2007 roku wielkosci
14 060 tysigcy zlotych przeniesiono na kapitat zapasowy.

Postanowieniem sadu rejonowego z dnia 19 maja 2008 roku zostalo zarejestrowane w krajowym
rejestrze sadowym podwyzszenie kapitalu zaktadowego spobki zaleznej Inwestycja Graybowska

Sp. z 0.0. (poprzednia firma: Fokenia Sp. z 0.0.). Decyzja o podwyzszeniu kapitalu w spolce zaleznej
zostata podjcta przez W7 A w poprzednim roku obrotowym, lecz podwyzszenie nie zostaly
zarejestrowane do dnia zakonczenia badania sprawozdania finansowego za rok poprzedni. Wskutek
rejestracji podwyzszenia kapitalu w pozycji kapitatu z akwalizacji wyceny Spétki ujeto 15 879 tysiecy
zlotych nadwyzki wartosci nominalnej udzialéw objetych w zamian za apott, nad wartoscia
ksiggowy tego aportu.

6 Zobowizzania

Przeprowadzilismy procedurg niezaleznego potwierdzenia zobowlazan z tytulu dostaw 1 ustug
wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymalismy potwierdzenia stanowlace 80,41% wybrane] przez nas proby zobowigzan z tytutu
dostaw 1 uslug na dzien inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaly przez Spolke odpowiednio wyjasnione

1 zaksicgowane.

7 Przychody i koszty

Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memoriatu 1 wspolmiernosct.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane 1 wskazniki finansowe za lata 2006, 2007 i 2008, charakteryzujace
sytuacje finansows Spolki w tym okresie. Wszystkie wskaZniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakoriczone 31 grudnia 2008 roku
131 grudnia 2007 roku.

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2008 2007 2006
przychody ze sprzedazy (tys. zi) 379973 392 386 404 307
wynik finansowy netto (tys. zf) -4718 47 310 -12 862
kapitaty wtasne (tys. zh) 411 748 380 951 333 641
suma aktywow (tys. z8) 495 448 483 711 408 554

wynik finansowy netto / suma aktywow

rentowno$e majatku (ROA) (%) na koniec okresu -1,0% 10,2% -3,1%
rentowno$é kapitatu wiasnego wynik finansowy netto / kapitaty
(ROE) (%) wiasne na poczatek okresu -1,2% 14.2% -3,3%

E 200% Grant Tharnton Frackowiak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzeions,
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Formuta Wartos¢ wskaznika

Wskaznik obliczeniowa 2008 2007 2006

rentownosc brutto sprzedazy zysk brutto ze sprzedazy / przychody

(%) ze sprzedazy produktow i towardw 2.3% 1,9% 5,3%

aktywa obrotowe ogdtem™ /
wskaznik ptynnosci [ zobowigzania krotkoterminowe* 1.7 2.1 23
$rodki pieniezne / zobowigzania

wskaznik ptynnosci Il krotkoterminowe* 0,3 0,0 0.1
naleznosci z tytutu dostaw i ustug™ x

szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy

{(w dniach) produktow i towarow 72,5 80.4 68,8

okres sptaty zobowiazar zobowigzania z tytutu dostaw | ustug x

(w dniach) 365 dni /koszt whasny sprzedazy 56,4 48,5 47.7

szybkosé obrotu zapasdw Zapasy x 365 dni / koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 0,0 0.0 0,0

(kapitaty wiasne + zobowigzania

trwatos¢ struktury finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 86,5% 82,9% 821%

obcigzenie majatku {pasywa ogdiem — kapitaty wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogolem 16,9% 17,8% 18.5%

Wskazniki inflacii:

$rednioroczny (%) 472 25 1.0

od grudnia do grudnia (%) 33 40 1.4

* bez naleznodei/zobowiazan z ryrutu dostaw § ushug powyzej 12 miesigey
** przed pomnicjszeniem o odpisy aktualizujace.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 1.2 wprowadzenia do zbadanego sprawozdania finansowego Spétki za rok zakoniczony

31 grudnia 2008 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanic finansowe zostalo

sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spélke przez okres nie krétszy niz 12

miesiecy od dnia 31 grudnia 2008 roku, i ze nie wystepuja okolicznoéci wskazujace na zagrozenie

kontynuowania dzialalnosci przez Spolke.

Spotka jest w trakcie realizacji kolejnych etapéw Strategii rozwoju Grupy PEKAES na lata 2007-

2009. Realizacja Strategii ma prowadzi¢ do wzrostu zdolnosci spolek Grupy PEKAES do osiagania

dodatnich wynikow finansowych. W 2008 roku dzialalnodé¢ transportowo-spedycyjna w badanej

przez nas Spolce w dalszym ciagu generowata straty. Trwala zdolno$é do osiagania przez Spélke

dodatniego wyniku finansowego netto uzalezniona jest od powodzenia realizacji Strategii, co
powinno sie przejawiaé w osiagnieciu dodatnicj rentownosci na podstawowej dziatalnodc
operacyjnej w kolejnych latach.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2008 roku zostaly sporzadzone

& 2008 Grant Thomton Frackowiak Sp. £ 0.0, Wszelkle prawa zastrzezons
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we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowoéci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardow Rachunkowosel, Migdzynarodowych Standardow
Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Furopejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosct 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw
wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czltonkowskim.

14 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznalismy sie ze sprawozdaniem Zatrzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakoniczony

31 grudnia 2008 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008 roku
sa 7 nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki w istotnych aspektach speinia wymagania

art, 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowodd oraz przepisdéw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 roku w sprawie informacit biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego patistwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

W ottzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwicrdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spoltka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych nariszenie mogloby w sposob
istotny wplynac¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.

Elzbieta Grzeskowiak P;zgmysytw Kedzia
L)
Biegly Rewident —C%ionek Zarzadu Q
Nr 5014/2578 Grant Thotnton Fratkowiak Sp. z 0.0,
Poznan, pl. Wiosny Ludow 2,
podmiot uprawniony do badania sprawozdai finansowych,
wpisany na liste podmiotéw uptrawnionych do badania pod
numerem 238
Biegly Rewident nr 9527/7103

Poznan, dnia 16 marca 2009 roku.
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