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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Czes¢ ogdlna

A. CZESC OGOLNA
. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA GRUPE KAPITALOWA
» Badanie dotyczy Grupy Kapitatowej, ktorej jednostkg dominujaca jest Nepentes S.A. z siedzibg w
Warszawie powstata zgodnie z aktem notarialnym Rep. A nr 6692/94 w dniu 15.12.1994 roku
jako spotka z 0.0. W dniu 16.07.2007 roku na podstawie aktu notarialnego Rep. A nr 12937/2007
nastapito przeksztatcenie Nepentes Sp. z 0.0. w spotke akcyjng. Rejestracja przeksztaicenia w
Krajowym Rejestrze Sadowym nastapita dnia 22.08.2007 r. Spotka Nepentes S.A. powstata na
czas nieokreslony. Ostatnia zmiana umowy miata miejsce 27.08.2007 r. aktem notarialnym Rep. A
nr 8985/2007.
W dniu 22.08.2007 roku Spotka Akcyjna wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 00002867 34.
Siedziba Spotki miesci sie w Warszawie, przy ul. Gwiazdzistej 69F.
Akcje Spotki znajdujg sie w publicznym obrocie, ostatnia notowana cena sprzedazy z dnia
20.04.2008 r. wynosi 19,90 zt.
= Na koniec badanego okresu Grupa posiada:
- kapitat zaktadowy 816 998,04 zi,
- pozostate kapitaty wtasne 66 499 284,51 zi.
W jednostce dominujacej wystepuje nastgpujaca struktura wiasnosci wediug stanu na dzien
31 grudnia 2008r.:
Udziat w
Akcjonariusze llos¢ akeji llosé Wartosé kapitale
w szt. gtosow nominalna zaktadowym
tukasz Butruk 3 145 500 3145 500 157 275,00 20 %
Marek Ortowski 2 842 700 2842 700 142 135,00 18 %
Morluk Sp. z 0.0. S.k. 4 581 000 4 581 000 229 050,00 29%
. ING OFE 786 000 786 000 39 300,00 5%
| OPERA TFIS.A. | 844398 | 844398 4221990 | 5% ]
| Pozostali | 3500402 | 3500402 | 17502010 | 23%
RAZEM 15700000 | 15700000 | 78500000 |  100,00% |

Kapitat podstawowy w wysokoéci 816 998,04 zi sktada sie z kwoty zarejestrowanej 785 000,00 zt
oraz z kwoty 31 998,04 zi, ktora wynika z przeszacowania kapitatu zaktadowego wskaznikiem
hiperinflacji za lata 1995 — 1996 zgodnie z MSR 29.

Nadzwyczajne Waine Zgromadzenie Akcjonariuszy Nepentes S.A. uchwatg nr 1/2007 z
27.08.2007 r. dokonato podwyzszenia kapitatu zaktadowego poprzez emisje Akcji serii C o kwotg
85000 zt tj. do kwoty 785000 zt. Podwyzszenie kapitatu zostato dokonane w drodze emisji
1 700 000 akcji zwyklych na okaziciela serii C o wartoéci nominalnej 5 groszy kazda. Emisja akgeji
serii C zostata przeprowadzona w drodze oferty publicznej dnia 14.12.2007 r.

Akcje serii C zostaly zarejestrowane dnia 14.01.2008 .

Jednostka dominujaca:

- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 010880921
- przewazajacy rodzaj dziatalnoéci posiada symbol EKD - 51462
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 01X1231H6
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Drugi Urzad Skarbowy w Warszawie NIP - 527-10-14-413
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Czes¢ ogolna

= Spotka Nepentes S.A. jako jednostka dominujgca wg stanu na koniec badanego okresu posiada
nastepujgace spotki zalezne:

Nazwa Spolki Bezpoé_redni i ppéredni Bez_poéredni i posredni

udziat w kapitale udziat w prawach gtosu
Melampus Sp. z 0.0. 100 % 100 %
Mexigem Polska Sp. z 0.0. 100 % 100 %
Apinep Sp. z 0.0. 100 % 100 %
Nepentes Bulgaria EOOD 100 % 100 %
S.C. Nepentes S.R.L. Rumunia 100 % 100 %
Nepentes Slovakia S.R.L. 100 % 100 %
Iwostin Laboratorium S.R.L. w Czechach 100 % 100 %
TzOW Nepentes Ukraina 100 % 100 %

= Wylaczono ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego nastepujace Spotki zalezne:
- Mexigem Polska Sp. z 0.0.
- Apinep Sp. z 0.0.
- Melampus Sp. z 0.0.
- lwostin Laboratorium S.R.L. z Czech
- Nepemtes Slovakia S.R.L.
- TzOW Nepentes Ukraina

Spotki Melampus Sp. z 0.0., Mexigem Polska Sp. z o.0. i Apinep Sp. z 0.0. wyigczono z
konsolidacji, gdyz dane tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia
sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Spotki Iwostin Laboratorium S.R.L. z Czech i Nepemtes Slovakia S.R.L. oraz TzZOW Nepentes
Ukraina nie rozpoczety dziatalnosci w 2008 r..

= Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatowej jest:

Jednostka dominujgca Nepentes S.A.
- sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych,
- produkcja i sprzedaz hurtowa kosmetykow,
- sprzedaz hurtowa artykutow spozywczych.

Jednostki zalezne wchodzace do konsolidacji:
Nepentes Bulgaria EOOD

- sprzedaz hurtowa kosmetykow,
- sprzedaz hurtowa artykutéw spozywczych.

S.C. Nepentes S.R.L. Rumunia
- sprzedaz hurtowa kosmetykow,
- sprzedaz hurtowa artykutow spozywczych.

= Na dzien wydania opinii organem kierujgcym w jednostce dominujacej jest Zarzad w skitadzie:

Imie i Nazwisko Funkcja
tukasz Butruk Prezes Zarzadu
Marek Ortowski Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Sygnet Wiceprezes Zarzadu

= Gtownym ksiegowym jednostki dominujacej jest Pani Ewa Biestek.

= Srednioroczne zatrudnienie w Grupie wynosi 185 osoby.
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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Czes¢ ogolna

DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Na badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy skiadajg si¢ sprawozdania
jednostkowe Spoétki dominujacej oraz Spotek podporzadkowanych sporzadzone na dzien
31.12.2008 roku, ktore zostaty zbadane i uzyskaty opinie:

: Wynik netto za Podmiot
; 22000 oktes 0101 - UpLaaBloily o Metoda
Spotka .t s . ; 31.12.2008 . w badanla.l [odza] konsolidaclf
ks tys. zt opinii

Nepentes S.A. - jednostka 86 499 18 096 FRF Gonsalt

dominujaca Sp. z 0.0.; opinia pelna
bez zastrzezen

Nepentes Bulgaria EOOD - 2253 -376 )

jednostka zalezna Nie badana pefna

S.C. Nepentes S.R.L. - 2 386 -984 R s

jednostka zalezna p

Powigzanie pomiedzy sprawozdaniami jednostkowymi, a sprawozdaniem skonsolidowanym
przedstawia sie nastepujgco:

Spotka Suma bilansowa Wynik netto
Podmiot dominujacy 86 499 18 096
Podmioty zalezne 4639 -1360
RAZEM 91138 16 736
Korekty konsolidacyjne -5848 -98
Suma sprawozdania skonsolidowanego 85290 16 638

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzier 31.12.2008 rok nie zawiera zmian
zakresu jednostek objetych konsolidacjg w stosunku do roku poprzedniego.

Poczawszy od 1 stycznia 2008 roku, na mocy art. 55 ustawy o rachunkowosci jednostka
dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe wg zasad wynikajgcych z MSSF,
w ksztaicie zatwierdzonym przez Unie Europejska.

Przedmiotem badania byto skonsolidowane sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do skonsolidowanego sprawozdania finansowego zatgczone zostato sprawozdanie z dziatainosci
Grupy kapitatowej w roku obrotowym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

INFORMACJE O SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWEJ ZA
POPRZEDNI ROK OBROTOWY

Jednostka dominujgca spotki zalezne objete konsolidacjig nabyta w Il kwartale 2007 r.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 01.01. — 31.12.2008 r. jest pierwszym rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dane poréwnawcze za okres 01.01. — 31.12.2007
r. obejmujg rowniez dane skonsolidowane.

IV. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE
SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
= Uchwatg nr 7 Rady Nadzorczej z dnia 27.05.2008 r. Spoétka PKF Consult Sp. z o.0. zostata
powotana do zbadania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 r.,, umowa o
badanie zostata zawarta dnia 28.05.2008 r.
= Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Consult Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 477, a w jego imieniu
badanie przeprowadzita Beata Szymanska, wpisana do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawod biegtego rewidenta pod numerem 10285/7579.
= Zaréwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace bieglymi rewidentami stwierdzaja, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.
— 5
PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17 €

FIRMA
PARTNERSKA

tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Lider Rynku Pierwotnego

7R
(D



Grupa Kapitalowa NEPENTES
Czesé ogodlna

VL.

6

Badanie przeprowadzono w okresie od 7 do 21 kwietnia 2009 r.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOSTEPNOSC DANYCH

Zarzad Spotki dominujgcej w dniu 21.04.2009 r. ztozyt o$wiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidiowosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do badania,
ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejgcych na dzien
31.12.2008 r. oraz nie zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajgcych w sposob
istotny na wielkos¢ danych wykazywanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Spotka dominujgca udostepnita
wszelkie dokumenty i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzadzenia raportu.
P0OZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito bezposredniego przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajgcych
$ciganiu, jak rowniez nieprawidtowosci jakie wystgpity poza systemem rachunkowosci.
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

B.

OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ

= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:

- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.,
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.

= W okresie objetym analizg nie wystgpity zmiany majace znaczenie dla odczytywania informacji
zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych.

= \Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majg

nastepujgce znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia
- BO - bilans otwarcia

- OB

Oou

- okres ubiegty
- okres biezacy

= Zaprezentowane wartosci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnoszg sie do warto$ci wyrazonych w

zt.

»  Struktura poszczegolnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastgpujacy

sposob:

przychodow ogotem;

ogotem,

w stosunku do wyniku netto.

1. ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI BILANSOWYCH

w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci

w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskow i strat — w stosunku do wartosci kosztéw

w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegdlnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —

Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.1(2;3)07 r. 31.13.3220)03 r. p— — @B'OLO)
A. AKTYWA TRWALE 17 019,18 27 068,30 22,5% 31,7% 59,0%
I. | Rzeczowe aktywa trwale 16 030,03 25 888,25 21,2% 30,4% 61,5%
Il. | Wartosci niematerialne 151,67 122,73 0,2% 0,1% -19,1%
.| Wartos¢ firmy 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
| IV. | Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,0% | 0,0% X |
; ’ == = - _ . ‘ {
l | wgss(t)yécg? w jednostce stowarzyszonej wyceniane metoda praw | 0,00 0,00 0,0% ‘ 0,0% % |
L v Lr:)v:;g?dcéijg jednostce podporzadkowanej nie objete ] 570,00 661,09 0,8% | 0,8% 16,0% |
VI ' Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 7 0,00 0,00 0.0% 1 0.0% x|
I VII. l Pozostale aktywa finansowe 1 0,00 0,00 0,0% : 0,0% X J
. VIl | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 267,48 396.23 | 0.4% . 0,5% l 48,1% J‘
UIX. | Pozostale aktywa trwale . 0,00 0,00 | 00% | 00%|  x '
B. | AKTYWA OBROTOWE ? 58 564,57 58221,25 | 77,5% | 68,3% | 0,6%
l I. | Zapasy 11724,22 15136,75 [ 15,5% 17.7% 29,1% l
Uil | Naleznosci handlowe 1377461 23886,10 18,2% 28,0% 734% |
Ml Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
IV. | Pozostale naleznosci 29035,12 1451,48 38,4% 1,7% -95,0%
V. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,0% 0,0% -100,0%
VL er](atmz \E;mansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 0,00 0,00 0,0% 0,0% %
VII. | Pozostate aktywa finansowe 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VIIl. | Rozliczenia migdzyokresowe 680,35 970,51 0,9% 1,1% 42,6%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 3350,26 16 776,40 4,4% 19,7% 400,7%
X. Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
AKTYWA RAZEM 75 583,74 85 289,55 100,0% 100,0% 12,8%
R 7
PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17 (DY

tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

Lider Rynku Pierwotnego

FIRMA

PARTNERSKA



Grupa Kapitalowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 314 (2;3)07 r. 31'1f;'32z°)08 r. — B— (BZB- OBO)

A KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 54 904,26 67 316,28 72,6% 78,9% 22,6%
All. | Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 54 904,26 67 316,28 72,6% 78,9% 22,6%
l. Kapitat zaktadowy 732,00 817,00 1,0% 1,0% 11,6%
1. Kapitaly zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 27 249,63 27 164,63 36,1% 31,8% -0,3%
M. Akcje wiasne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
V. Pozostale kapitaly 13 520,34 22924,38 17.9% 26,9% 69,6%
V. Roznice kursowe z przeliczenia -25,92 -169,79 0,0% 0,2% 555,2%
VI. Niepodzielony wynik finansowy 330,84 -57,82 0,4% -0,1% -117,5%
VII. | Wynik finansowy biezacego okresu 13097,37 16 637,89 17,3% 19,5% 27,0%
All. | Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
B. ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 1932,18 2183,89 2,6% 2,6% 13,0%
l. Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
Il. Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego 231,57 468,81 0,3% 0,5% 102,5%
Il Zobowigzania diugoterminowe inne 990,68 113,71 1,3% 1,3% 12,4%
V. Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 709,94 601,37 0,9% 0,7% -15,3%
V. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
VI. Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
C. ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 18 747,30 15789,38 24,8% 18,5% -15,8%
l. Kredyty i pozyczki 4 538,00 0,00 6,0% 0,0% -100,0%
II. Zobowigzania finansowe 954,41 1132,34 1,3% 1,3% 18,6%
IIl. Zobowigzania handlowe 10 580,95 10785,63 14,0% 12,6% 1,9%
IV. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku dochodowego 221,61 716,49 0,3% 0,8% 223,3%
V. Pozostale zobowigzania 846,81 1820,61 1,1% 2,1% 115,0%
VI. Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 558,86 900,11 0,7% 1,1% 61,1%
VIl. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 l 0,0% 0,0% X
VIIL. . Pozostale rezerwy . 1046,65 | 434,20 : 1,4% 0,5% -58,5%

T |
O [ i o owom oml x

“PASYWA RAZEM 75583,74 8520055 100,0% 100,0% 12,8%
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Grupa Kapitatowa NEPENTES

Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdinienie 0160017' -31.12, 01.01.-31.12, — it (0B-0U)
r. (OU) 2008 r. (OB) ou

A. Przychody ze sprzedazy 86 812,44 109 510,01 97,9% 97,2% 26,1%
it Przychody ze sprzedazy produktow 34 337,93 4943381 38,7% 43,9% 44,0%
II. Przychody ze sprzedazy ustug 3199,75 4 819,58 3,6% 4,3% 50,6%
M. Przychody ze sprzedazy towarow i materialow 49 274,76 55 256,62 55,6% 49,0% 12,1%
. | Koszty sprzedanych produkio, towarow i 39 868,13 45 856,46 55,1% 504% | 15,0%
I Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i ustug 11 243,69 16 552,48 15,5% 18,1% 47,2%

Il. | Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 28 624,44 29 303,98 39,6% 32,0% 2,4%
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 46 944,31 63 653,55 358,4% 382,6% 35,6%
l. Pozostale przychody operacyjne 1695,25 1559,99 1,9% 1,4% -8,0%
Il. | Koszty sprzedazy 26 114,27 34023,53 36,1% 37,1% 30,3%
lll. | Koszty ogolnego zarzadu 5149,47 8408,33 71% 9,2% 63,3%
VI. | Pozostale koszty operacyjne 385,67 1550,23 0,5% 1,7% 302,0%
D. | Zysk (strata) na dziafalnosSci operacyjnej 16 990,15 21231,45 129,7% 127,6% 25,0%
l. Przychody finansowe 176,79 1630,04 0,2% 1,4% 822,0%
Il. Koszty finansowe 831,34 1749,82 1,1% 1,9% 110,5%
. ;thiizléuy ggﬁ;ﬁﬂ (stratach) netto jednostek 0,00 0,00 0,0% 0.0% X
E; Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 335,60 21 111,67 124,7% 126,9% 29,2%
I. | Podatek dochodowy 3238,23 4 473,78 24,7% 26,9% 38,2%
F. Zysk (strata) netto z dzialalnosci kontynuowanej 13 097,37 16 637,89 100,0% 100,0% 27,0%
G. | Zysk (strata) z dzialalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,0% 0,0% X
H. anynsiléj(ssZt(r)aét:k)) v;;ryz%pisana akcjonariuszom 0,00 0,00 0,0% 0,0% %
1. l Zysk (strata) netto (N-O-P) 13097,37 | 16 637,89 | 100,0% 100,0% 27,0%

- 9
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
90 000,00+
80 000,00+
70 000,00-/
60 000,00+ = e
50 000,00- 3 . o —GF'
40 ooo,oo-/ (s e
30 ooo,oo-/ ; A ! 21,2 s
20 ooo,oo-ﬁs ‘ . ; el 5 f:.—’*“'-’{
10000,00¢” | g 2 679,48 5/ —1 ey 7]‘7973,
0,004 RSP y o WEERP
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa
31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008
B Aktywa trwale [1Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania EAktywa obrotowe ElKapitat wtasnd

Analiza aktywéw i pasywow wskazuje, iz w okresie ostatnich dwéch lat wystapit znaczny wzrost
wartosci sumy bilansowej, co w kontekscie rosnacych przychodéw ze sprzedazy swiadczy o rozwoju
badanej Grupy. W 2008 r. w znacznym stopniu wzrosly aktywa trwate — wzrost wynosi 59% i wynika
glownie ze wzrostu rzeczowego majatku trwatego. W 2008 r. Spotka dominujaca dokonata znaczacej
inwestycji w nieruchomos¢ w todzkiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej pod budowe nowej fabryki.
Aktywa obrotowe wykazujg w badanym okresie niewielki spadek wynoszacy 0,6% w stosunku do roku
poprzedniego.

Struktura pasywéw bilansu wskazuje na wzrost udziatu kapitatéw witasnych w pasywach ogdtem.
Wskaznik udziatu wzrost w badanym okresie z 72,6% (dane na koniec 2007 r.) do 78,9%. Zmiana ta
wskazuje na coraz wigksze zaangazowanie kapitaléw wiasnych w prowadzenie dziatalnosci.
W badanej Grupie wystepuje niski udziat kapitatow obcych (zobowigzan ogotem) w finansowaniu
majatku. W strukturze pasywow wskaznik udziatu zobowigzan ogétem wynosi na koniec 2008 r.
21,1% i jest nizszy na koniec 2007 r. 0 7,3 pp. (wskaznik udziatu w 2007 r. wyniost 27,4%).

Reasumujac: wielkosci finansowe wskazujg na prawidiowg strukture finansowania, majatek
badanej Grupy w wysokim stopniu finansowany jest kapitatami wiasnymi, a spadajacy udziat
zobowigzan ogotem w majatku wskazuje na trwatg strukture finansowania. Aktywa trwate w catosci sq
finansowane kapitatem wiasnym. Wystepuje wysoka nadwyzka kapitatu wtasnego nad majatkiem
trwalym, ktéra stanowi dodatni kapitat obrotowy netto, ktéry w wysokim stopniu finansuje aktywa
obrotowe.

Wskazniki charakteryzujace dziatalnos¢ Grupy $wiadczg o niskim poziomie obcigzenia majatku
zobowigzaniami - diagnoza stanu dotychczasowego wskazuje na korzystng strukture finansowania
majatku. Wystepuije niski wskaznik ogolnego zadtuzenia 21,1 % na koniec 2008 r., ktory z roku na rok
wykazuje tendencje malejaca.
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Grupa Kapitatowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

WSKAZNIKI PLYNNOSCI

4

3,5 %
3 - S— _—

25 T I

2
1,5
1 M
05 M

. 31.122007r. 3112.2008r.
plymnosé | 33 3,8
=== ply os¢ |1 26 2,8
=== ply nos¢ 11 02 1.1

Na przestrzeni dwoch lat badana Grupa utrzymuje wysoki poziom plynnosci finansowej (nadptynnosc
finansowa) - wskaznik ptynnosci | (ptynnosci biezacej) na 31.12.2008 r. wynosi 3,8. Na wysokim
poziomie (znacznie ponad wskazniki modelowe) ksztattuje sie takze wskaznik ptynnosci Il tak zwanej
plynnosci szybkiej zaréwno na koniec 2007 . jak i 31.12.2008 r. osiggnat warto$¢ znacznie wyzszg od
jednosci. Wielkosci te wskazujg na wysoki stopien pokrycia zobowigzan biezacych aktywami o
wysokim stopniu ptynnosci. Wzrost wskaznikéw ptynnosci wynika ze wzrostu srodkow pienieznych
pozyskanych z emisji akcji w jednostce dominujgce;.

WSKAZNIKI OBROTOWOSCI

w dniach
160 -
140
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100 S T N T T ' T R T TR ST YTy
80
60 S
40
20
0
2007 r 2008 r
=== Szybko$¢ obrotu zapasow 107.3 1068
| === Szybko$¢ obrotu naleznosci 579 62,8
handlowych
=== S7ybko$¢ obrotu zobowigzan 134,9 133,1
handlowych

Wskazniki obrotowosci dla badanego roku wskazujg na spowolniony obrét naleznosciami
handlowymi. W stosunku do poprzedniego roku wskaznik szybko$ci obrotu nalezno$ciami wydtuzyt sie
z 57,9 dni w 2007 r. do 62,8 dni w 2008 r. Wskaznik szybkosci obrotu zapasami utrzymuje sig¢ w
analizowanym okresie na podobnym poziomie ( w 2007 roku wynosit 107,3 dni, za$ w 2008 r. osiggnat
wartosé 106,9 dni). Odmienng sytuacje wykazuje wskaznik szybkoéci obrotu zobowigzaniami —
widoczna nieznaczna tendencja skracania rozliczen zaptaty zobowigzan. W 2007 r. wskaznik
szybkosci obrotu zobowigzaniami wynosit 134,9 dni, natomiast w 2008 r. skrocit sig do 133,1 dni.
Jednostka dominujgca moze pozwoli¢ sobie na szybkie regulowanie zobowigzan, bowiem posiada
wysokie wskazniki ptynnosci, ktore korzystnie wptywajg na zdolnos¢ ptatniczg Spotki.
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej

2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

70,0%
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50,0%

40,0%

30,0%

20,0%
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0,0%
207r. 2008 .

| Rentowno$¢ spzedazy 54,10% 58,10%
produktow, bwaréw imaterialow
s Renfowno$¢ kapitalow wiasnych 2390% 27,20%
=== Re ntown0$¢ aktywow 17,30% 20,70%

Podstawowe wielkosci z rachunku zyskow i strat wskazujg na rosngcq dynamike przychodow ze
sprzedazy w ostatnich dwéch latach, zysk netto takze wykazuje tendencje rosngca. W 2008 r.
przychody ze sprzedazy osiggnely wartos¢ 109 510,01 tys. zt i wykazujg wzrost o 26,1% w
porownaniu do 2007 r. Dodatnig dynamike wykazuje rowniez zysk netto, ktory na koniec 2008 r.
osiagnat wielkosé 16 637,89 tys. zt i jest wyzszy niz w 2007 r. 0 27%. Na wysokim poziomie, podobnie
jak w roku poprzednim, uksztattowaly sig w 2008 r. wskazniki rentownosci. Rentownos¢ sprzedazy
brutto produktoéw towaréw i materiatdw wyniosta w 2008 r. 58,1 % i wzrosta 0 4.0 pp. w porownaniu do
2007 r. jednak wielkos¢ ta nie uwzglednia kosztow sprzedazy i kosztow zarzadu. Rentownosc¢
kapitaléw wiasnych i rentownos¢ aktywow w poréwnaniu do lat poprzednich roéwniez wykazujg
tendencje wzrostowa.
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Ocena sytuacji majatkowo - finansowej
WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNOSCI
Wartosci w tys. zt.
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60 000,00
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30 000,00

20 000,00

10 000,00
0,00
-10 000,00
2007 r. 2008 .
EZysk nasprzedazy 46 944,31 63 653,55
I Wynik na dzialalno$d operacyjnej 16 990,15 2123145
E Wynik na dzialalnosd finansowej -654,54 -119,78
O2Zysk brutto 16 335,60 21 111,67
OZysk netto 13 097,37 16 637,89

W badanej Grupie w 2008 r. wystepujg dodatnie wyniki finansowe na wszystkich poziomach
dziatalnosci gospodarczej, za wyjatkiem dziatalnosci finansowej. Zyski maja tendencjg rosnaca, z roku
na rok wykazujg wyzsza wartosc.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Biorac pod uwage sytuacje majatkowo — finansowg i wynik finansowy wykazany w sprawozdaniu
finansowym za okres 01.01.2008 - 31.12.2008 r., a takze inne ustalenia dokonane w trakcie badania,
stwierdzono, ze nie wystepuje zagrozenie kontynuacji dziatania w roku nastgpnym po roku badanym.

{ 14 —
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Grupa Kapitalowa NEPENTES
Czesc szczegolowa

C. CZESC SZCZEGOLOWA

POPRAWNOSC PRZYJETYCH
KONSOLIDACYJNEJ

ZASAD KONSOLIDACJI | DOKUMENTACJI

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Nepentes sporzgdzone zostato
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unie Europejskg, a w sprawach nieuregulowanych powyzszymi standardami,
zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci z dnia 29 wrze$nia 1994 roku oraz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest sporzadzone metodg peing na podstawie
sprawozdania jednostkowego spotki dominujacej Nepentes S.A. oraz sprawozdania
jednostkowego spotek zaleznych Nepentes Bulgaria EOOD oraz S.C. Nepentes S.R.L. Rumunia.

Zapewniono, w istotnym zakresie, jednolitos¢ zasad wyceny i zasad sporzadzania sprawozdan
finansowych spotek Grupy Kapitatowej w zakresie wymaganym przez Migdzynarodowe Standardy
Sprawozdawczoéci Finansowej.

Zarzad Spoétki dominujgcej w sposdb poprawny ustalit zasady konsolidacii.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera komplet sprawozdan spotek podlegajacych konsolidacji
oraz opinie i raporty z badania jednostki dominujgce;.

Dokumentacja konsolidacyjna zawiera zestaw informacji dodatkowych sporzadzonych przez
poszczegolne spotki na potrzeby konsolidacji. Informacje te sg uzgodnione pomigdzy spotkami i

potwierdzone przez biegtego badajacego skonsolidowane sprawozdanie Grupy.

Il. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegélnych pozycji bilansu zostaly
zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajacych stanowigcych jej zintegrowang
czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentaciji pozycji bilansowych.

1. Aktywa trwate

Le. APA SER A SISEI: sitr:l; 2;?(11:010&:;" kon}s(glzggtgyjne Star:)gakg:ég:c?\os "
i. |Rzeczowe aktywa trwale 16 030 029,74 25888 248,20 0,00 25888 248,20
Il. | Wartosci niematerialne 151 670,11 122728,14 0,00 122 72&
lll. | Wartosc¢ firmy 0,00 0,00 0,00 %
l IV. I Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00 :
[ s s o o)
TVI Udzialy w jednostkach podporzadkowanych 570 000,00 672 137,56 -11 050,74 661 086,82 :
r\/II. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00 I
| VIII. | Pozostale aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
IX. | Aktywa z tytulu podatku odroczonego 267 479,00 396 233,00 0,00 396 233,00
{ X. |Pozostale aktywa trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 |

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywow trwatych dotyczg eliminacji wartosci udziatow
posiadanych przez jednostke dominujacg w jednostkach zaleznych. Pozycje wycenione, ujete i

zaprezentowane prawidtowo.
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Grupa Kapitatlowa NEPENTES
Czesé szczegobtowa

2. Aktywa obrotowe

Stan na 31.12.2008 r. Korekty Stan na 31.12.2008 r.
L. ARTTA Stan na 31.122007 . suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
|. | Zapasy 11724 222,64 15234 870,11 98 123,21 15136 746,90
II. | Naleznosci handlowe 13774 612,79 27 252 029,19 -3 365 925,17 23886 104,02
Naleznosci z tytulu biezacego podatku
M. dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. | Pozostale naleznosci 29035 119,92 1451 481,84 0,00 1451481,84
V. | Pozyczki krotkoterminowe 0,00 2373 274,68 -2 373 274,68 0,00
VI. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00
Aktywa finansowe wycenione w wartosci
YL godziwej przez wynik finansowy 0,00 000 0.0 0
VIII. | Pozostale aktywa finansowe 680 349,43 0,00 0,00 0,00
IX. | Rozliczenia migdzyokresowe 3350 260,80 970 512,70 0,00 970 512,70
X. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 0,00 16 776 404,39 0,00 16 776 404,39
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do
XI. sprzedazy 0,00 0,00 0,00 0,00

Korekty konsolidacyjne w zakresie aktywéw obrotowych wynikajg z wyltaczenia wzajemnych
naleznosci i zobowigzan jednostek objetych konsolidacja, eliminacji wartosci pozyczki udzielonej
przez jednostke dominujacg jednostkom zaleznym oraz eliminacji zrealizowanej marzy na zapasach
jednostek zaleznych.
Pozycje wycenione, ujete i zaprezentowane prawidtowo.

3. Kapitaly wiasne

P e ey e I e

Egr’::};:l}‘g:;"y akcjonariuszy jednostkd 54904 263,95 67430 202,75 11392020 67316 282,55

.| Kapital zakladowy 731 998,04 826 864,04 986,00 816 998,04

I E:ﬁ;‘i‘g;f‘npjsgjwy ze sprzedazy akji powyze] 27249 630,93 27164 630,93 0,00 27 164 630,93
Il | Akcje wiasne 0,00 0,00 0,00 000
V. | Pozostale kapitaly 13520 344,47 22924 376,11 0,00 22924 376,11
| V. | Roznice kursowe z przeliczenia -25915,83 -165 044,00 -4746,24 -169 790&
VI. | Niepodzielony wynik finansowy 330 839,70 -56 639,30 -1184,74 -57 824,04 |
| VII_| Wynik finansowy biezagego okres 13097 366,64 16736 014,97 9812322 16,637 891,75
E Kapitat akcjonariuszy mniejszo$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,004“

Korekty konsolidacyjne kapitatu wlasnego wynikaja z eli
marzy zrealizowanej na zapasach jednostek zaleznych

przeliczenia pozycji sprawozdawczych.
Pozycje wycenione, ujete | zaprezentowane prawidiowo.

4. Zobowiazania dlugoterminowe

minacji wartoéci kapitatu jednostek zaleznych,
oraz korekty réznic kursowych wynikajgcych z

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblaska 15/17
tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

[ Stan na 31.12.2008 . Korekty Stan na 31.12.2008 1. |
Lp. R S0 g 31.122W3 . suma przed korektami konsolidacyjne po korektach
I. | Kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku

II. dochodowego 231 567,00 468 808,00 0,00 468 808,00
Ill. | Zobowigzania dlugoterminowe inne 990 679,06 1113 707,53 0,00 1113 707,53
IV. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 709 938,54 601 370,22 0,00 601 370,22
V. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 0,00 0,00 0,00
VI. | Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00
16
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Grupa Kapitalowa NEPENTES

Czes¢ szczego6towa
5. Zobowigzania krotkoterminowe
Lop PASYWA Sl i St 1oh m sitr:; gizizlif:l?tsa;i kon}s(glrifigtgyjne Stalgakgzégi%% "
I. | Kredyty i pozyczki 4 538 000,08 2 346 092,00 -2 346 092,00 0,00
Il. | Zobowigzania finansowe 954 410,95 1132341,70 0,00 1132 341,70
Il | Zobowiazania handlowe 10 580 952,69 14 173 990,38 -3.388 361,61 10785 628,77
v, ﬁggﬁxﬁe’gﬁ 2tylulu biezacego podatku 221 612,00 716 490,00 0,00 716 490,00
V. | Pozostale zobowiazania 846 807,20 1820 608,53 0,00 1820 608,53
VI. | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 558 859,92 0,00 0,00 0,00
VII. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 0,00 900 111,98 0,00 900 111,98
VIII. | Pozostale rezerwy 1046 654,06 434 196,72 0,00 434 196,72
Zobowigzania bezpo$rednio zwigzane z
IX. | aktywami klasyfikowanymi jako przeznaczone do 0,00 0,00 0,00 0,00
sprzedazy

Korekty konsolidacyjne wynikajg z wytgczen wzajemnych nalezno$ci i zobowigzan
wartoéci pozyczki udzielonej przez jednostke dominujgca jednostkom zaleznym.
Pozycje wycenione, ujete i zaprezentowane prawidtowo.

oraz eliminacji

PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU ZYSKOW

| STRAT

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spotka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach w
odniesieniu do catosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztow
zostata prawidiowo przedstawiona w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

1. Wynik brutto na sprzedazy

i Stan na 31.12.2008 r. Korekty Stan na 31.12.2008 .
Lp- Wyszezegoinienis Stan:na 31122007 r. suma przed korektami konsolidacyjne po korektach

A. |Przychody ze sprzedazy 86 812 435,55 112 071 635,17 -2 561 627,01 109 510 008,16

| I |Przychody ze sprzedazy produktow 34 337 931,51 51066 204,34 -1632 392,10 49433 812,24

0 Przychody ze sprzedazy ustug 3199 747,19 5086 008,78 -266 431,34 4819 577,44
lIl. | Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 49 274 756,85 55919 422,05 -662 803,57 55 256 618,48 |
Koszty sprzedanych produktéw, towaréwi | ‘ :
B \ materialow l 39868 125,16 | 48044 929,06 ‘ -2188 468,80 | 45856 460,21
[ T % = N T T T T 1‘

3 - i s 11243 686,27 16 552 475,84 0,00 16 552 475,84
! | Il I = |
"Il | Warlosc sprzedanych towarow | materialow | 28624 438,89 | 31492 453,22 2188 468,80 | 2930398442 |
| C.|Zysk (strata) brutto na sprzedazy ‘ 46944 310,39 | 64026 706,11 37315821 | 63653 547,90

Korekty konsolidacyjne obejmujg eliminacje wzajemnych obrotow pomiedzy jednostkami w Grupie.
Pozycje ujete i zaprezentowane prawidtowo.

2. Wynik na pozostatych poziomach dziatalnosci

PKF CONSULT Sp. z 0.0. <> 01-747 Warszawa, ul. Elblgska 15/17

tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 560 76 63

F

I. | Pozostate przychody operacyjne 1695 253,99 1615096,31 -55 103,70 1559 992,61
Il |Koszty sprzedazy 26 114 272,95 34 335012,68 -311 480,61 34023 532,07
lll. | Koszty ogdlnego zarzadu 5149 474,30 8 426 989,40 -18 658,09 8408 331,31
VI. | Pozostale koszty operacyjne 385 671,42 1550 225,86 0,00 1550 225,86
D. |Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 16 990 145,71 21329 574,48 -98 123,22 21231 451,26
I. | Przychody finansowe 176 792,70 1704 796,21 -74 753,92 1630 042,29
Il.. | Koszty finansowe 831 336,96 1824 574,72 -74 753,92 1749 820,80
i gt(ojzwi:gy Sz;'cs)ﬁ;(c:rr: (stratach) netto jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00
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E. [Zysk (strata) przed opodatkowaniem 16 335 601,45 21209 795,97 -98 123,22 21111 672,75

I. | Podatek dochodowy 3238 234,81 4473781,00 0,00 4 473 781,00
Zysk (strata) netto z dziatalnosci

F. Kontynuowane] 13097 366,64 16 736 014,97 -98 123,22 16 637 891,75

G. |Zysk (strata) z dziatalno$ci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00

H Zystk_(stra}tq) przypisana akcjonariuszom 0,00 0,00 0,00 0,00
mnigjszo$ciowym

I. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 13097 366,64 16736 014,97 -98 123,22 16 637 891,75

Korekty konsolidacyjne w zakresie przychodow i kosztow operacyjnych dotyczg eliminacji skutkow
transakcji kupna-sprzedazy pomiedzy jednostkami zaleznymi. Korekty konsolidacyjne w zakresie
przychodéw i kosztow finansowych dotyczg odsetek od pozyczki udzielonej przez jednostke
dominujaca jednostkom zaleznym.

Pozycje ujete i zaprezentowane prawidtowo.

IV. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA ZESTAWIENIA ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM
KAPITALE WLASNYM

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym sporzadzono zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania
finansowego oraz danymi pochodzgcymi bezposrednio z ewidenciji ksiggowej i analizy sald kont.

V. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO RACHUNKU PRZEPLYWOW
PIENIEZNYCH

Skonsolidowany rachunek przeptywow pienieznych prawidiowo sporzadzono stosownie do zakresu
informacji okre$lonego przez Migdzynarodowy Standard Rachunkowosci nr 7 — na podstawie: bilansu,
rachunku zyskoéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych
sprawozdaniach) oraz na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiggowej i
analizy sald kont.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA DODATKOWYCH INFORMACJI | OBJASNIEN

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Dane zawarte w informacji dodatkowej zostaty przedstawione przez Spoétke, w istotnych aspektach,
zgodnie z wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci nr 1 oraz wymogami
dotyczgcymi ujawnien zawartych w poszczegoinych Standardach.

VI. PRAWIDLOWOSC SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI GRUPY
KAPITALOWEJ W ROKU OBROTOWYM

Zarzad jednostki dominujacej sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy, ktérego
informacje finansowe sg zgodne z danymi opiniowanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacje wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania uzyskano potwierdzenie, iz w okresie badanym nie
zostaly w Spotce naruszone przepisy prawa, a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystagpity.
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F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Consult Sp. z 0.0. nie sporzgdzata w 2008 roku raportéw czastkowych dla Grupy
Kapitalowej NEPENTES, natomiast umowa o badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego nie zawiera dodatkowych zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego
sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystali§my z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.

Ocene skonsolidowanego sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny

dokument.
4. Niniejszy raport zawiera 19 stron, kolejno numerowanych oraz parafowanych przez biegtego
rewidenta.
Brake Dzoprrgar /N : -
i %7%’/“ - 7T
Beata Szymanska Mariusz Kucinski
Biegty rewident nr 10285/7579 Biegty rewident nr 9802/7305
Czionek Zarzadu
ul. Elblgska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 477
facian i T .z 0.0.
Warszawa, 21 kwiecien 2009 r. SKF CONSUQ@S&%MWW
o1-747 Warszawa, Ul 66076 63
44822 560 7650, fax 148 2 S0 T 0
;:‘ééON 010143080, MIP $24-062-T7-
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