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INFORMACJE OGOLNE

l. Dane jednostki

Nazwa:
Forma prawna:

Siedziba:
Podstawowy przedmiot

dziatalngci wedtug PKD:

Numer KRS:
Numer statystyczny RE

29,21,7

29,24,B

29,24,A

29,40,A

29,40,B
29,51,Z7
51,14,Z
51,61,Z
51,70,Z

74,20,A

74,30,Z
73,10,G

GON:

SECO/WARWICK S.A.
Spotka akcyjna
66-208wiebodzin, ul. Sobieskiego 8

Produkcja piecéw, palenisk i palnikéw pisgoh,

Dziatalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwacji maszyn ogolnego przeznaczenia, gdzézien
niesklasyfikowana, z wyikiem dziatalnéci ustugowe]

Produkcja pozostatych maszyn ogolnego przeznaczegdide
indziej niesklasyfikowana, z wytkiem dziatalngci ustugowej,

Produkcja obrabiarek i nam@zi mechanicznych, z watkiem
dziatalngci ustugowej,

Dzialalng¢ ustugowa w zakresie instalowania, naprawy i
konserwaciji obrabiarek i nagdzi mechanicznych,

Produkcja maszyn dla metalurgii,

Dzialalng¢ agentébw zajmuacych se& sprzedaa maszyn,
urzadzen przemystowych, statkdéw i samolotc
Sprzedahurtowa obrabiarek,

Pozostata sprzedaurtowa wyspecjalizowana,

Dziatalng¢ w  zakresie projektowania  budowlanego,
urbanistycznego, technologiczne

badania i analizy techniczne,
Prace badawczo rozwojowe w dziedzinie meciknicznych.
KRS 0000271014

970011679

Spotka jest jednostkdominupca GRUPY SECO/WARWICK.

1. Czas trwania

Czas trwania spotki jest nieoznaczony.

[ll. Okresy prezentow

ane

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera danekmes od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku. Dane poréwnawcze prezentovganeedtug stanu na dzie31 grudnia

2007 roku dla bilansu oraz za okres od 01 styc20@7 roku do 31 grudnia 2007 roku dla
rachunku zyskow i strat, rachunku przeptywow pigmych oraz zestawienia zmian w kapitale

wlasnym.
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IV. Zarz 3d i Rada Nadzorcza SECO/WARWICK S.A.

ZARZ AD

Jeffrey William Boswell | Prezes Zaru
Sktad osobowy na dazie Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zagdu
31.12.2007r. Witold Klinowski Czlonek Zarzdu
Jozef Olejnik Czionek Zarzdu

Jeffrey William Boswell | Prezes Zarlu
Na dziex 31.12.2008 n.Andrzej Zawistowski Wiceprezes Zagdu

skiad Zarzdu Witold Klinowski Czilonek Zarzdu
Jozef Olejnik Czlonek Zarzdu
Wojciech Modrzyk Czlonek Zarzdu od 01.05.2008
Leszek Przybysz Prezes Zamdu
W dniu 01.03.2009 rAndrzej Zawistowski Wiceprezes Zagdu
sklad Zarzdu zmienilf Witold Klinowski Czionek Zarzdu
sig na nas{pujacy Jozef Olejnik Cztonek Zarzdu
Wojciech Modrzyk Czionek Zarzdu
RADA NADZORCZA
Henryk Pilarski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
, | Piotr Kowalewski Zastpca Przewodniezego Rady Nadzorczej
glldig ggg?owy na daie Piotr Kula Czlonek Rady Nadzorczej
T Artur Grygiel Czlonek Rady Nadzorczej
Marek Gorny Czionek Rady Nadzorczej
Henryk Pilarski Przewodniczcy Rady Nadzorczej
. | Piotr Kowalewski Zastpca Przewodnicrego Rady Nadzorczej
glldig ggggowy na daig Piotr Kula Czionek Rady Nadzorczej
T Artur Grygiel Czionek Rady Nadzorczej
Robert Legierski Czlonek Rady Nadzorczej od 28.02.2008

V. Biegli rewidenci

PKF Consult Sp. z 0. 0.
ul. Elblaska 15/17
01 -747 Warszawa

VI. Znaczacy Akcjonariusze

Wedtug stanu na dzie31.12.2008 r. akcjonariuszami posiaggmi ponad 5% gtosow na
Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Udziat w el

. . . . . Liczba ogolnej liczbie
Akcjonariusze Liczba akcji kapitale 106 10S6
Zakiadowymd% gtosow gtosow na

WZA (%)
SW Poland Holding B.V. (Holandia) 4119 508 43,04%| 4119 508 43,04%
Spruce Holding Limited Liability Company (USA) 1 726 174 18,03%| 1726174 18,03%
ING NN OFE 724 419 7,57% 724 419 7,57%
PZU Asset Management S.A. 495 (oo 5,17% 495 000 5,17%
PKO TFI S.A. 482 316 5,04% 482 316 5,04%
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VII. Spotki zalezne

Spotka SECO/WARWICK S.A. jest podmiotem begeanio dominujcym wobec trzech spotek
zaleznych, t.:

LZT Elterma S.A.
SECO/WARWICK Corporation oraz

OO0 SECO/WARWICK Group, w ktérych posiada 100% tatpizaktadowego oraz 100%
0gdlnej liczby gloséw na zgromadzeniach akcjonayitzgromadzeniach wspolnikow.

Do Grupy nalea réwniez nastpujace jednostki:

PHU Eltus, w ktorej Spotka domiraga za pérednictwem LZT Elterma posiada 100%
kapitatu zakladowego i 100% ogolnej liczby gtos@vagromadzeniu wspalnikow,

SECO/WARWICK of Delaware Inc., w ktorej Spotka dowjaca za pérednictwem
SECO/WARWICK Corporation posiada 100% kapitatu adkiwego i 100% ogolnej liczby
gloséw na zgromadzeniu wspolnikow,

SECO/WARWICK (Tianjin) Chiny, w ktérej to spolce SB/WARWICK S.A. posiada
bezpdrednio 25% kapitatlu zaktadowego (i ogdlnej liczhgsgw), a kolejne 25% kapitatu
zaktadowego i ogolnej liczby gtosow zaspednictwem SECO/WARWICK Corporation,

VIII. Spéiki stowarzyszone

Retech Systems LLC, w ktorej Spotka domieaj posiada 50% udziatow zwyktych i 50%
0golnej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspolnikow.

SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. w ktorej spdétka domijaca posiada 50% wszystkich
udziatow SECO/WARWICK Allied Pvt. Ltd. i uprawnigfo 50 % gtosow w ogdlnej liczbie
gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki.

IX.  Wybrane dane finansowe przeliczone na EUR

Srednie kursy wymiany ziotego w stosunku do EUR weskch olgtych sprawozdaniem
finansowym, ustalane przez Narodowy Bank Polsketgbh historycznymi danymi finansowymi

Wynosz:
Rok obrotowy 31.12.2008 31.12.2007
sredni kurs w okresie* 3,5321 3,7768
kurs na ostatni dzfeokresu 4,1724 3,5820

*) srednia kursow obowrzujgcych na ostatni dziekazdego miegica w danym okresie

Poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow bilapsteliczono wedtug kurséw ogtoszonych przez
Narodowy Bank Polski dla EUR oboyzujacych na ostatni dzfeokresu.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i tstveaz sprawozdania z przeptywowodkow
pienieznych przeliczono wedtug kurséw stanawych srednia arytmetycza $rednich kursow
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR dhauwjacych na ostatni dzie kazdego
miesgca w danym okresie sprawozdawczym.

Podstawowe pozycje jednostkowego bilansu, rachaykiow i strat oraz rachunku przeptywow
pienieznych z prezentowanego sprawozdania finansowego al@zych porownywalnych,
przeliczonych na EUR przedstawia pa@za tabela:



HEAT TREATMENT EQUIPMENT

Wybrane jednostkowe dane finansowe

T 2008 2007 2008 2007
w tys. zi w tys. EUR
gr;'?,eiiha(ig\)//vze sprzegya produktow, towarow i 145 625 150527 41229 39 856
Koszt wtasny sprzedg -110 033 -109 536 -31 152 -29 002
Zysk (strata) na dziataldoi operacyjnej 17018 24048 4817 6 367
Zysk (strata) brutto 3711 25614 1051 6 782
Zysk (strata) netto 2899 21139 821 5597
Przeptywy pienizne netto z dziatalrigi operacyjnej 9471 2730 2681 723
Przeptywy piernizne netto z dziatalrsoi inwestycyjnej -19828 -17770 -5612] -4705
Przeptywy piernizne netto z dziatalrsai finansowej -24 3183 56103 -6883 14855
Aktywa razem 179805 191133 43094 53359
Zobowigzania razem 47 112 59129 11291 16507
W tym zobowizania krétkoterminowe 41 3400 52833 9908 14750
Kapitat wtasny 132693 132004 31803 36852
Kapitat podstawowy 3471 3471 832 969

X. Oswiadczenie Zarzdu

Na podstawie rozpogdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 reksprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentépigraw wartdciowych, Zarad Spéiki
oswiadcza, ze wedle swoje] najlepszej wiedzy, niniejsze spral@ore finansowe i dane
porownywalne spoexizone zostaly zgodnie z obawujacymi Spotk zasadami rachunkowo
oraz ze odzwierciedlaj w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytwaopajptkowa i finansowa
Spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato przygotemarzy zastosowaniu zasad rachunkaivo
zgodnie z Mgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawcko Finansowej, ktore zostaty
zatwierdzone przez UgiEuropejska oraz w zakresie wymaganym przez Roz@penie Ministra
Finansbw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie imiaeji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentdow papieréw waitovych (Dz. U. 2009 Nr 33 poz. 259).
Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia dgr@dnia 2008 roku i okres poréwnywalny od 1
stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Zarzmd oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawdzdamansowych, dokonagy
badania sprawozdania finansowego zostat wybrangiriga przepisami prawa orag podmiot ten
i biegli rewidenci, dokonuagy tego badania, spetniali warunki do wydania brerstej i niezalenej
opinii z badania, zgodnie z wgl@wymi przepisami prawa krajowego. Zgodnie z pgayni przez
Zarzd zasadami tadu korporacyjnego, biegly rewidenttatosybrany przez RadNadzorcza
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uchwah nr 17/2007 z dnia 17.12.2007 r. roku w sprawie evybbiegtego rewidenta. Rada
Nadzorcza dokonata powszego wyboru, mag na uwadze zagwarantowanie petnej niezakei i
obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zAg#zez biegtego rewidenta.

Data: 10 kwietnia 2009

Leszek Przybysz

Prezes Zarzdu

Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik

Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Andrzej Zawistowski

Wiceprezes Zanzlu

Witold Klinowski

Czlonek Zarzdu



HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

SECO/WARWICK S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA OKRES

OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU
SPORZDZONE WEDLUG MIEDZYNARODOWYCH STANDARDOW
SPRAWOZDAWCZGCI FINANSOWEJ



JEDNOSTKOWY BILANS (dane spormizone w tys. zt)
Aktywa stan na 31.12.2008 r  stan na 31.12.2007 r.
AKTYWA TRWALE 89 908 73 744
Rzeczowe aktywa trwate 10 22378 20 185
Nieruchomdci inwestycyjne 12 461 475

Wartas¢ firmy
Wartdsci niematerialne 11 4204 3937
Inwestycje w jednostkach zaleych,

. . : 13 58 707 47 660
wspotzalenych i stowarzyszonych
Aktywa finansowe dogpne do sprzeds
Inne aktywa
Pazyczki udzielone i nalenosci wtasne
Rozliczenia midzyokresowe
Aktywa z tytutu odroczonego podatku 6 4234 1487
dochodowego
AKTYW A OBROTOWE 89 897 117 389
Zapasy 14 11 537 10 398
Naleznosci handlowe 16 44 089 33 759
Pozostate natmosci krotkoterminowe 16 4120 6 981
Rozliczenia midzyokresowe 18 1634 1487
Aktywa finansowe wyceniane w wasto
godziwej przez wynik finansowy
Pazyczki udzielone i nalenosci wtasne
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 19 9270 43725
Rozliczenia kontraktow 15 19 248 21 039
AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY 7
AKTYWA RAZEM 179 805 191 133

10
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stan na stan na
Pasywa 31.12.2008 . 31.12.2007 r.
KAPITALY WLASNE 132 693 132 004
Kapitat akcyjny 20 3471 3471
Kapitat zapasowy 20 125 631 104 489
Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych
. P . . 20 -2 211 0
instrumentow zabezpiecaajch
Zyski/Straty zatrzymane 2902 2905
Zysk/strata netto 13 2899 21139
ZOBOWI AZANIA DLUGOTERMINOWE 5772 5912
Kredyty i pazyczki 22 2131
Pozostate zobowzania 23 1059
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy 6 4 458 3684
Rezerwa nawiadczenia emerytalne i podobne 24 75 95
Rezerwy na zobowzania
Rozliczenia midzyokresowe 18 180 3
ZOBOWI AZANIA KROTKOTERMINOWE 41 340 53 216
Kredyty i pazyczki 22 1296 23 568
Pochodne instrumenty finansowe 17 14 203
Zobowiazania handlowe 23 10 154 13 810
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 23 2235 1369
Zobowiazania krotkoterminowe inne 23 2 225 1195
Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i podobne 24 297 2158
Pozostate rezerwy 24 1295 4384
Rozliczenia midzyokresowe 26 9 636 6 733
ZOBOWI AZANIA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY 7
PASYWA RAZEM 179 805 191 133

Data: 10 kwietnia 2009
Sprawozdanie spogdzita:
Dorota Subsar

Wojciech Modrzyk
Czlonek Zarzdu

Leszek Przybysz

Andrzej Zawistowski

Prezes Zarzdu Wiceprezes Zayzlu
Jozef Olejnik Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

11
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT  (dane sporzizone w tys. z})
za okres za okres
01.01.2008 — 01.01.2007 —
31.12.2008 31.12..2007

Przycho@y netto zg sprzeggproduktow, towarow i 1,2 145 625 150 527
materiatow, w tym:

Przychody netto ze sprzegeproduktow 145 109 150 191

Przychody netto ze sprzegyatowardw i materiatow 516 336
'I[;cr)r?-Zty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, 23 110 033 109 536

Koszty wytworzenia sprzedanych produktow -109 631 -109 326

Wartas¢ sprzedanych towardw i materiatéw -403 -210
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 35592 40991
Pozostate przychody operacyjne 4 1235 866
Koszty sprzeday 1,2,3 -5 140 -4 968
Koszty og6lnego zaszlu 1,2,3 -12 947 -12 071
Pozostate koszty operacyjne 4 -1726 -770
Zysk (strata) na dziatalndici operacyjnej 17 013 24 048
Przychody finansowe 1503 2589
Koszty finansowe 14 804 -1 024
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3711 25614
Podatek dochodowy 6 -812 -4 475
Zysk (strata) netto z dziatalndgci kontynuowanej 2899 21139
Zysk (strata) z dziataloi zaniechanej
Zysk (strata) netto za rok obrotowy 2 899 21139
Zysk na jedn akci (w ztotych) 8 0,31 2,49
Srednia waona liczba akcji na dze 8 9572 003 8 498 531

Data: 10 kwietnia 2009
Sprawozdanie spogdzita;
Dorota Subsar
Leszek Przybysz

Prezes Zarzdu

Wojciech Modrzyk Jézef Olejnik
Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu

Andrzej Zawistowski
Wiceprezes Zaydu

Witold Klinowski

Czlonek Zarzdu
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH

(dane spormzone w tys. zt)

Za okres Za okres

01.01.2008 — 01.01.2007 —

31.12.2008 31.12.2007
DZIALALNO SC OPERACYJNA
Zysk / Strata brutto 27 3711 25614
Korekty razem: 8290 -17 604
Udziat w zyskach netto jednostek podpaliizowanych
wycenianych metagpraw wiasnéci
Amortyzacja 3 2151 1928
Zyski (straty) z tytutu rénic kursowych -159 479
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 312 877
Zysk (strata) z dziataldai inwestycyjnej 3015 2
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 11 473
Zmiana stanu rezerw -2 267 742
Zmiana stanu zapaséw -1139 1439
Zmiana stanu nakaosci -7 127 -12 424
Zmiana stanu zobowzan krétkoterminowych, z wyjtkiem
zobowhzan finansowych 2694 3759
Zmiana stanu rozliczemigdzyokresowych 4724 -5 088
Inne korekty -1 800
Gotéwka z dziatalngci operacyjnej 12 002 8 009
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -2531 -5 279
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci operacyjnej 9471 2730
DZIALALNO SC INWESTYCYJNA
Wplywy 15 125
Przychody ze zbycia wado niematerialnych i prawnych oraz 15
rzeczowych aktywéw trwatych
Przychody ze zbycia aktywéw finansowych 98
Przychody z tytutu dywidendy i udziatow w zyskach
Splata udzielonych pgczek diugoterminowych
Przychody z tytutu odsetek 26
Inne wptywy z aktywow finansowych
Wydatki 19 838 17 895
Wydatki inwestycyjne na warfoi niematerialne i prawne,
rzeczowe aktywa trwate oraz inwestycje w nieruch@no a7z 4052
Wydatki na nabycie jednostek pawanych 12 048 13 843
Wydatki na nabycie aktywdw finansowych
Udzielone payczki diugoterminowe
srodki piengzne zaptacone z tytutu instrumentow pochodnych 3018
Inne wydatki inwestycyjne
Przeptywy pieniezne netto z dziatalndci inwestycyjnej -19 823 -17 770

13
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DZIALALNO SC FINANSOWA

Wplywy 0 63 346
Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) iripch
instrumentow kapitalowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pazyczki 20582
Emisja diienych papieréw warteziowych

Inne wptywy finansowe

Wydatki 24 313 7 244
Nabycie udziatow (akcji) wiasnych

Dywidendy i inne wyptaty na rzecz véfzcieli

Inne, ni wyplaty na rzecz wiicieli, wydatki z tytutu

podziatu zysku

Sptaty kredytow i pgyczek 24 000 3 856

Wykup dtuznych papieréw warteiowych
Z tytutu innych zobowjzan finansowych

42 765

Ptatnagci zobowhzan z tytutu umow leasingu finansowego 78
Odsetki 312 903
Inne wydatki finansowe 2 407
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej -24 313 56 103
Przeptywy pieniezne netto razem -34 665 41 063
Bilansowa zmiana stanwrodkow pienigznych, w tym -34 455 41088
- zmiana stanusrodkow piengznych z tytutu ranic
210 25
kursowych
Srodki pieni ¢zne na pocatek okresu 43712 2 649
Srodki pieni ¢zne na koniec okresu , w tym 9 048 43 712
- 0 ograniczonej madiwosci dysponowania 2 307 42 948

Data: 10 kwietnia 2009
Sprawozdanie spogdzita:
Dorota Subsar

Leszek Przybysz Andrzej Zawistowski
Prezes Zarzdu Wiceprezes Zaydu
Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik Witold Klinowski
Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu Czlonek Zarzdu
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JEDNOSTKOWE ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM (dane sporgzone w tys. 1)
Kapitat Kapitat Pozostate Réznice Zyski/Straty  Kapitaty \}fv?gsltna;
zakladowy  zapasowy kapitaty kursowe zatrzymane mniejszaci ogotem
Dwanascie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2007
Kapitat wiasny na dziea 1 stycznia 2007 r. 3 007 47 03: 0 21 476 0 7151,
Korekty bkdow podstawowych (1 422) (1422
Emisja akcji 464 40 58 41 04¢
Rezerwa na podatek odroczony
Podziat zysku 17 14¢ (17 149) 0
Zysk/Strata netto 21139 21 13¢
przeniesienie na kapitat podstawowy 277 277
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2007 r. 3471 104 48! 9 24 04« 9 132 00:
Dwanascie miesgcy zakaiczonych 31 grudnia 2008
Kapitat wikasny na dziea 1 stycznia 2008 r. 3471 104 489 0 24 044 0 132 004
Kapitat z aktualizacji wyceny pochodnych instrundam
zabezpieczagych (2211) (2211)
likwidacja srodkéw trwatych 3 3)
Podziat zysku 21139 (21 139)
Przeliczeni spotek zagranicznych
Zysk/Strata netto 2899 2899
pokrycie straty
Przeniesienie na kapitat podstawowy
Kapitat wiasny na dziea 31 grudnia 2008 r. 3471 125 63: (2 211 5 801 132 693

Data: 10 kwietnia 2009
Sprawozdanie spogdzita : Dorota Subsar

Wojciech Modezy
Czlonek Zarzlu

Leszek Przybysz
Prezes Zarzdu

Andrzej Zawistowski
Wiceprezes Zaydu

Jozef Olejnik
Czlonek Zarzlu

Witold Klinowski
Czlonek Zarzu
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SECO/WARWICK S.A.

INFORMACJA DODATKOWA DO JEDNOSTKOWEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZAKONCZONEGO 31 GRUDNIA 2008 ROKU
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

I. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczéci Finansowe;j

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgmane zgodnie z Mdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawdzo Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi ggzUE.
Na dzier zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do puljiikeiorac pod uwag toczcy sk w
UE proces wprowadzania standardow MSSF oraz prawadprzez Spétk dziatalngé, w
zakresie stosowanych przez Spolasad rachunkowoi nie ma rénicy miedzy standardami
MSSF, ktore weszty wycie, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuj standardy i interpretacje zaakceptowane przeze Rdicdzynarodowych
Standardow Rachunkowa (,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Milzynarodowej
Sprawozdawczei Finansowej (,KIMSF”).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe Sp&knno by czytane 4cznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwiengao do publikacji przez Zasd i
opublikowanym tego samego dnia co jednostkowe smrdanie finansowe, celem uzyskania
petnej informacji o sytuacji matkowej i finansowej grupy na dzie31 grudnia 2008 roku oraz
wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 dgiu 2008 roku zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdavéczd-inansowej zatwierdzonymi przez ni
Europejsk.

Il. Zato zenie kontynuacji dziatalngsci gospodarczej i porownywalnéé¢ sprawozdai
finansowych

Sprawozdanie finansowe zostalo spdzone przy zatzeniu kontynuowania dziataldoi
gospodarczej przez Spétkw okresie 12 miesty po ostatnim dniu bilansowym, czyli
31.12.2008 roku. Zaad Spoiki nie stwierdza na déig@odpisania sprawozdania istnienia faktow
i okolicznaici, ktore wskazywaltyby na zagmenia dla maliwosci kontynuowania dziatalrgi w
okresie 12 miegty po dniu bilansowym na skutek zamierzonego Ilulzymusowego
zaniechania 4wz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziakano

Do dnia sporadzenia sprawozdania finansowego za 2008 rok nigapiss zdarzenia, ktore nie
zostaly, a powinny hyujete w ksktgach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jedsroeze
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie veyatja istotne zdarzenia dotygze lat ubiegtych.

[ll.  Opis przyj etych zasad (polityki) rachunkowdci, w tym metod wyceny
aktywow i pasywow oraz przychodéw i kosztéw

Sprawozdanie finansowe zostato spdzone w oparciu 0 zasa#tosztu historycznego, za
wyjatkiem: pochodnych instrumentéw finansowych, instemtdw finansowych wedtug wasci
godziwej, ktérej zmiana ujmowana jest w rachunksksbyv i strat, aktywow finansowych
dostpnych do sprzeds, ktore zostaty wycenione wedtug wastogodziwej.

Wartas¢ bilansowa ujtych zabezpieczanych aktywow i zobagmai jest korygowana o zmiany
wartasci godziwej, ktore mena przypiséa ryzyku, przed ktorym te aktywa i zobawania g
zabezpieczane.

Niniejsze sprawozdanie finansowe jest przedstawweraotych (,PLN"), a wszystkie wartai,
o ile nie wskazano inaczej, podamesstysiacach PLN.

Prezentacja sprawozda finansowych
Prezentacja bilansu

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdfnansowych” aktywa oraz zoboazania g
prezentowane w bilansie jako krotkoterminowe i dhiggminowe.

Zgodnie z MSSF 5 aktywa trwate przeznaczone doeslaty sa prezentowane oddzielnie w
bilansie.
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Prezentacja rachunku zyskéw i strat

Zgodnie z MSR 1 ,Prezentacja sprawazdimansowych” w rachunku zyskéw i strat koszty s
prezentowane w ukladzie kalkulacyjnym.

Zysk przypadaicy na jedn akci

Zysk netto przypadagy na jedn akci za kady okres ustalany jest jako iloraz zysku netto za
dany okres §redniej waonej liczby akcji wysipujacych w tym okresieSrednia waona liczba
akcji uwzgkdnia efekt rozwodnienia zwdany z emigf akcji na Gietdzie Papierow
Wartcsciowych.

Wartosci niematerialne

Jako sktadniki wartei niematerialnych i prawnych jednostka ujmuje dki#i, kiore g
mozliwe do zidentyfikowania (mma je wydzielk lub sprzedd, s kontrolowane przez
jednostlke oraz istnieje wysokie prawdopodohsééwo, ze przyniog jednostce korzci
ekonomiczne.

Wartasci niematerialne zawiergjgtdwnie oprogramowanie, koszty prac rozwojowychai
pocatkowo wyceniane w cenie nabycia lub koszcie wytwoia obejmujcymi cere zakupu,
cta importowe, nie podlegaje odliczeniu podatki zawarte w cenie, pomniejszongusty i
rabaty oraz powkszone o naktady bezfednio zwhzane z przygotowaniem sktadnika
aktywow do uytkowania zgodnie z jego planowanym przeznaczeniem.

W celu ustalenia czy sktadnik waftd niematerialnych wytworzony we wilasnym zakresie
spetnia kryteria ujmowania jako aktywa, jednostkékahuje podzialu procesu powstawania
aktywow na dwa etapy:

- etap prac badawczych,
- etap prac rozwojowych.
Koszty powstate w fazie pierwszej zawsze piwrap bezpdrednio koszty okresu.

Jednostka aktywuje w bilansie sktadniki wadianiematerialnych powstate w wyniku realizaciji
prac rozwojowych, jedynie w przypadkusljespetniap one nasfpujace warunki:

- istnieje pewngt ukonczenia skfadnika warfoi niematerialnych,
- mozna wykazé mazliwosci wykorzystania lub sprzedg,
- istnieje maliwos¢ wiarygodnego pomiaru poniesionych kosztow.

Wartas¢ firmy powstaje z tytutu przegia jednostki gospodarczej i stanowi nadiey kosztow
potaczenia jednostek gospodarczych nad udzialem jekinmstejmupcej w wartdci godziwej
netto maliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobogzan i zobowhzar warunkowych. Po
pocatkowym ugciu wartgé firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejej o
wszelkie skumulowane odpisy aktualigeg z tytutu wartéci. Wartas¢ firmy nie podlega
amortyzacji.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu ddodsiarniematerialnych Spoétki
przedstawia ginastpujaco:

Oprogramowanie
komputerowe
Okresy uytkowania 5- 10 lat 5-15 lat
Amortyzowane przez okres
umowy - metod liniowa

Wyszczegolnienie Patenty i licencje

Wykorzystana metoda Amortyzowane metadliniowa

Pochodzenie Nabyte Nabyte
Weryfikacja pod ktem Coroczna ocena czy wyglity Coroczna ocena czy wyglity
utraty wartdci / badanie przestankiwiadczice o przestankiwiadczce o
wartasci odzyskiwalnej wystapieniu utraty wartéci. wystapieniu utraty wartéci.
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Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwateaswykazywane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentuadpesy z tytutu trwalej utraty wardoi.
Jednostka przga alternatywne rozwranie dotycace kosztéw finansowania zewtrznego
(MSR 23), zgodnie z ktérym zekszap one cen nabycia.

P&niejsze naktady dotyaze skltadnika rzeczowego mtju trwatego powikszap wartcsé
ksiggowa tego sktadnika, o ile prawdopodobne jest uzyskaprysztych korzyci
ekonomicznych, przewgzapcych korzyci mazliwe do osagnigcia przed poniesieniem tych
naktadow.

Amortyzacja jest naliczana metpdiniowa przez oszacowanie okresuytkowego danego
aktywu, wynoszcy:

Budynki i budowle od 10 do 40 lat
Urzadzenia techniczne i maszyny od 5 do 30 lat
Srodki transportu od 5 do 10 lat
Pozostatgrodki trwate od 5 do 15 lat

Aktywa trwate ledace przedmiotem leasingu finansowego zostalty wykazanbilansie na
rowni z pozostatymi sktadnikami magku trwatego i podlegaj umorzeniu wedtug takich
samych zasad.

Wartas¢ pocatkowa aktywow trwatych ddacych przedmiotem leasingu finansowego oraz
korespondujcych z nimi zobowjzan zostaty ustalone w kwocie roéwnej zdyskontowanej
wartcsci  przysztych oplat leasingowych. Poniesione opfdigasingowe w okresie
sprawozdawczym zostaly odniesione na zohpaia z tytulu leasingu finansowego w
wielkosci rownej ratom kapitatowym, naduda bgdaca kosztami finansowymi obgiyta w
catasci koszty finansowe okresu.

Zyski i straty wynikte ze sprzedw lub likwidacji sa okreslone jako rénica pomédzy
przychodami ze sprze#laa wartdcia netto tychsrodkow trwatych i § uymowane w rachunku
zyskow i strat.
Jednostka przgja zasad, ze wart@¢ koncowasrodkdw trwatych réwna jest ,,zero”.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie obejmuj naktady na rzeczowe aktywa trwale oraz wénito
niematerialne i prawne, ktore niegq geszcze zdatne dozytkowania i istnieje die

prawdopodobigstwo, ze zostan one zakaczone. Prezentowane & bilansie wedtug kosztu
wytworzenia pomniejszonego 0 odpisy z tytutu tryaiératy wartgci. Srodki trwate w

budowie nie g amortyzowane.

Nieruchomasci inwestycyjne

Za nieruchoméci inwestycyjne uznaje ginieruchoméci, ktore traktowane asjako zrodto
przychodow z czynszow lub / i utrzymywang & posiadaniu ze wzgllu na spodziewany
przyrost ich wartéci.

Nieruchomdci inwestycyjne g wykazywane wedtug ceny nabycia lub kosztu wytwoiae
pomniejszonego o odpisy umorzeniowe oraz ewentualpesy z tytutu trwatej utraty wardoi.

Amortyzacg wylicza st przez oszacowany okres ekonomicznej przydaintych srodkow,
uzywajac metody liniowej. Nie amortyzujeesgruntow.
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Aktywa i zobowigzania finansowe

Aktywa finansowe obejmup aktywa dosipne do sprzeds, aktywa wyceniane w waroi
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat, zabezpgigce instrumenty pochodne, pazki
udzielone i nalenosci wikasne orazrodki piengzne i ekwiwalentysrodkow piengznych.

Zobowiazania finansoweobejmujp zachgnigte kredyty i payczki, inne rodzaje finansowania,
kredyty na rachunkach ligcych, zobowizania finansowe wyceniane w waitd godziwej
poprzez rachunek zyskow i strat, zabezpiecssjinstrumenty pochodne, zobawénia
handlowe, zobowizania wobec dostawcdémodkow trwatych.

Z wyjatkiem inwestycji w jednostkach zaleych, jednostkach wspoétkontrolowanych i
jednostkach stowarzyszonych ujmowanych w cenie c¢iabyzgodnie z MSR 27

~Skonsolidowane i Jednostkowe Sprawozdanie Finaa%oaktywa i zobowjzania finansowe

sa ujmowane i wyceniane zgodnie z MSR 39 ,Instrumdimgnsowe: ujmowanie i wycena”.

Ujmowanie i wycena aktywow finansowych

W momencie poctkowego ugcia, aktywa finansoweaswyceniane w warkei godziwe]
powiekszonej — w przypadku inwestycji, ktére nigvgyceniane w wartei godziwej poprzez
rachunek zyskéw i strat — o koszty transakcji bémminio do nich przypoarlkowane.

Naleznasci

Naleznosci z tytulu dostaw i ustugasujmowane i wykazywane wedlug kwot pierwotnie
zafakturowanych, z uwzglinieniem odpisu na atpliwe nalencsci. Odpis na nalanosci
oszacowywany jest wtedy, gdyciagniecie peinej kwoty nakmosci przestato b§
prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw warkgi piengdza w czasie jest istotny, waséonaleznosci jest
ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanychspigsh przeptywow pieriznych do
wartasci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej odzwielleigcej aktualne oceny
rynkowe wartéci pienhdza w czasie. Zeli zastosowana zostata metoda polggmjna
dyskontowaniu, zwekszenie nalenosci w zwiazku z uptywem czasu jest ujmowane jako
przychody finansowe.

Pozostate nalmosci obejmup w szczegéinéci zaliczki przekazane z tytulu przysziych
zakupow rzeczowych aktywéw trwatych, waxtoniematerialnych oraz zapaséw. Jako aktywa
niepiengzne zaliczki nie podlegajdyskontowaniu.

Srodki pienizne i ekwiwalentyrodkéw pienéznych

Srodki pienkzne i ekwiwalenty srodkéw pienéznych @ utrzymywane gtéwnie w celu
zaspokojenia krotkoterminowego zapotrzebowania Ksmét srodki pienkzne, a nie dla celow
inwestycyjnych lub innych.

Srodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych obejmuj srodki pienkzne na rachunkach
bankowych srodki pienkzne w kasie, oraz wszystkie ptynne instrumenty,&kidog zostd w
sposob natychmiastowy zamienionesnadki pientzne w znanej kwocie i ktorea xaraone
na nieznaczne ryzyko zmiany waito

Ujmowanie i wycena zobowzari finansowych

Zobowgzania z tytutu kredytdwraz inne zobowiania finansoweaspocatkowo ujmowane w
wartasci godziwej, a nagpnie & wyceniane wediug zamortyzowanego Kkosztu przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;.

Koszty transakcji, bezgoednio zwazane z nabyciem lub emisgobowazania finansowego,
powigkszap wartas¢ bilansova tego zobowgzania, poniewa w momencie pocikowego
ujecia sktadnik zobowizaa ujmuje sé w wartagci godziwej kwot zaptaconych lub
otrzymanych w zamian za zobawanie. W okresach pniejszych koszty teasamortyzowane
przez okres trwania zoboaziania, przy zastosowaniu efektywnej stopy proceajow
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Instrumenty finansowe

Rachunkowé¢ zabezpiecze ujmuje wplywajce na rachunek zyskow i strat skutki
kompensowania zmian waftd godziwej instrumentu zabezpiecgs@go oraz pozycji
zabezpieczanej.

Istnieja trzy rodzaje powdzan zabezpieczagych:

a) zabezpieczenie wakd godziwej: zabezpieczenie przed zagmiem zmianami warkgi
godziwej ugtego sktadnika aktywow lub zoboyziania, albo wyodibnionej czsci takiego
sktadnika aktywéw, zobowzania lub uprawdopodobnionego przysziego zohpaviia,
ktore przypisda mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka, i ktére mogtoby hywaé na
rachunek zyskow i strat.

b) zabezpieczenie przeptywow piemych: zabezpieczenie przed zagnoiem zmiennéria
przeptywdw piengznych, ktére i) przypisa mazna konkretnemu rodzajowi ryzyka
zwigzanym z ugtym skiladnikiem aktywow lub zobowdaniem i ktére ii) mogtoby
wptywat na rachunek zyskow i strat.

c) Zabezpieczenie w aktywach netto w podmiocie zageawyim zgodnie z definigjzawar
w MSR 21.

Rachunkoweé¢ zabezpieczestosuje si do powazania zabezpieczgjego wtedy i tylko wtedy

gdy spetnionesgwszystkie nagpujace warunki:

a) W momencie ustanowienia zabezpieczenia formalniegnagzono i udokumentowano
powiazanie zabezpieczgje, jak rownie cel zaradzania ryzykiem przez jednostloraz
strategie ustanowienia zabezpieczenia. Dokumentamjaera identyfikacje instrumentu
zabezpieczapego, zabezpieczanej pozycji lub transakcji, charakabezpieczanego
ryzyka , a take sposéb w jaki jednostkaedzie oceniatla efektywrdé instrumentu
zabezpieczafego w kompensowaniu zagemia zmianami warkei godziwej pozycji
zabezpieczanej lub przeptywow piemych zwhzanych z zabezpieczanym ryzykiem.

b) Oczekuje si, ze zabezpieczenieetizie wysoce efektywne w kompensowaniu zmian
wartasci godziwej lub przeptywdw pieginych wynikajcych z zabezpieczanego ryzyka,
zgodnie z udokumentowarpierwotnie strategi zaradzania ryzykiem, dotyera tego
konkretnego povdzania zabezpieczgjego.

c) W przypadku zabezpieazeprzeptywow piergznych, planowana transakcjaedaca
przedmiotem zabezpieczenia musi¢ bwysoce prawdopodobna oraz musi podéega
zagraeniu zmianami przeptywow pieginych, ktére w rezultacie magwptywat na
rachunek zyskéw i strat.

d) Efektywnad¢ zabezpieczenia mpa wiarygodnie ocefj tj. wartg¢ godziwa lub
przeptywy piengzne zwihzane z pozyqj zabezpieczanwynikajace z zabezpieczanego
ryzyka oraz wart& godziwa instrumentu zabezpiecgaggo mog by¢ wiarygodnie
wycenione.

e) Zabezpieczenie jest na bieo oceniane i stwierdzagsjego wysoka efektywrié we
wszystkich okresach sprawozdawczych, na ktére pibezenie zostato ustanowione.

Zapasy

Zapasy wycenia siwediug ceny nabycia ustalanej metddedniej ceny wzonej. Obnika
wartcsci zapasoéw do ceny sprzegla netto dokonywana jest na zasadzie odpiséw
aktualizupcych. Ponadto na koniec 2dego roku obrotowego dokonywana jest aktualizacja
wartasci zapasow dla zapasow zalegsich kadz dla tych, ktore utracity swejprzydatnéé lub

ich przydatné¢ zostata w jald sposéb ograniczona. W przypadku ustania okol&zdnatore
spowodowaly obrienie wartéci zapaséw, dokonuje gsioperaciji odwrotnej tj. przywrécenia
wartcsci zapasow.

Odpisy aktualizujce wart@¢ zapasOw oraz pice inwentaryzacyjne ohgiaja koszt wiasnych
sprzedanych produktéw.
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Podatek odroczony

Zgodnie z MSR 12 ,Podatek dochodowy” podatek odpagzest ustalany metadzobownzan

i ujmowany jest w sprawozdaniu finansowym dla wdgs réznic przegciowych medzy
wartdscia bilansowy aktywow i pasywow a ich wartoia podatkovs oraz strat podatkowych
przeniesionych na nagine lata. Aktywo z tytutu podatku odroczonego jegipoznawane od
tych r&nic przegciowych, dla ktorych istnieje uzasadnione prawdaidehstwo realizacii
oraz gdy kdzie dos¢pny przyszty dochdd do opodatkowania od ktéregamadzdzie odpiséa
roznice przejciowe. Na kady dzier bilansowy ponownie oceniagsdotad nieugte aktywa z
tytutlu podatku dochodowego. Uprzednio négyijskladnik aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego ujmujegsiv zakresie, w jakim stato sprawdopodobneze przyszity
dochdd do opodatkowania pozwoli na zrealizowarge ktywa.

Aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego wignsk dla wszystkich ujemnych
réznic przegciowych wynikajcych z inwestycji w jednostkach zatgch i stowarzyszonych
wytacznie w zakresie, w ktdrym jest prawdopodobee

- réznice przejciowe odwrdg sie w dapcej sk przewidzié€ przyszidgci, oraz

- zostanie oagniety dochod do opodatkowania, od ktéregaddie mana odpisé réznice
przegciowe.

Zgodnie z MSR 12 aktywa i zoboaziania z tytutu podatku odroczonego nie podiggaj
dyskontowaniu. Podatek odroczony wycenia sizastosowaniem stawek podatkowych, ktore
obowiazywaly prawnie lub obowzywaly faktycznie na dziebilansowy.

Rezerwy

Rezerwy tworzone as wowczas, gdy na Spoiceagy istniepcy obowhzek (prawny lub
zwyczajowo oczekiwany) wynikagy ze zdarze przesziych, i gdy prawdopodobne jest,
wypetnienie tego obowzku spowoduje koniecz&éd wyptywu korzyéci ekonomicznych oraz
maozna dokond wiarygodnego oszacowania kwoty tego zokaania. Jeeli Spotka spodziewa
sie, ze koszty ohjte rezervy zostalm zwrécone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia,
wowczas zwrot ten jest ujmowany jako gany sktadnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecz praktycznie pews ze zwrot ten rzeczywcie nasipi.

Koszty dotycace danej rezerwyaswykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeni
wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wadtb pienkdza w czasie jest istotny, wiek®
rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prmgmanych przysziych przeptywow
pienieznych do wartéci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajcej aktualne oceny rynkowe wadtb pienadza w czasie oraz ewentualnego
ryzyka zwhzanego z danym zoboszaniem. Jeeli zastosowana zostata metoda polggana
dyskontowaniu, zvgkszenie rezerwy w zwrku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowe.

Szacunki wyniku oraz skutku finansoweg® dokonywane na drodze gmii kierownictwa
spotki, wspomaganego dotychczasowymiwliadczeniami dotycymi podobnych transakcji
oraz — w niektorych przypadkach — raportami niezajeh ekspertow.

Stan rezerw weryfikuje sina kady dziexn bilansowy i koryguje w celu odzwierciedlenia
biezacego, najbardziej wkgiwego szacunku. de przestalo by prawdopodobne,ze
wystapienie wyptywusrodkow zawierajcych w sobie korzici ekonomiczne &izie niezlgdne
do wypetnienia obowviizku, to rezerwa jest rozadywana.
Jednostka tworzy nagiujace rodzaje rezerw:
* na naprawy gwarancyjne — tworzy sia podstawie danych historycznych dotygyzh
kosztéw napraw gwarancyjnych,
* niewykorzystane urlopy — w réwnowasto ilosci pozostatych do wykorzystania dni
urlopowych przemnmnych przezredni stawle dzienm wynagrodzenia brutto,
* naswiadczenia emerytalne i jubileuszowe — wyliczareepraktuariuszy,
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* rezerwa ndwiadczenia pracownicze — premie, wynagrodzenia.

* na prawdopodobne koszty dotyce biegacego roku obrotowego, ktore edn
zafakturowane dopiero w roku ngstym (bierne rozliczenia wrulzyokresowe
kosztow). W zalenosci od rodzaju obaiza poszczegblne koszty wytworzenia,
sprzeday lub ogdinego zardu.

Stan zal@en do wykonania szacunkéw oraz wysékaezerw § weryfikowane si na kady
dzien bilansowy.

Rozliczenia medzyokresowe

Spétka dla zapewnienia wspoOtmiegod przychodéw i zwjzanych z nimi kosztéw do
pasywow danego okresu sprawozdawczego zaliczaykhsrprzychody dotycce przysztych
okresow.

Bierne rozliczenia mizyokresowe kosztow

Spétka dokonuje biernych rozliaze migdzyokresowych kosztow w  wyso@
prawdopodobnych zobowdan przypadaicych na bieacy okres sprawozdawczy,
wynikajacych w szczegdlriai:

» zeswiadczé wykonanych na rzecz jednostki przez kontrahent@angstki, a kwat
zobowizania mana oszacowaw sposob wiarygodny,

e zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowy atkakt budowlany do kwoty
oszacowanych przychodéw na kontrakcie pomniejszaleznosci wynikajace z
rozliczenia kontraktow diugoterminowych.

Rozliczenia mgdzyokresowe przychodow

Obejmuj w szczegolnéi dotacje radowe na sfinansowanie aktywéw i przychodéw oraz
nadwyzke szacunkowych przychodéw wynilkaych z zaawansowania realizacji kontraktow
diugoterminowych zgodnie z MSR 11 nad otrzymanyatficzkami.

Dotacje radowe ujmuje si w bilansie w wartéci uzyskanychsrodkow i w systematyczny
sposob, jako przychdd poszczegdlnych okreséw opipy aby zapewrdi ich wspdtmiernéé

z odnénymi kosztami, ktore dotacje majyv zamiarze kompensowaDotacje nie zwikszap
bezpgrednio kapitatu wtasnego.

Rozliczenia mdzyokresowe kosztow oraz rozliczenia eddyokresowe przychodow
rozliczane w okresie dhszym ni 12 miestcy s zaliczane do dtugoterminowych rozligze
migdzyokresowych, natomiast rozliczane nie zéjuniz 12 mies¢cy od dnia bilansowego
zalicza st do krotkoterminowych rozlicZemigdzyokresowych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wyceriavavalucie podstawoweggoodowiska
gospodarczego, w ktérym Spoétka prowadzi dziakngwaluta funkcjonalna”). Sprawozdanie
finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (RL&tOry jest walug funkcjonalr i waluta
prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrzone w walutach obcych przeliczag sia walug funkcjonal, wedtug kursu
obowiazujacego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe zliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywow i zobowdan pieniznych wyraonych w walutach obcych ujmuje
sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odraczaish w kapitale wikasnym, gdy kwalifikaljsie
do uznania za zabezpieczenie przeptywow.
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IV. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym ogdzie i szacunkach

Sporadzenie jednostkowego sprawozdania finansowego wgmag Zarzdu Spoiki
dokonania szacunkéw, jakee wiele informacji zawartych w sprawozdaniu finangm nie
moze zosté wycenione w sposob precyzyjny. Zagawveryfikuje przygte szacunki w oparciu o
zmiany czynnikébw branych pod uwagprzy ich dokonywaniu, nowe informacje Iub
doswiadczenia z przeszoi. Dlatego té szacunki dokonane na dzi@1l grudnia 2008 roku
mog W przyszidci ulec zmianie.

Stawki amortyzacyjne
Wysoka¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstgwiEewidywanego okresu
ekonomicznej #yteczndci sktadnikobw rzeczowego mgku trwatego oraz wartai
niematerialnych. Spoétka corocznie dokonuje wendjkarzyjetych okreséw ekonomicznej
uzyteczndci na podstawie bigcych szacunkow.

Stawki amortyzacyjne dl&odkéw trwatych gytkowanych na podstawie umowi leasingu

finansowego
Podobnie jak dla wtasnyctiodkéw trwatych wysoké& stawek amortyzacyjnych ustalana jest
na podstawie przewidywanego okresu ekonomiczrgjeazndci sktadnikow rzeczowego
majatku trwatego oraz wartai niematerialnych. Nie stosujezskresow aytkowania réwnych
okresowi trwania umowy. Spoétka przig zataenie,ze aktywa wykorzystywane na podstawie
umowy leasingu polegapbowiazkowemu wykupowi.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Spotka ujmuje aktywa w odniesieniu do wszystkicewyikorzystanych strat podatkowych do
odliczenia w przyszkei w takiej wysokdci, jakie jest prawdopodobnge zostanie oggnicty
dochdd podatkowych pozwaday na jej wykorzystanie.

Rezerwy na koszty urlopéw
Rezerwa z tytulu urlopdw pracowniczych ustalanat jes oparciu o przystugaga
pracownikom, ustalan na koniec okresu sprawozdawczego licaiiewykorzystanych dni
urlopu.

Rezerwy nd@wiadczenia emerytalne i rentowe
Odprawy emerytalne i rentowe w Spolce wyptacanegodnie z zapisami art. 92 Kodeksu
Pracy. Wycena aktuarialdaviadczeé diugo - i krétkoterminowych dokonywana jest na ikean
kazdego roku obrotowego.

Rezerwy na koszty gwarancyjne
Rezerw na naprawy gwarancyjne oblicza sia bazie danych historycznych dotycych
kosztow wytworzenia sprzedanych aoizen oraz kosztdw napraw gwarancyjnych
poniesionych w latach poprzednich.

Rezerwy na premie
Spétka wyptaca pracownikom nagrodoczra w oparciu o wart& wskanika maga zysku
netto (zysk netto/ przychody)aghietego w danym okresie. W zatesci od wskanika
pracownikom mge zosta wyptacona nagroda stanaea 100, 150 lub 200 % przetriego
mieskcznego wynagrodzenia dla danego pracownika. W pidkyp wartéci wskanika od
0-5% nagroda nie jest wyptacona.

Kontrakty dtugoterminowe

Do rozliczenia kontraktéw diugoterminowych w Spoktesuje i zapisy wynikajce z MSR
11 ,Umowy o ustug budowlan”. Jezeli wynik na transakcji moa wycent w wiarygodny
sposob, przyjmuje siwycere metody, stopnia zaawansowania. Miastopnia zaawansowania
jest relacja poniesionych rzeczywistych kosztowndétu kosztow planowanych.

Jednostka na koniec ¥@ego okresu sprawozdawczego dokonuje szacunkdw kwyna
kazdym kontrakcie. W przypadku midwvosci wystapienia straty na kontrakcie (przewidywane
koszty przekrocz przewidywane przychody), jest ona niezwlocznie aymana w rachunku
zyskow i strat.
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Wysokas¢ straty okréla sk niezalenie od: faktu rozpoezia prac wynikacych z umowy,
stanu zaawansowania prac wyni#@jch z umowy oraz wysokoi przewidywanych zyskow z
tytutu innych uméw, ktére nieapojedynczymi umowami w rozumieniu paragraf 9 MSRR 1

Powyssze zasady jednostka stosuje do rozliczenia kadtrakhandlowych, zwizanych z
podstawow dzialalngcia operacyjma Spotki, ktérych okres realizacji jest diey niz 3
mieshce, a jego catkowita waré jest istotna z punktu widzenia rzetedoosprawozdania
finansowego (poziomu przychoddéw, kosztow oraz wyniknansowego). Przychodami
podlegagcymi rozliczaniu w czasie as przychody udokumentowane. Za przychody
udokumentowane uznajeesprzychody zagwarantowane na podstawie uméw pieneot
skorygowanych o wszelki nggine zmiany umowy (aneksy), oraz wszelkie dodatkcwsiéle
zZwigzane z projektem. Zmiany w przychodach z umowyiwzgkdniane w przypadku, gdy
istnieje pewnét (podpisana umowaallz aneksy do umowy) lub co najmniej wysokie
prawdopodobigstwo (parafowane aneksy do umowwdb umowy wstpne), ze odbiorca
zaakceptuje zmiany ikwoty przychodow wynid@@ z tych zmian, oraz wak® tych
przychoddw mee by wiarygodnie wyceniona

Do wyliczenia stopnia zaawansowania realizacji kit przyjmuje si koszty faktycznie
poniesione w okresie sprawozdawczym, udokumentowaviasciwymi dokumentami
ksiegowymi oraz koszty kooperantéw ddt niezafakturowane, o ile spetnione kcznie
ponizsze warunki:

a) mana je w sposob wiarygodny wyceéni

b) wartég¢ umowy w kooperacji przekracza 500 000 zt,

c) okres realizacji jest diszy niz 3 miesice.

Przychod na koniec okresu sprawozdawczego ustaja pedbporcjonalnie do stopnia
zaawansowania realizacji kontraktu, po odliczenmayghodow, ktore wplygly na wynik
finansowy w poprzednich okresach sprawozdawczydza@owane przychody na kontrakcie
przypadajce w danym okresie sprawozdawczym ujmuje wi przychodach okresu jako
przychody ze sprzedp produktéw natomiast w bilansie po stronie aktywj@ko nalenosci
wynikajace z rozliczenia kontraktow diugoterminowych.

Zaliczki (przedptaty) uzyskane na poczet umowyfakairowane w m§l przepiséw o VAT, w
kwocie przekraczagej poziom oszacowanych przychodéw przypadaih na dany okres
sprawozdawczy wykazywane sv pozycji zobowazan jako zaliczki otrzymane na dostawy.
Natomiast zaliczki do kwoty oszacowanych przychodda kontrakcie pomniejszaj
naleznosci wynikajace z rozliczenia kontraktow dtugoterminowych.

Nadwyzka zafakturowanych przychodow jest wykazywana w yppz rozliczenia
migdzyokresowe przychoddw.

Przychody

Spotka uznaje przychdd wynikajy ze sprzedsy produktow poza grangcPolski w momencie
wydania produktow z magazynow.

W biezacym okresie miata miejsce zmiana metod dokonywasdacunkow, odrimie
kontraktéw dtugoterminowych. Zmiana ta dotyczyta memtu rozliczania kontraktéw
diugoterminowych. Przeniesiono datoncowego rozliczenia kontraktu z momentu przychodu
ze sprzedey (wydanie produktéw z magazynow) na gdgtodpisania finalnego protokot
odbioru.

Pochodne instrumenty finansowe

Wycena wartéci godziwej pochodnych instrumentow finansowych ajvana jest na koniec
kazdego okresu sprawozdawczego w wastgodziwej- ustalonej wedtug wyceny banku.

Subiektywna ocena
W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregubewav zadnym standardzie ablz
interpretacji, Zarad, kierupc sk subiektywn ocen, okrela i stosuje polityki rachunkowoi,
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ktére zapewn, iz sprawozdanie finansowedrie zawierd wiasciwe i wiarygodne informacje

oraz lzdzie:

e prawidtowo, jasno i rzetelnie przestawiaytuacg majatkowa i finansowy Spoétki, wyniki
jej dziatalngci i przeptywy piengzne,

« odzwierciedlé tres¢ ekonomicza transakcji,

¢ obiektywne,

* sporzdzone zgodnie z zasadstranej wyceny,

* kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dokonana na dz841 grudnia 2008 roku dotyczy rezerw na roszczenia
oraz zobowizan warunkowych.

V. Zmiany zasad (polityki) rachunkowasci

Ponizej zostaly przedstawione opublikowane nowe stanydardnterpretacje KIMSF
wiasciwe dla okresow sprawozdawczych rozpoczytygh sé z dniem 1 stycznia 2008 r. i po tej
dacie oraz przedstawiono ogefiarzdu dotyczaca wptywu nowych standardéw i interpretacji na
sytuacg finansowa Spofki.

Zmiana do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujawnieniawycena” i MSSF 7 ,,Instrumenty
finansowe: ujawnienie informaciji”.

Zmiany do MSR 39 i MSSF 7 zostaty opublikowane prRad; Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowséci 13 padziernika 2008 r. i obowruja dla okresdw rocznych rozpoczyaeych sg¢
z dniem 1 lipca 2008 r. lub po tej dacie.

Zmiany zwhzane g z dziataniami RMSR w zwrku z kryzysem kredytowym. Zmiany zezwalaj
jednostkom dokonywa reklasyfikacji aktywow finansowych poguzy poszczegolnymi
kategoriami, gdy spetniona skreilone w standardzie warunki.

MSSF 8 ,Segmenty operacyjne”

Standard MSSF 8 zostat wydany przez Ritiecdzynarodowych Standardéw Rachunkéeid30
listopada 2006 r. i obowzuje dla okreséw rocznych rozpoczyawjch sé z dniem 1 stycznia 2009
r. lub po tej dacie. MSSF 8 zaptje MSR 14 ,Sprawozdawcgd dotyczca segmentow
dziatalngci”. Standard ten ok&a nowe wymagania wobec ujawnhienformacji dotycacych
segmentéw dziataldoi, a take informacji dotyczcych produktow i ustug, obszaréw
geograficznych, w ktorych prowadzona jest dziat&dmaraz gtéwnych klientow. MSSF 8 wymaga
.podejcia zaradczego” do sprawozdawcam o wynikach finansowych segmentow dziatdirio
Spotka zastosuje MSSF 8 od 1 stycznia 2009 r.

Zarzad Spotki nie przewiduje, aby wprowadzenie pasgych standardow oraz interpretacji miato
istotny wptyw na stosowane przez Spp#asady (polityk) rachunkowsci.

VI. Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

> MSR 1 Prezentacja sprawozddinansowych (zmieniony w wrzgiu 2007) — majcy
zastosowanie dla okresOw rocznych rozpoczygyah s¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowegaatwierdzony przez UE,

» MSR 23 ,Koszty finansowania zewtnznego” - data wégia wzycie 1 styczé 2009 roku;

> MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdamarisowe” - data wégia w zycie 1
stycze 2009 roku;

» MSSF 2 ,Platnéci w formie akcji” - data wdgia wzycie 1 styczé 2009 roku;
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» MSR 32 ,Instrumenty finansowe: Prezentacja” i MSR ,Rrezentacja sprawozila
finansowych” - data wégia wzycie 1 stycza 2009 roku;

» Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierivs2ySR 27 ,Skonsolidowane i
jednostkowe sprawozdania finansowe” - dataserajw zycie 1 styczé 2009 roku;

» Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowahigycena” — ,Kryteria uznania za
pozycg zabezpieczari - data wejcia wzycie 1 lipca 2009 roku.

> IFRIC 13 — ,Programy lojalmiowe” - data wejcia wzycie 1 lipiec 2008 roku;

> IFRIC 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchastid - data wejcia wzycie 1 styczé 2009
roku;

> IFRIC 16 ,Rachunkow& zabezpiecze inwestycji netto w jednostkzagranicza” - data
wejscia wzycie 1 padziernika 2008 roku;

Wszystkie wyej wymienione standardy i interpretacje oczekof zatwierdzenie przez Uni
Europejsk. Spotka dokonata oceny skutkOw zastosowania tytdrpretacji i zmian standardow

i zidentyfikowata,ze zmiany w zakresie MSSF 8 i MSR 23 magie¢ wplyw na prezenta¢j
sprawozdania finansowego w momencie zastosowan@aWszy od 1 stycznia 2009 roku po
zatwierdzeniu MSSF 8 i MSR 23 przez Writuropejsk, Spoétka rozpocznie raportowanie
uwzgkdniajace proponowane zmiany. Wedtug gmtej oceny zastosowanie IFRIC 12, 13 oraz
14 nie kedzie mie istotnego wptywu na sprawozdanie finansowe.

Stosowane przez Spoikdopuszczone poddfia alternatywne zgodnie z MSSF

Niektore MSSF dopuszczgjalternatywne metody wyceny oraz ujmowania aktywodw
zobowizan. W zwiazku z tym, Spotka wybrata:

Standardy Stosowane podégie alternatywne
Zapasy wycenia siwedlug ceny nabycia ustalanej megad
sredniej ceny wzonej.
Rzeczowy majtek trwaty wykazuje siwedtug ceny nabycia
pomniejszonej o0 zakumulowan amortyzaci oraz

MSR 2 Zapasy

MSR 16 Rzeczowy

ele e zakumulowane odpisy aktualizog.

MSR 23 Koszty Koszty finansowania zewitrznego poniesione w okresie
finansowania budowy lub wytworzenia rzeczowego rgi&p trwatego oraz
zewrgtrznego wartcsci niematerialnychaskapitalizowane.

Wartgici niematerialne wykazuje siwedtug ceny nabycia
pomniejszonej o0 zakumulowan amortyzaci oraz
zakumulowane odpisy aktualizog.

MSR 38 Wartdci
niematerialne
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Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzeggroduktéw, towardw, materiatdw i ustug, po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabatyusty § rozpoznawane w momencie, gdy
znacace ryzyko i korzyci wynikajace z ich wlasnéci zostaty przeniesione na kupoggo.

Przychody ze sprzeday i przychody ogotem Spotki prezentuy sie nastepuj aco:

Wyszczegolnienie 2008 2007
Sprzeda produktéw 145 109 150 191
Sprzeda towar6w i materiatdw 51p 336
SUMA przychodow ze sprzeday 145 625 150 521
Pozostate przychody operacyjne 1235 866
Przychody finansowe 1094 2 589
SUMA przychodow ogotem 147 954 153 982

Przychody z dzialalri@i zaniechanej nie wyspity.

Nota 2. SEGMENTY DZIALALNO S$CI — BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzor podziatu sprawozdawsdoSpotki oparty jest na segmentach ki@amych, a
uzupetniagcy na segmentach geograficznych. Organizacja iadasnie przedgbiorstwem
odbywa st w podziale na segmenty, uwzdhiajpce rodzaj oferowanych wyrobow i ustug.
Segment bratowy jest dajcym sk wyodrebni¢c obszarem jednostki gospodarczej, w ramach
ktérego nasipuje dystrybucja towardow lubwiadczenie ustug, lub grupy poyganych towardw i
ustug, ktory podlega ryzyku i charakteryzuje poziomem zwrotu z naktadoéw inwestycyjnych
roznym od tych, ktéreswiasciwe dla innych segmentow braowych.

Przy uwzgtédnieniu r@norodndci rodzajéw prowadzonej dziatalém przez Spotk, dokonano
wyrdznienia podstawowych segmentow birawych, zgodnie z MSR 14.

W Spoétce SECO/WARWICK S.A. wyidiono nastpujace segmenty:
Piece pré&niowe

Piece praniowe maj zastosowanie w wkszaci gakzi przemystu takich jak przemyst
narzdziowy, lotniczy, energetyczny, elektrotechnicznyedyczny, samochodowy, specjalny itp.
w procesach obrébki cieplnej stali i stopéw, lutovea twardego, spiekania, odgazowania
materiatow itp. Stosowanie piecow pniowych przynosi efekty ekonomiczne. Ponadtp,ose
przyjazne digrodowiska.

Linie do lutowania aluminiowych wymiennikéw ciepta(CAB)

Linie CAB stosowaneasgtéwnie w przem$le samochodowym do lutowania tzw. wymiennikow
ciepta montowanych w samochodach osobowychgiacowych (chtodnica silnika, wymienniki
klimatyzacji, chtodnice oleju itp.). Poza przemystsamochodowym linie CAB wykorzystywane
sa do produkcji m.in. radiatorow uktadéw scalonyckraplaczy pary w elektrowniach cieplnych,
wymiennikéw spalinowych generatorowadu.

Linie do obrébki cieplnej aluminium (Aluminium Proc ess)

Obrobka cieplna wyrobow z aluminium dotyczy szeepkgjamy proceséw, &od ktorych
SECO/WARWICK wyspecjalizowata giw wybranych technologiach. Linie Aluminium Process
produkowane przez Sp@hkznajdup zastosowanie m.in. w produkcji blach aluminiowydla
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przemystu samochodowego i lotniczego, folii dlan@go rodzaju opakouizoraz obrobki cieplnej
odlewdw aluminiowych.

Piece topialne

Pr&niowe piece topialne stosowang w przemyle metalurgicznym do procesow konsolidacji,
przetopu i rafinacji metali specjalnych. Do tej pgyuzaliczaj sic metale reaktywne (np. Tytan,
Cyrkon) oraz zaroodporne (np. Tantal). Ich wtwosci fizyczne wymagaj obrobki w
zaawansowanych technologicznieagtzeniach oraz w warunkach wysokiej b

Odrebna grupe piecow topialnych stanowiprézniowe piece odlewnicze, wykorzystywane do
produkcji odlewow specjalnych (np. elementy silmik@drzutowych, turbin energetycznych,
implantéw medycznych, itp.)

Piece topialne stanowijednoczénie element unikatowych w skaliviatowej linii do utylizacji
odpaddéw trudnych (m.in. produktéw ubocznych pochogezh z elektrownigdrowych.

Pozostate

Uzupetniajcym segmentem sprawozdawczym jest segment geagrafukrélany na podstawie
lokalizacji rynkéw zbytu. Wydzielony zostat segment

0 rynek krajowy (Polska),
rynek Unii Europejskiej (bez Polski),
rynek Rosyjski i byte ZSRR (Rosja i byte ZSRR)

rynek Stanéw Zjednoczonych Ameryki,

o O O O

rynek Turecki (Turcja),
0 pozostate kraje.

Sprawozdania finansowe segmentéw obejnmellynie przychody, koszty oraz wynik finansowy na
segmencie. Spoétka nie ma #Aiwosci wydzielenia aktywow dla poszczegolnych segmentéw
poniewa nie ma rozdzielenia parku maszynowego (w tym bldyni budowli) na poszczegdlne
segmenty.

Zgodnie z MSR 14 par. 47 — 48 Spotka nie przypiskgwow i pasywow do poszczegolnych
segmentéw, bowiem odneasgie one do wszystkich segmentow.
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SEGMENTY BRAN ZOWE 2008

Dziatalnos¢ kontynuowana

L i - ' Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
Wyszczegolnienie Piece CAB Aluminium | Piece Razem | zaniechana |nieprzypisane|  ogétem
Prozniowe Process | Topialne
Przychody segmentu ogotem 56 368 51 423 10516/ 19963 138 270 7 355 145 625
Sprzeda na rzecz Klientow 56368 51423 10516 19963 138270 7 355 145 625
zewretrznych, w tym:
-sprzeda dla klientow dla ktérych
sprzeda stanowi co najmniej 109 8 165 30 466 8489 19956 67076 2149 69 225
tacznych przychodéw segmentu
Sprzeda migdzy segmentami
Koszty segmentu ogétem (42 660) (39 344) (8 962)| (13 515) (104 481 (5553) (110 034
koszty ogdlnego zasdu (12 947) (12 947)
koszty sprzedey (5 140) (5 140)
Przychody operacyjne 1235 1235
koszty operacyjne (2 726) (1 726)
Zysk (strata) segmentu z
] 13708 12079 1554 6448 33789 17 013
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 1503 1503
Koszty finansowe netto (14 804) (14 804)
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed 3711
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (812) (812)
Zysk (strata) netto za okres 2 899
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SEGMENTY BRAN ZOWE 2007

Dziatalnos¢ kontynuowana

L : 2 : Dziatalnos¢ Pozycje Dziatalnos¢
Wyszczegolnienie Piece CAB Aluminium | Piece Razem | zaniechana| nieprzypisane|  ogétem
Prozniowe Process | Topialne
Przychody segmentu ogotem 70 713 35490 30068 8446 144717 5810 150 527
Sprzeda na rzecz Klientow 70713 35490 30068 8446 144 717 5 810 150 527
zewretrznych, w tym:
-sprzeda dla klientow dla ktérych
sprzeda stanowi co najmniej 10% 8 696| 24 340 24 448 8100 65584 615 66 199
tacznych przychodéw segmentu
Sprzeda migdzy segmentami
Koszty segmentu ogétem (51 549) (27 806) (19 791) (5 936)| (105 082 (4 453) (109 535
koszty ogdlnego zasdu (12 071) (12 071)
koszty sprzedey (4 968) (4 968)
Przychody operacyjne 866 866
koszty operacyjne (770) (770)
Zysk (strata) segmentu z
SAGHETOE LML G 19164 7684 10276 2510 39634 24 048
przed opodatkowaniem i
kosztami finansowymi
Przychody finansowe 2589 2 589
Koszty finansowe netto (1 024) (1 024)
Udziat w zyskach jednostki
stowarzyszonej
Zysk (strata) przed o5 614
opodatkowaniem
Podatek dochodowy (4 475) (4 475)
Zysk (strata) netto za okres 21 139
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SEGMENTY GEOGRAFICZNE 2008
Unia RS Dziatalnos¢
Wyszczegolnienie Polska Europejska byte USA Turcja Pozostate ogétem
ZSRR

|
Przychody segmentu ogotem 38 201 60 514 7 554 14 204 9228 15 924 145 625
Sprzeda na rzecz klientéw zewetrznych z dziatalngéci
kontynuowanej, w tym: 38 201 60 514 7 554 14 204 9228 15924 145 625
- sprzeda dia Klientow dia ktorych sprzedatanowi co 24440 33415 7003 14 204 9103 12647 100812
najmniej 10%4dcznych przychodéw segmentu
Sprzeda na rzecz klientéw zewetrznych z dziatalngéci

, . 0 0 0 0 0

zaniechanej

|
Aktywa ogoétem 179 473
Aktywa trwate segmentu 89 576
Nakfady inwestycyjne 4772
SEGMENTY GEOGRAFICZNE 2007

e Unia : : Dziatalnosé¢
Wyszczegolnienie Polska Europejska Rosja USA Turcja Pozostate ogétem

|
Przychody segmentu ogotem 28 242 70349 25665 15 857 3925 6 487 150 527
Sprzeda na rzecz klientéw zewetrznych z dziatalngéci
kontynuowanej, w tym: 28 242 70349 25665 15 857 3925 6 487 150 527
sprzeda dla klientow dla ktorych sprzedatanowi co 19511 24328 20435 13215 3871 2113 84 535
najmniej 10%4dcznych przychodéw segmentu
Sprzeda na rzecz klientéw zewetrznych z dziatalnéci

, . 0 0 0 0 0

zaniechanej

|
Aktywa ogoétem 191 133
Aktywa trwale segmentu 73 744
Naktady inwestycyjne 4 052
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Nota 3. KOSZTY DZIALALNO SCI OPERACYJNEJ
01.01.2008 — 01.01.2007 -
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 31.12 2008 31.12 2007
Amortyzacja 2151 1928
Zuzycie materiatdw i energii 80 099 80 823
Ustugi obce 19 386 16 234
Podatki i optaty 213 303
Wynagrodzenia 20 261 16 808
Ubezpieczenia spoteczne i infwiadczenia 4109 3477
Pozostate koszty rodzajowe 6 841 5315
Koszty wedtug rodzajow ogotem, w tym: 133 060 124 875
Koszty sprzedsy -5 140 -4 968
Koszty ogo6inego zasrlu -12 947 -12 071
Zmiana stanu produktéw -1711 2743
_Koszt wytworzenla;wmdczél na wiasne potrzeby 3631 -1 266
jednostki
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 109 631 109 326
KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW 01.01.2008 - 01.01.2007 -
AKTUALIZUJ ACYCH UJETE W RZIS 31.12.2008 31.12.2007
Pozycje ujgte w koszcie wiasnym sprzedsy: 902 728
Amortyzacjasrodkow trwatych 789 639
Utrata wartéci rzeczowychsrodkow trwatych - -
Amortyzacja wartéci niematerialnych 118 90
Pozycje ujgte w kosztach sprzeday 177 135
Amortyzacjasrodkow trwatych 101 59
Amortyzacja wartéci niematerialnych 76 77
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego - -
Pozycje ugte w kosztach ogélnego zaggdu: 1 060 1051
Amortyzacjasrodkow trwatych 924 937
Amortyzacja wartéci niematerialnych 13p 114
Koszty z tytutu leasingu operacyjnego
Pozycje ujgte w kosztach ogolnego zagdu: 13 13
Amortyzacja nieruchomgi inwestycyjnej 13 13
KOSZTY SWIADCZE N PRACOWNICZYCH
01.01.2008 - 01.01.2007 -
KOSZTY ZATRUDNIENIA 31.12.2008 | 31.12.2007
Wynagrodzenia 20 261 16 808
Koszty ubezpieczespotecznych 3161 2812
Kosztyswiadczér emerytalnych - -
Inneswiadczenia po okresie zatrudnienia - -
Koszty z tytutu programu ptatdo w formie akcji wkasnych -
Pozostatgwiadczenia pracownicze 948 665
Koszty $wiadczen pracowniczych ogétem, w tym: 24 370 20 285
Pozycje ugte w koszcie witasnym sprzeda 14 601 11716
Pozycje ugte w kosztach sprzegha 2622 2 555
Pozycje ugte w kosztach ogoinego zadu 7 147 6 014
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Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
01.01.2008 - | 01.01.2007 -
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 31.12 2008 31.12 2007
Rozwiazanie odpisu na naleosci 44 70
Rozwiazanie rezerw - -
Zysk na sprzeds rzeczowych aktywow trwatych 3 -
Rozwigzanie rezerwy na kary 105 -
Otrzymane odszkodowania 31 35
Rozliczenie nadwsek inwentaryzacyjnych 3 -
Przychody z tytutu wynajmgérodkow trwatych i
nieruchoméci inwestycyjnych 813 733
Inne 236 28
Pozostate przychody operacyjne ogétem 1235 866
01.01.2008 - | 01.01.2007 -
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE 31.12 2008 31.12 2007
Utworzenie rezerwy na kary - 105
Utworzenie odpisu na naleosci 189 211
Aktualizacja wartéci zapasow 157
Strata na sprzedarzeczowych aktywéw trwatych 2
Koszty gdowe, odszkodowania, kary 464 -
Koszty z tytutu wynajmygrodkow trwatych 479 339
Darowizny 58 48
Likwidacja zapasow 259
Inne 120 65
Pozostate koszty operacyjne ogétem 1726 770
Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE
01.01.2008 - 01.01.2007 -
ARZAUE ARSI OIS 31.12.2008 31.12.2007
Przychody z tytutu odsetek 398 210
Przychody z inwestycji - -
Nadwyzka dodatnich rénic kursowych nad ujemnymi 1105 2 380
Otrzymane dywidendy - -
Przychody finansowe ogétem 1503 2 589
01.01.2008 - 01.01.2007 -
NISAINT IRINANEON= 31.12.2008 31.12.2007
Odsetki od kredytéw bankowych 310 1008
Odsetki od innych zobowzan 2 9
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowegg 7
Strata na zapadtych instrumentach pochodnych 3018
Wycena bilansowa instrumentéw pochodnych 11\473
Pozostate - -
Koszty finansowe ogétem 14 804 1024
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHO DOWY

Glowne skiladniki obeizenia podatkowego za lata zaékaone 31 grudnia 2008 i 2007

przedstawiaj Sig nastpujaco:

01.01.2008 -| 01.01.2007 -
PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RZIS 31122008 | 31.12.2007

Biezqcy podatek dochodowy 2189 2 683
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego 2189 2 683
Korekty dotycace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy -1377 1334
Zwiazany z powstaniem i odwrdceniemg sbznic przegciowych -1 377 1334
Zwiazany z obnieniem stawek podatku dochodowego
Ko_rzys’ci w podatku d_och_odowym dotygze transakcji 457
zwigzanych z operacjami na kapitale wiasnym
Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskéw i strat 812 4 475

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W KAPITALE 01.01.2008 -| 01.01.2007 -

WELASNYM 31.12.2008 | 31.12.2007
Biezqcy podatek dochodowy 0 0
Biezace obcizenie z tytutu podatku dochodowego
Odroczony podatek dochodowy 519 0
Podatek od zysku/(straty) netto z tytutu aktualizagceny 519
zabezpieczeprzeplywow pienjznych
Kor;yéc’ podatkowa/ (obcazenie podatkowe) wykazane w 519 0
kapitale wkasnym
BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2008 2007

Zysk przed opodatkowaniem 3302 23 858
Przychody wydczone z opodatkowania -8 043 21 669
Koszty lat ubieglych zmniejszgje podstaw opodatkowania
Koszty nieledace kosztami uzyskania przychodow 212 15324
Przychody lat ubieglych zwkszapce podstawdo
opodatkowania
Dochéd do opodatkowania 11 557, 17 513
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata 34 42
Podstawa opodatkowania 11 523 17 470
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 9 18 3319
Efektywna stawka podatkq (udziat podatku dochodowego w 0.66 0.14
zysku przed opodatkowaniem) ' '

Czé¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtugkstamne] 19% dla podstawy

opodatkowania podatkiem dochodowym.

Podatek dotyecy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie weystje.
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31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegdlnienie wartosé | <wota | wartaéé | kwota
bilansowa Ujeta w bilansow Ujeta w
RZiS a RZiS
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego
Przyspieszona amortyzacja podatkowa 1707 115 1592 239
Przeszacowanie nieruchogsoinwestycyjnych do
wartgsci godziwej i i i i
Przeszacowanie aktywow finansowych dpstych do
) e - - - (20)
sprzeday do wartdci godziwej
Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywdw pieninych) do wartéci - - - -
godziwej
Dodatnie rénice kursowe 941 418 522 299
korekty kontraktow diugoterminowych 1810 240 1570 679
Korekty do wartéci godziwej z tytutu przegia
jednostek
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 4 458 773 3684 1207
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 26 6 20 (99)
Rezerwa na nagrody jubileuszowe i premie - (336) 336 313
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 45 (28) 73 (1)
Rezerwy na rekultywag¢j - - - -
Rezerwy na straty na kontraktach - (28) 28 26
Rezerwy nha gwarancje 246 (26) 272 (442)
Przeszacowanie kontraktow walutowych
(zabezpieczenia przeptywow piennych) do wartéci - - - -
godziwej
Aktywa z tytutu kontraktow diugoterminowych 656 656
Przeszacowanie kontraktu na zargiatop
procentowyclswap(zabezpieczenie wado - - - -
godziwej) do wartéci godziwej
Ujemne rénice kursowe 63 (288) 351 98
dotacja na zakufrodkéw trwatych 1 1 (1)
Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne Ww 392 32 360 16
nastpnych okresach
zobowhnzania z tytuly leasingu - - - (25)
Odpisy aktualizujce zapasy 30 30 - -
Odpisy aktualizujce nalenosci - (48) 48 (3)
Wycena instrumentow finansowych 2 180 2 180
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3638 2151 1487 (128)
31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegolnienie wartosé Kwota wartosé kv_vota
bilansowa IE Jeta W o hsowa| | Wetd
apitale kapitale
Wycena instrumentow finansowych-¢é¢ kapitatowa 519 519
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 519 519
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Nota 7. DZIALALNO SC ZANIECHANA
W jednostce nie wyspuje dziatalné¢ zaniechana.

Aktywa i zobowhzania zaklasyfikowane jako przeznaczone do spezeda okresie
01.01-31.12.2008 - nie wystity.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJ E

Zysk podstawowy przypadgly na jedn akck oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadafego na zwyklych akcjonariuszy Spoiki przezedna wazong liczbe
wyemitowanych akcji zwyktych wyspujacych w cagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajy na jedm akcg oblicza s¢ poprzez podzielenie zysku netto za
okres przypadagego na zwykilych akcjonariuszy (po pmieniu odsetek od umarzalnych akciji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) priszdnp wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystpujacych w chgu okresu (skorygowarno wptyw opcji rozwadniajcych oraz
rozwadniagcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennpehakcje zwykie).

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Zysk netto z dziatalri@i kontynuowanej przypadsjej na
akcjonariuszy 2899 21139
Strata na dziatalr$oi zaniechanej przypadgej na akcjonariuszy
Zysk netto przypadagy na akcjonariuszy jednostki domincgj 2 899 21139
Odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zenmych
na akcje zwykte
Zysk netto przypadajacy na zwyktych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku nadjea 2899309 21 138 563

akcje

Srednia waona liczba wyemitowanych akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia podstawowego zysku ma gati
Wplyw rozwodnienia:

Opcje na akcje

Umarzalne akcje uprzywilejowane

Skorygowandrednia waona liczba akcji zwyktych zastosowapa
do obliczenia rozwodnionego zysku na jgdikci

Zysk na jedn akci 0,31 2,49

9572 003 8 498 531

9572 003 8 498 531

W okresie mtdzy dniem bilansowym a dniem spaulizenia niniejszego sprawozdania
finansowego nie wysgpity zadne inne transakcje dotyce akcji zwyktych lub potencjalnych akcji
zwyktych.

Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DN IA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

W 2008 i 2007 roku nie zostaty wyptacone dywidendo dnia publikacji sprawozdania
finansowego nie byto uchwat oditee dywidend.
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Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup roazaych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.
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HEAT TREATMENT EQUIPMENT //

— EUETI Maszyny | Srodki OPTEELE
Wyszczegolnienie Grunty ) i i urzadzenial transportu srodki | Razem
udowle trwate

wartos¢ gf‘(?f_%87b$ffﬁ 830| 9456 76371 1736  1107| 20 766
Zwigkszenia, z tytutu: - 1259 1148 356 183| 2947
nabyciasrodkow trwatych 1259 1148 356 183| 2947
wytworzenia we wlasnym i i i i i i
zakresiesrodkow trwatych
zawartych umow leasingu - - - - - -
przeszacowania - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 150 - 71 221
zbycia - - 12 - - 12
likwidacji - - 138 - 71 209
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
WarlosC blansowa b | g30| 10716 8635 2003 1220 23493
g{“glrzze&')‘; na dzid - 775 1524 496 258| 3053
Zwiegkszenia, z tytutu: - 343 840 273 179] 1635
amortyzacji 1 343 840 273 179/ 1635
przeszacowania - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 147 - 71 218
likwidacji - - 138 - 71 209
sprzeday - - 9 - - 9
przeszacowania - - - - - -
umorzenie na dzid | 1118 2 216 769 366 4470
31.12.2007
Odpisy aktualizujace na ) ) i ) i )
01.01.2007
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - -
Odpisy aktualizujace na ) ) i ) i )
31.12.2007
e g SO STICHO 830 9597 6419 1323 853| 19 023

na dzien 31.12.2007 roku
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Zmiany rzeczowych aktywéw trwatych (wg grup rodeaych) — za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.
o Bud_ynki Mas_zyny Srodki Pozost_a’fe
Wyszczegolnienie Grunty i i transportu srodki | Razem
budowle | urzadzenia trwate
O D ChoowaPrutona | g3o 10716 8635 2093 1220 23493
Zwigkszenia, z tytutu: 10 725 2 937 644 167| 4483
nabyciasrodkow trwatych 725 2937 644 167| 4473
wytworzenia we wtasnym i ) i i i )
zakresiesrodkow trwatych
zawartych umow leasingu - - - - - -
inne 10 - - - - 10
Zmniejszenia, z tytutu: - - 252 68 26 346
zbycia - - 31 64 - 95
likwidacji - - 221 4 26 251
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
wariodt Dlapsowadutona | g4o| 11449 11320 2668 1361 27629
g{f‘gfg&')% na dzid .| 1118 2216 769 366| 4470
Zwiegkszenia, z tytutu: - 423 909 329 151] 1812
amortyzacji 423 909 329 151| 1812
przeszacowania - - - - - -
inne - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - 243 65 15 323
sprzeday - - 61 61 - 122
likwidacji - - 182 4 15 201
przeszacowania - - - - - -
pmorzenie na dzie | 1541 2882 1033  502| 5958
Odpisy aktualizujace na i ) i i i )
01.01.2008
Zwigkszenia, z tytutu: - - - - - -
Zmniejszenia, z tytutu: - - - - - -
Odpisy aktualizujace na i ) i i i )
31.12.2008
warlosc Dlapsowanetiona | g4o| 9899 8438 1635 85| 21671
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T -

netto

STRUKTURA WEASNO SCIOWA - warto §é

31.12.2008

31.12.2007

Wiasne

21671

19 023

leasingu

Uzywane na podstawie umowy najmu,
dzierzawy lub innej umowy, w tym umowy

Razem

21 671

19 023

Spotka dokonata na dzie31.12.2008 r. analizy przestanek pochmyzh z zewntrznych i
wewrgtrznych zrodet informacji dotycacych celowdci przeprowadzenia testu na trwaltrat

wartasci aktywow. W wyniku analizy nie stwierdzono istnia powyszych przestanek, wobec
czego nie przeprowadzono testu.

Wartas¢ brutto srodkéw trwatych posiadagych warté¢ netto zero, a nadalzytkowanych na
dzien 31.12.2008 wynosi 494 tys. zt.

Srodki trwate w budowie:

) Rozliczenie nakladow
iualew | Pomesions fodral
. naktady ) ; i Inne Stan na
ngr?"r‘l’f wroku | OPiekty ?eréﬁg,zci?:z Srodki | ¢rodki| Wartosci 31122007
Inzgynierii | = transportu niematerialne
01.01.2007| ©Protowym lqdowej i| | maszyny p trwate
wodnej
[1620 3 689 1259 1148 356| 183 1200 1161
) Rozliczenie nakladow
iwalew | PTiesiond FONR
. naktady ) i i Inne Stan na
oudowe |y oy | Obiekty aeAzone Srodki | grodki| Wartesci  |31.12.2008
Ingynierii | = transportu niematerialne
01.01.2008| °Protowyn lqdowej i| i maszyny p trwate
wodnej
[1161 5 295 725 4115 644| 178 87 708
Srodki trwate w budowie 31.12.2008 31.12.2007
Linia modutowa 555
piec 823
System recyklingu helu 89
Modernizacja parkingu 90
inne 153 159
Razem 708 1161

Na dzien 31.12.2007 roku oraz na d#ie1l grudnia 2008 roku Spoétka nie posiadsdadkéw
trwatych przeznaczonych do sprzega
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Wartos¢ i powierzchnia gruntow uzytkowanych wieczycie (nie dotyczy Spotek
zagranicznych)
Powierzchnia .. | Powierzchnia %5
. | Nrksiegi | Nr | dziatki[m? | WATOSE | i [moy | Wartosé
Adres nieruchomdaci . N na na
wieczystej| dziatki na 31.12 2008 na 31.12 2007
31.12.2008 T 31.12.2007 T
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 1306  95/y 5098 289 5098 289
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 956R 94/4 2 467 140 2 467 140
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9444 94/16 285 97 285 97
$-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507  94/43 19 6 119| | 6
pierwotnie pierwotnie
dziatka nr dziatka nr
KW 9444 | 94/22 1415 94/17 KW 1415| 94/17 KW
9444 9444
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507 94/21 2 645 150 2 645 150
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 193194/19 214 12 214 12
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507  94/8 110 6 110 6
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 3930094/25 1279 73 1279 73
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76KW 40641 195/80 11 605 23 11 605 23
S-dzin, ul.Swierczewskiego 76KW 41410| 195/94 221 1 221 1
S-dzin, ul. Sobieskiego 8 KW 9507  94/6 1121 10
R-m 26 579 808 25 458 798

Grunty i budynki o wartéci bilansowej 4.385 tysty PLN (na dzié 31 grudnia 2007 roku: 4.089
tysiecy PLN) obgte @ hipotely ustanowion w celu zabezpieczenia kredytow bankowych Spoétki
(nota 20)

Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE

STRUKTURA WLAﬁeNttC()) SCIOWA - warto §¢ 31.12.2008 31.12.2007
Wiasne 4204 3937
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzeewy
lub innej umowy, w tym umowy leasingu
Razem 4204 3937
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okrs 1.01.2007-31.12.2007 r.

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Patenty,

koncesje,

licencje,
oprogramowanie|

Inne wartasci
niematerialne

Ogotem

Warto §¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2007 roku

1673

1638

3311

Zwiekszenia, z tytutu:

1200

401

0

1601

pofaczenia jednostek
gospodarczych

nabycia

1200

1601

przeszacowania

zawartych umow leasingu

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

zbycia spoiki zalenej

zbycia

likwidacji

przeszacowania

inne

Warto$¢é bilansowa brutto
na dziea 31.12.2007 roku

1200

Umorzenie na dzié
01.01.2007

358

Zwiekszenia, z tytutu:

45

amortyzacji

4¢

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzeday

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzié
31.12.2007

Odpisy aktualizujace na
01.01.2007

Zwiegkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujace na
31.12.2007

Warto §¢ bilansowa netto
na dziea 31.12.2007 roku

1155

1577

1205

3937
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okrs 1.01.2008 - 31.12.2008

Wyszczegolnienie

Koszty prac
rozwojowych

Patenty,

koncesje,

licencje,
oprogramowanie

Inne wartasci
niematerialne

Ogotem

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2008 roku

1200

2075

1638

4913

Zwiekszenia, z tytutu:

504

87

0

5901

pofaczenia jednostek
gospodarczych

nabycia

przeszacowania

wartasci w budowie

504

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

zbycia spoiki zalenej

zbycia

likwidacji

inne

Warto §¢ bilansowa brutto na
dzien 31.12.2008 roku

Umorzenie na dzié
01.01.2008

45

433

Zwiekszenia, z tytulu:

60

amortyzacji

60

przeszacowania

inne

Zmniejszenia, z tytutu:

likwidacji

sprzeday

przeszacowania

inne

Umorzenie na dzié
31.12.2008

Odpisy aktualizujace na
01.01.2008

Zwigkszenia, z tytutu:

Zmniejszenia, z tytutu:

Odpisy aktualizujace na
31.12.2008

Warto §¢ bilansowa netto na
dzien 31.12.2008 roku

1599

1475

1130

4204

Na wartdgciach niematerialnych nie istnigiadne zabezpieczenia z tytutu zobgwen.

Na dzier na dzié 31 grudnia 2007 roku oraz 31 grudnia 2008 rokuli&piie posiadata warfoi
niematerialnych przeznaczonych do sprzgda
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Wartasci brutto w petni zamortyzowanych, leczdacych nadal w gytkowaniu i kontrolowanych
przez Spétk wartasci niematerialnych na dzi€31.12.2008 wynosi 44 tys. zi

Nota 12. NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

SECO/WARWICK S.A. posiada nierucho#étoinwestycyjra potazona przy ul. Sobieskiego 8 w
Swiebodzinie, na ktér sklada sj hala produkcyjna dzieawiona Spotce VACMAX. Przychody z

czynszu w 2008 roku wyniosty 54 tys. zi.

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007

Bilans otwarcia 475 483
Zwigkszenia stanu (péniejsze wydatki) z tytutu: - 5

modernizacja - 5
Zmniejszenia z tytutu: 14 13

amortyzacji 14 13

sprzeday - -
Bilans zamkngcia 461 475

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007

Warto§¢ bilansowa brutto na BO 527 522
Zwiekszenia, z tytutu: - 5
nabycia - -
wytworzenia - -
inne - 5
Zmniejszenia, z tytutu: - -
zbycia - -
likwidacji - -
inne - -
Wartos¢ bilansowa na BZ 527 527
Umorzenie na BO 52 39
Zwiekszenia, z tytutu: 14 13
amortyzacji 14 13
inne - -
Zmniejszenia, z tytutu: - -
sprzeday - -
inne - -
Umorzenie na BZ 66 52
Odpisy aktualizujace na BO - -
Zwigkszenia - -
Zmniejszenia - -
Odpisy aktualizujace BZ - -
Wartos¢ bilansowa netto BZ 461 475
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Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Przychody z tytulu czynszu dzietawnego 54 54
Koszty uzyskania tych przychodéw 2( 19
podatek od nieruchondo 6 6
amortyzacja 14 13

Nota 13. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Inwestycje w jednostkach podporadkowanych wycenianych wg ceny nabycia

Udzialy w jednostkach podporadkowanych 31.12.2008 31.12.2007
jednostek zaltenych 29 635 29 635
jednostek wspotzaimych 1481 1481
jednostek stowarzyszonych 27 592 16 5
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zalgnych

Wyszczegolnienie 2008 2007

Stan na pocatek okresu 29 635 29 635
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu:

Stan na koniec okresu 29 635 29 635
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach wspotzalenych i stowarzyszonych

Wyszczegolnienie 2008 2007

Stan na pocatek okresu 18 025 1481
Zwigkszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 11 048 16 544
- nabycia udziatow 11 048 16 544
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu
- sprzeda jednostki stowarzyszone;j
Stan na koniec okresu 29 073 18 025

Na podstawie umowy z dnia 1.04.2008 nabyto 50

SECO/WARWICK ALLIED.

% iab@mz w kapitale spotki

44

Ptatngci wobec spotki SECO/WARWICK ALLIED w roku 2008 wigsty 8 885 tys. zt. Na

koniec roku 2008
2 154 tys. PLN.

wyceniono zobawanie finansowego wobec ALLIED w wysakb
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Inwestycje wjednostkach zalgnych, wspotzalgnych i stowarzyszonych

Warto§¢
b|Iar)solwa Pro_cent Pro_cent Metoda .. | Wartosé | Wartosé | Zysk /
L udziatéw | posiadan| posiadan .| Wartosé .

Nazwa spotki i konsolid .~ | zobowia | przycho | strata
na dzien ych ych acii aktywow 7ah dow netto
31.12.200( udziatéw | gtoséw !

8
LZT Elterma S.A. 7 657 100% 100%| petna 5117¢ 23822 72667 5041
SECO/WARWIC 21806 100%| 100%| petna | 32821 17547 41963 123
K Corporation
SECO/WARWIC o 0
K Moskwa 172 100% 100%]| petna 679 474 461 6
S SCOPARITE 1481  50%|  500%| POPO'Y| 13261 5882 7443 1197
K Tianjin onalna
praw
RETECH 16 59y 50% 50%| wlasnag 43667 29826] 131581 11 123
Ci
praw
SSCOPERITE 10999  50%|  50%| wiasna | 30681 21314 22966+ 797*
K ALLIED ci
* za okres od 01.04.2008 r. do 31.12.2008 r.
Warto§¢
b|Iar)solwa Pro_cent Pro_cent Metoda .. | Wartos¢ | Wartosé | Zysk /
L udziatéw | posiadan| posiadan .| Wartosé .

Nazwa spotki i konsolid .~ | zobowia | przycho | strata
na dzien ych ych acii aktywow 7ok dow netto
31.12.200| udziatéw | gtoséw ]

7
LZT Elterma S.A. 7 657 100% 100%| petna 4002 17712 55735/ (2 303)
SECORIARNIE 21804 100%| 100%| peina | 32991 18250 60934 1632
K Corporation
000
SECO/WARWIC 100% 100%| petna 715 526 417 28
172
K Moskwa
SECOilaRuie 1481]  50%|  50%| PrOPO'Cll 5314 eos| 1808 (686)
K Tianjin onalna
praw
RETECH 16 544 50% 50%| wtasna 44 122| 30493 56 695*| 3 864*
ci

* za okres od 20.07.2007 r. do 31.12.2007 r.
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Nota 14. ZAPASY

Wyszczegolnienie 31.12.2008| 31.12.2007
Materiaty (wedtug ceny nabycia) 9434 8 087
Potprodukty i produkty w toku 1219 2311
Produkty gotowe 884 -
Towary - -
zaliczki na poczet dostaw - -
Zapasy, razem (wartéé bilansowa) 11 537 10 398
odpisy aktualizujce wycer zapasow 157 -
Zapasy brutto 11 694 10 398
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJ ACYCH PRODUKTY GOTOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2008| 31.12.2007

Stan odpiséw na pocatek okresu - -
Zwigkszenia w tym: 157 -

- utworzenie odpiséw aktualizgych w korespondenciji z 157 i
pozostatymi kosztami operacyjnymi

- przemieszczenia - -
Zmniejszenia w tym: - -

- rozwhzanie odpiséw aktualizagych w korespondenciji z i i
pozostatymi przychodami operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow - -

- przemieszczenia - -
Stan odpis6w aktualizupcych produkty gotowe na koniec okresu 157 -

Dokonano odpisu produktu gotowego, z uwagi naztepiodziewany przychdd na sprzeggest

nizszy od wartéci bilansowe.

Nota 15. KONTRAKTY DLUGOTERMINOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2008| 31.12.2007
_ Ponles_lone ko_sz_ty umowy o ustlgudowlam powigkszone o 30 399 37 771
ujete zyski (pomniejszone odig straty)
Otrzymane zaliczki 13 935 19 790
Nadwyka wartgci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym 2785 3058
przychodem metagdzaawansowania
Aktywa z tytutu niezakonczonych uméw budowlanych, razem 19 248 21 039
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Nota 16. NALEZNOSCI HANDLOWE ORAZ POZOSTALE NALE ZNOSCI

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
a) od jednostek powzanych 7 596 3889
- Z tytutu dostaw i ustug, o okresie spfaty: 6R 3 889
- do 12 miegiy 6 692 3 889
- powsej 12 miesicy

- inne 904
b) od pozostatych jednostek 40 613 36 851
- z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptlaty: 37 397 29 865
- do 12 miegiy 37 397 29 865

- powsej 12 miesicy
- z tytutu podatkow, dotaciji, cet, ubezpietcze

spotecznych i zdrowotnych oraz innyshiadczeé (bez 1723 3802
podatku dochodowego)
- inne 1493 3184

- dochodzone na drodzglewe;j

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci netto, razem

) odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci 399 254

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
naleznosci brutto, razem

48 209 40 740

48 608 40 994

Spotka posiada odpowiednpolityke w zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dziki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrélony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalénaosci
handlowych Spofki.

Na 31 grudnia 2008 roku naleosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 399 tysy PLN
(2007: 254 tysicy PLN) zostaty uznane za &egagalne i w zwizku z tym obgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizagego nalenosci byty nasgpujace:

Wyszczegdlnienie 31.12.2008| 31.12.2007
Na pocatek okresu 254 273
Zwiekszenie 189 211
Wykorzystanie (-) - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot (-) (44) (230)
Korekta dotyczca stopy dyskontowej (-)
Na koniec okresu 399 254
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostatychdania bilansowego okresie sptaty:

Wyszczegolnienie 31.12.2008| 31.12.2007
do 1 miesica 7112 8 186
powyzej 1 miesica do 3 miesicy 19 496 5579
powyzej 3 miesg¢cy do 6 miesicy 6 523 1309
powyzej 6 miesgcy do 1 roku 8 693 1148
powyzej 1 roku 123 783
naleznosci przeterminowane 2541 17 008
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 44 488 34 008
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 399 254
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 44 089 33 759
Naleznoéci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate aatBci brutto - struktura walutowa
31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegolnienie po po
w walucie | przeliczeniu| w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN - 14 249 - 2 246
EUR 6 093 25410 7421 26 582
uUsD 3020 8 939 2164 5460
GBP 2 10 241 1174
CHF - -
pozostate - - 5533
Razem 48 608 40 994
Zestawienie spranvadowych SECO/WARWICK na 02.2009
SPRAWA SAD Sygn. Akt Uwagi
SECO/WARWICK | Sad Rejonowy
c/a Jerzy Urbaniak| Wydziat V V GNc 2771/08 GO ﬁﬁ‘gj\;}% “Z%O‘f ?édgr‘?g
ODLWENIA Gospodarczy | 905/08/LI 5310 2008'? a
METALI Zielona Gora T '
30.01.2009 — Ziwono skarg na
SECO/WARWICK WOngodzkl $(d Do. In.terpreta.lcp Interpretacj Indywidualry
Administracyjny | indywidualnej nr wydary przez Dyrektora Izby
c/a MINISTER . Karbowei :
EINANSOW W_Gor20W|e_ ILPP2/443/\\- S 'ar pwej w P_oz_namu, N
Wielkopolskim 100/08-2/SI dziatapcego w imieniu Ministra
Finansow
. Postpowanie gsdowe w toku;
Agnieszka Polak | Sad Okregowy, Zaptat: kwoty 74.553 74
c/a KARLIK Sp. XIl Wydziat Xl C 2121/2007/9 SE%O/WAR}\/NIC.K stpuje
Jawna Cywilny, Pozna Wystbul

jako interwenient uboczny.
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Nota 17. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWI AZANIA FINANSOWE
Udzielone payczki, w tym dla Zarzadu — stan na 31.12.2008 r.

W roku 2008 spotka SECO/WARWICK S.A. nie udzielplazyczek dla Zarzdu, ani cztonkom
Rady Nadzorczej.

31.12.2008 31.12.2007
Aktywa | Zobowigzania| Aktywa |Zobowigzania
Pochodne instrumenty finansowe 14 203
Razem aktywa i zobowazania finansowe
wyceniane w wartdgci godziwej przez wynik 0 11 473 0 0
finansowy
- dlugoterminowe
- krétkoterminowe 11 473
Razem aktywa i zobowazania finansowe 0 2729 0
wyceniane w wartgci godziwej przez kapitat
- dlugoterminowe
- krotkoterminowe 2729

Ujawnienia dotyczace instrumentow pochodnych spetniajcych kryteria rachunkowosci
zabezpiecza

Spétka zabezpieczata w 2008 roku do 75% przeptywiamicznych z eksportu denominowanych
w EUR oraz do 90% przeptywéw piennych denominowanych w USD walutowymi kontraktami
terminowymi typu forward. Celem powszej strategii byto zabezpieczenie kursu Zetidwego
kontraktéw. Zmiana wartgi przeptywéw EUR/USD jest rekompensowana zrpiamartcci
godziwej instrumentu zabezpiecgaggo. W przypadku gdy spetniong svszystkie kryteria
zgodnie z 888 MSR 39 spotka stosuje rachunkdwaabezpiecze Ujemna bilansowa wycena
instrumentow pochodnych jest ujmowana bdéppdnio w kapitatach wiasnych spotki. W
momencie gdy transakcja dla ktérej zostata zawaehutowy kontrakt terminowy ma wpltyw na
rachunek wynikéw — ujemna wycena pierwotnigtailjw kapitatach wtasnych jest reklasyfikowana
do rachunku wynikow. Wycena waftw godziwej walutowych transakcji terminowych zdata
sporadzona przez Bank, ktory jest steoinansakcji.

Tabela ponie] przedstawia opis kedej relacji zabezpieczge] na dzié 31/12/2008 . Na dzfe
31/12/2007 spotka nie stosowata rachunkinsvaabezpiecze

Warto §¢
Nominat Warto ¢ qodziwa Warto §¢ ujeta Termin
Nominat instrumentu Instrun?entu ujeta w w spodziewanego
kontraktu | zabezpieczajcego (W tys. PLN) RziS |kapitatach przeptywu
(w tys. EUR) ; (wPLN) [ (w tys. pienigznego
PLN)
1. 370 280 -208 -138 -70 30-sty-09
2. 1 959 1460 -1 078 -539 -539 29-maj-09
3. 880 670 -522 -276 -246 16-mar-09
4, 744 560 -433 -126 -308 31-lip-09
5. 1026 770 -665 -557 -108 31-sty-10
6. 260 200 -141 -18 -122 30-cze-09
7. 186 140 -98 -27 -71 31-sie-09
8. 821 615 -426 -24 -401 30-pa-09
9. 126 100 -69 -4 -65 31-gru-09
RAZEM 6 372 4 795 -3640| -1710 -1 930
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Warto§¢ Warto$é
: Nominat Wartosé ; ujeta Termin
Nominat . : ujeta w ;
instrumentu godziwa 2 w spodziewanegd
kontraktu (w bezpi . RZiS (w kapitatach "
tys. USD) zabezpieczagcego| Instrumentu tys apitatac przeptywu
‘ (w tys. USD) (w tys. PLN) . (w tys. pieni¢znego
PLN) PLN)
1. 1 301 1170 -949 -575 -374 31-mar-09
2. 186 168 -136 -83 -53 29-maj-09
3. 952 700 -313 -5 -309 30-wrz-09
4, 190 140 -64 -1 -63 30-lis-09
RAZEM 2 629 2178 -1 463 -664 -799

Ujawnienia dotyczace instrumentéw pochodnych nie spetniajcych kryteria rachunkowosci
zabezpiecza

Od dnia 20.08.2008 do 21.08.2008 spoétka zawartaifdissen Bank SA z siedzibv Warszawie
dwa kontrakty terminowe. Transakcje zawierane gy kursie spot 3,31 EUR/PLN oraz 2,22
USD/PLN. Na dzié bilansowy spéika jest zobogziana do sprzeds tacznie 2.800 tys. EUR po
kursie 3,35 EUR/PLN oraz 600 tys. USD po kursi©@2,B5D/PLN. Zawarte kontrakty daprawo
SECO/WARWICK SA do sprzedg 1.400 tys. EUR po kursie 3.35 EUR/PLN oraz 309 tySD
po kursie 2,29 USD/PLN. Rozliczenia ngmija w trybie dwutygodniowym — ostatnie w dniu
29.07.2009. W przypadku gdy kurs na dzrezliczenia jest riszy niz 3,24 EUR/PLN lub 2,20
USD/PLN nie naspuje rozliczenie a SECO/WARWICK SA otrzymuje rekampat w
wysokasci 11 tys. PLN lub 4,5 tys. PLN. Zawarte kontraktgrminowe ma na celu
zabezpieczenie kursu htefowego kontraktow. Wargé godziwa instrumentu finansowego na
dzien bilansowy ugta w kosztach finansowych w rachunku wynikow wyne&id55 tys. PLN.
Wycena wartéci godziwej zostata spagdzona przez Bank, ktéry jest steomansakcji.

W dniu 22 sierpnia 2008 spotka zawart z Citibankélawy SA z siedzilh w Warszawie kontrakt
terminowy strukturyzowany. Na dfiebilansowy spotka jest zoboydana do sprzedwg tacznie

6.300

tys.

EUR po kursie 3,33 EUR/PLN. Zawarty kakt daje ponadto prawo

SECO/WARWICK SA do sprzeds 4,900 tys. EUR pdrednim kursie 3,30 EUR/PLN. Zawarty
kontrakt terminowy ma na celu zabezpieczenie kbrsidietowego kontraktow. Wargé godziwa
instrumentu finansowego na dzibilansowy wynosi -5.645 tys. PLN. Wycena waciogodziwej
zostala spomglzona przez Bank, ktdry jest stegmansakciji.

Ujawnienia dotyczace spodziewanych przeptywOw piepinych oraz termindéw zapadalndci
walutowych transakcji terminowych (WTT)

£ gczny nominat Cash Flow

Sl WTT (w tys. EUR) podpisane kontrakty (w tys. EUR)
gru-09 1 90( 998
lut-09 700 1316
mar-09 1 37( 3021
gru-09 700 2220
maj-09 2 16( 628
gru-09 1 10( 918
lip-09 1210 629
sig-09 440 1263
gru-09 300 1058
paz-09 915 751
lis-09 300 210
gru-09 550 246
RAZEM EUR 11 645 13 259
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t aczny nominat Cash Flow
S WTT (w tys. USD) podpisane kontrakty (w tys. USD
gru-09 100 1446
lut-09 100 189
mar-09 1 27( 269
gru-09 135
maj-09 168 482
gru-09 114
lip-09 650
sig-09 1028
gru-09 700
paz-09 140 223
lis-09
gru-09 147
RAZEM USD 2478 4 683
Nota 18. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE
Wyszczegolnienie 31.12.2008| 31.12.2007
ubezpieczenia 268 197
prenumeraty 8 9
VAT do rozliczenia w nagpnym okresie 122p 892
inne 136 389
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe, razem 1634 1487
Nota 19.SRODKI PIENI EZNE | ICH EKWIWALENTY
Wyszczegolnienie 31.12.2008| 31.12.2007
Srodki pienkzne w banku i w kasie 9270 777
Lokaty krétkoterminowe -
Inne ekwiwalenty pierizne 42 948
Srodki pieni ezne i ich ekwiwalenty ogétem 9270 43 725

Srodki pienkzne o ograniczonej matiwosci dysponowania — w okresie od 1.01.-31.12.2008

wyniosty 2.307 tys. PLN

SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY (STRUKTURA WALUTOWA):

31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegolnienie _ po _ po
w walucie | przeliczeniu| w walucie | przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN - 8 470 - 42 973

EUR 160 667 187 667

uUsD 42 123 31 76

GBP 2 10 2 9

pozostate

Razem 9270 43 725
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Nota 20. KAPITAL PODSTAWOWY | KAPITALY ZAPASOWE/REZ ERWOWE

Kapitat podstawowy

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Liczba akcji 9 572 003 9 572 003
Wartaé¢ nominalna akcji 0,2 0,2
Kapitat podstawowy 1914 1914
Przeszacowanie kapitatu wskznikami
hiperinflacji (MSR 19) 1557 1557
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3471 3471
Kapitat podstawowy struktura:
Rodzaj Rodzaj
akciji praw do akcji
SW Poland Holding B.V. (Holandia) brak - 4119 %08
Spruce Holding Limited Liability i
Company (USA brak 1726174
ING NN OFE brak - 724 419
PZU Asset Management S.A. brak - 495 D00
PKO TFI S.A. brak - 482 316
Pozostali brak - 2 024 586
RAZEM 9 572 003
Zmiany kapitatu podstawowego:
e 01-01-2008 - | 01-01-2007 -
R 31-12-2007 | 31-12-2007
Kapitat podstawowy na pocatek okresu 3471 1451
Zwiegkszenia kapitatu podstawowego w okresie 2 020
podwyzszenie kapitatu 231
przeszacowanie kapitatu wgkakami hiperinflacji (MSR 19) 1557
przeksztatcenie spotki w S.A. 232
Zmniejszenia kapitatu podstawowego w okresie -
Kapitat podstawowy na koniec okresu 3471 3471
Pozostale kapitaty:
Kapitat z aktualizaciji
Wyszczegolnienie Il wyceny pochog el Razem
zapasowy instrumentow
zabezpieczafych
Stan na dzieh 01.01.2007 roku 47 033 0 47 033
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do
31.12.2007 roku 57278 i 57278
Z podziatu zysku 17 149 17 149
agio z emisji akcji 40 584 40 584
Zmniejszenia w okresie od 01.01 do
31.12.2007 roku 217 217
przeksztalcenie spotki w S.A. 277 277
Stan na dzieh 31.12.2007 roku 104 489 (0) 104 489
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Kapitat z aktualizacji
e Kapitat wyceny pochodnych
Wyszczegolnienie zapasowy instrumentow Razem
zabezpieczafych
Stan na dzieh 01.01.2008 roku 104 489 0 104 489
Zwigkszenia w okresie od 01.01 do
31.12.2008 roku 21142 . 21142
Z podziatu zysku 21139 21139
likwidacja srodkéw trwatych 3 3

Zmniejszenia w okresie od 01.01 do
31.12.2008 roku
Kapitat z aktualizacji wyceny

-2 211 2211

pochodnych instrumentow -2 211
zabezpieczagych
Stan na dziex 31.12.2008 roku 125 631 -2211 123420

Nota 21. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniekwoty, ktére nie podlegajpodziatowi to znaczy nie mag
zosta& wyptacone w formie dywidendy:

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Kwoty zawarte w pozycji zysk niepodzielony 2902 2 905
Nota 22. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty 1296 25 698
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Pozostate zobowzania 1059
Inne zobowazania finansowe:
- wycena instrumentéw finansowych 14 203
Razem zobowazania finansowe 16 558 25 698
- dtugoterminowe 1059 2131
- krétkoterminowe 15 499 23 568
Kredyty i pazyczki:
Kwota

Wyszczegolnienie Stopa procentowa

zobowigzania

KREDYTY

31.12.2008
BRE BANK S.A. O/Zielona Goéra kredyt
inwestycyjny

1296 USD LIBOR 1M+1,2

Kredyty razem 1296 X
31.12.2007

BZ WBK S.A. O/Swiebodzin 2452 PLN WIBOR 1M+0,75
Bank Handlowy w Warszawie SA 3118 PLN WIBOR 1M+0,80
BRE BANK S.A. O/Zielona Gora 4 835 PLN WIBOR 1M+0,95
Raiffeisen Bank Polska SA O/ Zielona Géra 2 524N WIBOR1M+ 0,75
BRE BANK S.A. O/Zielona Gora kredyt inwestyc. 3619 USD LIBOR 1M+1,2
BRE BANK S.A. O/Zielona Gora 9573 USD LIBOR 1M+1,2
Kredyty razem 25 698 X
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Struktura zapadaldoi kredytow:

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Kredyty i pazyczki krotkoterminowe 1296 23 568
Kredyty i pazyczki dlugoterminowe 2131
- ptatne powyej 1 roku do 3 lat 2131

- ptatne powyej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem 1296 25 698
Kredyty i pazyczki struktura walutowa:
31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegolnienie wartos§é wartosé wartos§é wartosé
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN - - - 12 929
EUR - - - -
UsD 438 1296 5244 12 769
GBP
CHF
Kredyty i pozyczki razem X 1296 X 25 698

Kredyty i pozyczki dtugo- i krétkoterminowe na 31.12.2008

Kwota kredytu
pozyczki
Nazwa oraz siedziba pozostatado | Termin : .
jednostki sptaty splaty I
Waluta
PLN (USD)
Krotkoterminowe

BRE BANK S.A. Oddziat Hipoteka zwykfa w wysokai 3.500.000 USD |
Zielona Gora kredyt 1296 438 31.12.2009 kaucyjna wysokéci 150.000 USD na
inwestycyjny nieruchoméciach Spoiki przy Sobieskiego 8
Razem 1296 x X

Kredyty i pozyczki dtugo- i krotkoterminowe na 31.12.2007

Kwota kredytu /
pozyczki
Nazwa oraz s!ed2|ba pozostata do | Termin Zabezpieczenia
jednostki sptaty splaty
Waluta
PLN (USD)
Diugoterminowe

BRE BANK S.A. Oddziat Hipoteka zwykfa w wysokai 3.500.000 USD i
Zielona Gora kredyt 2131 875| 31.12.2009 kaucyjna wysokéci 150.000 USD na
inwestycyjny nieruchoméciach Spoitki przy Sobieskiego 8
Razem 2131 x X
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Krétkoterminowe

BRE BANK S.A. Oddziat Hipoteka zwykta w wysokéei 3.500.000 USD i
Zielona Gora kredyt 1065 438 31.12.2009 kaucyjna wysokéci 150.000 USD na
inwestycyjny nieruchoméciach Spétki przy Sobieskiego 8

. Hipoteka zwykta w wysokiei 4.150.000 USD i
BRE BANK S.A. Oddziat | g 5751 3 939] 30.06.2010 kaucyjna wysokéci 250.000 USD na
Zielona Gora . . " L

nieruchoméciach Spétki przy Sobieskiego 8
Bank Zachodni WBK S.A. 2 459 ) _| Biezace wptywy na rachunek / petnomocnictwo
OddziatSwiebodzin do dysponowania rachunkiem
Bank Handlowy w .
Warszawie SA 3118 - - | Weksel in blanco
BRE BANK S.A. Oddziat Biezace wptywy na rachunek / petnomocnictwo
) . 4 835 - - . .
Zielona Gora do dysponowania rachunkiem
Ra|f_fe|sen B‘Ffmk Polska S.A. 2 524 - - | Petnomocnictwo do rachunkow
O/Zielona Géra
Razem 23568 x X

Nota 23. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ POZOSTALE

ZOBOWI AZANIA

ZOBOWI AZANIA Z TYTULU DOSTAW | USLUG ORAZ stan na stan na
POZOSTALE 31.12.2008| 31.12.2007
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagatio 8 565 12 615
- do 12 miesicy 8 565 12 615
- powyzej 12 miestcy 0 0
b) zaliczki otrzymane na dostawy 1589 1194
C) zobowazania wekslowe
d) z tyt. podatkow, cel, ubezpiedzieinnychswiadcze (bez 2 935 1369
podatku dochodowego)
e) z tytutu wynagrodze 1072 952
f) inne 1152 243
RAZEM 14 613 16 373
Zobowigzania diugoterminowe
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Wobec jednostek powzanych 1059
Wobec jednostek pozostatych
RAZEM 1 059
Zobowigzania handlowe oraz pozostate zolgmania krétkoterminowe- struktura walutowa:
31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegolnienie . po- .| po przeliczeniy
w walucie | przeliczeniu| w walucie
na PLN na PLN
PLN 10 548 13 617,
EUR 334 1392 332 1195
USD 493 1461 564 1493
GBP 6 28 14 68
INR 35 271 1095
pozostate 89
Razem X 14 613 X 16 373
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Zobowizania handlowe - struktura przeterminowania:

Nie Przeterminowane, lesziggalne

Wyszczegolnienit Razem | o rminowan| < 30 dni| 30 — 60 dn| 60 — 90 dn| 90 — 180 dn| >180 dni

31.12.2008 |10 154 10 154

31.12.2007 |13 810 13 810

Inne zobowazania krétkoterminowe - struktura przeterminowania:

L Nie Przeterminowane, legziggalne
Wyszczegolnieni Razen -, oterminowan| < 30 dni| 30 — 60 dn| 60 — 90 dn| 90 — 180 dn| >180 dni
31.12.2008 | 4 460 4 460
31.12.2007 | 2 564 2 564

Zobowigzania warunkowe

Zobowizania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji iquaen:

31.12.2008 Bank Tytulem | Waluta | 31.12.2008| ‘o904

Gwarancja 1 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 2 BRE PBG uUsD 119 352
Gwarancja 3 BRE PBG EUR 62 257
Gwarancja 4 BRE APG EUR 750 3129
Gwarancja 5 BRE APG EUR 41 173
Gwarancja 6 BRE APG EUR 41 173
Gwarancja 7 BH CRB usD 300 889
Gwarancja 8 BRE PBG EUR 65 271
Gwarancja 9 BRE APG EUR 409 1705
Gwarancja 10 BRE APG EUR 260 1086
Gwarancja 11 BRE APG EUR 260 1086
Gwarancja 12 BRE APG EUR 409 1705
Gwarancja 13 BRE APG EUR 152 634
Gwarancja 14 BRE PBG EUR 67 277
Gwarancja 15 BRE PBG EUR 100 417
Gwarancja 16 BRE APG uUsD 762 2256
Gwarancja 17 RCB APG EUR 316 1318
Gwarancja 18 BRE APG EUR 152 634
Gwarancja 19 BRE PBG EUR 87 153
Gwarancja 20 RCB APG PLN 644 644
RAZEM 17 195

**Gwarancje zostaty przeliczone po kursa&cadnich NBP z dnia 31.12.2008

APG - gwarancja zwrotu zaliczki

BB - gwarancja zaptaty wadium przetargowego
CRG - gwarancja spfaty kredytu

PBG - dobrego wykonania kontraktu

SBLC~> akredytywa stand-by; forma akredytywy
WAD - wadialna

CRB-> sptaty kredytu
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31.12.2007 Bank Tytulem | Waluta | 31122007 KgY_ﬁIA
Gwarancja 1 BRE PBG GBP 12 59
Gwarancja 2 BRE PBG PLN 35 35
Gwarancja 3 BRE PBG uUsD 100 243
Gwarancja 4 BH SBLC UsD 1343 3270
Gwarancja 5 RAIFFEISEN APG PLN 902 902
Gwarancja 6 RAIFFEISEN APG PLN 912 912
Gwarancja 7 RAIFFEISEN APG PLN 895 895
Gwarancja 8 BRE APG EUR 1400 5015
Gwarancja 9 BRE APG EUR 420 1503
Gwarancja 10 BRE APG EUR 146 525
Gwarancja 11 BRE PBG usD 119 290
Gwarancja 12 BRE WAD EUR 60 215
Gwarancja 13 BRE APG EUR 476 1703
Gwarancja 14 BRE PBG EUR 62 221
Gwarancja 15 BRE APG EUR 350 1252
Gwarancja 16 BRE APG EUR 128 459
RAZEM 17 499

*Gwarancje zostaty przeliczone po kursaokédnich NBP z dnia 29.12.2007

Maj atek socjalny oraz zobowizania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym fundusziadczé i socjalnych z
pézniejszymi  zmianami stanowi,ze Zakladowy FunduszSwiadczér Socjalnych tworz
pracodawcy zatrudniggy powyzej 20 pracownikdw na pelne etaty. Spétka tworzy fakdusz i
dokonuje okresowych odpiséw w wys@ko odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze
zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada rzecadyava trwate. Celem Funduszu jest
subsydiowanie dziataldoi socjalnej Spétki, po/czek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostatych kosztow socjalnych.

Spoétka skompensowata aktywa Funduszu ze swoimiwialzaniami wobec Funduszu
poniewa aktywa te nie stanowioddzielnych aktywow Spaiki.

Tabela poniej przedstawia analitgkaktywow, zobowdzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2008 | 31.12.2007
Srodki trwate wniesione do Funduszu, razem - -
Pazyczki udzielone pracownikom 72 68
Srodki pienkzne 41 21
Zobowigzania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu 79 78
Odpisy ha Fundusz w okresie obrotowym 272 221
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Zobowigzania inwestycyjne

Na dziex 31 grudnia 2008 roku Spotka nie posiada zohpaii na rzeczowe aktywa (ha koniec
2007 roku zobowgizania inwestycyjne wynosity 161 tys. zi. Kwoty tezgznaczone zostaly na
zakup nowych maszyn i wdzen.)

Nota 24. REZERWY
SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Swiadczenia emerytalne oraz innéwiadczenia po okresie zatrudnienia

Spoétka wyptaca pracownikom przechadgm na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w
wysokaci okreslonej przez Kodeks pracyW zwiazku z tym SECO/WARWICK S.A. na
podstawie wyceny dokonanej przez profesjomdlrme aktuarialm tworzy rezerw na wartdé
biezaca zobownzania z tytutu odpraw emerytalnych.

Rezerwa na odprawy emerytalne i podobne

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ
REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | gg gﬂ)%ggg gg gﬂ%gg;
PODOBNE (WG TYTULOW)
stan na poatek okresu 95 99
zwiekszenia

- rezerwy przefych jednostek
- utworzenie rezerwy
wykorzystanie
rozwhzanie 20 4
stan na koniec okresu 75 95

Giowne zatgenia przygte przez aktuariusza na diibilansowy A&E Consult Grupa Kapitatlowa

Sp. z o.0.
Wyszczegblnienie 31.12.200§ 31.12.20071
Stopa dyskontowa (%) 5,50 5,90
Przewidywany wskanik inflacji (%) 2,50 2,50
Wskaznik rotacji pracownikow (%)
Przewidywana stopa wzrostu wynagrow £&) 5,00 2,50
ZMIANA STANU KROTKOTERMINOWEJ REZERWY J
NA $WIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE (WG e
TYTULOW)
1. Rezerwa na niewykorzystane urlopy 235 382
a) stan na pogiek okresu 382 441
b) zwikszenia 236 -
- rezerwy przefych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 236 -
c) wykorzystanie 375 59
d) rozwizanie 8 -
f) stan na koniec okresu 235 382
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2. Rezerwa na nagrody jubileuszowe
a) stan na pogiek okresu 1767 624
b) zwekszenia - 1947
- rezerwy przefych jednostek - -
- utworzenie rezerwy - 1947
c) wykorzystanie 1581 804
d) rozwizanie 186 -
f) stan na koniec okresu - 1767
3. Rezerwa na odprawy emerytalne
a) stan na pogiek okresu 9 19
b) zwekszenia 68 9
- rezerwy przejych jednostek - -
- utworzenie rezerwy 68 9
c) wykorzystanie 15 16
d) rozwazanie - 3
f) stan na koniec okresu 62 9
Pozostate rezerwy
ZMIANA STANU POZOSTALYCH REZERW 2%%3 ﬁgél 2%%? %j(?:lgl
KROTKOTERMINOWYCH (WG TYTULOW) 12-2008 12-2007)
rezerwy na przewidywane straty
a) stan na postek okresu 147 9
b) zwekszenia - 138
- utworzenie rezerwy - 138
c) wykorzystanie - -
d) rozwizanie 147 -
f) stan na koniec okresu 0 147
rezerwy gwarancyjne
a) stan na postek okresu 1430 2 000
b) zwekszenia 1295 365
- utworzenie rezerwy 1295 365
¢) wykorzystanie 1286 935
d) rozwizanie 144 -
f) stan na koniec okresu 1295 1430
rezerwy na kary
a) stan na postek okresu 105 -
b) zwekszenia - 105
- utworzenie rezerwy - 105
¢) wykorzystanie - -
d) rozwizanie 105 -
f) stan na koniec okresu 0 105
Inne rezerwy
a) stan na postek okresu 2702 -
b) zwekszenia - 2702
- utworzenie rezerwy - 2702
¢) wykorzystanie 2702 -
d) rozwizanie - -
f) stan na koniec okresu 0 2702
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W latach 2007 — 2008 SECO/WARWICK S.A. nigytkowat ani nie przekazywat wzytkowanie

aktywoéw na podstawie umow leasingu operacyjnego.

Leasing finansowy

W latach 2007 — 2008 SECO/WARWICK S.A. nigytkowat ani nie przekazywat wzytkowanie

aktywoéw na podstawie umow leasingu finansowego.

Nota 26. ROZLICZENIA Ml EDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

Wyszczegolnienie 31.12.208 | 31.12.2007
- dofinansowanie dérodkéw trwatych 4 5
- dofinansowanie z MNiSW 180
- nadwyzka wartdci zaliczek otrzymanych nad rozpoznanym

. 2785 3058
przychodem metegdzaawansowania
- koszty kontraktéw -kooperanci 3395 3673
- korekta przychoddéw zwzana z rozliczeniem kontraktéw
diugoterminowych (kwota zafakturowana przegsza wartéé 3 452
przychoddw rozpoznanych metpgaawansowania)
Rozliczenia medzyokresowe przychoddw razem, w tym 9 816 6 736
diugoterminowe 180 3
krétkoterminowe 9636 6733
Nota 27. OBIJASNIENIA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENI EZNYCH
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 | 31.12.2007
Srodki pieni ezne w bilansie 9270 43 725
roznice kursowe z wyceny bilansowej (222) (12)
aktywa piengzne kwalifikowane jako ekwiwalentrodkoéw
pienieznych na potrzeby rachunku przeptywow pigniych
Srodki pienie¢zne i |9h el<_W|\{v§1Ienty ogo6tem wykazane w 9048 43 712
rachunku przeptywOw pienigznych
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 | 31.12.2007

Amortyzacja: 2151 1928
amortyzacja wartei niematerialnych 1813 280
amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 325 1635
amortyzacja nieruchondoi inwestycyjnych 13 13
Zmiana stanu rezerw wynika z nasgpujacych pozycji: (2 267) 742
bilansowa zmiana stanu rezerw (4 196) 4651
rezerwa z tytutu odroczonej ptatuob za akcje RETECH
SYSTEMS 2702 (2 702)
wytaczenie zmiany stanu rezerw z tytutu podatku dochedo (773) (1 207)
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Zmiana stanu zapaséw wynika z nagpujacych pozycji: (1 139) 1439
bilansowa zmiana stanu zapaséw (12 139) 1439
Zmiana naleznosci wynika z nasgpujacych pozyciji: (7 127) (12 424)
Zmiana stanu nataosci krotkoterminowych wynikajca z bilansu (7 468) (13 294)
wytaczenie nalencsci z tytutu podatku dochodowego 341 869
Zmiana stanu zobowsgzan krétkoterminowych, z wyjatkiem (2 694) (3 759)
zobowigzan finansowych, wynika z nasg¢pujacych pozycji:
zmiana stanu zobowdan krotkoterminowych wynikajca z 12 442 (5 573)
bilansu
wytaczeni zobowjzan z tytutu podatku dochodowego 1727
korekta o zmiag stanu zobovdzan z tytutu nabycia rzeczowych

. 162 10
aktywow trwatych
wytaczenie zmiany stanu zobaaen leasingowych 78
wycena instrumentow pochodnych (14 2p3)
Zobowigzanie wobec Allied (1 095)
Zmiana stanu rozliczea migdzyokresowych, wynika z
nastepujacych pozyciji: = e 50
bilansowa zmiana stanu rozlicgzmigdzyokresowych 1977 (5 294)
wytaczenie zmiany stanu aktywow z tytutu podatku
dochodowego 2141 206

Nota 28. INFORMACJE O PODMIOTACH POWI AZANYCH

Sprzeda na rzecz Naleznaosci od Zobowigzania
Podmiot powgzany rok podmiotéw podmiotéw wobec podmiotéw
powigzanych powigzanych powigzanych

ELTERMA

2008 2243 2729 723

2007 173 64 151
SECO/WARWICK Corporation

2008 552 1018 187

2007 7 685 2 693 298
ELTUS

2008 5

2007 - 1
SECO MOSKWA

2008 2

2007 2
RETECH

2008 13 473 3478 123

2007 5612 692
SECO CHINY

2008 143

2007 448 438
SECO/WARWICK ALLIED

| 2008 533 270]
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Pozostate podmioty pogzane

Umowa o prae zawarta pomidzy Spotly SECO/WAWRICK S.A. a Bartoszem Klinowskim
Przedmiotem umowy z 31 grudnia 2005 r. jest zohpanie Bartosza Klinowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskuskarktora elektryka w pelnym wymiarze
czasu pracy. Umowa zostala zawarta na czas nidokye Umowa zawiera standardowe
postanowienia, zgodne z kodeksem pracy. Z dnien®302008r. Bartosz Klinowski ol
stanowisko Zagpcy Dyrektora Zaktadu Elektrycznego. Bartosz Klistwjest bliskim cztonkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klivakiego, ktory jest czionkiem Zadu
SECO/WARWICK S.A.

Umowa o zawarta porgzy Spotk SECO/WAWRICK S.A a Piotrem Zawistowskim

Przedmiotem umowy o pracz 1 lutego 2007 r. jest zobazanie Piotra Zawistowskiego do
wykonywania pracy na rzecz Spoéiki na stanowisku dstego igyniera serwisu. Umowa
pocatkowo zostala zawarta na trzymigsiny okres probny. 1 marca 2007 r. strony tej umowy
podpisaty aneks, na mocy ktérego przeksztalcomournowe w umowe O prace na czas
nieokrelony. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgalkodeksem pracy. Z dniem 05
maja 2008r. ola} stanowisko Kierownika Serwisu Zaktadu Piecow Edpych. Piotr Zawistowski
jest bliskim cztonkiem rodziny w rozumieniu stardiatMSR 24 Andrzeja Zawistowskiego, ktory
jest cztonkiem Zardu.

Umowa o zawarta poraizy Spoty SECO/WAWRICK S.A a g\ awistowsk

Przedmiotem umowy o praz dnia 2 stycznia 2006 r. jest zobapanie Ewy Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskucigfisty do spraw zasrlzania kadrami.
Umowa zostata zawarta na czas niedlikrey. Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgod
z kodeksem pracy. Ewa Zawistowska jest bliskim mziem rodziny w rozumieniu standardu MSR
24 Andrzeja Zawistowskiego, ktory jest cztionkienrZau.

Umowa o prae zawarta pomidzy Spotlk SECO/WARWICK S.A. a KatarzyBawistowsk
Przedmiotem umowy z 03 listopada 2008 r. jest zolmamie Katarzyny Zawistowskiej do
wykonywania pracy na rzecz Spotki na stanowiskueRefta ds. Planowania w petnym wymiarze
czasu pracy. Umowa pagkowo zostata zawarta na trzymigsiny okres probny. Kolejna umowa
zostala zawarta na czas domy. Umowa zawiera standardowe postanowienia, rzgod
kodeksem pracy. Z dniem 02 luty 2009r.¢djstanowisko Referenta w Dziale e zamiennych.
Katarzyna Zawistowska jest bliskim cztonkiem rogzim rozumieniu standardu MSR 24 Andrzeja
Zawistowskiego, ktory jest czionkiem Zadu SECO/WARWICK S.A.

Umowa o prag zawarta pomidzy Spotk SECO/WARWICK S.A. a AnKlinowsk;

Przedmiotem umowy z 03 stycznia 2005 r. jest zobpaviie Anny Klinowskiej do wykonywania
pracy na rzecz Spotki na stanowisku Asystentki Zduav petnym wymiarze czasu pracy. Umowa
poczitkowo zostata zawarta na okres probny. Kolejna uanaastata zawarta na czas cloay.
Umowa zawiera standardowe postanowienia, zgodnedelsem pracy. Z dniem 01 czerwca
2007r. obgta stanowisko Specjalisty ds. Kadr i Pltac. Annankivska jest bliskim czionkiem
rodziny w rozumieniu standardu MSR 24 Witolda Klivekiego, ktory jest czionkiem Zaydu

SECO/WARWICK S.A.
Pozostate podmioty powjzane 2008 2007
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
311 229
narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wtasnych
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Nota 29. WYNAGRODZENIE KLUCZOWEGO PERSONELU

taczne wynagrodzenie wyptacone lub ralke cztonkom Zargdu oraz cztonkom Rady Nadzorczej

SECO/WARWICK S.A.:

Wyszczegdlnienie 31.12.200§ 31.12.2007%
Zarzad jednostki dominujcej 1440 1120
Krétkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty| 440 1120
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych
Rada Nadzorcza jednostki domisgcg) 138 127
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty 813 127
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wkasnych
Razem 1578 1247

4

t aczne wynagrodzenie wyptacone lub rake pozostatym cztonkom gtéwnej kadry kierowniczej:

4

Wyszczegolnienie 31.12.200¢ 31.12.2007
Krotkoterminoweswiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i narzuty 023 1227
Nagrody jubileuszowe
Swiadczenia po okresie zatrudnienia
Swiadczenia z tytutu rozwrania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych
t aczna kwota wynagrodzenia wyptaconego gtéwnej kadrze 1025 1227
kierowniczej (za wyjatkiem czionkéw Zarzadu i Rady Nadzorczej)

WYNAGRODZENIA ZARZ4DU:
Imi ¢ i nazwisko Wynagrod;eme - Inne . Razem
zasadnicze $wiadczenia
ZARZAD
31.12.2008
Andrzej Zawistowski 400 400
Witold Klinowski 396 396
Jozef Olejnik 324 324
Jeffrey William Boswell
Wojciech Modrzyk 32( 320
Razem 1440 1440
31.12.2007
Andrze] Zawistowski 400 400
Witold Klinowski 396 396
Jozef Olejnik 324 324
Jeffrey William Boswell - -
Razem 1120 - 1120
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WYNAGRODZENIA RADY NADZORCZEJ:
Imi ¢ i nazwisko 31.12.2008 31.12.2007

Marek Gorny 4 22
Artur Grygiel 24 22
Piotr Kowalewski 30 28
Piotr Kula 24 22
Henryk Pilarski 36 33
Robert Legierski 20

Razem 138 126

Nota 30. INSTRUMENTY FINANSOWE

e Kategoria [ \Wartasé bilansowa | Wartasé godziwa
Wyszczegolnienie zgodnie z . .
MSR 39 | 31.12.200§ 31.12.2007 31.12.200¢ 31.12.200

Aktywa finansowe

Inwestycje w jednostkach DDS 58707 47660 58707 47660
powiazanych

Aktywa finansowe dogpne do DDS

sprzeday (dtugoterminowe)
- Obligacje peyczkowe DDS
Pozostate aktywa finansowe
(dtugoterminowe)

- pazyczki udzielone PiN
Naleznasci z tytutu dostaw i ustug

DDS

g PiN 48209 40741 48209 40741
oraz pozostate natrosci
Pochodne instrumenty finansowe WV\\;VV\IQGP
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty PIiN 9270, 43725 9270 43725
Zobowigzania finansowe
krétkoterminowe
Kredyt w rachunku biecym
Oprocerjtowane_ kredyty bankowe i PZFwgZK
pozyczki, w tym:
- kredyt w rachunku higcym PZFwgZK 12 929 12 929
- krotkoterminowe kredyty PZFwgZK 1296 10 639 1296 10 639
- Zobowizzania z tytutu leasingu PZFWgZK

finansowego (krétkoterminowe)
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustud
oraz pozostate zobogaania

- walutowe kontrakty terminowe typl§i WwWGp

PZFwgzK 12379 15004 12379 15004

forward WE 11 473 11 473
diugoterminowe

- dlugoterminowe kredyty

oprocentowane wg zmiennej stopy| PZFwgzK 2131 2131
procentowej

Pozostate zobowrzania PZFwgZK

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustud

- PZFwgZK - - - -
oraz pozostate zoboy#ania
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Wyszczegolnienie 31.12.2008]| 31.12.2007
Pracownicy na stanowiskach robotniczych 140 106
Pracownicy na stanowiskach nierobotniczych 169 179
Pracownicy przebywagy na urlopach wychowawczych 1 3
Razem 310 288

Nota 32. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zargzania kapitatem Spotki jest utrzymanie dobregoingat
kredytowego i bezpiecznych wskakow kapitatowych, ktére wspieratyby dziataktooperacyjia

Spoiki i zwiekszaly warté¢ dla jej akcjonariuszy.

Spétka zaradza struktug kapitatows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadiza
niej zmiany. W celu utrzymania lub skorygowaniauktury kapitalowej, Spotka nie zmiené
wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdckapitat akcjonariuszom lub wyemitowanowe
akcje. W roku zakéczonym dnia 31 grudnia 2007 roku, 31 grudnia 20@2 grudnia 2005 roku
nie wprowadzonagadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obpuyacych w tym obszarze.

Spoétka monitoruje stan kapitatdw stomujwskanik dzwigni, ktory jest liczony jako
stosunek zadkenia netto do sumy kapitatow pakszonych o zadhienie netto. Do zadkenia
netto Spoétka wlicza oprocentowane kredyty kyurki, zobowazania z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowhzania, pomniejszone érodki pienkzne i ekwiwalentysrodkéw piengznych. Kapitat
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitahsmly naleny akcjonariuszom jednostki
dominupcej pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytutu néadizowanych zyskow netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2008 | 31.12.2007
Oprocentowane kredyty i pgczki 1296 25698
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zohpaviia 29 875 16 373
Minus srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 9270 43 725
Srodki 0 ograniczonym dogpie 2 307 42 948
Zadtuzenie netto 24 208 41 295
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapitat wtasny 132 693 132 004
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdetto - -
Kapitat razem 132 693 132 004
Kapitat i zadtuzenie netto 155 842 173 299
Wskaznik dzwigni 18% 31%

Nota 33. CELE | POLITYKA ZARZ ADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Spétka, w ramach dziatalgoi operacyjnej i finansowej jest namna na ryzyka zwgzane
przede wszystkim z posiadanymi instrumentami fioangni. Ryzyko to mena okréli¢ jako
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ryzyko rynkowe, w sktad ktérego wchodzi ryzyko walve, ryzyko stopy procentowej, ryzyko
ptynnasci oraz ryzyko kredytowe. Spoétka zadza ryzykiem finansowym w celu ograniczenia
niekorzystnego wpltywu zmian kurséw walutowych ipstgrocentowych, jak réwniestabilizacji
przeptywow piengznych oraz zapewnienia odpowiedniego poziomu ptyoin® elastycznéci
finansowej. Zasady zagdzania ryzykiem finansowym w Spoéice sistalane przez Zad. W
ramach procesu zadzania ryzykiem opracowano oraz wegpao system ekspercki do
rachunkowéci zaradczej. Na bazie miegiznych raportow monitorowane Eluczowe parametry
ryzyka na poziomie operacyjnym oraz finansowym.

Pion Finanséw Spoiki, jako jednostka organizacyjdpowiedzialna za wdgenie polityki Spoiki
w zakresie ryzyk finansowych, na kieo identyfikuje, mierzy, zagdza i monitoruje wyej
wymienione ryzyka. Zaed jest regularnie informowany o rodzaju i zakrdsiezacej ekspozycji
na dane ryzyko.

36.1 Ryzyko walutowe

Spotka jest natana na ryzyko walutowe, ktoregoodiem jest sprzedanaleznosci handlowe,
zobowhnzania finansowe oraz kredyty bankowe denominowan&WR oraz USD. Strategia
zabezpieczania przed ryzykiem walutowym Spéiki, imalizujaca wplyw wahé kursow
walutowych jest ustalana okresowo przez Zdr2W 2008 roku spoOtka stosowata r@stiaca
strategt zaradzania ryzykiem walutowym:

= Zabezpieczenie pewnych przeptywow pigniych (ptatnéci, podpisywane kontrakty)

Kazde podpisywane zlecenie zabezpieczane jest trgasa&ominowa typu forward tak by
zabezpieczy co najmniej kurs bugttowy danego zlecenia. Dla kkego zawartego kontraktu
terminowego prowadzona jest dokumentacja rachunkaveabezpiecze zgodnie z 888 MSR 39
specyfikupca parametry transakcji zabezpieczaj (forward), transakcji zabezpieczanej (kontrakt
lub ptatnd¢) oraz efektywné&t zabezpieczenia. Pomiar efektywoiodokonywany jest nie rzadziej
niz na koniec kadego kwartatu. W przypadku gdy udokumentowana gfekts¢ transakcji
zabezpieczafej jest wysoka (zmiana wagto rynkowej forwardu jest w petni rekompensowana
zmiarg wartaci rynkowej ptatnéci), stosowana jest rachunko§¢ozabezpiecze polegajca na
ksiggowym ugciu wyceny instrumentu pochodnego w kapitatach mgah i reklasyfikacji wyceny
do rachunku zyskow i strat w momencie gdy sprzeftdyczica danej transakcji jest uymowana w
rachunku zyskow i strat. Stosowanie rachunk@ivaabezpiecze spowoduje rownomierne ggie
kosztow oraz przychoddw dotygze transakcji zabezpieczaych.

= Zabezpieczenie planowanych przeptywéw piemych

Dodatkowo dziat finansowy spoétki me zabezpieczydo 40% planowanych przysztych wptywéw
walutowych do kursu bugtowego. Dla tego typu wplywow spétka stosuje sty opcyjnie np.
zero-kosztowy korytarz.

Kalkulacja planowanych przeptywow walutowych odbyskanie podstawie szacowanych
przeptywéw z istnigjcych kontraktow nie zabezpieczonych transakcjanputyorward przy
uwzgkdnieniu dodatkowych przeptywéw 2z nowych kontraktoma podstawie danych
historycznych.

Dla powyszych transakcji nie dolzie stosowana rachunkowéo zabezpiecze Wycena
instrumentow finansowych dotygzych planowanych przeptywdéw walutowych ujmowana jes
rachunku zyskéw i strat na konieczkego kwartatu.

Analiza wraliwosci na zmiag kursu PLN/USD oraz PLN/EUR

Je&ili na 31 grudnia 2008 roku kurs dolara amengkaego ulegtby ostabieniu o 10% wobec ztotego
polskiego, przy wszystkich innych czynnikach niegmonych, wynik finansowy po
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opodatkowaniu za rok obrotowy 2008 bytby:say o -1 000 tys. PLN natomiast kapitat wiasny
bylyby nizsze 0 -962 tys. PLN (dla 2007 roku wynik finansgvayopodatkowaniu bytby aézy o -
282 tys. PLN natomiast kapitaly wlasne pozostallez kmian). Jdi wystapitaby sytuacja
odwrotna — kurs dolara amerylskiego ulegtby umocnieniu o 10% wobec ziotych piclskprzy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wyrfikansowy po opodatkowaniu za rok
obrotowy 2008 bytby o 1 000 tys. PLN #szy natomiast kapitat wtasny bylyby wsze o +962
tys. PLN (dla 2007 roku wynik finansowy po opodatiemiu bytby wyszy o 282 tys. PLN
natomiast kapitaty wiasne pozostatby bez zmian).

Jesli na 31 grudnia 2008 roku kurs EUR ulegtby ostabieo 10% wobec ziotych polskich, przy
wszystkich innych czynnikach niezmienionych, wyrfikansowy po opodatkowaniu za rok
obrotowy 2008 bytby riszy o0 -9 600 tys. PLN natomiast kapitat wlkasny byhnizsze o -9 420
tys. PLN (dla 2007 roku wynik finansowy po opodatiemiu bytby nkszy o - 8 920 tys. PLN
natomiast kapitat wkasny pozostatby bez zmianili ey/stapitaby sytuacja odwrotna — kurs EUR
ulegtby umocnieniu o 10% wobec ziotych polskichzyprwszystkich innych czynnikach
niezmienionych, wynik finansowy po opodatkowaniurak obrotowy 2008 bytby o + 9 600 tys.
PLN wyzszy natomiast kapitat wiasny bytby wsre o 9 420 tys. PLN (dla 2007 roku wynik
finansowy po opodatkowaniu bytby wszy o +8 920 tys. PLN natomiast kapitat wiasny
pozostatby bez zmian).

Przyjcte zat@enia dla 2008 roku:

e kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i stegt115

e kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i stBa8321

e kurssredni USD/PLN na koniec okresu pretyj do przeliczania pozyciji bilansowych: 2,9618
e kurssredni EUR/PLN na koniec okresu pratyj do przeliczania pozycji bilansowych: 4,1724

Przyjete zataenia dla 2007 roku :

* kurssredni USD/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i steg#84

* kurssredni EUR/PLN przyty do przeliczenia pozycji rachunku zysku i st&#77

» kurssredni USD/PLN na koniec okresu prety do przeliczania pozycji bilansowych: 2,435
» kurssredni EUR/PLN na koniec okresu prety do przeliczania pozycji bilansowych: 3,582

36.2 Ryzyko stop procentowych

Ryzyko stép procentowych w spdtce nie jest istoifvgnika to z niskiego udziatu dtugu
odsetkowego w strukturze finansowania spoétki. Nai&o 2008 roku zadhenie odsetkowe
wynosito 1 296 tys. PLN w stosunku do kapitatow smgch wynoszcych 132 362 tys. PLN.

36.3 Ryzyko cen produktow

Przychody ze sprzedw spoétki realizowane as w gtdwnej mierze w oparciu 0
diugoterminowe kontrakty na wykonywane adzenia. Dla kadego urzdzenia na etapie
ofertowania sporgizana jest kalkulacja cenowa bama na aktualnych cenach materialdw oraz
kosztach robocizny. Dodatkowo uwgdhiane g koszty stale spoétki oraz planowana naar
urzadzenia. W zwizku z powyszym, w ocenie zasdu, ryzyko cenowe jest spotki jest
ograniczone do minimum.

Jednake, osagniccie zakladanych przez spétkeldéw strategicznych dotygzych cen produktow
moze zosta utrudnione poprzez dziatania konkurencji. Ewemaahasilenie konkurencji, w
szczegoblnéci w krajach azjatyckich, mme negatywnie wplyt na osagniecie wynikow
finansowych planowanych przez sp&tkW przekonaniu Zasdu, SECO/WARWICK S.A.
realizuje obecnie wiele dziataskoncentrowanych na wzmacnianiu wlasnej pozyajkoyej i
powiekszaniu przewagi konkurencyjnej poprzez wysfakos¢ ustug, oferowanie kompleksowych
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rozwigzan, elastyczné¢ oferty, poszerzanie posiadanych i budowanie nowkompetencii,
stosowanie zaawansowanych technologii oraz rozigijaowych rozwizan technicznych.

36.4 Zarzmdzanie kapitatem

Spotka zarzdza kapitalem poprzez stosowanie zréwnowej polityki finansowej, ktorej
celem jest dostarczenie odpowiednighodkéw finansowych na rozwdj biznesowy przy
jednoczesnym zabezpieczeniu $eiavej struktury finansowania i ptynda finansowej. Spétka
definiuje kapitat jako sumkapitatdbw wiasnych i diugu netto.

Polityka zarzdzania kapitatem Spotki uwzginia dwa kluczowe elementy:
« wyniki dziatalngci w pokczeniu z planami inwestycyjnymi i rozwojowymi,
« polityke wyptaty dywidendy oraz harmonogram sptat diuguregrznego,

W celu poiczenia tych czynnikow, Spotka okresowo ustala raitey struktury finansowania.
Aktualne cele Spotki w obszarze zaiizania kapitalemasnastpujace:

e wskanik ptynnasci ogdlnej — od 1,5 do 2,5

« wskanik szybkiej ptynnéci — powyzej 1

e dzwignia finansowa — od 20 % do 50%

Przyjgta przez Spoékk polityka zaradzania kapitatem narzuca koniecghoutrzymywania
finansowej dyscypliny, zapewnia jednoézie elastyczn& niezlgdna do utrzymania rentownego
rozwoju.

Brak zewnrtrznych wymaga w stosunku do kapitatu Spoétki pozwala na ksztadtoiw struktury
kapitatu w oparciu o wyniki dziatalsoi w polczeniu z polityl wyptat dywidendy.

Zarzmdzanie kapitatem w Spoice koncentruje sakze na utrzymywaniu pewnego poziomu
ptynnasci finansowej, ktéra zabezpiecza zaréwnazigie sptaty diugu zewtrznego, jak wydatki
zwigzane z ryzykiem biznesowym Spoiki. Przejawem tyezkateh jest utrzymywanie dogpnych
nazadanie otwartych linii kredytowych.

36.5 Ryzyko zwizane z ptynndcia

Ryzyko plynndci jest to ryzyko napotkania trudéed w realizacji zobowjzan
finansowych. Proces zadzania ryzykiem plynn@i w Spoice polega na prognozowaniu
przysztych przeptywow pieginych, analizie poziomu aktywow pilynnych w relacjio d
przeptywéw piergznych, monitorowaniu wskaikéw plynngci opartych na pozycjach
bilansowych oraz utrzymywaniu depti do rG@nychzrodet finansowania.

Spétka zarzdza ryzykiem ptynnéci rowniez przez utrzymywanie otwartych i niewykorzystanych
linii kredytowych. Twora one rezerw ptynnaci i zabezpieczaj wyptacalnd¢ i elastycznéé
finansowa.

Tabela poniej przedstawia zobowzania finansowe Spotki na dzai@l grudnia 2008 roku oraz na
dzien 31 grudnia 2007 roku wg daty zapadabiana podstawie umownych niezdyskontowanych
ptatnaci.

Na Od 1 roku | Powyzej 5
31.12.2008 zadanie Do 1 roku do 5 lat lat Razem
Oprocentowane kredyty i pgczki - 1296 - 1296
Zobowizania z tytutu dostaw i i 10 154 i i 10 154
ustug
Pozostate zobowrania - 4 460 - - 4 460
RAZEM 15910 - 15910
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31.12.2007 . N : Do 1 roku Qu/d ek Powyzej 5 Razem
zadanie do 5 lat lat
Oprocentowane kredyty i pgczki - 23 568 2 131 25 698
Zobowizania z tytutu dostaw i ) 13 810 i i 13 814
ustug
Pozostate zobowrzania - 2 564 2564
RAZEM 39 941 2131 42 072

31.6 Ryzyko kredytowe

Spotka posiada odpowiednia politykv zakresie dokonywania sprzeglaylko zweryfikowanym
klientom. Dziki temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkoryzyko kredytowe, ponad
poziom okrelony odpisem aktualizagym nigciagalne nalenosci wiasciwym dla nalénaosci
handlowych. Nie istnigjnaleznosci przeterminowane, ktére nie bylyby uznane zaaiigalne.

Wyszczegolnienie 31.12.2008| 31.12.2007
do 1 miesica 7112 8181
powyzej 1 miesica do 3 miesicy 19 496 5579
powyzej 3 miesgcy do 6 miesicy 6 523 1309
powyzej 6 miesgcy do 1 roku 8 693 1148
powyzej 1 roku 123 783
naleznosci przeterminowane 2541 17 008
Naleznaosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 44 488 34 008
odpisy aktualizujce wartd¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 399 254
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 44 089 33 754

Data: 10 kwietnia 2009

Leszek Przybysz
Prezes Zarzdu

Wojciech Modrzyk Jozef Olejnik
Czionek Zarzdu Czlonek Zawu

Andrzej Zawistowski
Wiceprezes Zagdu

Witold Klinowski
Czlonek Zagmu
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