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1. INFORMACJE OGÓLNE 

1.1. INFORMACJE O JEDNOSTCE DOMINUJĄCEJ, GRUPIE KAPITAŁOWEJ ORAZ 
SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM 

Grupa Kapitałowa APATOR („Grupa”) składa się z jednostki dominującej APATOR S.A. oraz jej spółek 
zależnych (patrz punkt 1.1.1). 
 
Jednostka dominująca 
Spółka dominująca APATOR Spółka Akcyjna z siedzibą w Toruniu została utworzona przez 
pracowników zlikwidowanego przedsiębiorstwa państwowego działającego pod nazwą Pomorskie 
Zakłady Aparatury Elektrycznej Apator w Toruniu. Rejestracja w Sądzie Rejonowym w Toruniu V 
Wydział Gospodarczy nastąpiła w dniu 14 stycznia 1993 roku pod numerem RHB 1364. W dniu 24 
października 2001 roku dokonano wpisu do Rejestru Przedsiębiorców Sądu Rejonowego w Toruniu, VII 
Wydział Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego pod numerem 0000056456. Spółka prowadzi 
działalność na terytorium Polski na podstawie przepisów Kodeksu Spółek Handlowych. 
 
Przedmiot działalności jednostki dominującej 
Zgodnie ze statutem spółki podstawowym przedmiotem działalności jest działalność produkcyjna i 
usługowa w zakresie aparatury rozdzielczej i sterowniczej energii elektrycznej. Akcje APATOR S.A. 
notowane są na rynku podstawowym – sektor według klasyfikacji GPW w Warszawie „przemysł 
elektromaszynowy”. 
 
Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało podpisane przez Zarząd jednostki 
dominującej APATOR S.A. dnia 27 kwietnia 2009 roku. 
 
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje rok 2008 oraz zawiera dane porównawcze za 
rok 2007. 
 
Czas trwania Spółki dominującej oraz jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej jest 
nieoznaczony. 

 

1.1.1. SKŁAD GRUPY 

W skład Grupy wchodzi APATOR S.A. oraz następujące spółki zależne i stowarzyszone: 
 APATOR MINING Sp. z o.o. (zależna od APATOR SA) 
 APATOR CONTROL Sp. z o.o. (zależna od APATOR SA) 
 APATOR METRIX S.A. (zależna od APATOR SA) 
 APATOR POWOGAZ S.A. (zależna od APATOR SA) 
 FAP PAFAL S.A. (zależna od APATOR SA) 
 APATOR RECTOR Sp. z o.o. (zależna od APATOR SA) 
 APATOR GmbH (zależna od APATOR SA) 
 APATOR KFAP Sp. z o.o. (spółka zależna od APATOR POWOGAZ SA) 
 WODPOL Sp. z o.o. (spółka zależna od APATOR POWOGAZ S.A.) 
 APATOR ELEKTRO S.A. (stowarzyszona z APATOR S.A.) 
 Teplovodomer S.A. (stowarzyszona z APATOR POWOGAZ S.A.) 
 METCOM KFT (stowarzyszona z APATOR METRIX S.A.) 
 GRAN-SYSTEMA-PAFAL Sp. z o.o. (stowarzyszona z FAP PAFAL S.A.) 
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Jednostki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej objęte konsolidacją 

Firma Siedziba Podstawowy przedmiot działalności Właściwy Sąd/ organ prowadzący rejestry Udział w 
kapitale Uwagi 

APATOR MINING  
Sp. z o.o. 

Katowice Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej, 
energii elektrycznej, sprzętu elektrycznego, 
urządzeń dźwigowych, pomp i sprężarek oraz 
działalność usługowa w tym zakresie 

Sąd Rejonowy w Katowicach, Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS 0000047770 99,89% Zależna 

APATOR CONTROL  
Sp. z o.o. 

Toruń Produkcja aparatury rozdzielczej i sterowniczej, 
sprzętu elektrycznego oraz działalność usługowa 
w tym zakresie, a także prace badawczo – 
rozwojowe w dziedzinie nauk technicznych 

Sąd Rejonowy w Toruniu, VII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS 0000016020 100,00% Zależna 

APATOR METRIX SA Tczew Produkcja instrumentów i przyrządów 
pomiarowych, kontrolnych, nawigacyjnych i 
innego przeznaczenia 

Sąd Rejonowy w Gdańsku, IX Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS 0000046259 

100,00% Zależna 

FAP „PAFAL” S.A. Świdnica Produkcja aparatury kontrolno-pomiarowej, 
elektrycznej i elektronicznej, działalność 
handlowa, usługi serwisowe 

Sąd Rejonowy dla Wrocławia-Fabrycznej we 
Wrocławiu, IX Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego 
KRS 0000057162 

100,00% Zależna 

RECTOR Sp. z o.o. Zielona 
Góra 

Informatyka, działalność wydawnicza, poligrafia I 
reprodukcja zapisanych nośników informacji 

Sąd Rejonowy w Zielonej Górze, VIII Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS 0000297413 

70,00% Zależna 

APATOR POWOGAZ 
S.A. 

Poznań Produkcja instrumentów i przyrządów 
pomiarowych, kontrolnych, badawczych, 
nawigacyjnych, produkcja pozostałych maszyn 
ogólnego przeznaczenia 

Sąd Rejonowy Poznań – Nowe Miasto i Wilda w 
Poznaniu, VIII Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego 
KRS 0000028129 

99,42% Zależna 

APATOR GmbH Worms Sprzedaż systemów przedpłatowych liczników 
energii elektrycznej  

 
100,00% Zależna 

APATOR ELEKTRO 
SA 

Moskwa Sprzedaż aparatury elektrycznej i elektronicznej  
50,00% Stowarzyszona 

APATOR KFAP  
Sp. z o.o. 

Kraków Produkcja i sprzedaż przyrządów i instrumentów 
pomiarowych oraz usługi związane z legalizacją 
urządzeń pomiarowych 

Sąd Rejonowy dla Krakowa-Śródmieścia w 
Krakowie, XI Wydział Gospodarczy Krajowego 
Rejestru Sądowego 
KRS 00000203801 

100,00%
99,42% 

Zależna pośrednio 
Udział pośredni 
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Firma Siedziba Podstawowy przedmiot działalności Właściwy Sąd/ organ prowadzący rejestry Udział w 
kapitale Uwagi 

WODPOL Sp. z o.o. Poznań Działalność usługowa w zakresie remontów 
wyrobów produkowanych przez fabrykę 
„POWOGAZ”, prace projektowe, konstrukcyjne i 
technologiczne 

Sąd Rejonowy w Poznaniu, XXI Wydział 
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sądowego 
KRS 0000124854 

76,38% 
75,94% 

Zależna pośrednio 
Udział pośredni 

Teplovodomer SA Mytishi 
Rosja 

Produkcja i sprzedaż wodomierzy i ciepłomierzy 
oraz ich legalizacja i serwis 

 44,06% 
 

43,80% 

Stowarzyszona 
pośrednio 

Udział pośredni 
GRAN-SYSTEMA-
PAFAL Sp. z o.o. 

Mińsk 
Białoruś 

Produkcja i sprzedaż liczników energii 
elektrycznej 

 50,00% 
 

50,00% 

Stowarzyszona 
pośrednio 

Udział pośredni 
METCOM KFT Węgry Sprzedaż gazomierzy  

24,00% 
24,00% 

Stowarzyszona 
pośrednio 

Udział pośredni 
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Jednostka dominująca APATOR S.A. posiada 81% udziałów w Spółce APATOR – UKRAINA. Powołana 
w 1998 roku spółka już po 2 latach funkcjonowania zaprzestała działalności. Po konsultacjach z 
ukraińskimi prawnikami Spółka APATOR S.A. uzyskała informację, że oficjalne zamknięcie spółki 
APATOR-UKRAINA pociągnęłoby za sobą duże koszty. Spółka dominująca APATOR S.A. zaprzestała 
jakiegokolwiek finansowania spółki APATOR – UKRAINA, a jej udziały zostały objęte odpisem 
aktualizującym. Objęcie konsolidacją danych finansowych ww. spółki nie było możliwe. Żadna osoba z 
kierownictwa ani właścicieli Grupy Kapitałowej APATOR nie jest zaangażowana w kierowanie lub 
nadzór nad tą spółką.  
 
Spółka zależna APATOR MINING Sp. z o.o. posiada 6.600.000 akcji jednostki dominującej APATOR 
S.A.  
 
Zmiany w Grupie kapitałowej APATOR w trakcie 2008 roku: 
 
W dniu 22 stycznia 2008 roku została zawarta umowa nabycia przez APATOR S.A. 70% udziałów w 
spółce Rector Sp. z o.o. z siedzibą w Zielonej Górze. Cena nabycia wyniosła 21 mln zł, termin jej 
płatności został ustalony na 7 dni od zawarcia umowy. Przeniesienie własności nastąpiło w dniu 
uregulowania należności za udziały. 
 
W dniu 14 kwietnia 2008 roku został podpisany aneks do umowy kupna i przeniesienia udziału spółki 
Apator GmbH zawartej w dniu 21 czerwca 2006 roku. Zgodnie z tym aneksem: 
 Cenę nabycia udziału o wartości nominalnej 5 tys. zł euro obniżono z kwoty 765 tys. euro do kwoty 

235 tys. euro; 
 Spółka Apator S.A. nabyła powyższy udział, stanowiący 20% kapitału zakładowego spółki Apator 

GmbH. 
Na mocy uchwały Walnego Zgromadzenia Wspólników Apator GmbH kapitał zakładowy został 
podwyższony z kwoty 25 tys. euro do 50 tys. euro. 
 
W dniu 30 kwietnia 2008 roku nastąpiło rozszerzenie Grupy Apator o Fabrykę Wodomierzy POWOGAZ 
S.A. Spółka APATOR S.A. nabyła 16.322 akcje spółki POWOGAZ S.A. z siedzibą w Poznaniu za łączną 
kwotę 70.228 tys. zł. Powyższe akcje stanowiły 97,1% kapitału zakładowego. Nabycie akcji spółki 
POWOGAZ S.A. nastąpiło w wyniku wykonania 366 warunkowych umów sprzedaży zawartych w dniach 
od 17 stycznia 2008 roku do 24 kwietnia 2008 roku między Apator S.A. a osobami fizycznymi. Wszystkie 
warunki w tych umowach zostały spełnione, w tym w szczególności w dniu 25 kwietnia 2008 roku 
uzyskana została zgoda Urzędu Ochrony Konkurencji i Konsumentów. W dniu 30 kwietnia 2008 roku 
środki finansowe zostały przekazane na rachunki zbywców akcji. 
W okresie od lipca do grudnia 2008 roku Spółka APATOR SA  nabyła od osób fizycznych łącznie 396 
akcji Apator Powogaz SA  
 
W dniu 30 czerwca 2008 roku została zawarta umowa sprzedaży akcji imiennych Apator Powogaz S.A. 
Na mocy tej umowy spółka Apator Powogaz S.A. kupiła od Apator SA 352 akcje własne za kwotę 1.514 
tys. zł w celu ich umorzenia. 
 
W dniu 22 września 2008 roku zawarta została umowa sprzedaży akcji imiennych Apator Powogaz SA. 
Na mocy tej umowy spółka Apator Powogaz kupiła 698 sztuk akcji własnych za kwotę 3.001 tys. Zł w 
celu ich umorzenia. 
 
W dniu 30 czerwca 2008 roku została zawarta z Apator Powogaz SA umowa sprzedaży udziałów spółki 
Apator Kfap Sp. z o.o. Spółka Apator S.A. sprzedała 59.195 udziałów stanowiących 100% kapitału 
zakładowego za łączną kwotę 8.081 tys. zł 

1.1.2. SKŁAD ZARZĄDU I RADY NADZORCZEJ 

Zarząd 
Janusz Niedźwiecki – Prezes Zarządu 
Tomasz Habryka – Członek Zarządu 
Jerzy Kuś – Członek Zarządu – pełni obowiązki od 1 stycznia 2009 roku. 
 
Rada Nadzorcza 
Janusz Marzygliński – Przewodniczący 
Ryszard Wojnowski – Zastępca Przewodniczącego 
Danuta Guzowska – Członek Rady Nadzorczej 
Mariusz Lewicki – Członek Rady Nadzorczej 
Krzysztof Kwiatkowski – Członek Rady Nadzorczej 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 9 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

2. INFORMACJE O PODSTAWIE SPORZĄDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO, WALUCIE 
SPRAWOZDAWCZEJ ORAZ ZASTOSOWANYM POZIOMIE ZAOKRĄGLEŃ 

2.1. PODSTAWA SPORZĄDZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 
Sprawozdanie finansowe grupy kapitałowej APATOR obejmujące spółkę dominującą oraz podmioty 
zależne i stowarzyszone sporządzone zostało zgodnie z Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej.  

 

2.2. WALUTA SPRAWOZDAWCZA ORAZ ZASTOSOWANY POZIOM ZAOKRĄGLEŃ 

 
Walutą sprawozdawczą niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest złoty polski, a 
wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej). Sprawozdanie 
finansowe jednostki wchodzącej w skład Grupy Kapitałowej zostało przeliczone na walutę 
sprawozdawczą w oparciu o zasady wynikające z Międzynarodowego Standardu Rachunkowości Nr 21.  

 

2.3. ZAŁOŻENIE KONTYNUACJI DZIAŁALNOŚCI 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostało sporządzone przy założeniu kontynuacji działalności 
gospodarczej przez spółki Grupy w dającej się przewidzieć przyszłości. Na dzień zatwierdzenia 
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza się istnienia okoliczności wskazujących na 
zagrożenie kontynuowania działalności przez spółki Grupy. 

 

3. SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI 

3.1. GŁÓWNE DANE FINANSOWE 

  

Rok 
2008 
PLN 

Rok 
2007 
PLN 

Rok 
2008 
EUR 

Rok 
2007 
EUR 

Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów 
(działalność kontynuowana i zaniechana) 356 191 311 349  100 844  82 437 
Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów (działalność 
kontynuowana) 356 191 311 349  100 844  82 437 
Przychody ze sprzedaży produktów, towarów i materiałów (działalność 
zaniechana) -  -  -  -  
Zysk (strata) z działalności operacyjnej (działalność kontynuowana) 56 513 42 817  16 000  11 337 
Zysk (strata) brutto (działalność kontynuowana) 29 029 43 441  8 219  11 502 
Zysk (strata) netto (działalność kontynuowana) 23 057 34 673  6 528  9 181 
Zysk (strata) z działalności zaniechanej -  -  -  -  
Zysk (strata) netto (działalność kontynuowana i zaniechana) 23 057 34 673  6 528  9 181 
Zysk (strata) netto przypadająca akcjonariuszom jednostki 
dominującej Grupy 21 326 34 658  6 038  9 177 
Zysk (strata) netto przypadająca akcjonariuszom 
mniejszościowym 1 731 15  490  4 
Przepływy pieniężne z działalności operacyjnej 54 750 33 173  13 122  9 261 
Przepływy pieniężne z działalności inwestycyjnej (82 109) (8 914) (19 679) (2 489)
Przepływy pieniężne z działalności finansowej 37 869 (24 407) 9 076  (6 814)
Przepływy pieniężne razem 10 510 (148) 2 519  (41)
Aktywa razem 312 293 195 613  74 847  54 610 
Aktywa trwałe 159 054 83 830  38 121  23 403 
Aktywa obrotowe 153 239 111 783  36 727  31 207 
Kapitał własny z udziałami mniejszości 163 877 154 429  39 276  43 113 
Udziały mniejszości 2 421 76  580  21 
Kapitał akcyjny 3 529 3 529  846  985 
Zobowiązania i rezerwy długoterminowe 58 910 9 434  14 119  2 634 
Zobowiązania i rezerwy krótkoterminowe 89 506 31 750  21 452  8 864 
Średnia ważona ilość akcji 28 653 261 28 693 500  28 653 261  28 693 500 
Zysk (strata) na jedną akcję (działalność kontynuowana) (w zł/eur) 0,74 1,21  0,23  0,32 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 10 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

  

Rok 
2008 
PLN 

Rok 
2007 
PLN 

Rok 
2008 
EUR 

Rok 
2007 
EUR 

Zysk (strata) na jedną akcję (działalność kontynuowana i zaniechana) 
(w zł/eur) 0,74 1,21  0,23  0,32 
Wartość księgowa na jedną akcję (w zł/eur) 5,72 5,38  1,37  1,50 

 
Pozycje aktywów i pasywów oraz pozycje rachunku przepływów pieniężnych przeliczono według 
średniego kursu obowiązującego na dzień sprawozdania. 
Pozycje rachunku zysków i strat natomiast przeliczono według kursu średniego stanowiącego średnią 
arytmetyczną średnich kursów ogłaszanych przez NBP obowiązujących na ostatni dzień miesiąca. 
 
Bilans, rachunek przepływów pieniężnych   
Rok 2008 4,1724 
Rok 2007 3,5820 
Rachunek zysków i strat   
Rok 2008 3,5321 
Rok 2007 3,7768 

 

3.2. BILANS 

 na dzień Wyszczególnienie Nota 
31.12.2008 31.12.2007 

AKTYWA TRWAŁE   159 054  83 830 
Wartości niematerialne 2 3 252  2 287 
Wartość firmy 3 38 635  608 
Rzeczowe aktywa trwałe 4 101 869  72 146 
Nieruchomości inwestycyjne 5 1 381  1 253 
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowane metodą praw 
własności 6 1 751  172 
Długoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 8 1  52 
Inne inwestycje długoterminowe w jednostkach powiązanych 8 -  3 272 
Udzielone pożyczki długoterminowe   -  -  
Należności długoterminowe   253  117 
Inne długoterminowe rozliczenia międzyokresowe   76  25 
Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   11 836  3 898 
AKTYWA OBROTOWE   153 239  111 783 
Zapasy 10 53 238  38 408 
Należności z tytułu dostaw i usług 12 68 061  56 823 
Należności z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 12 2 223  1 383 
Przedpłaty - zaliczki na zakup usług 12 1 526  46 
Pozostałe należności krótkoterminowe 12 4 643  2 304 
Krótkoterminowe aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 8 -  -  
Krótkoterminowe aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 8 347  200 
Pozostałe krótkoterminowe aktywa finansowe  -  1 036 
Udzielone pożyczki krótkoterminowe   -  -  
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty 13 20 208  9 812 
Rozliczenia międzyokresowe   2 951  1 503 
Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaży 14 42  268 
AKTYWA RAZEM   312 293  195 613 

KAPITAŁ WŁASNY   163 877  154 429 
Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej   161 456  154 353 
Kapitał podstawowy 15 3 529  3 529 
Kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji własnych powyżej ich wartości nominalnej 16 15 142  15 142 
Pozostały kapitał zapasowy 16 50 752  56 576 
Kapitał z aktualizacji wyceny 16 6 169  6 169 
Akcje/udziały własne 17 (7 389) (5 914)
Kapitały rezerwowe 16 21 362  5 362 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 11 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 na dzień Wyszczególnienie Nota 
31.12.2008 31.12.2007 

Kapitał z wyceny transakcji zabezpieczających oraz różnice kursowe z 
konsolidacji   (27) (2)
Ujęte bezpośrednio w kapitale kwoty dotyczące aktywów trwałych 
przeznaczonych do sprzedaży   -  -  
Niepodzielony wynik finansowy   53 455  44 575 
Wynik finansowy bieżącego okresu   21 326  34 658 
Odpisy z wyniku finansowego bieżącego roku   (2 863) (5 742)
Udziały mniejszości   2 421  76 
ZOBOWIĄZANIA   148 416  41 184 
Zobowiązania długoterminowe   58 910  9 434 
Długoterminowe kredyty i pożyczki 20 36 000  -  
Pozostałe długoterminowe zobowiązania finansowe 9,19 4 848  24 
Pozostałe zobowiązania długoterminowe   -  -  
Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego   7 265  3 004 
Rezerwy na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 18 10 797  6 406 
Pozostałe rezerwy długoterminowe   -  -  
Zobowiązania krótkoterminowe   89 506  31 750 
Krótkoterminowe kredyty i pożyczki 20 29 027  4 713 
Pozostałe krótkoterminowe zobowiązania finansowe 9,19 21 079  432 
Zobowiązania z tytyłu dostaw i usług 19 18 092  14 931 
Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 19 9 947  5 314 
Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 19 2 301  1 161 
Zaliczki otrzymane 19 262  -  
Pozostałe zobowiązania krótkoterminowe 19 3 313  1 895 
Rozliczenia międzyokresowe przychodów  319  -  
Rezerwa na zobowiązania z tytułu świadczeń pracowniczych 18 3 440  1 829 
Rezerwy krótkoterminowe 18 1 726  1 475 
Zobowiązania związane z aktywami trwałymi zaklasyfikowanymi jako 
przeznaczone do sprzedaży   -  -  
PASYWA RAZEM   312 293  195 613 

 

3.3. RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT 

 WARIANT KALKULACYJNY 

za okres 
Wyszczególnienie Nota od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Działalność kontynuowana 
Przychody ze sprzedaży 1 356 191  311 349 
Przychody ze sprzedaży produktów i usług   319 280  272 737 
Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów   36 911  38 612 
Koszt własny sprzedaży   (237 932) (213 422)
Koszt sprzedanych produktów i usług   (208 388) (182 887)
Koszt sprzedanych towarów i materiałów   (29 544) (30 535)
Zysk (strata) brutto ze sprzedaży   118 259  97 927 
Koszty sprzedaży   (21 959) (17 958)
Koszty ogólnego zarządu   (48 087) (38 935)
Zysk (strata) ze sprzedaży   48 213  41 034 
Pozostałe przychody (koszty) operacyjne 26 8 071  1 740 
* wynik na sprzedaży środków trwałych   1 563  2 060 
* wynik na aktualizacji niefinansowego majątku trwałego   62  306 
* wynik na aktualizacji niefinansowego majątku obrotowego   3 830  541 
* wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe   2 625  179 
* wynik na wycenie nieruchomości  128  -  
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 12 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

za okres 
Wyszczególnienie Nota od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

* wynik na innej działalności operacyjnej   (137) (1 346)
Udział w zyskach jednostek objętych konsolidacją metodą praw  własności   229  43 
Przychody (koszty) restrukturyzacji   -  -  
Zysk (strata) na działalności operacyjnej   56 513  42 817 
Przychody (koszty) finansowe 27 (27 484) 624 
* dywidendy i udziały w zyskach   -  -  
* odsetki od kredytów i pożyczek   (3 738) (645)
* wynik na pozostałych odsetkach   1 525  899 
* wynik na zbyciu aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży   39  -  
* wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu   -  94 
* wynik na różnicach kursowych   506  (2 403)
* wynik na kontraktach terminowych   (24 628) 2 679 
* wynik na aktualizacji finansowego majątku trwałego   11  1 
* wynik na aktualizacji finansowego majątku obrotowego   (356) 83 
* pozostałe przychody (koszty) finansowe  (516) (84)
* wydatki na zakup udziałów jednostki zależnej po objęciu kontroli   (327) -  
Zysk (strata) przed opodatkowaniem   29 029  43 441 
Podatek dochodowy 23,24 (5 972) (8 768)
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej   23 057  34 673 

Działalność zaniechana 
Zysk (Strata) netto z działalności zaniechanej 28 -  -  

Działalność kontynuowana i zaniechana 
Zysk (strata) netto   23 057  34 673 
Zysk (strata) netto, z tego przypadający: Nota 23 057  34 673 

- akcjonariuszom podmiotu dominującego   21 326  34 658 
- akcjonariuszom mniejszościowym   1 731  15 
Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą: Nota PLN / akcję PLN / akcję 

z działalności kontynuowanej 29     
- podstawowy  0,74  1,21 
- rozwodniony   0,74  1,21 
z działalności kontynuowanej i zaniechanej 29     

- podstawowy   0,74  1,21 
- rozwodniony   0,74  1,21 

 

 WARIANT PORÓWNAWCZY 

za okres 
Wyszczególnienie Nota od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Działalność kontynuowana 
Przychody ze sprzedaży 1 358 227  318 349 
Przychody ze sprzedaży produktów i usług   319 280  272 737 
Przychody ze sprzedaży towarów i materiałów   36 911  38 612 
Zmiana stanu wyrobów gotowych i produkcji niezakończonej   2 036  7 000 
Koszty działalności operacyjnej   (310 014) (277 315)
Koszty wytworzenia produktów na własne potrzeby jednostki   1 006  1 178 
Amortyzacja   (13 946) (12 806)
Zużycie materiałów i energii   (126 321) (121 340)
Usługi obce   (38 619) (37 254)
Świadczenia pracownicze   (86 230) (64 144)
Pozostałe koszty   (16 360) (12 414)
Koszt sprzedanych towarów i materiałów   (29 544) (30 535)
Zysk (strata) ze sprzedaży   48 213  41 034 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 13 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

za okres 
Wyszczególnienie Nota od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Pozostałe przychody (koszty) operacyjne 26 8 071  1 740 
* wynik na sprzedaży środków trwałych   1 563  2 060 
* wynik na aktualizacji niefinansowego majątku trwałego   62  306 
* wynik na aktualizacji niefinansowego majątku obrotowego   3 830  541 
* wynik na rezerwach na odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe   2 625  179 
* wynik na wycenie nieruchomości  128  -  
* wynik na innej działalności operacyjnej   (137) (1 346)
Udział w zyskach jednostek objętych konsolidacją metodą praw  własności   229  43 
Przychody (koszty) restrukturyzacji   -  -  
Zysk (strata) na działalności operacyjnej   56 513  42 817 
Przychody (koszty) finansowe 27 (27 484) 624 
* dywidendy i udziały w zyskach   -  -  
* odsetki od kredytów i pożyczek   (3 738) (645)
* wynik na pozostałych odsetkach   1 525  899 
* wynik na zbyciu aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży   39  -  
* wynik na aktywach finansowych przeznaczonych do obrotu   -  94 
* wynik na różnicach kursowych   506  (2 403)
* wynik na kontraktach terminowych   (24 628) 2 679 
* wynik na aktualizacji finansowego majątku trwałego   11  1 
* wynik na aktualizacji finansowego majątku obrotowego   (356) 83 
* pozostałe przychody (koszty) finansowe  (516) (84)
* wydatki na zakup udziałów jednostki zależnej po objęciu kontroli   (327) -  
Zysk (strata) przed opodatkowaniem   29 029  43 441 
Podatek dochodowy 23,24 (5 972) (8 768)
Zysk (strata) netto z działalności kontynuowanej   23 057  34 673 

Działalność zaniechana 
Zysk (Strata) netto z działalności zaniechanej 28 -  -  

Działalność kontynuowana i zaniechana 
Zysk (strata) netto   23 057  34 673 
Zysk (strata) netto, z tego przypadający: Nota 23 057  34 673 

- akcjonariuszom podmiotu dominującego   21 326  34 658 
- akcjonariuszom mniejszościowym   1 731  15 
Zysk (strata) netto na jedną akcję zwykłą: Nota PLN / akcję PLN / akcję 

z działalności kontynuowanej 29     
- podstawowy  0,74  1,21 
- rozwodniony   0,74  1,21 
z działalności kontynuowanej i zaniechanej 29     
- podstawowy   0,74  1,21 
- rozwodniony   0,74  1,21 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 14 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

3.4. SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM 

 
Kapitał przypadający na udziałowców jednostki dominującej 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM Kapitał 
podstawowy 

Pozostałe
kapitały 

Różnice 
kursowe 

z przeliczenia 

Niepodzielony
wynik 

finansowy 
Razem 

Udział 
mniejszości 

Kapitał 
własny 
razem 

Saldo na dzień 01.01.2007 roku 3 529 66 458  (3) 68 884 138 868 427 139 295  
Korekta błędu podstawowego -  -  -  364 364 -  364  
Saldo po zmianach 3 529 66 458  (3) 69 248 139 232 427 139 659  

Zmiany w kapitale własnym w okresie 01.01 do 31.12.2007 
Zyski (straty) z tytułu aktualizacji wyceny -  -  -  -  -  -  -  
Inwestycje dostępne do sprzedaży: -  -  -  -  -  -  -  
- zyski z tytułu wyceny odnoszone na kapitał własny -  -  -  -  -  -  -  
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedaży -  -  -  -  -  -  -  
Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych: -  -  -  -  -  -  -  
- zyski (straty) odnoszone na kapitałach własnych -  -  -  -  -  - -  
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -  -  -  -  -  -  -  
- zyski (straty) uwzględnione w wycenie wartości bilansowej pozycji 
zabezpieczanych -  -  -  -  -  -  -  
Różnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -  -  1 -  1 -  1  

Podatek związany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 
kapitału -  -  -  -  -  -  -  
Zysk netto prezentowany bezpośrednio w kapitale własnym -  -  1 -  1 -  1  
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2007 -  -  -  34 658 34 658 15 34 673  
Suma zysków i strat ujętych w okresie od 01.01 do 31.12.2007 -  -  1 34 658 34 659 15 34 674  
Dywidendy -  -  -  (23 054) (23 054) -  (23 054) 
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego -  -  -  9 768 9 768 -  9 768  
Wypłacone zaliczki na dywidendę -  -  -  (5 742) (5 742) -  (5 742) 
Podział zysku -  11 211  -  (11 211) -  -  -  
Utworzenie kapitału rezerwowego -  4 000  -  -  4 000 -  4 000  
Utworzenie kapitału rezerwowego  (4 000)  -  (4 000) -  (4 000) 
Pokrycie straty z kapitału zapasowego -  (334) -  334 -  -  -  
Zakup dodatkowych udziałów Apator Mining -  -  -  (223) (223) (105) (328) 
Zakup dodatkowych akcji Apator Metrix -  -  -  (285) (285) (261) (546) 
Zakup dodatkowych akcji Pafal -  -  -  (2) (2) -  (2) 
Saldo na dzień 31.12.2007 3 529 77 335  (2) 73 491 154 353 76 154 429  
Saldo na dzień 01.01.2008 3 529 77 335  (2) 73 491 154 353 76 154 429  
Korekty błędu podstawowego -  -  -   -  -  -  
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Kapitał przypadający na udziałowców jednostki dominującej 

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM Kapitał 
podstawowy 

Pozostałe
kapitały 

Różnice 
kursowe 

z przeliczenia 

Niepodzielony
wynik 

finansowy 
Razem 

Udział 
mniejszości 

Kapitał 
własny 
razem 

Saldo po zmianach 3 529 77 335  (2) 73 491 154 353 76 154 429  
Zmiany w kapitale własnym w okresie 01.01 do 31.12.2008 

Zyski (straty) z tytułu aktualizacji wyceny -  -  -  -  -  -  -  
Inwestycje dostępne do sprzedaży: -  -  -  -  -  -  -  
- zyski z tytułu wyceny odnoszone na kapitał własny -  -  -  -  -  -  -  
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedaży -  -  -  -  -  -  -  
Instrumenty zabezpieczające przepływy środków pieniężnych: -  -  -  -  -  -  -  
- zyski (straty) odnoszone na kapitałach własnych -  -  -  -  -  -  -  
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu -  -  -  -  -  -  -  
- zyski (straty) uwzględnione w wycenie wartości bilansowej pozycji 
zabezpieczanych -  -  -  -  -  -  -  
Różnice kursowe z wyceny jednostek działających za granicą -  -  (198) -  (198) -  (198) 

Podatek związany z pozycjami prezentowanymi w kapitale lub przeniesionymi z 
kapitału -  -  -  -  -  -  -  
Zysk netto prezentowany bezpośrednio w kapitale własnym -  -  (198) -  (198) -  (198) 
Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2008 -  -  -  21 326 21 326 1 731 23 057  
Suma zysków i strat ujętych w okresie od 01.01 do 31.12.2008 -  -  (198) 21 326 21 128 1 731 22 859  
Dywidendy -  -  -  (14 357) (14 357) -  (14 357) 
Rozliczenie zaliczkowej dywidendy z roku poprzedniego -  -  -  5 742 5 742 -  5 742  
Wypłacone zaliczki na dywidendę -  -  -  (2 863) (2 863) -  (2 863) 
Podział zysku -  20 601  -  (20 601) -  -  -  
Zakup akcji własnych -  (1 475) -  -  (1 475) -  (1 475) 
Utworzenie kapitału rezerwowego -  (16 000) -  -  (16 000) -  (16 000) 
Utworzenie kapitału rezerwowego  16 000  -  -  16 000 -  16 000  
Pokrycie straty z kapitału zapasowego -  (10 425) -  10 425 -  -  -  
Różnice z konsolidacji -  -  173 -  173 -  173  
Korekty konsolidacyjne (zapasy z lat ubiegłych) -  -  -  (133) (133) -  (133) 
Objęcie konsolidacją Metcom KFT -  -  -  (3) (3) -  (3) 
Objęcie konsolidacją Grupy PoWoGaz -  -  -  -  -  1 596 1 596  
Zakup akcji własnych przez PoWoGaz -  -  -  -  -  104 104  
Objęcie konsolidacją Rector -  -  -  -  -  301 301  
Zakup dodatkowych akcji Apator Powogaz -  -  -  -  -  (1 380) (1 380) 
Zakup dodatkowych udziałów Apator Mining -  -  -  (11) (11) (7) (18) 
Zakup dodatkowych udziałów Apator GmbH -  -  -  (1 098) (1 098) -  (1 098) 
Saldo na dzień 31.12.2008 3 529 86 036  (27) 71 918 161 456 2 421 163 877  
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3.5. RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

za okres 

Metoda pośrednia Nota od 01.01.2008 
do 31.12.2008 

od 01.01.2007
do 31.12.2007 

Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej 
Zysk przed opodatkowaniem (działalność kontynuowana)   29 029  43 441 
Korekty:   42 955  10 766 
Amortyzacja wartości niematerialnych   1 197  1 394 
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości firmy   -  143 
Amortyzacja środków trwałych   12 747  11 412 
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości rzeczowych aktywów trwałych   (94) (306)
(Zysk) strata na sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych   (1 029) (1 893)
(Zysk) strata  na sprzedaży aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży   14  -  
(Zyski) straty z wyceny nieruchomości inwestycyjnych według wartości godziwej   (128) -  
(Zyski) straty z tytułu zmiany wartości godziwej aktywów finansowych 
wykazywanych wg wart. godziwej   (9) -  
Koszty odsetek   3 944  701 
Udział w (zyskach) stratach jednostek stowarzyszonych   (229) (43)
Odpis ujemnej wartości firmy   -  -  
Otrzymane odsetki   (68) (37)
Otrzymane dywidendy   -  -  
(Dodatnie) ujemne różnice kursowe   114  12 
Inne korekty 33 26 496  (617)

Środki pieniężne z działalności operacyjnej przed uwzględnieniem zmian 
w kapitale obrotowym   71 984  54 207 
Zmiana stanu zapasów  (1 588) (546)
Zmiana stanu należności 33 (630) (1 891)
Zmiana stanu zobowiązań 33 1 097  (4 903)
Zmiana stanu rezerw 33 (5 433) (1 641)
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 33 (1 210) (288)
Inne korekty 33 (2 105) (4 751)
Środki pieniężne wygenerowane w toku działalności operacyjnej   62 115  40 187 
Zapłacone odsetki   -  -  
Zapłacony podatek dochodowy   (7 365) (7 014)
Środki pieniężne netto z działalności operacyjnej   54 750  33 173 

Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej 
Wydatki na nabycie wartości niematerialnych  (1 421) (607)
Wpływy ze sprzedaży wartości niematerialnych  -  -  
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywów trwałych  (8 276) (13 710)
Wpływy ze sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych  2 848  2 292 
Wydatki na nabycie nieruchomości inwestycyjnych  -  -  
Wpływy ze sprzedaży nieruchomości inwestycyjnych  -  -  
Wydatki na nabycie aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży  (16) -  
Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży  4 262  -  
Wydatki na nabycie aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu  -  (3)
Wpływy ze sprzedaży aktywów finansowych przeznaczonych do obrotu  1 333  4 070 

Wydatki na nabycie jednostek zależnych (pomniejszone o przejęte środki 
pieniężne)  (80 110) (973)
Wpływy ze sprzedaży jednostek zależnych  90  90 
Wpływy z otrzymanych dotacji rządowych  -  -  
Pożyczki udzielone  -  -  
Otrzymane spłaty pożyczek udzielonych  -   
Otrzymane odsetki  49  60 
Otrzymane dywidendy  -  -  
Inne wpływy (wydatki) 33 (868) (133)
Środki pieniężne netto wykorzystane w działalności inwestycyjnej   (82 109) (8 914)
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za okres 

Metoda pośrednia Nota od 01.01.2008 
do 31.12.2008 

od 01.01.2007
do 31.12.2007 

Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej 
Wpływy netto z tytułu emisji akcji   -  -  
Nabycie akcji własnych   (1 452) -  
Wpływy z tytułu emisji dłużnych papierów wartościowych   -  -  
Wykup dłużnych papierów wartościowych   -  -  
Wpływy z tytułu zaciągnięcia kredytów i pożyczek   67 714  8 287 
Spłaty kredytów i pożyczek   (7 399) (12 965)
Odsetki   (3 881) (689)
Dywidendy wypłacone   (16 773) (19 006)
Spłata zobowiązań z tytułu leasingu finansowego   (289) (19)
Inne wpływy (wydatki)  (51) (15)
Środki pieniężne netto z działalności finansowej   37 869  (24 407)

Zwiększenie (zmniejszenie) netto stanu środków pieniężnych i 
ekwiwalentów środków pieniężnych   10 510  (148)
Zmiana stanu środków pieniężnych i ich ekwiwalentów z tytułu różnic 
kursowych   (114) (12)
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na początek okresu   9 822  9 970 
Różnice kursowe   (10) 2 
Środki pieniężne i ich ekwiwalenty na koniec okresu   20 332  9 822 
Różnice kursowe   (124) (10)

 

4. STOSOWANE ZASADY RACHUNKOWOŚCI 

4.1. ZASADY OGÓLNE 

Sprawozdanie finansowe jest sporządzone zgodnie z koncepcją kosztu historycznego, za wyjątkiem 
wyceny niektórych aktywów trwałych (nieruchomości inwestycyjnych) oraz aktywów finansowych, które 
zgodnie z MSSF wyceniane są według wartości godziwej lub według zamortyzowanego kosztu z 
uwzględnieniem efektywnej stopy procentowej. 
Najistotniejsze ze stosowanych przez Grupę Kapitałową zasad rachunkowości zostały zaprezentowane 
w punktach 4.2 do 4.3.17. 

4.2. KONSOLIDACJA 

4.2.1. ZASADY KONSOLIDACJI 

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe jednostki dominującej 
APATOR S.A. oraz sprawozdania kontrolowanych przez jednostkę dominującą spółek zależnych 
sporządzone na dzień 31 grudnia 2008 roku. Przez kontrolę rozumie się możliwość wpływania na 
politykę finansową i operacyjną podległej jednostki w celu osiągnięcia korzyści ekonomicznych z jej 
działalności. 
 
Na dzień nabycia jednostki zależnej (objęcia kontroli) aktywa i pasywa jednostki nabywanej są 
wyceniane według ich wartości godziwej. Nadwyżka ceny nabycia ponad wartość godziwą możliwych do 
zidentyfikowania przejętych aktywów netto jednostki jest ujmowana w aktywach bilansu jako wartość 
firmy. W przypadku, gdy cena nabycia jest niższa od wartości godziwej możliwych do zidentyfikowania 
przejętych aktywów netto jednostki, różnica ujmowana jest jako zysk w rachunku zysków i strat okresu, 
w którym nastąpiło nabycie. Udział akcjonariuszy mniejszościowych jest wykazywany według  
przypadającej na nich wartości godziwej aktywów netto. W kolejnych okresach, straty przypadające 
akcjonariuszom mniejszościowym powyżej wartości ich udziałów, pomniejszają kapitały jednostki 
dominującej. 
W przypadku nabywania udziałów mniejszości tj. nabywania dodatkowych udziałów/akcji mając już 
wcześniej kontrolę nie ustala się nowej wartości godziwej nabywanych aktywów i pasywów. Operację tą 
ujmuje się jako przesuniecie w kapitałach pomiędzy udziałami mniejszości a udziałem spółki 
dominującej wartości ustalonej w oparciu o wartość godziwą aktywów netto na dzień objęcia kontroli. 
Różnice między wartością aktywów i zapłatą wpływają na wynik okresu, w którym nastąpiło przejęcie 
kontroli. 
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Sprzedane w roku obrotowym spółki zależne podlegają konsolidacji od początku roku obrotowego do 
dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciągu roku są ujmowane w sprawozdaniu 
finansowym od momentu ich nabycia. 
 
W przypadkach, gdy jest to konieczne, w sprawozdaniach finansowych jednostek zależnych bądź 
stowarzyszonych dokonuje się korekt mających na celu ujednolicenie zasad rachunkowości 
stosowanych przez jednostkę z zasadami stosowanymi przez podmiot dominujący. 
 
Ze skonsolidowanego sprawozdania finansowego wyłączone zostały wszelkie transakcje, salda, 
przychody i koszty pomiędzy podmiotami powiązanymi objętymi konsolidacją. 

4.2.2. INWESTYCJE W PODMIOTY STOWARZYSZONE 

Jednostki stowarzyszone to takie jednostki, nad którymi jednostka dominująca nie sprawuje kontroli, ale 
na które wywiera znaczący wpływ, uczestnicząc w ustalaniu polityki finansowej jak i operacyjnej. 
 
Udziały w podmiotach stowarzyszonych wyceniane są z zastosowaniem metody praw własności, za 
wyjątkiem sytuacji, gdy są zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia. Inwestycje w jednostki 
stowarzyszone są wyceniane według ceny nabycia z uwzględnieniem zmian w udziale Spółki w 
aktywach netto, jakie wystąpiły do dnia bilansowego, pomniejszonej o utratę wartości poszczególnych 
inwestycji. 
 
Wszelkie zyski i straty wynikające z transakcji pomiędzy Grupą a jednostką stowarzyszoną podlegają 
wyłączeniom konsolidacyjnym do poziomu posiadanego udziału. 
 
Nadwyżka ceny nabycia ponad wartość godziwą możliwych do zidentyfikowania aktywów netto 
podmiotu stowarzyszonego na dzień nabycia jest ujmowana jako wartość firmy i prezentowana w pozycji 
„Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych konsolidowanych metodą praw własności”. 
 
W przypadku, gdy cena nabycia jest niższa od wartości godziwej możliwych do zidentyfikowania 
aktywów netto podmiotu stowarzyszonego na dzień nabycia, różnica ujmowana jest jako zysk w 
rachunku zysków i strat okresu, w którym nastąpiło nabycie 

4.2.3. WARTOŚĆ FIRMY 

Wartość firmy powstająca przy konsolidacji to nadwyżka kosztu nabycia jednostki nad wartością 
godziwą możliwych do zidentyfikowania składników aktywów i pasywów jednostki zależnej, 
stowarzyszonej lub wspólnego przedsięwzięcia na dzień nabycia.  
 
Wartość firmy jest wykazywana jako składnik aktywów i przynajmniej raz w roku poddawana jest testowi 
na utratę wartości. Skutki utraty wartości odnoszone są w ciężar rachunku zysków i strat i nie podlegają 
odwróceniu w kolejnych okresach. 

4.3. SZCZEGÓŁOWE ZASADY WYCENY AKTYWÓW I PASYWÓW STOSOWANE W GRUPIE 

4.3.1. WARTOŚCI NIEMATERIALNE WYTWORZONE WE WŁASNYM ZAKRESIE – KOSZTY BADAŃ I 
PRAC ROZWOJOWYCH 

Do wartości niematerialnych zaliczane są aktywa spełniające następujące kryteria: 
- można je wyłączyć lub wydzielić z jednostki gospodarczej, sprzedać, przekazać, licencjonować lub 
oddać do odpłatnego użytkowania osobom trzecim, zarówno indywidualnie, jak też łącznie z 
powiązanymi z nimi umowami, składnikami aktywów lub zobowiązań lub 
- wynikają z tytułów umownych lub innych tytułów prawnych, bez względu na to, czy są zbywalne lub 
możliwe do wyodrębnienia z jednostki gospodarczej lub z innych tytułów lub zobowiązań. 
Wartości niematerialne nabyte w ramach oddzielnej transakcji są ujmowane w bilansie według ceny 
nabycia. 
Wartości niematerialne nabyte w ramach transakcji przejęcia jednostki gospodarczej są ujmowane w 
bilansie według wartości godziwej na dzień przejęcia. 
Po początkowym ujęciu wartości niematerialne i prawne wycenia się według ceny nabycia lub kosztu 
wytworzenia po pomniejszeniu o umorzenie i odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości. 
Okres użytkowania wartości niematerialnych w zależności od ich rodzaju jest oceniany i uznawany za 
ograniczony lub nieokreślony. 
Wartości niematerialne o nieokreślonym okresie użytkowania oraz te, które jeszcze nie są użytkowane 
poddaje się, co roku weryfikacji pod kątem ewentualnej utraty wartości, w odniesieniu do 
poszczególnych aktywów lub na poziomie ośrodka wypracowującego środki pieniężne. 
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W odniesieniu do pozostałych wartości niematerialnych dokonywana jest coroczna ocena, czy wystąpiły 
przesłanki, które mogą świadczyć o utracie ich wartości. 
Okresy użytkowania poszczególnych wartości niematerialnych i prawnych poddawane są corocznej 
weryfikacji, a w razie konieczności, korygowane od początku następnego roku obrotowego.  
 
Koszty prac badawczych i rozwojowych 
Koszty prac badawczych nie podlegają aktywowaniu i są prezentowane w rachunku zysków i strat jako 
koszty w okresie, w którym zostały poniesione. 
 
Koszty prac rozwojowych są kapitalizowane wyłącznie w sytuacji, gdy: 
- realizowany jest ściśle określony projekt (np. oprogramowanie lub nowe procedury); 
- prawdopodobne jest, że składnik aktywów przyniesie przyszłe korzyści ekonomiczne; 
- koszty związane z projektem mogą być wiarygodnie oszacowane.  
 
Koszty prac rozwojowych są amortyzowane metodą liniową przez przewidywany okres ich ekonomicznej 
przydatności. 
 
W przypadku, gdy niemożliwe jest wyodrębnienie wytworzonego we własnym zakresie składnika 
aktywów, koszty prac rozwojowych są ujmowane w rachunku zysków i strat w okresie, w którym zostały 
poniesione. 

4.3.2. RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

Rzeczowe aktywa trwałe to aktywa rzeczowe posiadane przez jednostki w celu wykorzystania do 
produkcji, dostarczania towarów lub świadczenia usług, oddania w odpłatne użytkowanie osobom 
trzecim lub w celach administracyjnych, co do których przewiduje się, że będą wykorzystywane przez 
więcej niż jeden okres. Wycenia się je według ceny nabycia, kosztów wytworzenia lub w wartości 
przeszacowanej (po aktualizacji wyceny środków trwałych) pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub 
umorzeniowe oraz o odpisy z tytułu trwałej utraty wartości. Zgodnie z podejściem opartym na 
komponentach jednostka przyjmuje odmienne stawki amortyzacyjne dla znaczących elementów 
składowych środka trwałego. Jednostki nie ustalają wartości rezydualnej środków trwałych. Polityka 
gospodarcza aktywami trwałymi nie przewiduje sprzedaży środków trwałych, jedynie po likwidacji 
sprzedawane są jako złom. Środki trwałe w jednostkach obejmują rzeczowe aktywa trwałe o 
przewidywanym okresie ekonomicznej użyteczności dłuższym niż rok i cenie nabycia od 3,5 tys. zł. 
Środki trwałe należące do grupy 491 (komputery i zespoły komputerowe) są przyjmowane do ewidencji 
aktywów trwałych bez względu na cenę nabycia. Aktywa rzeczowe o wartości niższej od 3,5 tys. zł (z 
wyjątkiem komputerów i zespołów komputerowych) księgowane są bezpośrednio w koszty rodzajowe 
„zużycie materiałów”. Odpisów amortyzacyjnych dokonuje się od środków trwałych, których cena 
nabycia przekracza 3,5 tys. zł. Rozpoczęcie amortyzacji następuje po miesiącu oddania do używania. 
Przy ustalaniu rocznych stawek amortyzacji uwzględnia się okres ekonomicznego użytkowania środka 
trwałego. Poprawność stosowania okresów i stawek amortyzacyjnych przez jednostkę jest okresowo 
weryfikowania przez kierowników działów produkcyjnych. Środki trwałe nabyte w warunkach hiperinflacji 
zostały przeszacowane do wartości godziwej. Wartość została ustalona przez niezależnego eksperta 
majątkowego. 
Jeżeli przy sporządzaniu sprawozdania finansowego zaistniały okoliczności, które wskazują na to, że 
wartość bilansowa rzeczowych aktywów trwałych może nie być odzyskiwana, dokonywany jest przegląd 
tych aktywów pod kątem ewentualnej utraty wartości. Jeżeli istnieją przesłanki wskazujące na to, iż 
mogła nastąpić utrata wartości, a wartość bilansowa przekracza szacowaną wartość odzyskiwalną, 
wówczas wartość tych aktywów bądź ośrodków wypracowujących środki pieniężne, do których te 
aktywa należą jest obniżana do poziomu wartości odzyskiwalnej. Wartość odzyskiwalna odpowiada 
wyższej z następujących dwóch wartości: wartości godziwej pomniejszonej o koszty sprzedaży lub 
wartości użytkowej. Przy ustalaniu wartości użytkowej, szacowane przyszłe przepływy pieniężne są 
dyskontowane do wartości bieżącej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej 
aktualne oceny rynkowe wartości pieniądza w czasie oraz ryzyka związanego z danym składnikiem 
aktywów. W przypadku składnika aktywów, który nie generuje wpływów pieniężnych w sposób znacząco 
samodzielny, wartość odzyskiwalna jest ustalana dla ośrodka wypracowującego środki pieniężne, do 
którego ten składnik należny. 
 
Zyski lub straty wynikłe ze sprzedaży/likwidacji lub zaprzestania użytkowania środków trwałych są 
określane jako różnica pomiędzy przychodami ze sprzedaży a wartością netto tych środków trwałych i 
są ujmowane w rachunku zysków i strat.  
 
Inwestycje rozpoczęte dotyczą środków trwałych będących w toku budowy lub montażu i są 
wykazywane według cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Środki trwałe w budowie nie podlegają 
amortyzacji do czasu zakończenia budowy i przekazania środka trwałego do używania. 
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Spółki posiadają prawo wieczystego użytkowania gruntu nabyte w trybie decyzji administracyjnej. W 
przypadku, gdy spółki nie posiadają ustalonej w wiarygodny sposób wyceny według wartości godziwej 
nie ujmują posiadanego prawa w bilansie. Prawo jest prezentowane w notach dodatkowych. W 
przypadku, gdy spółki posiadają wycenę według wartości godziwej prawa wieczystego użytkowania 
gruntów jest ono prezentowane w bilansie, nie podlega amortyzacji. 
 

4.3.3. LEASING 

Umowy leasingu finansowego, to umowy, na mocy których przenoszone jest na spółki zasadniczo całe 
ryzyko oraz całe potencjalne korzyści wynikające z bycia właścicielem jako leasingobiorcą. 
Wszystkie pozostałe rodzaje leasingu są traktowane jak leasing operacyjny. 
 
Użytkowane na podstawie umów leasingu finansowego aktywa są traktowane na równi z aktywami 
Spółki i są wyceniane w momencie rozpoczęcia umowy leasingu według niższej z następujących dwóch 
wartości: wartości godziwej składnika majątku stanowiącego przedmiot leasingu lub wartości bieżącej 
minimalnych opłat leasingowych. Płatności leasingowe dzielone są na część odsetkową oraz część 
kapitałową, tak, aby stopa odsetek od pozostającego zobowiązania była wielkością stałą. 
 
Opłaty leasingowe z tytułu leasingu operacyjnego są odnoszone w rachunek zysków i strat metodą 
liniową przez okres trwania leasingu. 

4.3.4. NIERUCHOMOŚCI INWESTYCYJNE 

Za nieruchomości inwestycyjne uznaje się nieruchomości, które traktowane są jako źródło przychodów z 
czynszów i/lub utrzymywane są w posiadaniu ze względu na spodziewany przyrost ich wartości. 
Nieruchomości inwestycyjne wyceniane są na dzień bilansowy w wartości godziwej. Zyski i straty 
wynikająca ze zmiany wartości godziwej nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są w rachunku 
zysków i strat w okresie, w którym powstały.  

4.3.5. AKTYWA TRWAŁE I GRUPY AKTYWÓW NETTO PRZEZNACZONE DO ZBYCIA 

Aktywa trwałe zaklasyfikowane jako przeznaczone do zbycia a także grupy aktywów netto 
przeznaczonych do zbycia wyceniane są po niższej z dwóch wartości: wartości bilansowej lub wartości 
godziwej pomniejszonych o koszty związane ze sprzedażą. 
Aktywa trwałe i grupy aktywów netto są klasyfikowane jako przeznaczone do zbycia, jeżeli ich wartość 
bilansowa będzie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedaży niż w wyniku ich dalszego 
użytkowania. Warunek ten uznaje się za spełniony wyłącznie wówczas, gdy składnik aktywów (lub grupa 
aktywów netto przeznaczonych do zbycia) jest dostępny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej 
sprzedaży, a wystąpienie transakcji sprzedaży jest bardzo prawdopodobne w ciągu roku od momentu 
zmiany klasyfikacji.  

4.3.6. ZAPASY 

Materiały i towary wycenia się według ceny zakupu. Cena zakupu obejmuje kwotę należną bez 
naliczonego podatku od towarów i usług. Koszty zakupu (koszty transportu, opłaty graniczne, cło, koszty 
rozładunku i załadunku) obciążają odrębne konto „koszty zakupu”. Jeżeli wysokość kosztów zakupu w 
okresie nie przekracza 2% (co jest wartością nieistotną) w stosunku do zużywanego w tym okresie 
materiału, nie powiększa się o nią ceny materiałów. Materiały i towary podlegają aktualizacji wyceny w 
okresie na bieżąco, po każdej zmianie ceny zakupu w wysokości średniej ważonej. Powstałe odchylenia 
są rozliczane na koniec każdego miesiąca po aktualizacji wyceny. 
Produkty wycenia się na bieżąco po koszcie wytworzenia, a zapas produktów wyceniany jest według 
kosztów wytworzenia nie wyższych od ich cen sprzedaży netto, możliwych do uzyskania, gdyby 
sprzedaż miała miejsce w dniu bilansowym. Na koszt wytworzenia składa się suma kosztów 
bezpośrednich (materiały, płace) i uzasadniona część kosztów pośrednich związanych z wytworzeniem 
produktu obejmująca koszty pośrednie produkcji i część stałych kosztów pośrednich odpowiadająca 
poziomowi tych kosztów przy normalnym wykorzystaniu zdolności produkcyjnych.  
 Zapasy są weryfikowane na każdy okres sprawozdawczy. Dla celów urealnienia wartości zapasów 
przeprowadza się analizę struktury wiekowej zapasów, której decydującym czynnikiem jest data 
przychodu i rozchodu z magazynu. Odpisy aktualizujące tworzy się w stosunku do zapasów 
zalegających powyżej 180 dni w wysokości 10% wartości zalegającego zapasu. Wydłużenie okresu 
zalegania o każde 180 dni powoduje zwiększenie stawki odpisu aktualizującego o kolejne 10 punktów 
procentowych. W ten sposób zapasy zalegające powyżej 5 lat są objęte 100% odpisem aktualizującym. 
Na zapasy nieprzydatne ekonomicznie dokonuje się 100% odpisu aktualizującego. Na koniec okresu 
dokonuje się również analizy zapasów z tytułu utraty wartości, wynikającej z tytułu różnicy między ceną 
księgową a obecną ceną rynkową (ostrożna wycena). 
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4.3.7. KOSZTY FINANSOWANIA ZEWNĘTRZNEGO 

Wszelkie koszty finansowania zewnętrznego są odnoszone bezpośrednio w ciężar rachunku zysków i 
strat w okresie, w którym zostały poniesione zgodnie z podejściem wzorcowym określonym w MSR 23. 

4.3.8. DOTACJE PAŃSTWOWE 

Dotacje rządowe, łącznie z niepieniężnymi dotacjami wykazywanymi w wartości godziwej ujmowane są 
wyłącznie wówczas, gdy istnieje wystarczająca pewność, że Grupa spełni warunki związane z daną 
dotacją oraz, że dana dotacja zostanie faktycznie otrzymana. 
W przypadku, gdy dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wówczas jest ona ujmowana jako 
pomniejszenie kosztów, które ta dotacja ma w zamierzeniu kompensować. Natomiast w przypadku, gdy 
dotacja dotyczy składnika aktywów, wówczas jej wartość godziwa pomniejsza wartość tego składnika, a 
następnie jest stopniowo ujmowana w rachunku zysków i strat jako przychód na przestrzeni okresów 
proporcjonalnie do odpisów amortyzacyjnych dokonywanych od tego składnika aktywów. 

4.3.9. NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG 

Należności z tytułu dostaw i usług wyceniane są w księgach w wartości nominalnej skorygowanej o 
odpowiednie odpisy aktualizujące wartość należności wątpliwych.  
Wartość należności podlega aktualizacji z uwzględnieniem prawdopodobieństwa ich zapłaty poprzez 
dokonanie odpowiedniego odpisu aktualizującego w ciężar kosztów operacyjnych lub finansowych. 
Należności i roszczenia nieściągalne, czyli wierzytelności udokumentowane postanowieniem wydanym 
przez organ postępowania egzekucyjnego, nie są zaliczane do aktywów. Dokonuje się odpisów 
aktualizujących na należności, które są obarczone ryzykiem. Są to należności przeterminowane powyżej 
180 dni, co do których nie ustalono nowych terminów spłat. Należności wymagalne powyżej 180 dni są 
korygowane o skumulowaną kwotę zdyskontowanej różnicy między wartością początkową a ich 
wartością w terminie wymagalności, wyliczoną za pomocą efektywnej stopy procentowej określonej jako 
stopa WIBOR 6M. 

4.3.10. INSTRUMENTY FINANSOWE 

Jako instrument finansowy Grupa kwalifikuje każdą umowę, która skutkuje jednocześnie powstaniem 
składnika aktywów finansowych u jednej ze stron i zobowiązania finansowego lub instrumentu 
kapitałowego u drugiej ze stron, pod warunkiem, że z kontraktu zawartego między dwiema lub więcej 
stronami jednoznacznie wynikają skutki gospodarcze. 
 
Grupa klasyfikuje instrumenty finansowe z podziałem na: 
 
 Składniki aktywów finansowych lub zobowiązań finansowych wyceniane według wartości godziwej 

poprzez rachunek zysków i strat – aktywa i zobowiązania nabyte lub zaciągnięte głównie w celu 
sprzedaży lub odkupienia w bliskim terminie lub są częścią portfela określonych instrumentów 
finansowych, którymi zarządza się łącznie, i dla których istnieje potwierdzenie aktualnego 
faktycznego wzoru generowania krótkoterminowych zysków; 

 
 Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalności - aktywa finansowe niebędące instrumentami 

pochodnymi, z ustalonymi lub możliwymi do określenia płatnościami oraz o ustalonym terminie 
wymagalności, względem których Grupa ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymać w posiadaniu 
do upływu terminu wymagalności; 

 
 Pożyczki i należności - aktywa finansowe niebędące instrumentami pochodnymi, z ustalonymi lub 

możliwymi do określenia płatnościami, które nie są kwotowane na aktywnym rynku, 
 
 Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży - aktywa finansowe niebędące instrumentami 

pochodnymi, które zostały wyznaczone jako dostępne do sprzedaży lub niebędące (a) pożyczkami i 
należnościami, (b) inwestycjami utrzymywanymi do upływu terminu wymagalności, ani (c) aktywami 
finansowymi wycenianymi w wartości godziwej przez wynik finansowy. 

 
 Pozostałe zobowiązania finansowe. 

 
Ujęcie i wyłączenie składnika aktywów finansowych oraz zobowiązania finansowego 
Składnik aktywów finansowych lub zobowiązanie finansowe jest wykazywane w bilansie, gdy Grupa 
staje się stroną umowy tego instrumentu. 
Standaryzowane transakcje kupna i sprzedaży aktywów i zobowiązań finansowych ujmuje się [do 
wyboru: na dzień zawarcia transakcji / na dzień ich rozliczenia]. 
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Składnik aktywów finansowych wyłącza się z bilansu w przypadku, gdy wynikające z zawartej umowy 
prawa do korzyści ekonomicznych i ryzyka z niej wynikające zostały zrealizowane, wygasły lub Grupa 
się ich zrzekła. 
Grupa wyłącza z bilansu zobowiązanie finansowe wtedy, gdy zobowiązanie wygasło, to znaczy, kiedy 
obowiązek określony w umowie został wypełniony, umorzony lub wygasł. 
 
Wycena instrumentów finansowych na dzień powstania 
Na dzień nabycia aktywa i zobowiązania finansowe Grupa wycenia w wartości godziwej, czyli 
najczęściej według wartości godziwej uiszczonej zapłaty w przypadku składnika aktywów lub otrzymanej 
kwoty w przypadku zobowiązania. Koszty transakcji Grupa włącza do wartości początkowej wyceny 
wszystkich aktywów i zobowiązań finansowych, poza kategorią aktywów i zobowiązań wycenianych w 
wartości godziwej poprzez rachunek zysków i strat. 
 
Wycena instrumentów finansowych na dzień bilansowy 
Grupa wycenia: 
- według zamortyzowanego kosztu, z uwzględnieniem efektywnej stopy procentowej: inwestycje 
utrzymywane do terminu wymagalności, pożyczki i należności oraz pozostałe zobowiązania finansowe. 
Wycena może odbywać się także w wartości wymagającej zapłaty, jeśli efekty dyskonta nie są 
znaczące, 
- według wartości godziwej: aktywa i zobowiązania finansowe z kategorii wycenianych w wartości 
godziwej poprzez rachunek zysków i strat oraz kategorii aktywa finansowe dostępne do sprzedaży. 
 
Jeżeli nie jest możliwe ustalenie wartości godziwej (sytuacja taka może nastąpić w przypadku nie 
notowanych instrumentów kapitałowych), takie składniki są wyceniane w wysokości kosztu (ceny 
nabycia) 
Skutki wyceny aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży ujmuje się w kapitale własnym. Skutki 
wyceny aktywów i zobowiązań finansowych zakwalifikowanych do pozostałych kategorii ujmuje się w 
rachunku zysków i strat. 
 
Rachunkowość zabezpieczeń 
 
Instrumenty pochodne zabezpieczające przepływy pieniężne wykazywane są w wartości godziwej z 
uwzględnieniem zmian tej wartości: 
- w części uznanej za skuteczne zabezpieczenie - bezpośrednio w kapitale własnym, 
- w części uznanej za nieskuteczną – w rachunku zysków i strat. 
 
Instrumenty pochodne zabezpieczające wartość godziwą aktywów i zobowiązań wykazywane są w 
wartości godziwej. Skutki zmiany wartości godziwej tych instrumentów są ujmowane w rachunku zysków 
i strat. 

4.3.11. KREDYTY BANKOWE 

Oprocentowane kredyty bankowe ujmowane są według ceny nabycia odpowiadającej wartości godziwej 
uzyskanych środków pieniężnych, pomniejszonych o koszty bezpośrednie związane z uzyskaniem 
kredytu. W następnych okresach kredyty są wyceniane według zamortyzowanej ceny nabycia, przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. 

4.3.12. ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG 

Po początkowym ujęciu wszystkie zobowiązania, z wyjątkiem zobowiązań wycenianych wg wartości 
godziwej na podstawie rachunku zysków i strat wycenia się, co do zasady, w skorygowanej cenie 
nabycia, stosując metodę efektywnej stopy procentowej. Jednakże w przypadku zobowiązań o terminie 
wymagalności nie dłuższym niż 12 miesięcy od dnia bilansowego, analizowane są przesłanki mające 
wpływ na wartość wyceny takich zobowiązań w skorygowanej cenie nabycia (zmiany stopy procentowej, 
ewentualne dodatkowe przepływy pieniężne i inne). Na podstawie wyników przeprowadzonej analizy 
zobowiązania wycenia się w kwocie wymaganej zapłaty wówczas, gdy różnica pomiędzy wartością w 
skorygowanej cenie nabycia i wartością w kwocie wymaganej zapłaty nie wywiera istotnego wpływu na 
cechy jakościowe sprawozdania finansowego. 

4.3.13. REZERWY 

Rezerwy tworzone są wówczas, gdy na Grupie ciąży istniejący obowiązek (prawny lub zwyczajowy) 
wynikający ze zdarzeń przeszłych i gdy prawdopodobne jest, że wypełnienie tego obowiązku spowoduje 
konieczność wypływu środków oraz można dokonać wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowiązania. 
Koszty dotyczące danej rezerwy są wykazane w rachunku zysków i strat po pomniejszeniu o wszelkie 
zwroty. W przypadku, gdy wpływ wartości pieniądza w czasie jest istotny, wielkość rezerwy jest ustalana 
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poprzez zdyskontowanie prognozowanych przyszłych przepływów pieniężnych do wartości bieżącej, 
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlającej aktualne oceny rynkowe wartości 
pieniądza w czasie oraz ewentualnego ryzyka związanego z danym zobowiązaniem. Jeżeli 
zastosowana została metoda polegająca na dyskontowaniu, zwiększenie rezerwy w związku z upływem 
czasu jest ujmowane jako koszty finansowania zewnętrznego. Rezerwy tworzy się również na przyszłe 
zobowiązania spowodowane restrukturyzacją, jeżeli na podstawie odrębnych przepisów Grupa jest 
zobowiązana do jej przeprowadzenia lub zawarto w tej sprawie wiążące umowy a plany restrukturyzacji 
pozwalają w sposób wiarygodny oszacować wartość tych przyszłych zobowiązań, przy czym stosowną 
decyzją o utworzeniu rezerwy podejmuje Zarząd. W przypadku braku odpowiedniego planu 
restrukturyzacji w sprawozdaniu finansowym ujawnia się wówczas zobowiązanie warunkowe z tego 
tytułu.  
Zgodnie z systemami wynagradzania pracownicy mają prawo do odpraw emerytalnych oraz w 
niektórych Spółkach Grupy pracownicy mają prawo do nagród jubileuszowych. Nagrody jubileuszowe są 
wypłacane pracownikom po przepracowaniu określonej liczby lat. Odprawy emerytalne są wypłacane 
jednorazowo, w momencie przejścia na emeryturę. Wysokość odpraw emerytalnych i nagród 
jubileuszowych zależy od stażu pracy oraz średniego wynagrodzenia pracownika. Spółka tworzy 
rezerwę na przyszłe zobowiązania z tytułu odpraw emerytalnych i nagród jubileuszowych w celu 
przyporządkowania kosztów do okresów, których dotyczą. Według MSR 19 nagrody jubileuszowe są 
innymi długoterminowymi świadczeniami pracowniczymi, natomiast odprawy emerytalne są programami 
określonych świadczeń po okresie zatrudnienia. 
Tworzone rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne ustalane w oparciu o metodę 
prognozowanych uprawnień jednostkowych zgodnie z MSR 19 i technikami aktuarialnymi. Podstawą do 
wiarygodnego oszacowania wielkości rezerw są: 

 kryteria nabywania praw do wymienionych świadczeń w Spółkach Grupy Kapitałowej 
 założenia aktuarialne 

Grupa tworzy rezerwę na koszty kumulowanych płatnych nieobecności, które będzie musiała ponieść w 
wyniku niewykorzystanego przez pracowników uprawnienia, a które to uprawnienie narosło na dzień 
bilansowy. Rezerwę na koszty kumulowanych płatnych nieobecności ujmuje się jako zobowiązanie 
(bierne rozliczenia międzyokresowe kosztów) po potrąceniu wszelkich kwot już zapłaconych. Rezerwa 
na koszty kumulowanych płatnych nieobecności stanowi rezerwę krótkoterminową i nie podlega 
dyskontowaniu.  
 
Grupa tworzy również rezerwę na naprawy gwarancyjne. 

4.3.14. PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY 

Przychody ze sprzedaży ujmowane są – zgodnie z Międzynarodowym Standardem Rachunkowości nr 
18 „Przychody” – w wartości godziwej zapłat otrzymanych lub należnych i reprezentują należności za 
produkty, towary i usługi dostarczone w ramach normalnej działalności gospodarczej, po pomniejszeniu 
o rabaty, podatek od towarów i usług oraz inne podatki związane ze sprzedażą (podatek akcyzowy), 
odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji kontraktów. Przychody są ujmowane w takiej 
wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że Grupa uzyska korzyści ekonomiczne związane z daną 
transakcją oraz gdy kwotę przychodów można wycenić w wiarygodny sposób. 
 
Sprzedaż towarów i produktów 
Sprzedaż towarów i produktów ujmowana jest w momencie dostarczenia towarów i produktów i 
przekazania nabywcy znaczących ryzyka i korzyści wynikających z prawa własności towarów oraz gdy 
kwotę przychodów można wycenić w wiarygodny sposób. 
 
Świadczenie usług 
Przychody z tytułu świadczenia usług są ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich realizacji, 
jeżeli wynik transakcji dotyczącej świadczenia usługi można oszacować w wiarygodny sposób. 
Procentowy stan zaawansowania realizacji usługi ustalany jest jako stosunek kosztów poniesionych na 
dany dzień do ogółu szacowanych kosztów transakcji. Stan zaawansowania realizacji usługi ustalany 
jest na podstawie pomiaru prac. Jeżeli wyniku transakcji dotyczącej świadczenia usługi nie można 
wiarygodnie oszacować, wówczas przychody uzyskiwane z tytułu tego kontraktu są ujmowane tylko do 
wysokości poniesionych kosztów, które Grupa spodziewa się odzyskać.  
 
Odsetki 
Przychody z tytułu odsetek ujmowane są sukcesywnie w miarę ich narastania, w odniesieniu do wartości 
bilansowej netto danego składnika aktywów finansowych, zgodnie z metodą efektywnej stopy 
procentowej. 
 
Dywidendy 
Dywidendy są ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziałowców do ich otrzymania. 
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Przychody z tytułu wynajmu 
Przychody z tytułu wynajmu nieruchomości inwestycyjnych ujmowane są metodą liniową przez okres 
wynajmu w stosunku do zawartych umów. 

4.3.15. TRANSAKCJE W WALUTACH OBCYCH 

W sprawozdaniach finansowych jednostek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej APATOR 
transakcje w walucie obcej przelicza się według kursu obowiązującego na dzień dokonania transakcji. 
Na dzień bilansowy aktywa i pasywa pieniężne przelicza się według kursu banku wiodącego 
obowiązującego na dzień bilansowy. Zyski i straty wynikłe z przeliczenia walut są odnoszone 
bezpośrednio w rachunek zysków i strat, za wyjątkiem przypadków, gdy powstały one wskutek wyceny 
aktywów i pasywów niepieniężnych, w przypadku których zmiany wartości godziwej odnosi się 
bezpośrednio na kapitał. 
Walutą funkcjonalną zagranicznej jednostki zależnej jest EUR. Na dzień bilansowy aktywa i 
zobowiązania tych zagranicznych jednostek zależnych są przeliczane na walutę prezentacji Grupy po 
kursie obowiązującym na dzień bilansowy, a ich rachunki zysków i strat są przeliczane po średnim 
ważonym kursie wymiany za dany rok obrotowy. Różnice kursowe powstałe w wyniku takiego 
przeliczenia są ujmowane bezpośrednio w kapitale własnym jako jego odrębny składnik. W momencie 
zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone różnice kursowe ujęte w kapitale własnym, 
dotyczące danego podmiotu zagranicznego, są ujmowane w rachunku zysków i strat.  

4.3.16. PODATKI 

Na obowiązkowe obciążenia wyniku składają się: podatek bieżący oraz podatek odroczony.  
 
Bieżące obciążenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy 
opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa różni się od księgowego zysku 
(straty) netto w związku z wyłączeniem przychodów podlegających opodatkowaniu i kosztów 
stanowiących koszty uzyskania przychodów w latach następnych oraz pozycji kosztów i przychodów, 
które nigdy nie będą podlegały opodatkowaniu. Obciążenia podatkowe są wyliczane w oparciu o stawki 
podatkowe obowiązujące w danym roku obrotowym. 
 
Podatek odroczony jest wyliczany metodą bilansową jako podatek podlegający zapłaceniu lub zwrotowi 
w przyszłości na różnicach pomiędzy wartościami bilansowymi aktywów i pasywów a odpowiadającymi 
im wartościami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania. 
 
Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich różnic przejściowych 
podlegających opodatkowaniu, natomiast składnik aktywów z tytułu podatku odroczonego jest 
rozpoznawany do wysokości, w jakiej jest prawdopodobne, że będzie można pomniejszyć przyszłe zyski 
podatkowe o rozpoznane ujemne różnice przejściowe. Pozycja aktywów lub zobowiązanie podatkowe 
nie powstaje, jeśli różnica przejściowa powstaje z tytułu wartości firmy lub z tytułu pierwotnego ujęcia 
innego składnika aktywów lub zobowiązania w transakcji, która nie ma wpływu ani na wynik podatkowy 
ani na wynik księgowy. 
 
Rezerwa z tytułu podatku odroczonego jest rozpoznawana od przejściowych różnic podatkowych 
powstałych w wyniku inwestycji w podmioty zależne i stowarzyszone oraz wspólne przedsięwzięcia, 
chyba, że Spółki są zdolne kontrolować moment odwrócenia różnicy przejściowej i jest prawdopodobne, 
iż w dającej się przewidzieć przyszłości różnica przejściowa się nie odwróci. 
 
Wartość składnika aktywów z tytułu podatku odroczonego podlega analizie na każdy dzień bilansowy, a 
w przypadku, gdy spodziewane przyszłe zyski podatkowe nie będą wystarczające dla realizacji 
składnika aktywów lub jego części następuje jego odpis.  
 
Podatek odroczony jest wyliczany przy użyciu stawek podatkowych, które będą obowiązywać 
w momencie, gdy pozycja aktywów zostanie zrealizowana lub zobowiązanie stanie się wymagalne. 
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zysków i strat, poza przypadkiem, gdy dotyczy on pozycji 
ujętych bezpośrednio w kapitale własnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest również 
rozliczany bezpośrednio w kapitały własne. 
 

4.3.17. KAPITAŁY WŁASNE 

Do kapitałów własnych spółki wchodzące w skład Grupy Kapitałowej APATOR zaliczają: kapitał akcyjny, 
kapitał zapasowy ze sprzedaży akcji własnych powyżej ich wartości nominalnej, pozostały kapitał 
zapasowy, kapitał z aktualizacji wyceny, kapitały rezerwowe, kapitał z wyceny transakcji 
zabezpieczających, wynik finansowy. Pozycje obniżające wielość kapitałów własnych stanowią: akcje 
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własne oraz odpisy z wyniku finansowego z bieżącego roku. Grupa przeliczyła składniki kapitału 
własnego zgodnie z wymogami MSR 29 „Sprawozdawczość finansowa w warunkach hiperinflacji”. 
Skutki przeliczenia oraz wymagane ujawnienia Grupa prezentuje wyłącznie w notach do sprawozdania 
finansowego.  

5. NOTY OBJAŚNIAJĄCE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

NOTA NR 1.  
SEGMENTY DZIAŁALNOŚCI 

SEGMENTY BRANŻOWE 

W Grupie Kapitałowej APATOR ustalono segment branżowy jako podstawowy wzór sprawozdawczy, a 
segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klientów jako uzupełniający. 
Działalność Grupy APATOR skupiona jest w dwóch kluczowych segmentach branży elektromaszynowej: 
pomiarowym i łącznikowym. Grupa zmierza do kompleksowej obsługi w zakresie opomiarowania i odczytu 
mediów energetycznych oraz zapewnia urządzenia do bezpiecznego łączenia i rozłączania obwodów 
elektrycznych. 
 
Grupa prezentuje przychody ze sprzedaży, koszty oraz wynik (marżę brutto) w podziale na segment 
aparatury pomiarowej, segment aparatury łączeniowej oraz pozostałe. Grupa nie prezentuje aktywów i 
pasywów bilansu w podziale na segmenty działalności z uwagi na to, że część środków trwałych jest 
wykorzystywana do produkcji wyrobów zaliczanych do różnych segmentów, brak jest możliwości 
przypisania zapasów materiałów do poszczególnych segmentów oraz niemożliwe jest przypisanie do 
segmentów zobowiązań z tytułu dostaw, robót i usług. 
 

Działalność kontynuowana Wyszczególnienie 
Aparatura
pomiarowa

Aparatura
łącznikowa pozostała Razem 

Działalność 
zaniechana Razem 

Wyniki finansowe segmentów branżowych za okres sprawozdawczy (od 01-01-2008 do 31-12-2008) 
Przychody ogółem 229 913 122 669 3 609 356 191  -  356 191 

1. Sprzedaż na zewnątrz 259 159 124 376 5 495 389 030  -  389 030 
2. Sprzedaż między segmentami (29 246) (1 707) (1 886) (32 839) -  (32 839)

Koszty ogółem (163 280) (95 224) (1 387) (259 891) -  (259 891)
1. Koszty na zewnątrz (189 992) (96 795) (5 807) (292 594) -  (292 594)
2. Koszty między segmentami 26 712 1 571 4 420 32 703  -  32 703 

Wynik segmentu 66 633 27 445 2 222 96 300  -  96 300 
Koszty nieprzypisane       (40 016)   (40 016)
Udział w zyskach jednostek objętych 

konsolidacją metodą praw własności       229    229 
Koszty restrukturyzacji       -    -  

Zysk (strata) z działalności operacyjnej       56 513  -  56 513 
Przychody finansowe       13 459    13 459 
Koszty finansowe       (40 943)   (40 943)

Zysk przed opodatkowaniem       29 029  -  29 029 
Podatek dochodowy       (5 972)   (5 972)
Udziały mniejszości       (1 731) -  (1 731)

Zysk (strata) netto       21 326  -  21 326 
Wyniki finansowe segmentów branżowych za poprzedni okres (od 01-01-2007 do 31-12-2007) 

Przychody ogółem 179 753 127 841 3 755 311 349  -  311 349 
1. Sprzedaż na zewnątrz 189 005 134 749 5 355 329 109    329 109 
2. Sprzedaż między segmentami (9 252) (6 908) (1 600) (17 760) -  (17 760)

Koszty ogółem (133 289) (96 407) (1 684) (231 380) -  (231 380)
1. Koszty na zewnątrz (142 704) (102 950) (3 284) (248 938)   (248 938)
2. Koszty między segmentami 9 415 6 543 1 600 17 558  -  17 558 

Wynik segmentu 46 464 31 434 2 071 79 969  -  79 969 
Koszty nieprzypisane       (37 195)   (37 195)

Udział w zyskach jednostek objętych 
konsolidacją metodą praw własności       43    43 

Koszty restrukturyzacji       -    -  
Zysk (strata) z działalności operacyjnej       42 817  -  42 817 
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Działalność kontynuowana Wyszczególnienie 
Aparatura
pomiarowa

Aparatura
łącznikowa pozostała Razem 

Działalność 
zaniechana Razem 

Przychody finansowe       7 587    7 587 
Koszty finansowe       (6 963)   (6 963)

Zysk przed opodatkowaniem       43 441  -  43 441 
Podatek dochodowy       (8 768) -  (8 768)
Udziały mniejszości       (15) -  (15)

Zysk (strata) netto       34 658  -  34 658 
 
 

SEGMENTY GEOGRAFICZNE 

W Grupie Kapitałowej APATOR segment geograficzny oparty o kryterium lokalizacji klientów (miejsce 
sprzedaży towarów lub miejsce świadczenia usług) jest sprawozdaniem uzupełniającym. Grupa 
wyodrębniła następujące segmenty geograficzne: 

• Kraj – obejmujący sprzedaż na terenie kraju; 
• Eksport – sprzedaż eksportowa; 
• Unia – sprzedaż do krajów Unii Europejskiej. 

 
Działalność kontynuowana SEGMENTY GEOGRAFICZNE 

Kraj Eksport Unia Razem 
Działalność 
zaniechana 

Razem 

Przychody ze sprzedaży segmentów geograficznych za okres sprawozdawczy (od 01-01-2008 do 31-12-2008) 
Przychody ogółem 267 967 39 013 49 211 356 191 -  356 191 

1. Sprzedaż na zewnątrz 300 803 39 013 49 214 389 030 -  389 030 
2. Sprzedaż między segmentami (32 836)   (3) (32 839) -  (32 839)

Przychody ze sprzedaży segmentów geograficznych za poprzedni okres (od 01-01-2007 do 31-12-2007) 
Przychody ogółem 239 665 23 801 47 883 311 349 -  311 349 

1. Sprzedaż na zewnątrz 257 412 23 801 47 896 329 109 -  329 109 
2. Sprzedaż między segmentami (17 747) -  (13) (17 760) -  (17 760)

 

NOTA NR 2.  
WARTOŚCI NIEMATERIALNE 

 

Wyszczególnienie Wartość
firmy 

Patenty 
i licencje 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozostałe 
wartości 

niematerialne 
Razem 

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2007 61 841 1 277 539  2 718 
Zwiększenia stanu z tytułu nabycia -  493 612 51  1 156 
Zmniejszenia stanu z tytułu likwidacji -  -  (183) (71) (254)
Zmniejszenia wynikające z przekwalifikowania -  (267) -  -  (267)
Odwrócenie odpisów aktualizujących -  -  217 71  288 
Amortyzacja -  (497) (768) (129) (1 394)
Pozostałe zmiany -  -  -  -  -  
Wartość bilansowa netto na dzień 31.12.2007 61 570 1 155 461  2 247 
Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2008 61 570 1 155 461  2 247 
Zwiększenia stanu z tytułu przejęcia Rector -  -  -  938  938 
Zwiększenia stanu z tytułu przejęcia PoWoGaz -  1 884 -  -  1 884 
Zwiększenia stanu z tytułu nabycia -  495 1 015 90  1 600 
Zwiększenie wynikające z przekwalifikowania -  267 -  -  267 
Zmniejszenia stanu z tytułu likwidacji -  (487) (1 311) (9) (1 807)
Amortyzacja -  (431) (596) (170) (1 197)
Umorzenie na dzień przejęcia w Rector -  -  -  (887) (887)
Umorzenie na dzień przejęcia w Powogaz -  (1 743) -  -  (1 743)
Zmniejszenie dotychczasowego umorzenia z 
tytułu likwidacji, sprzedaży -  487 1 311 9  1 807 
Pozostałe zmiany -  -  -  -  -  
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Wyszczególnienie Wartość
firmy 

Patenty 
i licencje 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozostałe 
wartości 

niematerialne 
Razem 

Wartość bilansowa netto na dzień 31.12.2008 61 1 042 1 574 432  3 109 
Stan na dzień 31.12.2007 roku 

Wartość bilansowa brutto 61 1 753 8 949 5 554  16 317 
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisów 
aktualizujących -  (1 183) (7 794) (5 093) (14 070)
Wartość bilansowa netto 61 570 1 155 461  2 247 

Stan na dzień 31.12.2008 
Wartość bilansowa brutto 61 3 912 8 653 6 573  19 199 
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisów 
aktualizujących -  (2 870) (7 079) (6 141) (16 090)
Wartość bilansowa netto 61 1 042 1 574 432  3 109 

 
 
Tabela jest niezgodna z bilansem, gdyż pozycja bilansowa „Wartości niematerialne” zawiera zaliczki na 
poczet wartości niematerialnych i prawnych. 
 

Wyszczególnienie – Stan na dzień: 31.12.2008 31.12.2007 
Zaliczki na wartości niematerialne i prawne 143 40 
RAZEM 143 40 

 
Wśród wartości niematerialnych i prawnych w jednostce dominującej APATOR SA w 2007 roku znajdował 
się znak towarowy o nieokreślonym okresie użytkowania (o wartości 200 tys. zł), który nie podlegał 
amortyzacji. Był on poddawany corocznemu testowi na utratę wartości. Na koniec czerwca 2008 roku 
został on sprzedany do jednostki zależnej APATOR POWOGAZ S.A. 
 
Odpisy aktualizujące wartości niematerialne i prawne prezentuje poniższa tabela. 
 

ODPISY AKTUALIZUJĄCE Z TYTUŁU UTRATY 
WARTOŚCI 

Wartość
firmy 

Patenty 
i licencje 

Koszty 
prac 

rozwojowych 

Pozostałe 
wartości 

niematerialne 
Razem 

Wartość odpisów na dzień 01.01.2008 -  -  128 -  128 
Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości 
ujętych w rachunku zysków i strat oraz 
odniesionych bezpośrednio na kapitał własny w 
ciągu okresu 

-  -  -  -  -  
Kwotę odwrócenia odpisów aktualizujących z 
tytułu utraty wartości ujętych w rachunku zysków 
i strat oraz odniesionych bezpośrednio na kapitał 
własny w ciągu okresu 

-  -  -  -  -  
Wartość odpisów na dzień 31.12.2008 -  -  128 -  128 

NOTA NR 3.  
WARTOŚĆ FIRMY 

 
na dzień 

Wyszczególnienie 
31.12.2008 31.12.2007 

Apator Control Sp. z o.o. 75  75 
Apator Kfap Sp. z o.o. 533  533 
Apator GmbH -  -  
Apator Rector Sp. z o.o. 20 513  -  
Apator PoWoGaz S.A. 17 514  -  
Wartość firmy (netto) 38 635  608 

 
Wyszczególnienie Wartość 

Wartość bilansowa brutto 01.01.2007 751 
Zwiększenie stanu z tytułu przejęcia jednostki -  
Zmniejszenie stanu z tytułu sprzedaży spółki zależnej (-) -  
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 28 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Wyszczególnienie Wartość 
Zwiększenia stanu z tytułu korekt wynikających z późniejszego ujęcia -  
Zmniejszenie stanu z tytułu korekt wynikających z późniejszego ujęcia (-) -  
Różnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walutę prezentacji -  
Inne zmiany wartości bilansowej -  
Wartość bilansowa brutto 31.12.2007 751 
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości 01.01.2007 -  
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości ujęte w trakcie okresu 143 
Pozostałe zmiany -  
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości 31.12.2007 143 
Wartość firmy netto 31.12.2007 608 

  
Wartość bilansowa brutto 01.01.2008 751 
Zwiększenie stanu z tytułu przejęcia Grupy PoWoGaz 17 514 
Zwiększenie stanu z tytułu przejęcia Rector 20 513 
Zmniejszenie stanu z tytułu sprzedaży spółki zależnej (-) -  
Zwiększenia stanu z tytułu korekt wynikających z późniejszego ujęcia -  
Zmniejszenie stanu z tytułu korekt wynikających z późniejszego ujęcia (-) -  
Różnice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego na walutę prezentacji -  
Inne zmiany wartości bilansowej -  
Wartość bilansowa brutto 31.12.2008 38 778 
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości 01.01.2008 143 
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości ujęte w trakcie okresu -  
Pozostałe zmiany -  
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości 31.12.2008 143 
Wartość firmy netto 31.12.2008 38 635 

 

NOTA NR 4.  
RZECZOWE AKTYWA TRWAŁE 

 

Wyszczególnienie 
Grunty, 
budynki 

i budowle 
Maszyny 

i urządzenia 
Środki 

transportu 
Pozostałe 
środki 
trwałe 

Razem 

Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2007 32 884 21 390 3 058 11 475  68 807 
Zwiększenia stanu z tytułu nabycia 2 484 4 515 1 017 6 437  14 453 
Zwiększenia stanu z tytułu modernizacji 75 150 -  601  826 
Zwiększenia stanu z tytułu własnej produkcji -  563 -  147  710 
Zmniejszenia stanu z tytułu zbycia (1 269) (715) (533) (1 506) (4 023)
Zmniejszenia stanu z tytułu likwidacji (20) (360) (37) (436) (853)
Zmniejszenia stanu z tytułu przekwalifikowania (1 253) -  -  -  (1 253)
Odpisy aktualizujące z tytułu utraty wartości -  -  -  -  -  
Odwrócenie odpisów aktualizujących 18 -  -  -  18 
Amortyzacja (1 020) (5 040) (1 003) (4 349) (11 412)
Zwiększenie odpisów amortyzacyjnych z tytułu 
zbycia 324 534 466 1 474  2 798 
Zwiększenie odpisów amortyzacyjnych z tytułu 
likwidacji -  328 30 428  786 
Pozostałe -  -  -  -  -  
Wartość bilansowa netto na dzień 31.12.2007 32 223 21 365 2 998 14 271  70 857 
Wartość bilansowa netto na dzień 01.01.2008 32 223 21 365 2 998 14 271  70 857 
Zwiększenia stanu z tytułu przejęcia Rector 140 698 189 14  1 041 
Zwiększenia stanu z tytułu przejęcia Powogaz 27 097 16 460 897 17 303  61 757 
Zwiększenia stanu z tytułu nabycia 31 2 459 1 831 2 883  7 204 
Zwiększenia stanu z tytułu modernizacji 649 88 7 798  1 542 
Zwiększenia stanu z tytułu własnej produkcji -  24 -  39  63 
Zwiększenie stanu z tytułu przekwalifikowania 1 070 -  -  -  1 070 
Zwiększenie z tytułu przyjęcia ST z leasingu -  -  638 -  638 
Zmniejszenia stanu z tytułu zbycia -  (8 146) (1 001) (6) (9 153)
Zmniejszenia stanu z tytułu likwidacji (25) (998) (123) (1 939) (3 085)
Zmniejszenia stanu z tytułu przekwalifikowania -  (1 070) -  -  (1 070)
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 29 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Wyszczególnienie 
Grunty, 
budynki 

i budowle 
Maszyny 

i urządzenia 
Środki 

transportu 
Pozostałe 
środki 
trwałe 

Razem 

Amortyzacja (1 342) (5 462) (1 300) (4 643) (12 747)
Umorzenie na dzień przejęcia w Rector (42) (533) -  (12) (587)
Umorzenie na dzień przejęcia w Powogaz (565) (12 721) (617) (15 975) (29 878)
Zwiększenie odpisów amortyzacyjnych z tytułu 
zbycia -  7 913 837 6  8 756 
Zwiększenie odpisów amortyzacyjnych z tytułu 
likwidacji 20 946 101 1 906  2 973 
Zwiększenie odpisów amortyzacyjnych z tytułu 
przekwalifikowania (823) 823 -  -  -  
Wartość bilansowa netto na dzień 31.12.2008 58 433 21 846 4 457 14 645  99 381 

Stan na dzień 31.12.2007 
Wartość bilansowa brutto 39 504 70 744 5 823 62 625  178 696 
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisów 
aktualizujących (7 281) (49 379) (2 825) (48 354) (107 839)
Wartość bilansowa netto 32 223 21 365 2 998 14 271  70 857 

Stan na dzień 31.12.2008 
Wartość bilansowa brutto 68 466 80 259 8 261 81 717  238 703 
Suma dotychczasowego umorzenia i odpisów 
aktualizujących (10 033) (58 413) (3 804) (67 072) (139 322)
Wartość bilansowa netto 58 433 21 846 4 457 14 645  99 381 

 
 
Tabela jest niezgodna z bilansem, gdyż pozycja bilansowa „Rzeczowe aktywa trwałe” zawiera zaliczki na 
środki trwałe w budowie, środki trwałe w budowie i ich odpis aktualizujące oraz rozliczenie dotacji. 
 

Wyszczególnienie – Stan na dzień: 31.12.2008 31.12.2007 
Środki trwałe w budowie 2.168 625 
Zaliczki na środki trwałe w budowie 565 783 
Odpisy aktualizujące -194 -59 
Rozliczenie dotacji -51 -60 
RAZEM 2.488 1.289 

 
Grupa posiada środki trwałe wykazywane pozabilansowo używane na podstawie umowy najmu i 
dzierżawy.  

Wyszczególnienie – Stan na dzień: 31.12.2008 31.12.2007 
Sprzęt komputerowy 351 240 

 
Odpisy aktualizujące środki trwałe prezentuje poniższa tabela. 
 

ODPISY AKTUALIZUJĄCE Z TYTUŁU UTRATY 
WARTOŚCI 

Grunty, 
budynki 

i budowle 
Maszyny 

i urządzenia 
Środki 

transportu 
Pozostałe 
środki 
trwałe 

Razem 

Wartość odpisów na dzień 01.01.2008 262 342 -  -  604 
Odpis aktualizujący w PoWoGaz -  -  -  388  388 
Odpis aktualizujący z tytułu utraty wartości ujętych 
w rachunku zysków i strat oraz odniesionych 
bezpośrednio na kapitał własny w ciągu okresu 

-  -  -  -  -  
Kwotę odwrócenia odpisów aktualizujących z tytułu 
utraty wartości ujętych w rachunku zysków i strat 
oraz odniesionych bezpośrednio na kapitał własny 
w ciągu okresu 

-  -  -  -  -  
Wartość odpisów na dzień 31.12.2008 262 342 -  388  992 

 
Ponieważ część Spółek wchodzących w skład Grupy Kapitałowej APATOR nie posiada wycenionego w 
wiarygodny sposób prawa wieczystego użytkowania gruntów nabytego w trybie decyzji administracyjnej, 
ujmuje je w pozycjach pozabilansowych. Za wartość prawa wieczystego gruntu spółki Grupy APATOR 
przyjęły wycenę na podstawie decyzji administracyjnej, wydawanej przez Gminę, o ustaleniu opłaty 
rocznej za korzystanie z ww. prawa. 
 

Wyszczególnienie – Stan na dzień: 31.12.2008 31.12.2007 
Jednostka zależna FAP PAFAL SA 1.549 1.026 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 30 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

NOTA NR 5.  
NIERUCHOMOŚCI INWESTYCYJNE 

za okres 
Wyszczególnienie od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Wartość na początek okresu 1 253 1 253 
Zwiększenie (zmniejszenie) wartości godziwej 128 -  
Zakwalifikowanie do nieruchomości inwestycyjnych -   
Sprzedaż -  -  
Wartość na koniec okresu 1 381 1 253 

 
Do nieruchomości inwestycyjnych jednostka dominująca APATOR SA zakwalifikowała zakupiony grunt 
wraz z budynkami, które oddała w dzierżawę podmiotom niepowiązanym. 

NOTA NR 6.  
INWESTYCJE W JEDNOSTKI STOWARZYSZONE 

Spółka APATOR S.A. posiada 50% udziałów w jednostce stowarzyszonej Apator-Elektro S.A. z siedzibą w 
Moskwie. Udziały w tej jednostce zostały wycenione metodą praw własności na kwotę 109 tys. zł. 
 
Jednostka zależna APATOR METRIX S.A. posiada 24% udziałów w jednostce METCOM KFT z siedzibą 
na Węgrzech. Efektywny udział APATOR S.A. w jednostce stowarzyszonej pośrednio wynosi 24%. 
Obecnie spółka znajduje się na etapie rozpoznawania miejscowego rynku. W roku 2008 spółka została 
objęta konsolidacją metodą praw własności. Udziały w tej jednostce zostały wycenione na kwotę 30 tys. zł 
 
Jednostka zależna FAP PAFAL S.A. posiada 50% udziałów w jednostce Gran-Systema-Pafal Sp. z o.o. z 
siedzibą w Mińsku. Spółka przygotowuje się do uruchomienia produkcji liczników elektronicznych. Udziały 
te nie są wyceniane metodą praw własności, gdyż w 2008 roku jednostka zależna FAP PAFAL S.A. 
przeznaczyła je do sprzedaży pozostałym wspólnikom. Udziały te są prezentowane w pozycji „aktywa 
trwałe przeznaczone do sprzedaży”. 
 
Jednostka zależna APATOR POWOGAZ posiada 44,06% udziałów w jednostce Teplovodomer S.A. z 
siedzibą w Moskwie. Udziały w tej jednostce zostały wycenione metodą praw własności na kwotę 1.612 
tys. zł 

NOTA NR 7.  
UDZIAŁ WE WSPÓLNYCH PRZEDSIĘWZIĘCIACH 

Grupa kapitałowa APATOR nie posiada udziałów we wspólnych przedsięwzięciach. 

NOTA NR 8.  
AKTYWA FINANSOWE DOSTĘPNE DO SPRZEDAŻY I PRZEZNACZONE DO OBROTU 

Informacje o aktywach finansowych dostępnych do sprzedaży oraz aktywach finansowych 
przeznaczonych do obrotu zostały zaprezentowane w tabeli. 
 

na dzień 
Wyszczególnienie 

31.12.2008 31.12.2007 

Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 1  52 
Udziały w Metcom KFT -  7 
Udziały w Gran Systema Pafal Sp. z o.o. -  42 
Akcje Energoaparatura Katowice 1  3 

Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 347  200 
Weksle 347  200 

Inne krótkoterminowe aktywa finansowe -  1 036 
Wycena kontraktów walutowych -  1 036 

 
Do pozycji aktywa finansowe przeznaczone do obrotu Grupa zakwalifikowała weksle obce. 
Do pozycji inne krótkoterminowe aktywa finansowe Grupa w 2007 roku zakwalifikowała wycenę 
kontraktów terminowych na sprzedaż / zakup waluty. 
 
 
Porównanie wartości bilansowych oraz wartości godziwych instrumentów finansowych zawiera tabela. 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 31 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

 
Wartość bilansowa na 

dzień 
wartość godziwa na 

dzień Wyszczególnienie 
31.12.2008 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2007 

Aktywa finansowe         
Aktywa finansowe dostępne do sprzedaży 1 52 1  52 
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu 347 200 347  200 
Inne krótkoterminowe aktywa finansowe -  1 036 -  1 036 
Pozostałe aktywa finansowe (długoterminowe) -  3 272 -  3 272 
Zobowiązania finansowe         
Kredyty bankowe i pożyczki 65 027 4 713 65 027  4 713 

Zobowiązania z tytułu leasingu finansowego, umów dzierżawy z 
opcją zakupu i umów z odroczoną płatnością 643 10 643  10 
Zobowiązanie z tytułu zakupu akcji własnych 24 -  24  -  
Wycena instrumentów pochodnych 25 260 446 25 260  446 
Umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje zwykłe -  -  -  -  

 

NOTA NR 9.  
INSTRUMENTY POCHODNE 

 
APATOR SA – jednostka dominująca 
 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku Spółka Apator posiadała transakcję strategii opcyjnej rynku OTC zawartą 
w dniu 25 sierpnia 2008 z ING Bankiem Śląskim S.A. na podstawie umowy ramowej oraz transakcję 
nierzeczywistego akumulowanego terminowego kupna waluty wymienialnej przez Bank zawartą w dniu 23 
października 2008 roku z Bankiem Handlowym S.A.  
 
Łącznie, zawarta strategia z ING Bankiem Śląskim składała się z 210 operacji Opcji Walutowych – 105 
opcji put oraz 105 opcji call. Warunki strategii: 

• Kwota i waluta Put – 50 tys. euro (łącznie 5.250 tys. euro) 
• Kwota i waluta Call – 100 tys. euro (łącznie 10.500 tys. euro) 
• Kurs realizacji – 3,4600 
• Bariera – 3,2050 
• Data realizacji – od 28 sierpnia 2008 roku do 26 sierpnia 2010 roku 
• Opłaty – transakcja zerokosztowa 

 
W dniu 14 października 2008 roku Spółka APATOR S.A. dokonała przesunięcia 1 opcji call z terminem 
realizacji 16 października 2008 roku. Warunki: 

• Kwota i waluta Call – 100 tys. euro 
• Kurs realizacji – 3,4600 
• Bariera – 3,4300 
• Data realizacji – 16 kwiecień 2009 rok 

Transakcja ta wygasła – na rynku międzybankowym kurs osiągnął poziom bariery. 
W dniu 21 października 2008 Spółka APATOR S.A. dokonała przesunięcia 1 opcji call z terminem 
realizacji 23 października 2008 roku. Warunki: 

• Kwota i waluta Call – 100 tys. euro 
• Kurs realizacji – 3,4600 
• Bariera – 3,4140 
• Data realizacji – 23 kwiecień 2009 rok 

W dniu 12 listopada 2008 roku Spółka APATOR S.A. dokonała przesunięcia 6 opcji call z terminem 
realizacji od 14 listopada 2008 roku do 18 grudnia 2008 roku. Warunki: 

• Kwota i waluta Call – 100 tys. euro (łącznie 600 tys. euro) 
• Kurs realizacji – 3,4800 
• Bariera – 3,2050 
• Data realizacji – od 5 lutego 2009 roku do 12 marca 2009 roku. 

 
Transakcja nierzeczywistego akumulowanego terminowego kupna waluty wymienialnej przez Bank 
zawarta z Bankiem Handlowym S.A. składała się z 4 transakcji. Warunki: 

• Kwota i waluta transakcji terminowej – 350 tys. euro (1.400 tys. euro) 
• Dodatkowa kwota i waluta transakcji terminowej – 700 tys. euro (2.800 tys. euro) 
• Kurs terminowy – 4,0000 
• Kurs konwersji – 3,500 



  
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2008 

 

Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 32 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

• Data rozliczenia – od 30 grudnia 2008 roku do 30 września 2009 roku.  
 
W 2008 roku 10 operacji walutowych transakcji strategii opcyjnej zostało rozliczonych – zyskiem w 
wysokości 52 tys. zł i stratą w wysokości 87 tys. zł. Pozostałe nierozliczone operacje walutowe (94 opcji) 
zostały wycenione na kwotę -6.098 tys. zł. 
 
W 2008 roku jedna transakcja terminowego kupna waluty wymienialnej przez Bank została rozliczona 
stratą w wysokości 72 tys. zł. Pozostałe 3 transakcje zostały wycenione na kwotę -231 tys. zł. 
 
Wycena zobowiązań z tytułu nierozliczonych transakcji opcyjnych została dokonana przez niezależną 
firmę Financial Markets Center Management Sp. z o.o. 
 
W 2008 roku zostały zawarte i rozliczone transakcje walutowe typu forward zyskiem w wysokości 954 tys. 
zł oraz stratą w wysokości 59 tys. zł. 
 
Posiadane transakcje walutowe na dzień 31 grudnia 2007 roku wycenione na kwotę 419 tys. zł zostały 
rozliczone w roku 2008 na łączną kwotę: 768 tys. zł 
 
Informacje podsumowujące wynik na instrumentach pochodnych w jednostce dominującej 
APATOR SA. 
 

Okres Rok 2008 Rok 2007
Przychody: 1 332 1 201 
 - realizacja 1 784 749 
 - wycena na koniec okresu -  452 
 - wycena na początek okresu (452) -  
Koszty: 6 524 31 
 - realizacja 228 (1)
 - wycena na koniec okresu 6 329 33 
 - wycena na początek okresu (33) (1)
Wynik na kontraktach (5 192) 1 170 

 
 
FAP PAFAL SA – jednostka zależna 
 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku Spółka zależna FAP PAFAL SA posiadała transakcje walutowe zgodnie z 
zawartymi umowami z następującymi bankami: 

• Bank Handlowy S.A. 
• BZ WBK S.A. 
• Bank Przemysłowo-Handlowy S.A. 

 
1. W dniu 13.06.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Handlowym na 43 sztuki opcji forward z 
wyłącznikiem prolongowany o nominale 50/100 tys. EUR w okresie od 24.06.2008 roku do 10.06.2010 
roku na następujących warunkach: EUR/PLN<3,36 rekompensata 1 000 PLN, 3,36<EUR/PLN<3,50  
sprzedaż bankowi 50 tys. EUR po 3,50, EUR/PLN>3,60 sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,50. Jeżeli w 
dniu 30.12.2008 roku fixing EUR/PLN>3,50 przedłużenie transakcji o 12 miesięcy na kwotę 100 tys. EUR 
po 3,50. Struktura posiada dolny kurs konwersji prolongaty na poziomie 3,3250, ponieważ w okresie do 
30.12.2008 roku kurs EUR/PLN osiągnął kurs niższy od progu opcje call  prolongowane (13 sztuk) 
wygasły, pozostało jednostce prawo (13 sztuk opcji put) do sprzedaży 100 tys. EUR po 3,50 . Łączna 
wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo) 2 800 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 3 000 000 EUR. 
 
2. W dniu 7.08.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Handlowym na 26 sztuk opcji forward z wyłącznikiem 
prolongowany o nominale 50/100 tys. EUR w okresie od 19.08.2008 roku do 20.07.2010 roku na 
następujących warunkach: EUR/PLN<3,20 sprzedaż bankowi 50 tys. EUR po 3,20, 3,20<EUR/PLN<3,35  
sprzedaż bankowi 50 tys. EUR po 3,35, EUR/PLN>3,35 sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,28. Jeżeli w 
dniu 21.07.2009 roku fixing EUR/PLN>3,28 przedłużenie transakcji o 12 miesięcy na kwotę 100 tys. EUR 
po 3,28.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo) 1 900 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 
2 600 000 EUR. 
 
3. W dniu 13.08.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Handlowym na 26 sztuk opcji forward z 
wyłącznikiem prolongowany o nominale 50/100 tys. EUR w okresie od 25.08.2008 roku do 3.08.2010 roku 
na następujących warunkach: EUR/PLN<3,19 sprzedaż bankowi 50 tys. EUR po 3,19, 
3,19<EUR/PLN<3,40  sprzedaż bankowi 50 tys. EUR po 3,40, EUR/PLN>3,40 sprzedaż bankowi 100 tys. 
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EUR po 3,30. Jeżeli w dniu 4.08.2009 roku fixing EUR/PLN>3,30 przedłużenie transakcji o 12 miesięcy na 
kwotę 100 tys. EUR po 3,30.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo) 1 950 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 
2 600 000 EUR. 
 
4. W dniu 13.06.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Zachodnim WBK na 11 sztuk opcji forward 
kanadyjski  o nominale 100/200 tys. EUR w okresie od 29.08.2008 roku do 12.06.2009 roku na 
następujących warunkach: EUR/PLN<3,30 sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,30, 
3,30<EUR/PLN<3,4510  sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,4510, EUR/PLN>3,4510 sprzedaż bankowi 
200 tys. EUR po 3,4510.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo) 1 100 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 
2 200 000 EUR. 
 
5. W dniu 6.08.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Zachodnim WBK na 12 sztuk opcji forward 
kanadyjski  o nominale 50/100 tys. EUR w okresie od 28.01.2009 roku do 29.12.2009 roku na 
następujących warunkach: EUR/PLN<3,30 sprzedaż bankowi 50 tys. EUR po 3,30,  EUR/PLN>3,30 
sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,30.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo)  600 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 1 200 000 
EUR. 
 
6. W dniu 8.08.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Zachodnim WBK na 12 sztuk opcji forward korytarz  
o nominale 100/300 tys. EUR w okresie od 28.01.2009 roku do 29.12.2009 roku na następujących 
warunkach: EUR/PLN<3,08 subsydium 25 tys. PLN, 3,08<EUR/PLN<3,33   sprzedaż bankowi 100 tys. 
EUR po 3,33, 3,34<EUR/PLN<3,40 sprzedaż bankowi 200 tys. EUR po 3,33,  EUR/PLN>3,40 sprzedaż 
bankowi  200 tys. EUR  po 3,33 i 100 tys. EUR po 3,40.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo)  1 200 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 
3 600 000 EUR. 
 
7. W dniu 23.07.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Przemysłowo-Handlowym na 2 sztuki opcji   o 
nominale 100/200 tys. EUR w okresie od 25.08.2008 roku do 23.12.2008 roku na następujących 
warunkach: EUR/PLN<3,15 wyłącznik, 3,15<EUR/PLN<3,30   sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,30,   
EUR/PLN>3,30 sprzedaż bankowi  200 tys. EUR  po 3,30.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo)   200 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 400 000 
EUR. 
 
8. W dniu 6.08.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Przemysłowo-Handlowym na 3 sztuki opcji   o 
nominale 100/200 tys. EUR w okresie od 28.01.2009 roku do 27.03.2009 roku na następujących 
warunkach: EUR/PLN<3,15 wyłącznik, 3,15<EUR/PLN<3,30   sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,30,   
EUR/PLN>3,30 sprzedaż bankowi  200 tys. EUR  po 3,30.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo)   300 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 600 000 
EUR. 
 
9. W dniu 8.08.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Przemysłowo-Handlowym na 3 sztuki opcji   o 
nominale 100/250 tys. EUR w okresie od 28.04.2009 roku do 29.06.2009 roku na następujących 
warunkach: EUR/PLN<3,33  sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,33,   EUR/PLN>3,33 sprzedaż bankowi  
250 tys. EUR  po 3,33.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo)   300 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 750 000 
EUR. 
 
10. W dniu 21.08.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Przemysłowo-Handlowym na 1 sztukę opcji   o 
nominale 100/200 tys. EUR z datą realizacji 23.02.2009 roku na następujących warunkach: 
EUR/PLN<3,20  sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 3,20, 3,20<EUR/PLN<3,35 sprzedaż wygasa,  
EUR/PLN>3,35 sprzedaż bankowi  200 tys. EUR  po 3,35.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo)   100 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 200 000 
EUR. 
 
11. W dniu 5.09.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Przemysłowo-Handlowym na 4 sztuki opcji   o 
nominale 100/300 tys. EUR w okresie od 23.09.2008 roku do 26.02.2009 roku na następujących 
warunkach: EUR/PLN<3,30  opcja wyłącza się, 3,30<EUR/PLN<3,45 sprzedaż bankowi 100 tys. EUR po 
3,45,  EUR/PLN>3,45 sprzedaż bankowi  300 tys. EUR  po 3,45.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo)   400 000 EUR, opcje call (zobowiązanie) 1 200 000 
EUR. 
 
12. W dniu 18.09.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Przemysłowo-Handlowym na 1 sztukę opcji   o 
nominale 200/200 tys. EUR z terminem realizacji w dniu 19.03.2009  roku na następujących warunkach: 
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EUR/PLN<3,10  sprzedaż bankowi 200 tys. EUR po 3,10, 3,10<EUR/PLN<3,55 opcja wygasa,  
EUR/PLN>3,35 sprzedaż bankowi  200 tys. EUR  po 3,35.  
Łączna wartość zawartej transakcji: opcje put (prawo) 200 000 EUR, opcje call (zobowiązanie)  200 000 
EUR. 
 
13. W dniu 21.10.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Przemysłowo-Handlowym na 1 sztukę opcji   o 
nominale 200/500 tys. EUR z terminem realizacji w dniu 21.04.2009  roku na następujących warunkach: 
EUR/PLN<3,00  sprzedaż bankowi 200 tys. EUR po 3,00, 3,00<EUR/PLN<3,4350 opcja wygasa,  
EUR/PLN>3,4350 sprzedaż bankowi  500 tys. EUR  po 3,4350.  
 
14. W dniu 19.11.2008 roku zawarto umowę z Bankiem Przemysłowo-Handlowym na 1 sztukę opcji   o 
nominale 500/500 tys. EUR z terminem realizacji w dniu 19.05.2009  roku na następujących warunkach: 
EUR/PLN<3,35  sprzedaż bankowi 500 tys. EUR po 3,35, 3,35<EUR/PLN<3,55 opcja wygasa,  
EUR/PLN>3,55 sprzedaż bankowi  500 tys. EUR  po 3,55.  
 
Posiadane transakcje walutowe na dzień 31 grudnia 2007 roku wycenione na kwotę 171 tys. zł (584 tys. zł 
- dodatnia wycenia i 413 tys. zł - ujemna wycena) zostały rozliczone w roku 2008 na łączną kwotę: 756 tys. 
zł 
 
W 2008 roku zostały zawarte i rozliczone transakcje walutowe typu forward oraz część struktur opcyjnych 
zyskiem w wysokości 99 tys. zł oraz stratą w wysokości 887 tys. zł. 
 
Pozostałe nierozliczone transakcje terminowe zostały wycenione łącznie na kwotę -10.828 tys. zł. 
Jednostka dominująca APATOR S.A. wprowadziła korektę do wyceny struktur opcyjnych wyceniając je 
zgodnie z zasadami przyjętymi przez Grupę (wycena przez niezależną firmę Financial Markets Center 
Management Sp. z o.o.). Po korekcje wycena nierozliczonych transakcji terminowych wynosi -12.136 tys. 
zł. 
 
Informacje podsumowujące wynik na instrumentach pochodnych w jednostce zależnej FAP PAFAL 
SA 
 
Okres Rok 2008 Rok 2007
Przychody: 592 2 017 
 - realizacja 1 176 1 516 
 - wycena na koniec okresu -  584 
 - wycena na początek okresu (584) (83)
Koszty: 12 931 655 
 - realizacja 1 208 322 
 - wycena na koniec okresu 12 136 413 
 - wycena na początek okresu (413) (80)
Wynik na kontraktach (12 339) 1 362 
 
 
APATOR METRIX SA – jednostka zależna 
 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku Spółka zależna APATOR METRIX SA posiadała strukturę opcyjną zawartą 
14 lipca 2008 roku z Bankiem Millenium. 
 
Łącznie, zawarta struktura z Bankiem Millenium składała się z 24 operacji Opcji Walutowych – 12 opcji put 
oraz 12 opcji call. Warunki struktury: 

• Kwota i waluta Put – 100 tys. euro (łącznie 1.200 tys. euro) 
• Kwota i waluta Call – 200 tys. euro (łącznie 2.400 tys. euro) 
• Kurs realizacji – od 3,445 do 3,225 (co miesiąc obniża się o 0,02 zł) 
• Data realizacji – od 11 sierpnia 2008 roku do 13 lipca 2009 roku 
• Maksymalny skumulowany zysk dla spółki – 50 tys. zł 
• Opłaty – transakcja zerokosztowa 

Struktura ta zawiera opcję przedłużenia o rok jeżeli kurs osiągnie w dniu 13 lipca 2009 roku powyżej 
3,445.  Warunki przedłużonej struktury: 

• Kwota i waluta Put – 100 tys. euro (łącznie 1.200 tys. euro) 
• Kwota i waluta Call – 200 tys. euro (łącznie 2.400 tys. euro) 
• Kurs realizacji – 3,445 
• Data realizacji – od 11 sierpnia 2009 roku do 12 lipca 2010 roku 
• Opłaty – transakcja zerokosztowa 
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W 2008 roku 5 operacji walutowych transakcji struktury opcyjnej zostało rozliczonych – zyskiem w 
wysokości 20 tys. zł i stratą w wysokości 201 tys. zł. Pozostałe nierozliczone operacje walutowe (19 opcji) 
zostały wycenione na kwotę -2.751 tys. zł. 
 
Wycena zobowiązań z tytułu nierozliczonych transakcji opcyjnych została dokonana przez niezależną 
firmę Financial Markets Center Management Sp. z o.o. 
 
12 czerwca 2008 roku została zawarta struktura Extendible Tarn i została rozliczona poprzez osiągnięcie 
maksymalnego zysku dla spółki w wysokości 50 tys. zł.  
 
Informacje podsumowujące wynik na instrumentach pochodnych w jednostce zależnej APATOR 
METRIX SA 
 

Okres Rok 2008 Rok 2007
Przychody: 70 152 
 - realizacja 70 152 
 - wycena na koniec okresu -  -  
 - wycena na początek okresu -  -  
Koszty: 2 952 5 
 - realizacja 201 5 
 - wycena na koniec okresu 2 751 -  
 - wycena na początek okresu -  -  
Wynik na kontraktach (2 882) 147 

 
 
APATOR POWOGAZ SA - jednostka zależna 
 
Jednostka zależna Apator Powogaz S.A. posiadała na dzień 31 grudnia 2008 roku transakcje walutowe 
zgodnie z zawartymi umowami z następującymi bankami: 

• Raiffeisen Bank Polska SA 
• Bank Handlowy S.A. 

 
Warunki kontraktów terminowych typu forward zgodnie z zawartymi umowami z Raiffeisen Bank Polska 
S.A.: 

Data 
zawarcia 

 transakcji 
rozliczenia 
transakcji 

waluta Kwota w tys. 
w walucie 

kurs 
terminowy Wycena 

31-12-2008 
2008-06-13 2009-02-25 EUR 100 3,4226  (72)
2008-07-23 2009-03-31 EUR 300 3,2770  (258)
2008-08-08 2009-03-30 EUR 250 3,2830  (214)
2008-08-14 2009-03-30 EUR 500 3,3235  (407)
2008-09-09 2009-03-30 EUR 500 3,4675  (335)

Inne zobowiązania finansowe / koszty finansowe   (1 286)
 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka Apator Powogaz S.A. posiadała również struktury opcyjnie zgodnie 
z zawartymi umowami z bankiem Handlowym S.A.: 

• Umowa wymiany walutowej nominału 100/200tys.EURO zawarta w dniu 09-07-2008r. po kursie 
3,3615 w sześciu przepływach w terminach od 28-01-2009 co miesiąc do 26-06-2009r. (bariera 
dla tej struktury została ustawiona na poziomie 3,1810EUR/PLN).  

• Umowa wymiany walutowej nominału 100/200tys.EURO zawarta dnia 23-07-2008r. po kursie 
3,3250 w sześciu przepływach w terminach od 28-01-2009 co miesiąc do 26-06-2009r. (bariera 
dla tej struktury ustawiona została na poziomie 3,15EUR/PLN).  

• Umowa wymiany walutowej nominału 100/200tys.EURO zawarta w dniu 08-08-2008r. po kursie 
3,3445 w sześciu przepływach w terminach od 02-01-2009 co miesiąc do 01-06-2009r.(bariera 
dla tej struktury ustalona została na poziomie 3,14EUR/PLN). 

Nierozliczone opcje zostały wycenione łącznie na kwotę -2.758 tys. zł 
 
Informacje podsumowujące wynik na instrumentach pochodnych w jednostce zależnej APATOR 
POWOGAZ S.A. 
 

Okres 
Maj-grudzień

2008 rok Rok 2008
Przychody: 315 468 
 - realizacja 605 605 
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Okres 
Maj-grudzień

2008 rok Rok 2008
 - wycena na koniec okresu -  -  
 - wycena na początek okresu (290) (137)
Koszty: 4 530 4 612 
 - realizacja 568 568 
 - wycena na koniec okresu 4 044 4 044 
 - wycena na początek okresu (82) -  
Wynik na kontraktach (4 215) (4 144)
 
Dane Apator Powogaz S.A. są prezentowane za okres, w którym jednostka dominująca APATOR S.A. 
sprawowała kontrolę. 
 

NOTA NR 10.  
ZAPASY 

Informacje o zapasach zostały zaprezentowane w tabelach. 
 

na dzień Wyszczególnienie 
31.12.2008 31.12.2007 

Materiały 21 817  13 814 
Produkcja w toku 18 630  12 233 
Wyroby gotowe 8 242  8 514 
Towary 3 038  3 639 
Zaliczki na dostawy 1 511  208 

Zapasy ogółem, w tym 53 238  38 408 
- wartość bilansowa zapasów wykazywanych w wartości godziwej 
pomniejszonej o koszty sprzedaży 53 238  38 408 
- wartość bilansowa zapasów stanowiących zabezpieczenie zobowiązań 12 871  11 600 

 
 

za okres 
Wyszczególnienie od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Wartość zapasów ujętych jako koszt w okresie 236 521  196 284 
Odpisy wartości zapasów ujęte jako koszt w okresie 8 082  1 878 
Odpisy wartości zapasów odwrócone w okresie 11 912  2 419 

 
 
Spółki dla celów urealnienia wartości zapasów przeprowadzają analizę struktury wiekowej, której 
decydującym czynnikiem jest data przychodu do magazynu. W oparciu o tą analizę spółki dokonują 
odpisów aktualizujących. Jednocześnie spółki dokonują analizy zapasów z tytułu utraty wartości (ostrożna 
wycena). 

NOTA NR 11.  
KONTRAKTY DŁUGOTERMINOWE 

Informacje o kontraktach długoterminowych zostały zaprezentowane w poniższych tabelach. 
 

za okres 
Umowa o usługę informatyczną Fonbud TP S.A. od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Kwota przychodów z umowy początkowo ustalona w umowie 9 500  -  
Zmiany -  -  

Łączna kwota przychodów z umowy 9 500  -  
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego (3 453) -  
Koszty pozostające do realizacji umowy (3 107) -  

Szacunkowe łączne koszty umowy (6 560) -  
Szacunkowe zyski 2 940  -  

Stan zaawansowania na dzień bilansowy 53%  
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za okres 
Umowa o usługę informatyczną ZE Gdańsk od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Kwota przychodów z umowy początkowo ustalona w umowie 2 869  -  
Zmiany -  -  

Łączna kwota przychodów z umowy 2 869  -  
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego (942) -  
Koszty pozostające do realizacji umowy (313) -  

Szacunkowe łączne koszty umowy (1 255) -  
Szacunkowe zyski 1 614  -  

Stan zaawansowania na dzień bilansowy 75%  
 

za okres 
Umowa o usługę informatyczną ZE Słupsk od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Kwota przychodów z umowy początkowo ustalona w umowie 3 253  -  
Zmiany -  -  

Łączna kwota przychodów z umowy 3 253  -  
Koszty umowy poniesione do dnia bilansowego (450) -  
Koszty pozostające do realizacji umowy (318) -  

Szacunkowe łączne koszty umowy (768) -  
Szacunkowe zyski 2 485  -  

Stan zaawansowania na dzień bilansowy 59%  
 

Kontrakty długoterminowe Fonbud ZE Gdańsk ZE Słupsk RAZEM 
Koszty poniesione do dnia 31.12.2008 3 453 942 450  4 845 
Kwoty zafakturowane do dnia 31.12.2008 4 232 2 040 2 055  8 327 
Niezafakturowane przychody na dzień 
bilansowy 769 113 -  882 
Rozliczenia międzyokresowe przychodów -  -  150  150 
 

NOTA NR 12.  
NALEŻNOŚCI Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG ORAZ POZOSTAŁE NALEŻNOŚCI 

Informacje o należnościach z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych należnościach zostały 
zaprezentowane w tabeli. 
 

na dzień Wyszczególnienie 
31.12.2008 31.12.2007 

Należności z tytułu dostaw i usług 68 081  56 941 
Należności bieżące 51 604  43 144 
Należności przeterminowane do 1 miesiąca 9 798  7 401 
Należności przeterminowane od 1 miesiąca do 3 miesięcy 4 968  5 599 
Należności przeterminowane od 3 miesięcy do 6 miesięcy 1 616  963 
Należności przeterminowane od 6 miesięcy do 1 roku 691  127 
Należności przeterminowane powyżej 1 roku 3 935  1 699 
Wycena należności - wartość bieżąca -  -  
Odpisy aktualizujące wartość należności z tytułu dostaw i usług (4 531) (1 992)

Pozostałe należności 8 625  3 732 
Należności z tytułu sprzedaży inwestycji - długoterminowe 251  -  
Należności z tytułu sprzedaży udziałów - krótkoterminowe -  90 
Należności z tytułu podatku VAT, ceł i innych podatków 2 223  1 383 
Inne należności 1 713  2 213 
Przedpłaty - zaliczki na zakup usług 1 526  46 
Depozyty złożone na zabezpieczenie opcji 3 266  -  
Roszczenia sporne 147  127 
Wycena należności - wartość bieżąca (20) -  
Odpisy aktualizujące wartość pozostałych należności (481) (127)

Należności ogółem, z tego 76 706  60 673 
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na dzień Wyszczególnienie 
31.12.2008 31.12.2007 

- część długoterminowa 253  117 
- część krótkoterminowa 76 453  60 556 

 

NOTA NR 13.  
ŚRODKI PIENIĘŻNE I ICH EKWIWALENTY 

Środki pieniężne w banku są oprocentowane według zmiennych stóp procentowych. Lokaty 
krótkoterminowe są dokonywane na różne okresy, od jednego dnia do trzech miesięcy, w zależności od 
aktualnego zapotrzebowania spółek na środki pieniężne i są oprocentowania według ustalonych dla nich 
stóp procentowych. 
 

Wyszczególnienie 31.12.2008  31.12.2007 
Środki pieniężne w kasie 73 28 
Środki pieniężne na rachunkach bankowych 15 592 2 667 
Lokaty krótkoterminowe 4 543 7 117 
Inne - np. weksle -  -  

Razem środki pieniężne i ich ekwiwalenty 20 208 9 812 
 

NOTA NR 14.  
AKTYWA TRWAŁE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAŻY 

W bilansie sporządzonym na dzień 31 grudnia 2007 roku Spółka Apator S.A. jako aktywa trwałe 
przeznaczone do zbycia wykazała oprogramowanie „System rozliczania liczników energii elektrycznej” w 
2008 roku została podjęta decyzja o nie sprzedawaniu ww. oprogramowania i wykorzystaniu praw do 
niego w celu udzielania licencji na korzystanie z tego systemu operatorom systemów dystrybucyjnych. 
 
W 2008 roku w jednostce zależnej FAP Pafal S.A. zapadła decyzja o sprzedaży udziałów w spółce Gran 
Systema Pafal Sp. z o.o. (Białoruś) jej pozostałym wspólnikom. Wobec powyższego udziały o wartości 42 
tys. zł zostały zaprezentowane w pozycji „aktywa trwałe przeznaczone do sprzedaży”. 

NOTA NR 15.  
KAPITAŁ PODSTAWOWY 

Informacje o kapitale podstawowym zostały zaprezentowane w tabelach. 
 

na dzień Wyszczególnienie 
31.12.2008 31.12.2007 

Liczba akcji 35 293 500  35 293 500 
Wartość nominalna akcji (PLN / akcję) 0,10 0,10

Kapitał podstawowy 3 529  3 529 
 

za okres 
Wyszczególnienie od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Kapitał podstawowy na początek okresu 3 529  3 529 
Zwiększenia kapitału podstawowego w okresie -  -  

   
Zwiększenia kapitału podstawowego w okresie -  -  

  -  
Kapitał podstawowy na koniec okresu 3 529  3 529 

 
Struktura akcjonariuszy na dzień 31 grudnia 2008 roku została przedstawiona w tabeli. 
 

Wyszczególnienie Akcje Głosy % akcji %głosów 

Apator Mining Sp. z o.o. 6 600 000 6 600 000 18,70% 11,27%
Pionieer Pekao 3 016 337 3 016 337 8,55% 5,15%
Osoby posiadające powyżej 5% 7 805 689 21 869 233 22,11% 37,33%

Mariusz Lewicki 2 008 200 5 501 976 5,69% 9,39%
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Wyszczególnienie Akcje Głosy % akcji %głosów 

Tadeusz Sosgórnik 1 900 503 4 879 809 5,38% 8,33%
Danuta Guzowska 1 509 311 4 362 953 4,28% 7,45%
Zbigniew Jaworski 1 327 107 3 609 651 3,76% 6,16%
Janusz Marzygliński 1 060 568 3 514 844 3,00% 6,00%

Akcje własne do umorzenia 127 658 -  0,36% 0,00%
Pozostali 17 743 816 27 070 559 50,28% 46,26%

RAZEM 35 293 500 58 585 129 100% 100%
 
 
Na dzień przejścia na MSSF/MSR Grupa APATOR dokonała przeliczenia kapitału własnego powstałego w 
warunkach hiperinflacji. 
Zdaniem Zarządu Spółki, wątpliwości może budzić ujmowanie w bilansie wspomnianej korekty 
hiperinflacyjnej jako niepokrytej straty z lat ubiegłych w sytuacji, gdy dotyczy ona zdarzeń sprzed wielu lat, 
a korespondujące z nią zyski zostały podzielone przed datą sporządzenia niniejszego sprawozdania 
finansowego. Dodatkowo, nie jest jasne, czy ewentualne ujęcie korekty hiperinflacyjnej powoduje skutki na 
gruncie przepisów Kodeksu Spółek Handlowych, dotyczących np. kwoty dywidendy do możliwej wypłaty, 
kwoty zaliczki na poczet dywidendy czy też warunków, kiedy niezbędne jest podjęcie uchwały dotyczącej 
dalszego istnienia jednostki. W tej sytuacji, zdaniem Zarządu Spółki ujęcie korekty hiperinflacyjnej 
bezpośrednio w bilansie mogłoby być mylące dla użytkowników sprawozdania finansowego i dlatego 
odpowiednie kwoty zostały zaprezentowane w nocie. 
 

Stan na: 31-12-2008 31-12-2007 
Kapitał akcyjny 3 529 3 529 
Korekta hiperinflacyjna +3 806 +3 806 
Kapitał akcyjny po przeliczeniu 7 335 7 335 
Kapitał zapasowy  65.894 71 718 
Korekta hiperinflacyjna +38 +38 
Kapitał zapasowy po przeliczeniu 65.932 71 756 
Niepodzielony wynik z lat ubiegłych 53.455 44 575 
Korekta hiperinflacyjna -3 844 -3 844 
Niepodzielony wynik z lat ubiegłych po przeliczeniu 49.611 40 731 

 
Do przeliczenia kapitału własnego w okresie hiperinflacji zastosowano wskaźniki cen: 
 

Rok Wskaźnik 
1993 135,3 
1994 132,2 
1995 127,8 
1996 119,9 

NOTA NR 16.  
POZOSTAŁE KAPITAŁY 

Informacje o pozostałych kapitałach zostały zaprezentowane w tabeli. 
 

Wyszczególnienie Akcje własne Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe 
Razem 

Stan na dzień 01.01.2007 (5 914) 64 841 6 169 1 362  66 458 
Zwiększenia od 01.01 do 31.12.2007 -  11 211 -  4 000  15 211 
Podział wyniku -  11 211 -  -  11 211 
Likwidacja spółki zależnej -   -  -  -  
Utworzenie kapitału rezerwowego -  -  -  4 000  4 000 
Zmniejszenia od 01.01 do 31.12.2007 -  4 334 -  -  4 334 
Utworzenie kapitału rezerwowego -  4 000 -  -  4 000 
Pokrycie straty z kapitału zapasowego -  334 -  -  334 
Wypłacone zaliczki na dywidendę -  -  -  -  -  
Stan na dzień 31.12.2007 (5 914) 71 718 6 169 5 362  77 335 
Stan na dzień 01.01.2008 (5 914) 71 718 6 169 5 362  77 335 
Zwiększenia od 01.01 do 31.12.2008 -  20 601 -  16 000  36 601 
Podział wyniku -  20 601 -  -  20 601 
Utworzenie kapitału rezerwowego -  -  -  16 000  16 000 
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Wyszczególnienie Akcje własne Kapitał 
zapasowy 

Kapitał z 
aktualizacji 

wyceny 

Pozostałe 
kapitały 

rezerwowe 
Razem 

Zmniejszenia od 01.01 do 31.12.2008 1 475 26 425 -  -  27 900 
Pokrycie straty z kapitału zapasowego -  10 425 -  -  10 425 
Zakup akcji własnych 1 475 -  -  -  1 475 
Utworzenie kapitału rezerwowego -  16 000 -  -  16 000 
Stan na dzień 31.12.2008 (7 389) 65 894 6 169 21 362  86 036 

 
 
Sposób podziału zysku (pokrycia straty) w spółkach wchodzących w skład Grupy Kapitałowej 
APATOR. 
 
Jednostka dominująca APATOR SA 
Zgodnie z Uchwałą Nr 13/2008 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia 23 czerwca 
2008 roku dokonano podziału zysku netto za rok obrotowy 2007 w wysokości 35.618.392,27 zł w 
następujący sposób: 

• dywidenda 17.642.733,60 zł, 
• kapitał zapasowy 17.975.658,67 zł. 

Na poczet przewidywanej dywidendy z zysku za rok obrotowy 2007 została wypłacona zaliczka w łącznej 
wysokości 7.058.700,00 zł, czyli 0,20 zł na akcję. Do zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy 
uprawnionych było 35.293.500 akcji imiennych serii A i akcji na okaziciela serii A, B i C. Prawo do wypłaty 
zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy za rok obrotowy 2007 uzyskali Akcjonariusze posiadający 
akcje spółki APATOR SA w dniu 6 grudnia 2007 roku. Wypłata zaliczki nastąpiła 13 grudnia 2007 roku. 
Do wypłaty pozostałej części dywidendy uprawnionych było 35.280.112 akcji imiennych serii A i akcji na 
okaziciela serii A, B i C. W wypłacie pozostałej części dywidendy nie uczestniczyło 13.388 akcji APATOR 
S.A. nabytych w wyniku przeprowadzonego w dniach od 23 kwietnia do 30 maja 2008 roku skupu akcji 
własnych w celu umorzenia. Prawo do pozostałej części dywidendy w łącznej wysokości 10.584.033,60 zł 
uzyskali Akcjonariusze posiadający akcje Spółki APATOR S.A. w dniu 11 lipca 2008 roku. Wypłata 
pozostałej części dywidendy w wysokości 0,30 zł na akcję nastąpiła w dniu 25 lipca 2008 roku. 
 
Zgodnie z Uchwałą Nr 14/2008 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia 23 czerwca 
2008 roku dokonano pokrycia straty z lat ubiegłych w wysokości 110.851,05 zł w całości z kapitału 
zapasowego.  
 
Zgodnie z Uchwałą 19/2008 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia 23 czerwca 2008 
roku podwyższono fundusz umorzenia akcji do kwoty 20 mln zł. 
 
W dniu 12 grudnia 2008 roku została wypłacona zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy za rok 
obrotowy 2008 w wysokości 0,10 zł brutto na akcję. W wypłacie zaliczki na poczet przewidywanej 
dywidendy uczestniczyły akcje imienne serii A i akcje na okaziciela serii A, B i C. W wypłacie nie 
uczestniczyły akcje własne nabyte przez APATOR S.A. w celu umorzenia. Prawo do wypłaty zaliczki na 
poczet przewidywanej dywidendy za rok 2008 uzyskali akcjonariusze posiadający akcje spółki APATOR 
S.A. w dniu 5 grudnia 2008 roku. 
 
 
Jednostka zależna APATOR MINING Sp. z o.o. 
Zgodnie z Uchwałą 8/2008 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników APATOR MINING Sp. z o.o. z dnia 
17 kwietnia 2008 roku dokonano podziału zysku w wysokości 12.566.083,54 zł w następujący sposób: 

• dywidenda 11.835.000,00 zł, 
• kapitał zapasowy      731.083,54 zł 

Prawo do dywidendy ustalono na dzień odbycia ZZW, tj. 17 kwietnia 2008 roku. Wypłata dywidendy 
przedstawia się następująco: 

 Kwota 3.419.000,00 zł została zaliczkowo wypłacona w dniu 11 grudnia 2007 roku 
zgodnie z Uchwałą Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników nr 1/2007 z dnia 27 
listopada 2007 roku, 

 Kwota 8.416.000,00 zł została wypłacona w dniu 22 kwietnia 2008 roku. 
 
Zgodnie z Uchwałą 9/2008 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników APATOR MINING Sp. z o.o. z dnia 
17 kwietnia 2008 roku dokonano podziału zysku z lat ubiegłych w wysokości 320.671,21 zł przeznaczając 
go na kapitał zapasowy.  
 
Zgodnie z Uchwałą 1/2008 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspólników APATOR MINING Sp. z o.o. z 
dnia 21 października 2008 r. została wypłacona zaliczka na poczet przewidywanej dywidendy za rok 
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obrotowy 2008 w wysokości 2.630.000,00 zł (100 zł na udział). Zaliczka ta została wypłacona w dniu 24 
listopada 2008 roku. Prawo do otrzymania zaliczki na poczet przewidywanej dywidendy uzyskali 
udziałowcy posiadający udziały spółki w dniu 21 października 2008 roku. 
 
Jednostka zależna APATOR CONTROL Sp. z o.o. 
Zgodnie z Uchwałą Nr 9/2008 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników APATOR CONTROL Sp. z o.o. z 
dnia 18 marca 2008 roku dokonano podziału zysku za rok 2007 w wysokości 2.329.314,66 zł w 
następujący sposób: 

• dywidenda 2.000.000,00 zł, 
• kapitał zapasowy   329.314,66 zł 

Termin wypłaty dywidendy ustalono w następujący sposób: 
 20 marzec 2008 rok 1.000.000,00 zł 
 27 marzec 2008 rok   500.000,00 zł 
 03 kwiecień 2008 rok   500.000,00 zł 

 
Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegłych wykazujący zysk w kwocie 89.140,12 zł przeznaczono na 
kapitał zapasowy. 
 
Jednostka zależna APATOR KFAP Sp. z o.o. 
Zgodnie z Uchwałą Nr 4/2008 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspólników APATOR KFAP Sp. z o.o. z dnia 
17 kwietnia 2008 roku dokonano podziału zysku za rok 2007 w wysokości 1.636.497,61zł w następujący 
sposób: 

• dywidenda 1.606.240,00 zł, 
• kapitał zapasowy      30.257,61 zł 

Prawo do dywidendy ustalono na dzień odbycia ZZW, tj. 17 kwietnia 2008 roku. Termin wypłaty dywidendy 
ustalono na dzień 18 kwietnia 2008 roku. 
Jednocześnie dokonano podziału zysku z lat ubiegłych przeznaczając go na kapitał zapasowy. 
 
Jednostka zależna APATOR METRIX S.A.  
Zgodnie z Uchwałą Nr 4/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR METRIX 
S.A. z dnia 22 kwietnia 2008 roku dokonano podziału zysku za rok 2007 w wysokości 3.458.423,70 zł w 
następujący sposób: 

• dywidenda 3.001.684,56 zł, 
• kapitał zapasowy    456.739,14 zł. 

Jedna akcja uprawnia do wypłaty dywidendy w wysokości 14,28 zł. Listę akcjonariuszy uprawnionych do 
dywidendy za rok obrotowy 2007 ustalono na dzień 22 kwiecień 2008. Termin wypłaty dywidendy ustalono 
na dzień 22 kwiecień 2008. 
 
Zgodnie z Uchwałą Nr 3/2008 ZWZA APATOR METRIX S.A. z dnia 22 kwietnia 2008 roku dokonano 
podziału zysku Spółki za lata ubiegłe w wysokości 206.020,24 zł przeznaczając go na kapitał zapasowy. 
  
Jednostka zależna FAP PAFAL S.A.  
Zgodnie z Uchwałą NR 9/2008 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy FAP PAFAL S.A. z 
dnia 26 marca 2008 roku dokonano podziału zysku za rok 2007 w wysokości 10.529.154,69 zł w 
następujący sposób: 

• dywidenda   10.000.000,00 zł, 
• pokrycie straty z lat ubiegłych        78.621,74 zł 
• kapitał zapasowy        450.532,95 zł 

Uprawnieni do wypłaty dywidendy zostali akcjonariusze posiadający akcje w dniu powzięcia uchwały o 
podziale zysku za 2007 rok. Termin wypłaty dywidendy ustalono na dzień 28 marzec 2008 roku. 
 

NOTA NR 17.  
AKCJE WŁASNE 

 
Grupa Kapitałowa APATOR nie posiada opcji na akcje własne. 
 
Jednostka zależna APATOR – MINING Sp. z o.o. posiada 6.600.000 sztuk akcji podmiotu dominującego 
APATOR S.A. 
 
Zgodnie z Uchwałą Nr 13/2007 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia 11 czerwca 
2007 roku utworzono fundusz umorzenia akcji spółki APATOR S.A. poprzez wydzielenie sumy 4.000 tys. 
zł z kapitału zapasowego. 
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy APATOR S.A. wyraziło zgodę na nabywanie przez spółkę APATOR 
S.A. własnych akcji w celu ich późniejszego umorzenia w terminie do 31 maja 2008 roku. 
 
W dniach od 23 kwietnia do 30 maja 2008 roku Spółka APATOR S.A. nabyła 13.388 akcji własnych w celu 
umorzenia. 
 
Zgodnie z Uchwałą Nr 18/2008 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy APATOR S.A. z dnia 23 czerwca 
2008 roku zgoda na nabywanie przez Spółkę APATOR S.A. własnych akcji w celu ich późniejszego 
umorzenia została przedłużona do 30 czerwca 2009 roku. Zgodnie z Uchwałą 19/2008 podwyższono 
fundusz umorzenia akcji do kwoty 20 mln zł. 
 
W dniach od 1 lipca 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Spółka Apator S.A. nabyła 114.270 sztuk akcji 
własnych w celu umorzenia. 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka nabyła łącznie 127.658 sztuk akcji własnych w celu umorzenia.  
 

NOTA NR 18.  
REZERWY NA ZOBOWIĄZANIA 

Informacje o rezerwach na zobowiązania zostały zaprezentowane w tabeli. 
 

Wyszczególnienie Pracownicy Premie Marże Gwarancje Przyszłe 
koszty Razem 

Stan rezerw na dzień 01.01.2007 8 293 71 15 406 2 566  11 351 
Rezerwy utworzone 2 021 228 121 171 2 051  4 592 
Rezerwy wykorzystane (1 582) (191) (45) (14) (3 777) (5 609)
Rezerwy rozwiązane (605)    (19) (624)
Pozostałe zmiany stanu rezerw -      -  

Stan rezerw na dzień 31.12.2007 8 127 108 91 563 821  9 710 
Stan rezerw na dzień 01.01.2008 8 127 108 91 563 821  9 710 

Objęcie konsolidacją Grupy PoWoGaz 8 198 934 -  157 2 223  11 512 
Objęcie konsolidacją Rector 151 -  -  -  22  173 
Rezerwy utworzone 2 378 595 76 579 1 002  4 630 
Rezerwy wykorzystane (4 856) (990) (96) (124) (3 557) (9 623)
Rezerwy rozwiązane (408)   -  (31) (439)
Pozostałe zmiany stanu rezerw -  -  -  -   -  

Stan rezerw na dzień 31.12.2008 13 590 647 71 1 175 480  15 963 
- rezerwy krótkoterminowe 2 793 647 71 1 175 480  5 166 
- rezerwy długoterminowe 10 797 -  -  -  -  10 797 

 

NOTA NR 19.  
ZOBOWIĄZANIA Z TYTUŁU DOSTAW I USŁUG ORAZ POZOSTAŁE ZOBOWIĄZANIA 

Informacje o zobowiązaniach z tytułu dostaw i usług oraz pozostałych zobowiązaniach zostały 
zaprezentowane w tabeli. 
 

na dzień Wyszczególnienie 
31.12.2008 31.12.2007 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 18 092  14 931 
Zobowiązania wobec jednostek powiązanych -  -  
Zobowiązania wobec pozostałych jednostek 18 092  14 931 

Pozostałe zobowiązania 107 096  13 539 
Kredyty i pożyczki 65 027  4 713 
Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych 9 947  5 314 
Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 2 301  1 161 
Zobowiązania finansowe pozostałe 25 927  456 
Zaliczki otrzymane na dostawy 262  -  
Zobowiązania wekslowe  -  
Zobowiązania z tytułu dywidendy 80  47 
Zobowiązania inwestycyjne 2 215  430 
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na dzień Wyszczególnienie 
31.12.2008 31.12.2007 

Inne zobowiązania wobec pozostałych jednostek 1 018  1 418 
Rozliczenia międzyokresowe przychodów 319  -  

Zobowiązania ogółem, z tego 125 188  28 470 
- część długoterminowa 40 848  24 
- część krótkoterminowa 84 340  28 446 

 

NOTA NR 20.  
KREDYTY I POŻYCZKI 

Informacje o kredytach i pożyczkach zostały zaprezentowane w tabelach. 
 

na dzień 
Wyszczególnienie 

31.12.2008 31.12.2007 
Kredyty i pożyczki krótkoterminowe 29 027  4 713 
Kredyty i pożyczki długoterminowe 36 000  -  

- płatne powyżej 1 roku do 2 lat 18 000  -  
- płatne powyżej 2 lat do 5 lat 18 000  -  
- płatne powyżej 5 lat -  -  

Kredyty i pożyczki razem 65 027  4 713 
 

na dzień 
31.12.2008 31.12.2007 

Wyszczególnienie 
wartość 

w walucie wartość w PLN wartość 
w walucie wartość w PLN 

PLN 65 027 65 027 4 713  4 713 
Kredyty i pożyczki razem X 65 027 X 4 713 

 
 
Za wartość godziwą kredytów przyjęto wartość księgową, gdyż Spółki nie zamierzały zbywać tych 
kredytów. 
 
Informacje na temat ryzyka stopy procentowej zawiera tabela: 
 

Wyszczególnienie < 1 rok 1 - 5 lat > 5 lat Razem 
Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe według stanu na dzień 31.12.2008 

Raiffeisen Bank Polska S.A. 8 654 -  -  8 654 
Citibank Handlowy 12 779 36 000 -  48 779 
Bank Milenium S.A. 4 462 -   4 462 
ING Bank Śląski 3 132   3 132 

Instrumenty finansowe w podziale na kategorie wiekowe według stanu ma dzień 31.12.2007 
Raiffeisen Bank Polska S.A. -  -  -  -  
Bank Milenium S.A. 1 689 -  -  1 689 
ING Bank Śląski 3 024 -  -  3 024 

 
 
Jednostka dominująca APATOR SA 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku Spółka APATOR S.A. posiadała zadłużenie z tytułu kredytów w wysokości 
57.433 tys. zł.  

 
Warunki kredytu w rachunku bieżącym na mocy umowy zawartej w dniu 27 maja 2004 roku oraz aneksu z 
dnia 17 kwietnia 2008 roku z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A.: 

 Kwota kredytu 7.000 tys. zł w okresie od 17 kwietnia 2008 roku do 20 
kwietnia 2008 roku; 
12.000 tys. zł w okresie od 21 kwietnia 2008 roku do dnia 
20 kwietnia 2010 roku 

 Termin spłaty kredytu 20 kwiecień 2010 rok 
 Rodzaj zabezpieczenia Hipoteka kaucyjna w wysokości 15.000 tys. zł 

Cesja wierzytelności w wysokości 2.800 tys. zł 
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Cesja praw z umowy ubezpieczenia nieruchomości 
 Oprocentowanie WIBOR 1M + marża 0,5625% w stosunku rocznym 
 Prowizje i koszty 0,3% kwoty kredytu –  I rata prowizji przygotowawczej 

0,3% kwoty kredytu – II rata prowizji przygotowawczej 
płatna w dniu 21 kwietnia 2009 roku 
0,4% kwoty niewykorzystanego kredytu – prowizja od 
zaangażowania 
0,1% kwoty udzielonego kredytu – prowizja za zmianę 
warunków 

 Bieżące zaangażowanie 3.779 tys. zł 
 
Warunki kredytu długoterminowego na mocy umowy zawartej w dniu 17 kwietnia 2008 roku z Bankiem 
Handlowym w Warszawie S.A.: 

 Kwota kredytu 45.000 tys. zł 
 Termin spłaty kredytu 9.000 tys. zł do 30 czerwca 2009 roku 

9.000 tys. zł do 30 czerwca 2010 roku 
9.000 tys. zł do 30 czerwca 2011 roku 
9.000 tys. zł do 30 czerwca 2012 roku 
9.000 tys. zł do 30 czerwca 2013 roku 

 Rodzaj zabezpieczenia Hipoteka zwykła w łącznej wysokości 45.000 tys. zł 
Hipoteka kaucyjna do kwoty 11.250 tys. zł 
Poręczenia prawno-cywilne spółek: Apator-Mining Sp. z 
o.o., Apator-Metrix S.A. i FAP Pafal SA 

 Oprocentowanie WIBOR 1M + marża 0,3% w stosunku rocznym 
 Prowizje i koszty 0,1% kwoty kredytu –  prowizja przygotowawcza 
 Bieżące zaangażowanie 45.000 tys. zł 

 
 
Warunki kredytu w rachunku bieżącym oraz kredytu rewolwingowego na mocy umowy o limit 
wierzytelności zawartej w dniu 16 czerwca 2005 oraz aneksu z dnia 16 grudnia 2008 roku z Raiffeisen 
Bank Polska S.A.: 

 Kwota limitu 12.500 tys. zł: 
 - 7.500 tys. zł – kredyt w rachunku bieżącym 
 - 5.000 tys. zł – kredyt rewolwingowy 

 Termin spłaty kredytu 30 czerwiec 2008 rok 
 Rodzaj zabezpieczenia Pełnomocnictwo do rachunku bieżącego 

Cicha cesja wierzytelności w wysokości min. 40% 
wszystkich obrotów handlowych 

 Oprocentowanie  - WIBOR 1T + marża 1,5% w stosunku rocznym – kredyt 
w rachunku bieżącym 
 - WIBOR 1M + marża 1,5% w stosunku rocznym – kredyt 
rewolwingowy 

 Prowizje i koszty 0,4% w skali roku – prowizja z tytułu zaangażowania 
 Bieżące zaangażowanie 3.654 tys. zł – rachunek bieżący 

5.000 tys. zł – kredyt rewolwingowy 
 
 
Jednostka zależna APATOR MINING Sp. z o.o.  
Na dzień 30 grudnia 2008 roku spółka APATOR-MINING Sp. z o.o. posiadała zadłużenie z tytułu kredytów 
w wysokości 3.132 tys. zł 
 
Warunki kredytu obrotowego udzielonego przez ING Bank Śląski S.A. na mocy umowy zawartej w dniu 24 
kwietnia 2008 roku: 

 Kwota kredytu 6.600 tys. zł 
 Termin spłaty kredytu 23 kwiecień 2009 rok 
 Rodzaj zabezpieczenia Zastaw na akcjach APATOR S.A. 
 Oprocentowanie WIBOR 1M + 0,6% 
 Bieżące zaangażowanie 2.224 tys. zł 

 
 
Warunki kredytu w rachunku bankowym na mocy umowy zawartej w dniu 4 listopada 2008 roku z ING 
Bank Śląski S.A.: 

 Kwota kredytu 2.000 tys. zł 
 Termin spłaty kredytu 15 wrzesień 2009 rok 
 Rodzaj zabezpieczenia Poręczenie APATOR S.A. 

Pełnomocnictwo do dysponowania środkami na rachunku 
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 Oprocentowanie WIBOR 1M + 0,75% 
 Prowizje i koszty 0,3% od kwoty przyznanego kredytu 

0,035%  od kwoty wykorzystanego kredytu 
 Bieżące zaangażowanie 908 tys. zł 

 
 
Jednostka zależna APATOR CONTROL Sp. z o.o. 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka APATOR CONTROL Sp. z o.o. nie posiadała zadłużenia z tytułu 
kredytów i pożyczek. 
 
 
Jednostka zależna APATOR METRIX S.A.  
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka APATOR METRIX S.A. posiadała zadłużenie z tytułu kredytu 
udzielonego przez Bank Milenium S.A.  
  
Warunki zaciągniętego kredytu w rachunku bieżącym na mocy umowy zawartej w dniu 28 lutego 2007 
oraz aneksu z dnia 15 kwietnia 2008 roku z Bankiem Milenium SA.: 

Kwota otrzymanego kredytu 1.000 tys. zł od 28 lutego do 6 maja 2007; 
3.000 tys. zł od 7 maja do 27 czerwca 2007; 
5.000 tys. zł od 28 czerwca do 31 grudnia 2007; 
3.000 tys. zł od 1 stycznia do 31 marca 2008r.; 
5.000 tys. zł od 1 kwietnia do 15 kwietnia 2008r; 
6.500 tys. zł od 16 kwietnia do 31 grudnia 2008r.; 
5.000 tys. zł od 1 stycznia do 27 czerwca 2009r. 

 Termin spłaty kredytu 27 czerwiec 2009 
 Rodzaj zabezpieczenia Pełnomocnictwo do rachunku bieżącego oraz 

oświadczenie o poddaniu się egzekucji   
 Oprocentowanie WIBOR 1M + marża 0,91% 
 Prowizje i koszty 0,08% kwoty kredytu - prowizja 
 Bieżące zaangażowanie 3.456 tys. zł 

 
 
Jednostka zależna FAP PAFAL S.A.  
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka FAP PAFAL S.A. nie posiadała zadłużenie z tytułu kredytów i 
pożyczek.  
 
 
Jednostka zależna RECTOR Sp. z o.o..  
Na dzień 31 stycznia 2008 roku spółka Rector Sp. z o.o. posiadała zadłużenie z tytułu kredytu udzielonego 
przez Bank Millennium SA. 
 
Warunki zaciągniętego kredytu obrotowego na mocy umowy zawartej w dniu 14 października 2008 roku z 
Bankiem Millenium S.A.: 

 Kwota otrzymanego kredytu 1.000 tys. zł 
 Termin spłaty kredytu 20 luty 2009 rok 
 Rodzaj zabezpieczenia Umowa o przelew wierzytelności   
 Oprocentowanie WIBOR 1M + marża 0,9% 
 Prowizje i koszty 0,25% kwoty kredytu – prowizja przygotowawcza 
 Bieżące zaangażowanie 1.000 tys. zł + 6 tys. zł odsetek 

 
Warunki zaciągniętego kredytu w rachunku bieżącym na mocy umowy zawartej w dniu 4 marca 2008 roku 
z Bankiem Millennium SA 

 Kwota otrzymanego kredytu 2.200 tys. zł 
 Termin spłaty kredytu 28 luty 2010 rok 
 Rodzaj zabezpieczenia Umowa o przelew wierzytelności   
 Oprocentowanie WIBOR 1M + marża 0,9% 
 Prowizje i koszty 0,12% kwoty kredytu – prowizja za gotowość 
 Bieżące zaangażowanie 0 tys. zł 

 
 
Jednostka zależna APATOR GmbH  
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka Apator GmbH nie posiadała zadłużenia z tytułu kredytów i pożyczek 
oprócz pożyczek udzielonych przez jednostkę dominującą APATOR S.A.  
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NOTA NR 21.  
ZOBOWIĄZANIA I AKTYWA WARUNKOWE 

Leasing i dzierżawa 
 
Jednostka dominująca APATOR S.A.  
 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka APATOR S.A. posiadała zobowiązania z tytułu zawartej umowy na 
dzierżawę sprzętu informatycznego. 
 
Umowa zawarta ze spółką IBM Polska Sp. z o.o. określa miesięczny czynsz z tytułu eksploatacji serwera 
w wysokości 10 tys. zł . Wartość dzierżawionego sprzętu na dzień 31 grudnia 2008 roku wynosi 351 tys. 
zł. Umowa została zawarta na okres 39 miesięcy. 
 
Jednostka zależna RECTOR Sp. z o.o. 
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka Rector Sp. z o.o. posiadała zobowiązania z tytułu leasingu 
operacyjnego na dzierżawę samochodów. 
Umowy z firmą Prima Car Menagement S.A. zawarte zostały w 2006, 2007 i 2008 roku. Zgodnie z 
umowami do spłaty pozostało 224 tys. zł (w tym płatne do 1 roku 163 tys. zł). 
 
Gwarancje i poręczenia 
 
Jednostka dominująca APATOR S.A. 
W dniu 22 stycznia 2008 roku Spółka APATOR S.A. zawarła porozumienie z Bankiem Handlowym w 
Warszawie S.A. w sprawie udzielenia gwarancji z terminem ważności do 31 stycznia 2009 roku. Na mocy 
zawartego porozumienia Bank udzielił gwarancji bankowej na kwotę 40 tys. USD na rzecz Firmy KONCAR 
(Chorwacja). Zabezpieczeniem wierzytelności Banku jest przewłaszczenie wyrobów gotowych. 
 
W dniu 25 lipca 2007 roku Spółka zawarła porozumienie z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w 
sprawie udzielenia gwarancji. Na mocy zawartego porozumienia Bank udzielił gwarancji bankowej na 
kwotę 51 tys. zł na rzecz Koncernu Energetycznego ENERGA S.A. w celu zagwarantowania właściwego 
wykonania przez APATOR zobowiązań. Gwarancja jest ważna do dnia 24 lipca 2010 roku. 
Zabezpieczeniem wierzytelności Banku jest hipoteka. 
 
W dniu 4 listopada 2008 roku Spółka zawarła porozumienie z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. w 
sprawie udzielenia gwarancji. Na mocy zawartego porozumienia Bank udzielił gwarancji bankowej na 
kwotę 116 tys. zł na rzecz ENEA OPERATOR Sp. z o.o. w celu zagwarantowania właściwego wykonania 
przez APATOR S.A. zobowiązań wynikających z umowy dotyczącej dostaw przedpłatowych liczników 
energii elektrycznej oraz zestawów monterskich. Gwarancja jest ważna do dnia 30 stycznia 2009 roku. 
Zabezpieczeniem wierzytelności Banku jest hipoteka. 
 
W dniu 17 grudnia 2008 roku Spółka APATOR S.A. zawarła porozumienie z Bankiem Handlowym w 
Warszawie S.A. w sprawie udzielenia gwarancji przetargowej. Na mocy zawartego porozumienia Bank 
udzielił gwarancji bankowej na kwotę 115 tys. RON na rzecz S.C. ELECTRICA S.A. (Rumunia) z terminem 
ważności 23 marzec 2009 roku. 
 
W dniu 07 sierpnia 2006 roku na mocy umowy zawartej z Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. Spółka 
APATOR S.A. udzieliła poręczenia spłaty przyszłych wierzytelności Spółki zależnej APATOR CONTROL 
Sp. z o.o. Poręczenie na kwotę 28,4 tys. zł jest ważne do dnia 30 kwietnia 2009 roku. 
 
Spółka APATOR S.A. udzieliła poręczenia z tytułu udzielonego w dniu 4 listopada 2008 roku kredytu w 
rachunku bieżącym APATOR MINING Sp. z o.o. w wysokości 2.000 tys. zł. Poręczenie do kwoty 3.000 
tys. zł obejmujące zobowiązania wynikające z umowy kredytowej, a w szczególności zobowiązania z tytułu 
kredytu, odsetek, prowizji i innych kosztów egzekucji jest ważne do dnia 15 września 2012 roku. 
 
Spółka APATOR S.A. posiada dwie akredytywy importowe na łączną kwotę 470 tys. zł (Firma SIAME – 
Tunezja) z datą płatności – 3 styczeń 2009 (19 tys. Euro) i 19 styczeń 2009 (138 tys. Euro) 
 
Jednostka zależna APATOR MINING Sp. z o.o. 
Spółka Apator Mininng zawarła umowę z ING Bank Śląski S.A., na mocy której, Bank udzielił gwarancji 
dobrego wykonania kontraktu. Gwarancja na kwotę 243 tys. zł na rzecz Kopex S.A. jest ważna do 24 
czerwca 2009 roku. Zabezpieczeniem ww. gwarancji jest kaucja pieniężna zdeponowana w Banku i 
oprocentowana 5% w stosunku rocznym. 
 
Jednostka zależna FAP PAFAL S.A. 
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Spółka na dzień 31 grudnia 2008 roku posiada w ewidencji pozabilansowej gwarancje usunięcia wad i 
usterek oraz gwarancje wadialne na łączną kwotę 1.989 tys. zł: 
 z tytułu udzielenia przez Hestia SA gwarancji usunięcia wad i usterek dla STORN S.A. 1.021 tys. zł 
 z tytułu gwarancji bankowych przetargowych wystawionych przez BZ WBK S.A. 968 tys. zł 

 
Jednostka zależna APATOR METRIX SA 
Spółka ma podpisaną umowę o linię na gwarancje bankowe zawartą w dniu 27 października 2006 roku. W 
ramach podpisanej umowy Spółka na prawo do wykorzystania linii w formie udzielanych przez Bank 
gwarancji bankowych z okresem ważności nie przekraczającym 36 miesięcy od daty wystawienia 
gwarancji. Zabezpieczenie umowy stanowi umowa przewłaszczenia na stanowiska legalizacji gazomierzy 
o wartości księgowej na dzień 31 grudnia 2008 roku w wysokości 215 tys. zł 
 
Jednostki zależne Apator Metrix S.A., Apator Mining Sp. z o.o. oraz FAP Pafal S.A. zawarły w dniu 17 
kwietnia 2008 z Bankiem Handlowym SA umowę poręczenia, stanowiącą zabezpieczenie spłaty 
wierzytelności z tytułu kredytu udzielonego jednostce dominującej APATOR S.A. w kwocie 45.000 tys. zł. 
Poręczenie zostało udzielone do kwoty 54.000 tys. zł. Zgodnie z postanowieniami umowy poręczyciele 
zobowiązują się solidarnie wykonać zobowiązanie dłużnika w przypadku, gdy dłużnik nie wykona tego 
zobowiązania w terminie. Poręczenie jest ważne do dnia 31 grudnia 2013 roku. 
 
Zobowiązania warunkowe 
 
Jednostka dominująca APATOR S.A. 
Na mocy umowy inwestycyjnej zawartej w dniu 30 sierpnia 2007 roku z Przedsiębiorstwem Techniczno – 
Handlowym RECTOR Spółka jawna reprezentowanym przez wspólników Spółka APATOR SA zakupiła 
70% udziałów w przekształconej spółce RECTOR Sp. z o.o. za kwotę 21.000 tys. zł. 
Po okresie trzech lat APATOR S.A. zobowiązał się do dopłaty do ceny nabywanych 70% udziałów pod 
warunkiem osiągnięcia przez spółkę przekształconą RECTOR założonych zysków netto za lata 2008-
2010. Zgodnie z umową wysokość dopłaty nie przekroczy 5.000 tys. zł.  
Jednocześnie Spółka APATOR S.A. zobowiązała się do zakupu pozostałych 30% udziałów po upływie 
trzech lat za cenę określoną na podstawie wartości firmy. 
 
Jednostka zależna Apator Powogaz S.A.  
Na dzień 31 grudnia 2008 roku spółka posiadała zobowiązania warunkowe o wartości 314 tys. zł. Na tą 
kwotę składały się trzy weksle trasowane stanowiące zabezpieczenie należytego wykonania kontraktu. 

NOTA NR 22.  
LEASING I INNE ZOBOWIĄZANIA FINANSOWE 

 
Spółka APATOR S.A. posiada zobowiązanie finansowe z tytułu umowy zawartej w dniu 26 marca 2008 
roku z firmą IBM Polska Sp. z o.o. Zobowiązania wynikające z tej umowy dotyczą zakupu oprogramowania 
z odroczoną płatnością. Wartość zakupionego oprogramowania wynosi 120 tys. zł. Łączne koszty 
finansowania zostały określone na 15 tys. zł. Płatność w 36 ratach po 4 tys. zł w okresie od 31 maja 2008 
do 30 kwietnia 2011 roku. Zobowiązanie podlega wycenie metodą zamortyzowanego kosztu przy 
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Na dzień 31 grudnia 2008 roku wynosi 96 tys. zł. 
 
Na mocy umowy zawartej z Domem Maklerskim Citibrokerage S.A. z siedzibą w Warszawie w dniu 27 
czerwca 2001 roku Dom Maklerski świadczy usługi brokerskie i prowadzi rachunek papierów 
wartościowych i rachunek pieniężny. Zobowiązanie z tytułu kupna papierów wartościowych, określane jako 
sumę nieopłaconych zleceń wraz z prowizją na dzień 31 grudnia 2008 roku wynosi 24 tys. zł; jest ono 
prezentowane w pozycji „zobowiązania finansowe”. Limit zobowiązań wynosi 100 tys. zł 
 
Spółka Apator Metrix posiada zobowiązanie finansowe z tytułu umów zawartych w dniu 10 czerwca 2008 
roku z firmą Volkswagen Leasing Polska Sp. z o.o. Przedmiotem umów są samochody marki Skoda. 
Umowy zostały zawarte na okres 48 miesięcy. Zobowiązanie to na dzień 31 grudnia 2008 roku wynosi 115 
tys. zł (w tym długoterminowe 94 tys. zł) 
 
Spółka Rector Sp. z o.o. zawarła umowy leasingu finansowego, których przedmiotem są samochody o 
wartości na dzień 31 grudnia 2008 roku 542 tys. zł. 
Łącznie zobowiązania z tytułu leasingu samochodów na dzień 31 grudnia 2008 roku wynoszą 432 tys. zł 
(w tym długoterminowe 241 tys. zł). 
 

NOTA NR 23.  
PODATEK DOCHODOWY 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 48 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Specyfikację podatku dochodowego za okres sprawozdawczy prezentuje tabela. 
 

za okres 
Główne składniki obciążenia podatkowego: od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007
do 31.12.2007 

Rachunek zysków i strat  
Bieżący podatek dochodowy 9 874  7 131 

Bieżące obciążenie z tytułu podatku dochodowego (działalność kontynuowana) 9 874  7 131 
Bieżące obciążenie z tytułu podatku dochodowego (działalność zaniechana) -  -  
Korekty dotyczące podatku bieżącego z lat ubiegłych -  -  

Odroczony podatek dochodowy (3 902) 1 637 
Związany z powstaniem i odwróceniem się różnic przejściowych (3 902) 1 637 
Związany z obniżeniem stawek podatku dochodowego -  -  

Obciążenie podatkowe wykazane w rachunku zysków i strat 5 972  8 768 
Sprawozdanie ze zmian w kapitale własnym 

Bieżący podatek dochodowy -  -  
Bieżący podatek dochodowy z tytułu różnic kursowych od pożyczki -  -  

Odroczony podatek dochodowy -  -  
Strata netto z tytułu aktualizacji wyceny zabezpieczeń przepływów środków pieniężnych -  -  
Niezrealizowany zysk z tytułu aktywów finansowych dostępnych do sprzedaży -  -  

Odroczony podatek dochodowy netto ujęty w kapitale rezerwowym przy pierwszym 
zastosowaniu MSR 39 -  -  
Odroczony podatek dochodowy netto od zabezpieczeń przepływów środków pieniężnych 
rozliczonych w ciągu roku obrotowego -  -  
Odroczony podatek dochodowy netto od dostępnych do sprzedaży aktywów finansowych 
sprzedanych w ciągu roku obrotowego -  -  

Korzyść podatkowa wykazana w kapitale własnym -  -  
 

NOTA NR 24.  
ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY 

Odroczony podatek dochodowy prezentuje tabela. 
 

Bilans 
na dzień 

Rachunek 
zysków i strat za okres 

Wyszczególnienie 

31.12.2008 31.12.2007 
od 01.01.2008 
do 31.12.2008 

od 01.01.2007
do 31.12.2007 

Rezerwy z tytułu podatku odroczonego 
 - naliczone odsetki od należności, pożyczek i zaliczki na udziały 24 14 10  (16)
 - Naliczone dyskonto od weksli 2 1 1  (3)
 - Wycena dewiz 92 -  92  (17)
 - Różnice przejściowe - leasing 22 -  22  -  
 - Przyszłe przychody podatkowe 183 19 164  (23)
 - Amortyzacja bilansowa inna od podatkowej 6 679 2 645 (19) (158)
 - wycena innych aktywów finansowych  86 (138) 86 
 - Koszty zastępstwa procesowego 1 1 -  1 
 - Wycena nieruchomości 24 -  24  -  
- nadwyżka wartości nominalnej nad wartością księgową aportu 238 238 -  -  

Rezerwy brutto z tytułu podatku odroczonego 7 265 3 004 156  (130)
Aktywa z tytułu podatku odroczonego 

 - Odpisy aktualizujące zapasy 727 291 (1 011) (101)
 - Na pozostałe RMK bierne 185 56 75  (379)
 - Niewypłacone wynagrodzenia, składki ZUS, urlopy 1 157 642 55  73 
 - na straty podatkowe 174 439 (265) (1 162)
 - Amortyzacja bilansowa inna od podatkowej -  -  -  (1)
 - Od rezerwy na naprawy gwarancyjne 223 111 94  39 
 - Na świadczenia pracownicze 2 425 1 438 (598) (94)
 - Wycena - ujemne różnice kursowe 196 -  122  (56)
 - Koszty bkup w okresie sprawozdawczym 94 23 62  -  
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 49 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Bilans 
na dzień 

Rachunek 
zysków i strat za okres 

Wyszczególnienie 

31.12.2008 31.12.2007 
od 01.01.2008 
do 31.12.2008 

od 01.01.2007
do 31.12.2007 

 - Odpisy netto aktualizujące należności 283 305 (181) (108)
 - Wycena weksli -  -  -  (1)
 - Wycena należności - wartość bieżąca 4 -  4  (1)
 - na marżę przychodów 12 17 (5) 17 
- Odpisy aktualizujące aktywa trwałe 224 150 -  (58)
 - marża zysku zatrzymana w zapasach 1 294 163 1 131  24 
 - przeszacowanie środków trwałych wg MSR 3 46 (43) 9 
 - odpisy z tytułu utraty wartości prac rozwojowych -  170 (170) -  
 - wycena instrumentów pochodnych 4 830 6 4 824  (9)
 - wycena kredytów i pożyczek 5 7 (2) 7 
 - rezerwa na złomowanie -  34 (34) 34 
 - kontrakt długoterminowy -  -  -  -  

Aktywa brutto z tytułu podatku odroczonego 11 836 3 898 4 058  (1 767)
Obciążenie z tytułu odroczonego podatku dochodowego X X (3 902) 1 637 
Rezerwa netto z tytułu podatku odroczonego 7 265 3 004 X X 
Aktywa netto z tytułu podatku odroczonego 11 836 3 898 X X 

 

NOTA NR 25.  
PRZYCHODY ZE SPRZEDAŻY OSIĄGNIETE W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM 

Przychody ze sprzedaży w Grupie Kapitałowej APATOR zostały zaprezentowane bezpośrednio w 
rachunku zysków i strat. Dodatkowe informacje zawarte są w nocie dotyczącej segmentów działalności. 

NOTA NR 26.  
PRZYCHODY I KOSZTY OPERACYJNE 

Przychody operacyjne i koszty operacyjne zostały zaprezentowane w tabeli. 
 

za okres 
Wyszczególnienie od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Przychody operacyjne 22 389  11 956 
Przychody ze sprzedaży środków trwałych i prawa wieczystego 
użytkowania gruntów i wartości niematerialnych i prawnych 2 072  3 371 
Rozwiązanie odpisów na zapasy 11 756  2 316 
Rozwiązanie rezerw na zobowiązania 105  2 509 
Rozwiązanie odpisów na majątek trwały oraz rezerwy na likwidację 62  306 
Sprzedaż wyrobów deprecjonowanych 106  103 
Wykorzystanie rezerw na świadczenia pracownicze 5 490  2 068 
Otrzymane odszkodowania 134  173 
Otrzymane darowizny 98  82 
Rozwiązanie rezerwy na marżę 96  45 
Rozwiązanie rezerwy na naprawy gwarancyjne 159  14 
Nadwyżki inwentaryzacyjne 78  452 
Refundacja kosztów (targi i konferencje) 53  31 
Wycena nieruchomości 164  -  
Rozwiązanie odpisów na prace rozwojowe 895  -  
Rozwiązanie rezerwy na złomowanie 180  -  
Zwrot kosztów postępowania sądowego 47  -  
Pozostałe przychody 894  486 

Koszty operacyjne 14 318  10 216 
Wartość netto sprzedanych i zlikwidowanych środków trwałych i prawa 
wieczystego użytkowania gruntów i wartości niematerialnych i prawnych 509  1 311 
Koszty związane z likwidacją środków trwałych  255 
Dokonanie odpisów na zapasy 8 007  1 711 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 50 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

za okres 
Wyszczególnienie od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Dokonanie odpisów na majątek trwały -  -  
Dokonanie odpisów na prace rozwojowe -  -  
Ostrożna wycena zapasów 25  167 
Utworzenie rezerw na świadczenia pracownicze 2 865  1 889 
Straty losowe i niedobory inwentaryzacyjne 26  546 
Rezerwa na zobowiązania -  1 218 
Szkody w składnikach majątku 31  95 
Przekazane darowizny 148  139 
Złomowanie zapasów 538  926 
Utworzenie rezerwy na naprawy gwarancyjne 585  191 
Utworzenie rezerwy na marżę 858  121 
Zapłacone kary, grzywny, odszkodowania 43  1 077 
Odpis wartości firmy -  143 
Koszty sądowe 29  -  
Wycena nieruchomości 36  -  
Koszty refundowane, organizacja konferencji 77  -  
Pozostałe koszty 541  427 

Przychody (koszty) operacyjne netto 8 071  1 740 
 

NOTA NR 27.  
PRZYCHODY I KOSZTY FINANSOWE  

Przychody finansowe i koszty finansowe zostały zaprezentowane w tabeli. 
 

za okres 
Wyszczególnienie od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Przychody finansowe 13 459  7 587 
Odsetki 1 571  713 
Sprzedaż papierów wartościowych 64  -  
Odpisy aktualizujące finansowy majątek obrotowy 1 729  1 520 
Otrzymane dyskonto  138 
Dodatnie różnice kursowe 7 654  1 565 
Przychody z tytułu kontraktów terminowych 2 309  3 370 
Wycena należności - wartość bieżąca -  4 
Odpisy aktualizujące udziały 11  17 
Wycena krótkoterminowych aktywów finansowych 16  -  
Przychody ze zbycia aktywów finansowych 65  -  
Umorzone odsetki -  230 
Pozostałe 40  30 

Koszty finansowe 40 943  6 963 
Odsetki od kredytów i pożyczek 3 738  645 
Gwarancje i prowizje bankowe 192  108 
Koszty sprzedaży papierów wartościowych 25  -  
Odsetki pozostałe 46  35 
Wycena weksli -  44 
Płacone dyskonto -  -  
Ujemne różnice kursowe 7 148  3 968 
Koszty z tytułu kontraktów terminowych 26 937  691 
Odpisy aktualizujące finansowy majątek trwały -  20 
Utworzone odpisy aktualizujące finansowy majątek obrotowy 2 085  1 437 
Utworzone odpisy aktualizujące aktywa finansowe 20  -  
Umorzone odsetki 13  9 
Prowizje od kompensat i usług finansowych 30  -  
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 51 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

za okres 
Wyszczególnienie od 01.01.2008 

do 31.12.2008 
od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Zakup udziałów w jednostce zależnej (po objęciu kontroli) 327  -  
Pozostałe 382  6 

Przychody (koszty) finansowe netto (27 484) 624 
 
 
Instrumentami wykorzystywanymi w celu minimalizacji ryzyka kursowego z tytułu realizacji umów 
sprzedaży eksportowej i wewnątrzwspólnotowej dostawy oraz umów zakupu z importu i 
wewnątrzwspólnotowego nabycia były walutowe kontrakty forward oraz opcje walutowe. 
 
Okres Rok 2008 Rok 2007 
Przychody: 2 309  3 370 
 - realizacja 3 635  2 417 
 - wycena na koniec okresu -  1 036 
 - wycena na początek okresu (1 326) (83)
Koszty: 26 937  691 
 - realizacja 2 205  326 
 - wycena na koniec okresu 25 260  446 
 - wycena na początek okresu* (528) (81)
Wynik na kontraktach (24 628) 2 679 
 * zawiera wycenę kontraktów forward na dzień przejęcia jednostki zależnej Apator Powogaz 
pozostających do rozliczenia. 
 
Zyski (straty) z tytułu różnic kursowych (netto) – zaprezentowano w tabeli. 
 

za okres 

Pozycje rachunku zysków i strat, w których zostały ujęte różnice kursowe 
od 01.01.2008 
do 31.12.2008 

od 01.01.2007
do 31.12.2007 

Przychody ze sprzedaży -  -  
Koszty sprzedanych produktów, towarów i materiałów -  -  
Koszty sprzedaży -  -  
Koszty ogólnego zarządu  -  -  
Przychody finansowe 7 654  1 565 
Koszty finansowe (7 148) (3 968)

Razem 506  (2 403)
 

NOTA NR 28.  
WYNIK DZIAŁALNOŚCI ZANIECHANEJ 

Grupa nie posiada działalności zaniechanej. 

NOTA NR 29.  
ZYSK PRZYPADAJĄCY NA JEDNĄ AKCJĘ 

Zysk na jedną akcję został obliczony poprzez podzielenie zysku netto przez ilość akcji będącej w 
posiadaniu podmiotów spoza Grupy Kapitałowej APATOR. 
Poniżej przedstawione zostały dane dotyczące zysku oraz akcji, które posłużyły do wyliczenia zysku netto 
na jedną akcję. 
 

Średnia ważona ilość akcji 31.12.2008 31.12.2007 
Wyemitowane akcje 35 293 500  35 293 500 
Akcje własne 6 727 658  6 600 000 
Średnia ważona liczba wyemitowanych akcji (bez akcji własnych) 28 653 261  28 693 500 
Wpływ rozwodnienia -  -  

Średnia ważona liczba wyemitowanych akcji (bez akcji własnych) 
skorygowana o efekt rozwodnienia 28 653 261  28 693 500 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 52 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Zakup akcji własnych ilość sztuk Stan 
Akcje własne na dzień 01-01-2008 6 600 000  28 693 500 
kwiecień-2008 528  28 692 972 
maj-2008 12 860  28 680 112 
czerwiec-2008 -  28 680 112 
lipiec-2008 17 703  28 662 409 
sierpień-2008 17 462  28 644 947 
wrzesień-2008 15 148  28 629 799 
październik-2008 22 840  28 606 959 
listopad-2008 11 480  28 595 479 
grudzień-2008 29 637  28 565 842 
Razem 6 727 658  28 565 842 
 
 
Średnią ważoną liczbę akcji za okres dwunastu miesięcy obliczono w następujący sposób: 
28.693.500  /12 + 28.692.972 /12 + 28.680.112 /12 + 28.680.112 /12 + 28.662.409 /12 + 28.644.947 /12 + 
28.629.799 /12 + 28.606.959 /12 + 28.595.479 /12 + 28.565.842 /12 

NOTA NR 30.  
POŁĄCZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH 

W dniu 22 stycznia 2008 roku została zawarta umowa nabycia przez APATOR S.A. 70% udziałów w 
spółce Rector Sp. z o.o. z siedzibą w Zielonej Górze. Cena nabycia wyniosła 21 mln zł, termin tej płatności 
został ustalony na 7 dni od zawarcia umowy. Przeniesienie własności udziałów nastąpiło w dniu 
uregulowania należności, tj. 29 stycznia 2008 roku.  
Kapitał zakładowy spółki wynosi 1.000 tys. zł. 
W wyniku objęcia konsolidacją spółki Rector powstała wartość firmy w wysokości 20.513 tys. zł; 
rozliczenie ma charakter początkowy. 
 
W dniu 14 kwietnia 2008 roku podpisany został aneks do umowy kupna i przeniesienia udziału spółki 
Apator GmbH zawartej w dniu 21 czerwca 2006 roku. Zgodnie z tym aneksem cenę nabycia udziału o 
wartości nominalnej 5 tys. euro stanowiący 20% kapitału zakładowego spółki obniżono do kwoty 235 tys. 
euro. Rozliczenie transakcji nastąpiło w dniu 15 czerwca 2008 roku. 
 
W dniu 30 kwietnia 2008 roku nastąpiło rozszerzenie Grupy o Fabrykę Wodomierzy Powogaz S.A. Spółka 
APATOR S.A. nabyła 16.332 akcje spółki za łączną kwotę 70 mln zł. Powyższe akcji stanowią 97,10% 
kapitału zakładowego spółki. Kapitał zakładowy spółki Powogaz S.A. wynosił 841 tys. zł. W wyniku objęcia 
konsolidacją spółki Powogaz S.A. powstała wartość firmy w wysokości 17.514 tys. zł.; rozliczenie ma 
charakter początkowy. 

 

NOTA NR 31.  
INFORMACJE NA TEMAT PODMIOTÓW POWIĄZANYCH 

Informacje na temat podmiotów powiązanych zostały zaprezentowane w tabeli. 
 

Świadczenia na rzecz personelu kierowniczego za okres 

  od 01.01.2008 
do 31.12.2008 

od 01.01.2007 
do 31.12.2007 

Krótkoterminowe świadczenia pracownicze 6 792  4 683 
Świadczenia po okresie zatrudnienia 4  9 
Pozostałe świadczenia długoterminowe 113  98 
Świadczenia z tyt. rozwiązania stosunku pracy 126  132 
Płatności w formie akcji własnych -  -  
Razem 7 035  4 922 

 

Rodzaj transakcji z jednostkami powiązanymi 
 / salda jednostki dotyczące jednostek powiązanych 

Jednostka 
dominująca 

Jednostki 
zależne 

Jednostki 
stowarzyszone 

Sprzedaż produktów i usług 28 197 12 892  -  
Sprzedaż towarów i materiałów 216 2 120  -  
Sprzedaż środków trwałych i wnip 638 -  -  
Sprzedaż udziałów i akcji 12 596 -  -  
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 53 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Rodzaj transakcji z jednostkami powiązanymi 
 / salda jednostki dotyczące jednostek powiązanych 

Jednostka 
dominująca 

Jednostki 
zależne 

Jednostki 
stowarzyszone 

Koszt dotyczący transakcji sprzedaży 7 176 -  -  
Należności z tytułu dostaw, robót i usług 1 728 2 371  -  
Inne należności 12 -  -  
Pożyczki udzielone 84 -  -  
Otrzymane odsetki od udzielonych pożyczek 30 -  -  
Należności z tytułu udzielonej pożyczki 1 250 -  -  
Otrzymane dywidendy od jednostek powiązanych 27 641 2 640  -  
Przychody finansowe z tytułu dyskonta weksli 15 -  -  
Zakup produktów, usług, towarów i materiałów 4 951 27 892  10 582 
Zobowiązania z tytułu dostaw, robót i usług 1 308 1 511  1 649 
Pozostałe zobowiązania -  -  -  

 
 
Zgodnie z MSR 24 Spółka APATOR S.A. dokonała identyfikacji podmiotów powiązanych. Za podmioty 
powiązane uznano: 

a. jednostki zależne 
• Apator-Control Sp. z o.o. 
• Apator-Mining Sp. z o.o. 
• FAP Pafal S.A. 
• Apator Mertix S.A. 
• Apator GmbH 
• Apator Rector Sp. z o.o. 
• Apator Powogaz SA 

b. jednostki zależne pośrednio 
• Apator-Kfap Sp. z o.o. 
• Wodpol Sp. z o.o. 

c. jednostkę stowarzyszoną Apator-Elektro S.A. Moskwa 
d. jednostki stowarzyszone pośrednio 

• Tiepłowodomier – Rosja 
• Gran-Systema-Pafal  Sp. z o.o. – Białoruś 
• Metcom KFT - Węgry 

e. członków Rady Nadzorczej 
f. członków kluczowego personelu kierowniczego 
g. bliskich członków rodziny członków Rady Nadzorczej i personelu kierowniczego pozostających 

we wspólnym gospodarstwie domowym 
h. podmioty kontrolowane przez osoby określone w punktach e i f. 
 

Zarząd APATOR S.A. stwierdził, że w skład najwyższego kierownictwa Spółki APATOR S.A. wchodzą 
następujące osoby: 

• Janusz Niedźwiecki – Prezes Zarządu, Dyrektor Generalny 
• Tomasz Habryka – Członek Zarządu, Dyrektor ds. Marketingu I Sprzedaży Aparatury 

Łącznikowej 
• Jerzy Kuś - Członek Zarządu, Dyrektor ds. Marketingu I Sprzedaży Aparatury Pomiarowej i 

Systemów 
• Janina Karaszewska-Zandrowicz – Prokurent, Dyrektor ds. Finansowych 
• Zbigniew Baranowski – Prokurent, Dyrektor ds. Produkcji 
• Tomasz Piasecki – Dyrektor ds. Techniki i Rozwoju 

 
Nie stwierdzono transakcji z podmiotami powiązanymi określonymi w punktach e – h, poza wypłacaniem 
wynagrodzeń z tytułu pełnionych funkcji i świadczeń z tytułu pracy. 
 
Wynagrodzenia Członków Zarządu i Rady Nadzorczej z tytułu pełnienia funkcji w jednostce dominującej 
prezentuje tabela: 
 

Wyszczególnienie Wynagrodzenie 
zasadnicze 

Inne 
świadczenia Razem 

Wynagrodzenia członków Zarządu       

Janusz Niedźwiecki 468 245  713 
Tomasz Habryka 292 66  358 
Razem 760 311  1 071 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 54 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 
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Wyszczególnienie Wynagrodzenie 
zasadnicze 

Inne 
świadczenia Razem 

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej       

Danuta Guzowska 106 -  106 
Mariusz Lewicki 54 -  54 
Janusz Marzygliński 60 -  60 
Ryszard Wojnowski 54 -  54 
Krzysztof Kwiatkowski 54 -  54 
Razem 328 -  328 

 
 
Wynagrodzenia Członków Zarządu i Rady Nadzorczej z tytułu pełnienia funkcji w jednostkach zależnych i 
stowarzyszonych prezentuje tabela: 
 

Wyszczególnienie Wynagrodzenie 
zasadnicze 

Inne 
świadczenia Razem 

Wynagrodzenia członków Zarządu       
Janusz Niedźwiecki 59 -  59 
Tomasz Habryka 8 -  8 
Razem 67 -  67 

Wynagrodzenia członków Rady Nadzorczej       
Danuta Guzowska -  -  -  
Mariusz Lewicki 72 -  72 
Janusz Marzygliński 88 -  88 
Ryszard Wojnowski 36 -  36 
Krzysztof Kwiatkowski -  -  -  
Razem 196 -  196 

 

NOTA NR 32.  
CELE I ZASADY ZARZĄDZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM 

Poza instrumentami pochodnymi, do głównych instrumentów finansowych, z których korzysta Grupa, 
należą kredyty bankowe, kredyty w rachunku bieżącym. Grupa posiada też aktywa finansowe, takie jak 
należności z tytułu dostaw i usług, weksle obce, środki pieniężne i depozyty krótkoterminowe, które 
powstają bezpośrednio w toku prowadzonej przez nią działalności oraz inne należności. 
 
Spółki zawierają również transakcje z udziałem instrumentów pochodnych, w skład których wchodzą 
przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward oraz opcje walutowe. Celem tych transakcji 
jest zarządzanie ryzykiem walutowym powstającym w toku działalności Spółek. 
Umowy na kontrakty terminowe typu forward oraz opcje walutowe zawierane są na podstawie aktualnej 
sytuacji, prognoz kształtowania się kursów walut. 
Umowy zawarto w celu zabezpieczenia planowanego eksportu w obliczu prognozowanego w 2008 roku 
wzmocnienia złotówki. 
 
Zasadą stosowaną przez Grupę jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi. 
 
Główne rodzaje ryzyka wynikającego z instrumentów finansowych Grupy obejmują ryzyko walutowe, 
ryzyko płynności oraz ryzyko kredytowe. 
 
Ryzyko walutowe 
Spółki narażone są na ryzyko walutowe z tytułu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku 
dokonywania przez Grupę sprzedaży i zakupów w walutach innych niż waluta funkcjonalna (pln).  
 
Stan należności i zobowiązań z tytułu dostaw i usług w podziale na waluty. 
 

 Na dzień 31-12-2008 Na dzień 31-12-2007 
Wyszczególnienie Waluta PLN Waluta PLN 

Należności z tytułu dostaw i usług x 16 510 x 11 060 
należności wyrażone w tys. EUR 3 299 13 162 2 976 10 451
należności wyrażone w tys. CZK 967 207 0 0
należności wyrażone w tys. GBP 499 2 915 0 0
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 Na dzień 31-12-2008 Na dzień 31-12-2007 
Wyszczególnienie Waluta PLN Waluta PLN 

należności wyrażone w tys. USD 82 226 254 609
Zobowiązania z tytułu dostaw i usług x 2 962 x 2 107 

zobowiązania wyrażone w tys. EUR 430 1 845 503 1 844
zobowiązania wyrażone w tys. USD 351 1 077 89 220
zobowiązania wyrażone w tys. NOK 91 40 0 0
zobowiązania wyrażone w tys. DKK 33 16
zobowiązania wyrażone w tys. GBP 6 27

Przekazane zaliczki na zakup materiałów i 
usług x 1 899 x 199 

Zaliczki w USD 469 1 363 70 167
Zaliczki w EUR 133 536 9 32

Zaliczki otrzymane na dostawy x 188 x 33 
Zaliczki w USD 53 162 14 33
Zaliczki w EUR 6 26 0 0

 
Spółki w celu zabezpieczenia się przed ryzykiem kursowym zawierają kontrakty terminowe na sprzedaż i 
kupno waluty wymienialnej. 
 
Poniższa tabela przedstawia wrażliwość wyniku finansowego brutto na racjonalnie możliwe wahania kursu 
EUR przy założeniu niezmienności innych czynników. 
 

Wyszczególnienie Zmiana kursu 
Wpływ na 

wynik finansowy 
brutto 

Analiza wrażliwości w okresie 01.01.2008 - 31.12.2008     
 +5% 1 576
 -5% -1 624

Analiza wrażliwości w okresie 01.01.2007 - 31.12.2007    
 +5% 3 308
 -5% -3 431

 
 
Ryzyko kredytowe 
Grupa zawiera transakcje wyłącznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolności kredytowej. Wszyscy 
klienci, którzy pragną skorzystać z odroczonych terminów płatności, podlegają wstępnej weryfikacji. W 
Spółkach funkcjonuje instrukcja finansowej kontroli zleceń sprzedaży. Grupa dąży do tego, aby 
współpraca ze wszystkimi klientami odbywała się na podstawie umów handlowych. Ponadto, dzięki 
bieżącemu monitorowaniu stanów należności, narażenie Spółek na ryzyko nieściągalnych należności jest 
nieznaczne. 
 
 
Ryzyko związane z płynnością 
Grupa monituje ryzyko braku funduszy, tworząc miesięczne plany wydatków oraz tygodniowe sytuacje 
finansowe. Celem Spółek jest utrzymanie równowagi pomiędzy ciągłością a elastycznością finansowania. 
W celu finansowania bieżącej działalności Spółki korzystają głównie z kredytów w rachunku bieżącym.  
Na działalność inwestycyjną (zakup akcji Fabryki Wodomierzy Powogaz S.A.) jednostka dominująca 
APATOR S.A. zaciągnęła kredyt długoterminowy na kwotę 45 mln zł. 
 

NOTA NR 33.  
OBJAŚNIENIA DOTYCZĄCE RACHUNKU PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH 

Spółka APATOR S.A. wykazuje przepływy pieniężne z działalności operacyjnej posługując się metodą 
pośrednią, za pomocą której zysk koryguje się o skutki transakcji mających bezgotówkowy charakter, 
zmiany stanu zapasów, należności i zobowiązań oraz inne pozycje, w przypadku których skutkami 
pieniężnymi są przepływy pieniężne z działalności finansowej lub inwestycyjnej. 
 

1. Niezgodności pomiędzy bilansowymi zmianami stanu niektórych pozycji oraz zmianami stanu 
tych pozycji wykazanymi w rachunku przepływu środków pieniężnych. 
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Nazwa grupy kapitałowej: APATOR Strona 56 

Okres objęty sprawozdaniem finansowym: 01.01.2008 – 31.12.2008 Waluta sprawozdawcza: złoty polski (PLN) 

Poziom zaokrągleń: wszystkie kwoty wyrażone są w tysiącach złotych polskich (o ile nie wskazano inaczej) 

 

Zmiana stanu zapasów 
Zapasy (14 830)
Zapasy na dzień przejęcia Grupy PoWoGaz 13 242 
Razem zmiana stanu (1 588)

 
Zmiana stanu należności 

Należności z tytułu dostaw i usług (11 238)
Należności z tytułu podatków, ceł i ubezpieczeń społecznych (840)
Należności długoterminowe (136)
Pozostałe należności (2 339)
Przedpłaty - zaliczki na zakup usług (1 480)
Należności na dzień przejęcia Grupy PoWoGaz 9 160 
Należności na dzień przejęcia Rector 7 662 
Korekta o należności z tytułu sprzedaży udziałów (90)
Korekta o należności z tytułu dywidendy 17 
Korekta o należności z tytułu podatku dochodowego (519)
Korekta o należności inwestycyjne (bez podatku VAT) (827)
Razem zmiana stanu (630)

 
Zmiana stanu zobowiązań 

Zobowiązania z tytułu dostaw i usług 3 161 
Zobowiązania z tytułu podatków, ceł i ZUS 4 634 
Zobowiązania z tytułu wynagrodzeń 1 140 
Zobowiązania pozostałe 1 416 
Zaliczki 262 
Zobowiązania na dzień przejęcia Grupy PoWoGaz (4 428)
Zobowiązania na dzień przejęcia Rector (2 326)
Korekta o zobowiązania z tytułu dywidendy 37 
Korekta o zobowiązania z tytułu podatku dochodowego (1 988)
Korekta o zobowiązania inwestycyjne (bez podatku VAT) (811)
Razem zmiana stanu 1 097 

 
Zmiana stanu rezerw 

Rezerwa długoterminowa na świadczenia pracownicze 4 391 
Rezerwa krótkoterminowa na świadczenia pracownicze 1 428 
Pozostałe rezerwy krótkoterminowe 434 
Pozostałe rezerwy długoterminowe -  
Rezerwa na dzień przejęcia Grupy PoWoGaz (11 513)
Rezerwa na dzień przejęcia Rector (173)
Razem zmiana stanu (5 433)

 
Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 

Rozliczenia czynne krótkoterminowe (1 448)
Rozliczenia czynne długoterminowe (50)
Rozliczenia bierne 320 
Rozliczenia na dzień przejęcia Grupy PoWoGaz (84)
Rozliczenia na dzień przejęcia Rector 52 
Razem zmiana stanu (1 210)

 
 

2. Wyjaśnienie kwot ujętych jako inne korekty i inne wydatki (wpływy) 
 

na dzień Inne korekty - działalność operacyjna 
31.12.2008 31.12.2007 

Szkody w aktywach trwałych -  -  
Likwidacja środków trwałych 34  -  
Rozliczenie dotacji (9) (28)
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na dzień Inne korekty - działalność operacyjna 
31.12.2008 31.12.2007 

Dyskonto odsetek od lokaty -  (2)
Wycena kontraktów terminowych 26 058  (592)
Odpisy aktualizujące wartość udziałów 1  4 
Różnice kursowe z konsolidacji (19) 1 
Wzrost kapitałów mniejszości na skutek zakupu akcji własnych 104  -  
Zakup dodatkowych akcji Powogaz 327  -  
Pozostałe  -  
Zysk (strata) brutto na działalności zaniechanej -  -  
Razem 26 496  (617)

 
na dzień Inne korekty - działalność operacyjna po uwzględnieniu zmian 

w kapitale obrotowym 31.12.2008 31.12.2007 
Należności spłacone wekslami (1 465) (4 217)
Przyjęcie wyrobów gotowych na aktywa trwałe (478) (546)
Pozostałe (162) 12 
Razem (2 105) (4 751)

 
na dzień Inne wpływy (wydatki) - działalność inwestycyjna 

31.12.2008 31.12.2007 
Zaliczki na środki trwałe w budowie (819) (133)
Koszty związane ze sprzedażą środków trwałych (28) -  
Pozostałe (21) -  
Razem (868) (133)

 

NOTA NR 34.  
ZMIANY ZASAD RACHUNKOWOŚCI 

Spółka APATOR S.A. zmieniła prezentację różnic kursowych od środków pieniężnych na rachunkach 
bankowych w rachunku przepływów. Wycena środków pieniężnych wyrażonych w walutach obcych na 
dzień 31 grudnia 2008 roku wynosi 58 tys. zł (różnice kursowe dodatnie), natomiast na dzień 31 grudnia 
2007 roku -11 tys. zł (różnice kursowe ujemne). 

NOTA NR 35.  
ZATRUDNIENIE 

Zatrudnienie na dzień 31 grudnia 2008 roku wyniosło 1.741 osoby. W poszczególnych spółkach 
zatrudnienie kształtowało się następująco: 
 

Spółka ilość 
osób 

APATOR S.A. 398 
FAP PAFAL S.A. 480 
APATOR MERTIX S.A. 275 
APATOR MINING Sp. z o.o. 126 
APATOR CONTROL Sp. z o.o. 62 
APATOR RECTOR Sp. z o.o. 56 
APATOR PoWoGaz S.A. 299 
APATOR ELEKTRO S.A. 43 
APATOR GmbH 2 
Razem 1 741 

 

NOTA NR 36.  
ZDARZENIA PO DACIE BILANSU 

Jednostka dominująca APATOR SA 
Rada Nadzorcza powołała z dniem 1 stycznia 2009 roku (zgodnie z uchwałą z dnia 24 października 2008 
roku) pana Jerzego Kusia w skład Zarządu APATOR S.A., na wspólną kadencję 2007-2009 kończącą się 
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w dniu odbycia Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spółki APATOR S.A. w 2010 roku. 
Rada Nadzorcza powierzyła panu Jerzemu Kusiowi funkcję członka zarządu – dyrektora ds. marketingu i 
sprzedaży aparatury pomiarowej i systemów. 
 
Od 1 stycznia 2009 roku do dnia sporządzenia raportu, tj. 27 kwietnia 2009 roku Spółka APATOR S.A. 
zakupiła 58.814 sztuk akcji własnych w celu umorzenia za łączną kwotę 558 tys. zł. 
 
Do dnia sporządzenia raportu, tj. 27 kwietnia 2009 roku pozostałe do rozliczenia transakcje terminowego 
kupna waluty wymienialnej przez Bank zgodnie z zawartą umową w dniu 23 października 2008 roku z 
Bankiem Handlowym S.A. zostały rozliczone zgodnie z zawartym w dniu 16 marca 2009 roku 
porozumieniem restrukturyzacyjnym. Na mocy tego porozumienia Spółka APATOR S.A. zamknęła 
transakcje terminowego kupna waluty wymienialnej za kwotę 1.171 tys. zł. Kwota należna bankowi płatna 
jest zgodnie z przyjętym harmonogramem w trzech ratach na koniec każdego kwartału (tj. 31 marzec 2009, 
30 czerwiec 2009 i 30 wrzesień 2009). Wycena ujęta w ciężar kosztów roku 2008 wynosiła -231 tys. zł. 
Wpływ na wynik roku 2009 ma różnica w wysokości -940 tys. zł (strata w rachunku wyników). 
 
Do dnia sporządzenia raportu, tj. 27 kwietnia 2009 roku 23 operacje walutowe strategii opcyjnej zgodnie z 
zawartą umową w dniu 25 sierpnia 2008 roku z ING Bankiem Śląskim zostało rozliczonych stratą w 
wysokości -2.176 tys. zł. Wycena ujęta w ciężar kosztów roku 2008 wynosiła -1.548 tys. zł. Wpływ na 
wynik roku 2009 ma różnica w wysokości -628 tys. zł (strata w rachunku wyników). 
 
Jednostka zależna Apator Powogaz SA 
W dniu 28 stycznia 2009 roku jednostka zależna Apator Powogaz S.A. nabyła 50,8% udziałów w spółce 
WMC Telemetria Sp. z o.o. Apator Powogaz S.A. nabył 508 udziałów o wartości nominalnej 100 zł 
jednego udziału za łączną kwotę 2.015 tys. zł. Płatność nastąpiła w terminie 7 dni od zawarcia umowy. 
Przeniesienie własności udziałów nastąpiła w dniu zapłaty.  
 
Do dnia sporządzenia raportu, tj. 27 kwietnia 2009 roku zostało rozliczonych 10 instrumentów pochodnych 
stratą w wysokości -4.101 tys. zł. Wycena ujęta w ciężar kosztów 2008 roku wynosiła -2.818 tys. zł. Wpływ 
na wynik roku 2009 ma różnica w wysokości -1.283 tys. zł (strata w rachunku wyników). 
 
Jednostka zależna Apator Metrix S.A. 
Do dnia sporządzenia raportu, tj. 27 kwietnia 2009 roku część operacji walutowych zgodnie z zawartą 
umową w dniu 14 lipca 2008 roku z Bankiem Millenium zostało rozliczonych stratą w wysokości -968 tys. 
zł. Wycena ujęta w ciężar kosztów roku 2008 wynosiła -636 tys. zł. Wpływ na wynik roku 2009 ma różnica 
w wysokości -332 tys. zł (strata w rachunku zysków i strat). 
 
Jednostka zależna FAP Pafal S.A.  
Do dnia sporządzenia raportu, tj. 27 kwietnia 2009 roku zostało część struktur opcyjnych zawartych 
zgodnie z umowami w 2008 roku rozliczonych stratą w wysokości -12.507 tys. zł. Wycena ujęta w ciężar 
kosztów 2008 roku wynosiła -6.832 tys. zł. Wpływ na wynik roku 2009 ma różnica w wysokości -5.675 tys. 
zł (strata w rachunku wyników). 
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