PHARMACEUTICAL COMPANY

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
GRUPY KAPITALOWEJ NEPENTES

ZA ROK 2008



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK NEPENTES ZA OKRES 01.01. - 31.12.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

INFORMACJE OGOLNE

I. Dane jednostki dominujacej:

Nazwa: NEPENTES

Forma prawna: Spotka Akcyjna

Siedziba: Gwiazdzista 69 F, 01-651 Warszawa
Kraj rejestracji: Polska

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
- Sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych
- Sprzedaz hurtowa kosmetykow
- Sprzedaz hurtowa art. spozywczych
- Produkcja kosmetykow
- Produkcja art. spozywczych i napojow
- reklama
- Prowadzenie sktadu konsygnacyjnego

Organ prowadzacy rejestr: Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, Xlll Wydz. Gosp. Kraj. Rej. Sadowego
KRS:0000286734

Numer statystyczny REGON: 010880921

Il. Czas trwania Grupy Kapitalowej:

Spétka Nepentes S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

lll. Okresy prezentowane

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Dane
poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2007 roku dla bilansu oraz za okres od 01 stycznia 2007 roku do
31 grudnia 2007 roku dla rachunku zyskoéw i strat, rachunku przeptywdw pienieznych oraz zestawienia zmian w kapitale wtasnym.

IV. Sklad organow Jednostki dominujacej wedtug stanu na dzien 31.12.2008 r.:

Zarzad:

tukasz Butruk - Prezes Zarzadu
Marek Ortowski - Wiceprezes Zarzadu
Mirostaw Sygnet - Wiceprezes Zarzadu

Zmiany w sktadzie Zarzadu Grupy:

W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza:

Piotr Dubno - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Simon Davidson - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Marek Jasinski - Cztonek Rady Nadzorczej

Eugeniusz Butruk - Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Ortowska - Cztonek Rady Nadzorczej

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej Grupy:
W roku obrotowym nie nastapity zmiany w sktadzie Rady Nadzorcze;j.

V. Biegli rewidenci:
PKF Consult Sp. z 0. o.

ul. Elblgska 15/17
01 -747 Warszawa
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VI. Prawnicy:

Kancelaria Prawnicza Waraksa i Partnerzy Radcowie Prawni Grupa Partnerska

ul. Mokotowska 51/53 lok.3
00-542 Warszawa

Chtopecki Sobolewska i Wspdlnicy Doradcy Prawni Grupa Komandytowa

ul. Kaniowska 106
01-529 Warszawa

VIl. Banki:

Bank Polska Kasa Opieki S. A.

| Mazowieckie Centrum Korporacyjne
ul. Ks. Ignacego Ktopotowskiego 15
00-987 Warszawa

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

Raiffeisen Bank Polska S.A
ul. Piekna 20
00-549 Warszawa

Bank BPH S. A.

Centrum Korporacyjne Warszawa |
ul. Towarowa 25

00-958 Warszawa

Bank EFG Euro Ergasias S. A. (Polbank S.A.)

Oddziat w Polsce z siedzibg w Warszawie
ul. Mokotowska 19
00-560 Warszawa

VIIl. Notowania na rynku regulowanym:

1. Informacje ogodine:
Gielda:

Symbol na GPW:
Sektor na GPW:

2. System depozytowo — rozliczeniowy:

3. Kontakty z inwestorami:

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

NEP

Przemyst chemiczny

Krajowy Depozyt Papieréow Wartosciowych S.A. (KDPW)

ul. Ksigzeca 4

00-498 Warszawa

CC Group Sp. z o.0.

ul. Zielna 41/43

00-108 Warszawa

IX. Znaczacy Akcjonariusze jednostki dominujacej:
Wedtug stanu na dzien 31.12.2008 r. akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

. i ,, . Udziat w !.ldzia!w .
Akcjonariusze Lezbaskeii | WartosSakell | icopitale | Liczba glosow | Sdoinel iozble
. . zaktadowym% (%)

tukasz Butruk 3 145 500 157 275,00 20% 3 145 500 20%
Marek Ortowski 2842700 142 135,00 18% 2842700 18%
Morluk Sp. z 0.0. Sk. 4581 000 229 050,00 29% 4581 000 29%
ING OFE 786 000 39 300,00 5% 786 000 5%
OPERA TFI S.A. 844 398 42 219,90 5% 844 398 5%
Pozostali 3 500 402 175 020,10 23% 3 500 402 23%
Razem 15 700 000 785 000,00 100 % 15 700 000 100 %
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X. Spotki zalezne:

» ,L,APINEP” Sp. z o.o0.

Poprzednik prawny Nepentes S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatow w spoéice w drodze nabycia udziatow od jej dotychczasowego
udziatowca dnia 17 czerwca 2005 roku.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spétki wedtug dziatdw Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci jest chow i hodowla zwierzat
pozostatych (PKD 01, 25, Z), produkcja odzywek oraz zywnosci dietetycznej (PKD 15, 88, Z), produkcja podstawowych substanciji
farmaceutycznych (PKD 24, 41, Z) oraz produkcja lekéw i preparatéw farmaceutycznych (PKD 24, 42, Z). Spétka nigdy nie podjeta
dziatalnosci operacyjnej. Emitent planuje potaczenie ze spétka, co bedzie przedmiotem obrad najblizszego WZA.

> L,MEXIGEM POLSKA” Sp. z o.0.

Poprzednik prawny Emitenta stat sie witascicielem 100% udziatéw w spoéice w drodze nabycia udziatéw od jej dotychczasowego
udziatowca dnia 11 pazdziernika 2000 roku.

Spotka w latach 1999 — 2005 na podstawie uzyskanych koncesji prowadzita detaliczng sprzedaz apteczng w:
-aptece w lokalu uzytkowym w Centrum Handlowym Janki przy ul. Mszczonowskiej 3 w Jankach k. Warszawy,
-aptece ,,Medeor Gorzéw” potozonej w Gorzowie w Centrum Handlowym Panorama przy ul. Gérczynskiej 23,
-aptece ,,Medeor Bytom” potozonej w Bytomiu w Centrum Handlowym Plejada przy ul. Dolnoslaskiej 25.
Wszystkie powyzej wymienione apteki zostaty sprzedane w latach 2004-2005.

Od rozliczenia tej transakcji oraz rozwigzania ostatniej umowy o prace w grudniu 2005 Spoétka nie prowadzi zadnej dziatalnosci
operacyjnej, a jej aktywnosé sprowadza sie do wypetniania zobowigzan publiczno-prawnych. Nepentes S.A. planuje jej sprzedaz lub
likwidacje, co bedzie przedmiotem obrad najblizszego WZA.

> LMELAMPUS” Sp. z o.0.

Poprzednik prawny Emitenta stat sie wiascicielem 100% udziatbw w spoice w drodze nabycia udziatow od jej dotychczasowych
udziatowcéw dnia 9 pazdziernika 2000 roku.

Spotka swiadczyta ustugi w zakresie rejestracji na terytorium Polski zagranicznych produktéw farmaceutycznych, rozprowadzanych
przez poprzednika prawnego Emitenta na podstawie uméw przyznajagcych mu status wylacznego dystrybutora na Polske.
Emitent planuje potaczenie ze spétka, co bedzie przedmiotem obrad najblizszego WZA.

» ,,NEPENTES BULGARIA” Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia

Spotka zostata zarejestrowana dnia 11 lipca 2007 roku przez Sad dla miasta Sofii, pod nr 10916/2007.
Emitent objat 100 % udziatéw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest zakup i sprzedaz hurtowa, przedstawicielstwo i posrednictwo handlowe, dzieta
witasnosci intelektualnej, reklama, marketing, a takze wszelka inna dziatalnos¢, nie zakazana przez ustawe.

»  NEPENTES Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia z siedziba w Bukareszcie

Spotka zostata zarejestrowana dnia 09 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Handlowym prowadzonym przez Ministerstwo
Sprawiedliwo$ci Rumunii, pod nr J40/15165. Emitent objat 100 % udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykow.

» NEPENTES SLOVAKIA s.r.o. z siedziba w Bratystawie

(dawniej Iwostin Laboratorium s.r.o. z siedzibg w Bratystawie) zostata zarejestrowana dnia 12 stycznia 2008 roku przez Sad
Rejestracyjny w Bratystawie, pod nr 50034/B. Zarzad Nepentes S.A. dnia 23 pazdziernika 2008 roku otrzymat informacje
o zatwierdzeniu zmiany nazwy Spétki przez Sad Rejestracyjny w Bratystawie w dniu 2 lipca 2008 roku. Pozostate dane rejestracyjne
(w szczegolnosci kapitat zaktadowy i sposob reprezentacji nie ulegty zmianie).

Emitent objat 100 % udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest kupno i sprzedaz wyrobéw kosmetycznych, dietetycznych i innych produktéw na terenie Stowac;ji.
Spoétka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.

» IWOSTIN LABORATORIUM s.r.o. z siedziba w Pradze Czeskiej

Spotka zostata zarejestrowana dnia 05 maja 2008 roku w Miejskim Sadzie w Pradze, pod nr C 137938. Emitent objat 100 % udziatow.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest kupno i sprzedaz wyrobdéw kosmetycznych, dietetycznych i innych produktéw na terenie Czech.
Spoétka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.

» TzOW NEPENTES UKRAINA z siedziba w Kijowie

Spotka zostata zarejestrowana dnia 20 marca 2008 roku w Panstwowym Biurze Rejestracyjnym rejon szewczenski dla miasta Kijowa,
pod nr 358306903. Emitent objat 100 % udziatéw.

Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest drobny handel w niespecjalizowanych sklepach, inne rodzaje dziatalnosci handlowej, posrednictwo
w handlu towarami r6znego asortymentu, dziatania konsultacyjne i marketingowe i inne ustugi handlowe na terenie Ukrainy.
Spoétka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.

Emitent posiada 100% udziatéw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtoséw na zgromadzeniach wspélnikbw wyzej opisanych spotek.
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Xl. Spoétki stowarzyszone:

Grupa nie posiada Spotek stowarzyszonych.

Xll. Graficzna prezentacja Grupy Kapitatlowej objetej konsolidacja:

NEPENTES S.A.

Spotka dominujaca

IW NO/O
I EOOD | I RUMUNIA l

XIlll. Oswiadczenie Zarzadu

Na podstawie rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych, Zarzad Spétki dominujacej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej
wiedzy, niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowiazujacymi
Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowag Grupy
Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad rachunkowosci, zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, kiére zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska oraz w zakresie
wymaganym przez rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. Nr 33, poz. 259). Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2008 roku i okres poréwnywalny od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku.

Zarzad oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten i biegli rewidenci, dokonujacy tego
badania, spetniali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii z badania, zgodnie z wtasciwymi przepisami prawa krajowego.
Zgodnie z przyjetymi przez Zarzad zasadami tadu korporacyjnego, biegty rewident zostat wybrany przez Rade Nadzorczg uchwatg nr
7 z dnia 27 maja 2008 roku w sprawie wyboru biegtego rewidenta. Rada Nadzorcza dokonata powyzszego wyboru, majac na uwadze
zagwarantowanie petnej niezaleznosci i obiektywizmu samego wyboru, jak i realizacji zadan przez biegtego rewidenta.

XIV. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Sp6tki dominujacej
w dniu 24 kwietnia 2009 roku.
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE NEPENTES S.A.

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

NOTA 2008 2007
Przychody ze sprzedazy 1,2 109 510 86 812
Przychody ze sprzedazy produktéw 49 433 34 338
Przychody ze sprzedazy ustug 4 820 3200
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 55 257 49 274
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 2,3 45 856 39 868
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 16 552 11 244
Warto$¢ sprzedanych towardw i materiatow 29 304 28 624
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 63 654 46 944
Pozostate przychody operacyjne 4 1 560 1695
Koszty sprzedazy 1,2,3 34 024 26 114
Koszty ogdlnego zarzadu 1,2,3 8 408 5150
Pozostate koszty operacyjne 4 1 550 385
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 21232 16 990
Przychody finansowe 5 1630 177
Koszty finansowe 5 1750 831
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek rozliczanych metoda
praw wtasnosci
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21112 16 336
Podatek dochodowy 6 4 474 3239
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 16 638 13 097
Zysk (strata) z dziatalnos$ci zaniechanej 7
Zysk (strata) netto 16 638 13 097
Zysk (strata) przypisana akcjonariuszom mniejszosciowym
Zysk (strata) netto podmiotu dominujacego 16 638 13 097
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 8 1,06 0,93
Podstawowy za okres obrotowy 1,06 0,93
Rozwodniony za okres obrotowy
Zysk (strata)_ netto na jedna akcje z dzialalnosci 1.06 0.93
kontynuowanej (w zi) ’ ’
Podstawowy za okres obrotowy 1,06 0,93
Rozwodniony za okres obrotowy
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci zaniechanej
(w zt)
Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 14 kwietnia 2009 r.
tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Skonsolidowany bilans

AKTYWA NOTA 31.12.2008 31.12.2007
Aktywa trwate 27 068 17 019
Rzeczowe aktywa trwate 10 25 888 16 030
Wartosci niematerialne 11 123 152
Wartos¢ firmy 12
Nieruchomosci inwestycyjne 13
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych wycenianych 14
metoda praw wtasnosci
QI)(%% I|i gg§|:+y w jednostkach podporzadkowanych nie objetych 15 661 570
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 16
Pozostate aktywa finansowe 17,24
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6 396 267
Pozostate aktywa trwate 18
Aktywa obrotowe 58 222 58 565
Zapasy 19 15137 11724
Naleznosci handlowe 20,21 23 886 13775
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 21 1452 29 035
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 22,40
Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik 23 40
finansowy ’
Pozostate aktywa finansowe 24,40
Rozliczenia miedzyokresowe 25 971 681
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 26 16 776 3350
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
AKTYWA RAZEM 85290 75 584
Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 14 kwietnia 2009 r.
tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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PASYWA NOTA 31.12.2008 31.12.2007
Kapitat wiasny 67 316 54 904
Kapitaty wtasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 67 316 54 904
Kapitat zakladowy 27 817 732
Kapitaty zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 28 27 165 27 250
Akcje witasne (wielko$¢ ujemna)
Pozostate kapitaty 29 22924 13 520
Roznice kursowe z przeliczenia -170 -26
Niepodzielony wynik finansowy 30 -58 331
Wynik finansowy biezacego okresu 16 638 13 097
Kapitatl akcjonariuszy mniejszosciowych 31
Zobowiagzanie dtugoterminowe 2185 1932
Kredyty i pozyczki 32
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 469 231
Zobowigzania diugoterminowe inne 33,35 1114 991
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 36 602 710
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 37
Pozostate rezerwy 38
Zobowiazania krotkoterminowe 15789 18 748
Kredyty i pozyczki 32 4538
Zobowigzania finansowe 24,35,40 1133 954
Zobowiagzania handlowe 34 10 786 10 581
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 716 222
Pozostate zobowigzania 34 1820 847
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 36 900 559
Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 37
Pozostate rezerwy 38 434 1047
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami klasyfikowanymi
jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 85290 75 584
Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 14 kwietnia 2009 r.
tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym

Kapitaty .
. Kapitat .
zapasowy ze e . . Wynik Kapitat
Kapitat sprzedazy Pozostate ksl?::\:\f: 2 Nlepvov‘t:::ﬁlony finansowy ak c}’:::::;x szy akcjonariuszy A Razem kapitat
podstawowy | akcji powyzej kapitaty przeliczenia finansowy biezacego jednostki mniejszoscio- wiasny
ceny okresu dominuiacei wych
nominalnej Jacej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2008 r.

Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2008 r. 732 27 250 13 520 -26 331 13 097 54 904 54 904
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wiasny po korektach 732 27 250 13 520 -26 331 13 097 54 904 54 904
Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywow finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zysk/ strata z tytutu wyceny zabezpieczen
przeptywow pienieznych
Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych 144 144 144
za granica
Podatek odroczony (-)
Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio 144 144 144
w kapitale wtasnym
Zysk / strata za rok obrotowy 16 638 16 638 16 638
Catkowity przychod i koszt za okres 144 16 638 16 494 16 494
od 01.01 do 31.12.2008 roku
Emisja akcji 85 -85
Koszt emisji akcji
Ptatnosci w formie akcji wiasnych
Niepodzielony wynik z tyt. korekt roku 2007 -314 314
Podziat zysku/straty netto 9404 -75 -9 329
Wyptata dywidendy 4082 -4 082 -4 082
Kapitat wlasny na dzien 31 grudnia 2008 r. 817 27 165 22924 -170 -58 16 638 67 316 67 316
Kapitat wlasny na dzien 1 stycznia 2007 r. 732 7513 282 8 057 16 584 16 584
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci 50 -50
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Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wiasny po korektach

Zysk/ strata z tytutu wyceny aktywoéw finansowych
dostepnych do sprzedazy

732

7513

332

8 007

16 584

16 584

Zysk/ strata z tytutu wyceny zabezpieczen
przeptywow pienieznych

Roznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych
za granica

Korekty konsolidacyjne

Zysk/Strata netto prezentowany bezposrednio
w kapitale wiasnym

-1

Zysk / strata za rok obrotowy

13 097

13 097

13 097

Catkowity przychod i koszt za okres
od 01.01 do 31.12.2007 roku

-1

13 097

13 070

13 070

Emisja akcji

27 250

27 250

27 250

Koszt emisji akcji

Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Podziat zysku netto

6 007

-6 007

Wyptata dywidendy

-2 000

-2 000

-2 000

Kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2007 r.

732

27 250

13 520

331

13 097

54 904

54 904

Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2009 r.

tukasz Butruk
Prezes Zarzadu

Marek Ortowski
Wiceprezes Zarzadu

Mirostaw Sygnet
Wiceprezes Zarzadu
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Skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych

2008 2007
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21 112 16 336
Korekty razem -9 785 -7 368
Udziat w zyskach netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wtasnosci
Amortyzacja 3512 2 807
Zyski (straty) z tytutu r6znic kursowych -144 -26
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 210 317
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -178 41
Zmiana stanu rezerw -613 384
Zmiana stanu zapaséw -3413 -4 794
Zmiana stanu naleznosci -10 275 -3 415
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 1177 -2 441
Zmiana stanu pozostatych aktywow -57 1 251
Inne korekty z dziatalno$ci operacyjnej -4 -1 492
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej 11 327 8 968
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -3 870 -3 339
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 7 457 5629
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 281 185
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 281 180
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywoéw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Wydatki 12 754 1443
Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych 11 510 1400
Nabycie inwestycji w nieruchomosci
Wydatki na aktywa finansowe 91
Inne wydatki inwestycyjne 1153 43
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -12 473 -1 258
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 28 900 983
Wp{_yw netto z wydania udziaiéw_ (emisji akgiji) i innych instrumentow 28 900
kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 983
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki 10 458 3813
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 4082 2000
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek 4 538
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1628 1322
Odsetki 210 491
Inne wydatki finansowe
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 18 442 -2 830
D. Przeplywy pieniezne netto razem (A+B+C) 13 426 1541
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 13 426 1541
— zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 3350 1809
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 16 776 3350
Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 14 kwietnia 2009 r.
tukasz Butruk Marek Orfowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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INFORMACJA DODATKOWA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

l. Zgodnos¢ z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do
publikacji, biorac pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Grupe dziatalnos¢,
w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie,
a standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (,RMSR”)
oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (,KIMSF”).

. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i poréwnywalnos¢ sprawozdan finansowych

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe
w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu bilansowym, czyli 31.12.2008 roku. Zarzad Spotki dominujacej nie stwierdza na dzien
podpisania sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatyby na zagrozenia dla mozliwosci kontynuowania
dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2008 rok nie wystapily zdarzenia, ktére nie zostaly,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego. Jednoczesnie w niniejszym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie wystepuja istotne zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

lll. Zasady konsolidacji

a) Jednostki zalezne

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolno$¢ kierowania ich polityka finansowa i operacyjna, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wigkszosci ogdinej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Przy dokonywaniu oceny, czy Grupa
kontroluje dang jednostke, uwzglednia sie istnienie i wptyw potencjalnych praw gtosu, kiére w danej chwili mozna zrealizowaé lub
zamienic.

Jednostki zalezne podlegajg petnej konsolidaciji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje sie je konsolidowaé z dniem
ustania kontroli. Przejecie jednostek zaleznych przez Grupe rozlicza sie metodg nabycia. Koszt przejecia ustala sie jako wartosé
godziwg przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitalowych oraz zobowigzan zaciagnietych lub przejetych na dzien
wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania i
zobowigzania warunkowe przejete w ramach potaczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo wedtug ich wartosci
godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw mniejszosci. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig
godziwg udziatu Grupy w mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt przejecia
jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat.
Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg eliminowane. Niezrealizowane
straty réwniez podlegaja eliminacji, chyba, ze transakcja dostarcza dowoddéw na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywoéw.
Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci
z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

b) Udziaty mniejszosci oraz transakcje z udziatowcami mniejszosciowymi

Udzialy mniejszosci obejmujg nie nalezace do Grupy udziaty w spétkach objetych konsolidacja. Kapitaty mniejszosci ustala sie jako
warto$¢ aktywdw netto jednostki powigzanej, przypadajacych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej. Wartos¢ tg
zmniejsza/zwigksza sig o przypadajace na kapitat mniejszosci zwiekszenia/zmniejszenia, z tym ze straty moga by¢ przyporzadkowane
kapitatowi mniejszosci tylko do wysokosci kwot gwarantujgcych ich pokrycie przez mniejszosé. Nadwyzka strat podlega rozliczeniu z
kapitatem wtasnym grupy kapitatowej. Grupa zastosowata zasade traktowania transakcji z udzialowcami mniejszosciowymi jako
transakcje z podmiotami trzecimi niepowigzanymi z Grupa.

c¢) Jednostki stowarzyszone

Jednostki stowarzyszone to jednostki, na ktére Grupa wywiera znaczacy wptyw, lecz ktérych nie kontroluje, co zwykle towarzyszy
posiadaniu od 20 do 50% ogolnej liczby gtoséw w organach stanowiacych. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa rozliczana
metoda praw wtasnosci, a ujecie poczatkowe nastepuje wedtug kosztu.

Udziat Grupy w wyniku finansowym jednostki stowarzyszonej od dnia nabycia ujmuje sie w rachunku zyskow i strat, za$ jej udziat w
zmianach stanu innych kapitatéw od dnia nabycia — w pozostatych kapitatach. O taczne zmiany stanu od dnia nabycia koryguije sie
wartos¢ bilansowa inwestycji.

d) Spotki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres konczacy sie 31 grudnia 2008 roku obejmuje jednostki wchodzace w sktad
Grupy:
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Udziat w ogolnej liczbie glosow (w %)
Wyszczegdlnienie
31.12.2008 31.12.2007
NEPENTES S.A. Jednostka dominujaca
NEPENTES BULGARIA EOOD 100 100
S.C.NEPENTES S.R.L. RUMUNIA 100 100

Wszystkie sprawozdania Spotek objetych konsolidacjg zostaty sporzadzone za okres 01.01.-31.12.2008r. i przy zastosowaniu takich
samych zasad (polityki) rachunkowosci.

Spétki MELAMPUS , MEXIGEM POLSKA i APINEP wytaczono z konsolidacji gdyz dane tych jednostek sa nieistotne dla rzetelnego
i jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowe;j i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy Kapitatowej.

Spétki IWOSTIN Laboratorium z Czech i NEPENTES SLOVAKIA oraz NEPENTES UKRAINA nie rozpoczely dziatalnosci. W zwigzku
z tym wytgczono je z konsolidacji.
Dane spétek wytgaczonych z konsolidacji opisano w nocie 52.

Jednostka dominujaca spotki zalezne objete konsolidacjg nabyta w 1l kwartale 2007 r. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
okres 01.01. — 31.12.2008 r. jest pierwszym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dane poréwnawcze za okres
01.01. —31.12.2007 r. obejmujg réwniez dane skonsolidowane od momentu powstania spoétek zaleznych objetych konsolidacja.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywéw i pasywéw oraz
przychodoéw i kosztéw

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o0 zasade kosztu historycznego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zlotych (,PLN”), a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano
inaczej, podane sa w tysiacach PLN.

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmuje sie, jesli zostaty spetnione nastepujace warunki:

- Grupa przekazata nabywcy znaczace ryzyko i korzy$ci wynikajace z praw wtasnosci do towaréw,

- Grupa przestaje by¢ trwale zaangazowana w zarzadzanie sprzedanymi towarami w stopniu, w jakim zazwyczaj funkcje takg
realizuje si¢ wobec towardw, do ktérych ma sig prawo wtasnosci, ani tez nie sprawuije si¢ nad nimi efektywnej kontroli,

- kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

- istnieje prawdopodobienstwo, ze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu transakcji oraz

- koszty poniesione oraz te, ktére zostang poniesione przez Grupe w zwigzku z transakcjg, mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
Przychody ujmuije sig tylko wtedy, jezeli uzyskanie przez Grupe korzysci ekonomicznych zwiazanych z przeprowadzong transakcja
jest prawdopodobne.

Momentem sprzedazy ustugi jest jej wykonanie i odbidr przez kontrahenta. Momentem sprzedazy wyrob6w, towaréw i materiatéw jest
ich przekazanie odbiorcy.

Ustugi swiadczone przez Grupe nie maja charakteru dtugoterminowego.

Jezeli rodzi sie niepewno$¢ dotyczaca sciggalnosci naleznej kwoty juz zaliczonej do przychoddéw, wéwczas niesciagalng kwote lub
kwote w odniesieniu, do ktérej odzyskanie przestato by¢ prawdopodobne, ujmuje sie jako koszty, a nie jako korekte pierwotnie ujetej
kwoty przychodow.

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w wartosci godziwej zaptat otrzymanych lub naleznych i reprezentujg naleznosci za produkty,
towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane
ze sprzedaza.

Kwote przychodéw wynikajacych z transakcji okresla si¢ w drodze umowy. Jej wysoko$¢ ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty,
uwzgledniajac kwoty rabatéw handlowych.

Sprzedaz towaréw ujmowana jest w momencie dostarczenia towardw i przekazania prawa wtasnosci.

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Koszt odsetek

Koszty finansowania zewnetrznego ujmuije sie jako koszty w okresie, w ktérym je poniesiono, z wyjatkiem kosztow aktywowanych.
Koszty finansowania zewnetrznego, ktére mozna bezposrednio przyporzadkowa¢ nabyciu, budowie lub wytworzeniu
dostosowywanego skiadnika aktywéw, aktywuje sie jako cze$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skfadnika aktywéw.

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majatku wymagajacych
dluzszego okresu czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, sg doliczane do kosztéw wytworzenia takich
$rodkéw trwatych, az do momentu oddania tych srodkéw trwatych do uzytkowania.

W zakresie, w jakim $rodki pozycza sie specjalnie w celu pozyskania dostosowywanego sktadnika aktywow, kwote kosztow
finansowania zewnetrznego, ktéra mozna aktywowac jako czes¢ tego skiadnika aktywdéw, ustala sie jako rdéznice miedzy
rzeczywistymi kosztami finansowania zewnetrznego poniesionymi z tytutu danej pozyczki lub kredytu w danym okresie a przychodami
z tytutu tymczasowego zainwestowania pozyczonych srodkéw.

Aktywowanie kosztow finansowania zewnetrznego jako czesci ceny nabycia lub kosztu wytworzenia dostosowywanego sktadnika
aktywdw rozpoczyna sie, gdy:

a) ponoszone sa naktady na ten skfadnik aktywow,

b) ponoszone sa koszty finansowania zewnetrznego oraz

¢) dziatania niezbedne do przygotowania sktadnika aktywéw do jego zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sa w toku.

Aktywowanie kosztéw finansowania zewnetrznego zawiesza sie w przypadku przerwania na diuzszy czas aktywnego prowadzenia
dziatalnosci inwestycyjne;.

Aktywowania kosztéw finansowania zewnetrznego zaprzestaje sie wéwczas, gdy zasadniczo wszystkie dziatania niezbedne do
przygotowania dostosowywanego sktadnika aktywéw do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy sg zakonczone.
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Przychody z inwestycji uzyskane w wyniku krétkoterminowego inwestowania pozyskanych srodkéw, a zwigzane z powstawaniem
Srodkéw trwatych pomniejszajg wartos¢ skapitalizowanych kosztow finansowania zewnetrznego.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sa odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktérym
zostaty poniesione.

Pozostate przychody, koszty, zyski i straty

Pozostate przychody i koszty operacyjne sa to przychody i koszty nie zwigzane bezposrednio z dziatalnoscig operacyjna.

Przychody i koszty finansowe zawierajg miedzy innymi: odsetki zwigzane z udzielonymi i wykorzystanymi kredytami i pozyczkami,
uzyskane i zaptacone odsetki za zwloke, roéznice kursowe, prowizje zaptacone i otrzymane, rozwigzane i tworzone rezerwy w cigzar
kosztow finansowych.

Zyski i straty nadzwyczajne przedstawiajg skutki finansowe zdarzen powstajacych niepowtarzalnie poza gtéwng dziatalnoscia.

Dotacje panstwowe

Dotacji rzadowych, tacznie z niepienieznymi dotacjami wykazywanymi w wartosci godziwej, nie ujmuje sie, dopoki nie istnieje
wystarczajagca pewnos$¢, iz Spotka dominujgca spetni warunki zwigzane z dotacjami oraz dotacje beda otrzymane. Dotacje nie
zwiekszajg bezposrednio kapitatu wtasnego.

Dotacje panstwowe do aktywdw trwatych sg prezentowane w bilansie jako rozliczenia migdzyokresowe przychodéw i odpisywane w
rachunek zyskow i strat przez przewidywany okres uzytkowania tych aktywow.

Podatki

Grupa ksieguje skutki podatkowe transakcji w taki sam sposéb, w jaki ksieguje same transakcje lub inne zdarzenia. Na obowigzkowe
obcigzenia wyniku sktadaja sie: podatek biezacy (CIT) oraz podatek odroczony.

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku
obrotowego. Biezacy podatek za biezacy i poprzednie okresy ujmuje sie jako zobowigzanie w kwocie, w jakiej nie zostat zaptacony.
Dochdéd (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychoddéw podlegajacych
opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére
nigdy nie beda podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym
roku obrotowym.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przysztosci na roéznicach
pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do
wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna
pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne roznice przejsciowe. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego jest wykazywana w petnej kwocie i wyliczana metodg zobowigzan w oparciu o przejsciowe réznice pomiedzy wartoscia,
podatkowg aktywow i zobowigzan a ich wartoscig bilansowa w sprawozdaniu finansowym.

Pozycja aktywéw lub zobowigzanie podatkowe nie powstaje, jesli réznica przej$ciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu
pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywéw lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy, ani na
wynik ksiegowy.

Aktywa z tytutu podatku dochodowego

W odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych ujmuje sie sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego do wysokosci, do ktorej jest prawdopodobne, iz osiagniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktdry pozwoli na
potracenie ujemnych réznic przejsciowych.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie z
zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan bedg stosowane, gdy skiadnik aktywéw zostanie zrealizowany lub
rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzujg prawnie lub obowigzujg
faktycznie na dzien bilansowy.

Warto$¢ sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy
spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.
Aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego nie dyskontuje sie.
Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w
kapitale wtasnym. W tym ostatnim wypadku podatek odroczony jest réwniez rozliczany bezposrednio w kapitaty wtasne.

Grupa kompensuje ze sobag aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku
dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania kompensat aktywow z
tytutu podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne sg rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysziosci spowodujg one wptyw do jednostki korzysci
ekonomicznych, ktére moga by¢ bezposrednio powigzane z tymi aktywami.

Poczatkowe ujecie wartosci niematerialnych nastepuje wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.

Po ujeciu poczatkowym wartosci niematerialne sg wyceniane wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o
umorzenie i odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Wartosci niematerialne sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajgcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci.

Grupa dokonuje odpis6w amortyzacyjnych metoda liniowa.

Okres i metoda amortyzacji sa weryfikowane na koniec kazdego roku obrotowego.

Rzeczowe aktywa trwate

Do srodkéw trwatych zalicza sie stanowigce wtasnos¢ Grupy aktywa kompletne i zdatne do uzytku o przewidywanym okresie
uzywania dtuzszym niz rok.

Srodki trwate wycenia sie i prezentuje w sprawozdaniu wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszone o umorzenie oraz
odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Dotyczace srodka trwatego koszty, poniesione po przyjeciu tego srodka trwatego do uzywania,
odnoszone sg do rachunku zyskéw i strat, z wyjatkiem sytuacji, gdzie mozliwe jest wykazanie, ze koszty te spowodowaty zwiekszenie
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oczekiwanych przysziych korzysci ekonomicznych z tytutu posiadania danego $rodka trwatego. Woéwczas poniesione koszty
zwigkszajg warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwate sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci, ktéry
ksztattuje sie nastepujgco:

Budynki i budowle: 10%

Maszyny i urzadzenia: 10; 14;20; 30%

Srodki transportu: 14; 20; 40%

Srodki transportu leasingowe: 14; 33,3; 50%

Amortyzacja rozpoczyna sie w miesigcu nastepujacym po miesigcu, w ktérym oddano do uzytkowania dany sktadnik aktywéw.
Pojedyncze srodki trwate o wartosci poczatkowej nizszej niz 3,5 tys. zl, ktére nie stanowig czesci wiekszego skiadnika aktywow,
odpisuije sie jednorazowo w koszty.

Grupa przy okresleniu wartosci danego skfadnika aktywéw podlegajacej amortyzacji nie uwzglednia wartosci koncowej, za wyjatkiem
nieruchomosci. Warto$¢ koncowa pozostatych srodkéw trwatych jest nieistotna z punktu widzenia sprawozdania finansowego jako
catosci.

W przypadku $srodkéw trwatych, ktére trwale utracity przydatnos¢é gospodarcza, dokonuje sie nieplanowych odpiséw amortyzacyjnych
w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych

W przypadku wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwos¢ utraty wartosci posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku
trwatego i wartosci niematerialnych, przeprowadzany jest test na utrate wartosci, a ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych obnizajg
warto$¢ bilansowg aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone sa w rachunek zyskéw i strat. Odpisy aktualizujgce wartos¢ aktywow
podlegajacych uprzedniemu przeszacowaniu, koryguja kapitat z aktualizacji wyceny do wysokosci kwot ujetych w kapitale, a ponizej
ceny nabycia odnoszone sg w rachunek zyskéw i strat. Wysoko$¢ odpisow aktualizujacych ustala sie jako nadwyzke wartosci
bilansowej tych sktadnikéw nad ich wartoscig odzyskiwang. Warto$¢ odzyskiwana odpowiada wyzszej z nastepujacych wartosci: ceny
sprzedazy netto lub wartosci uzytkowej. Przy ustalaniu wartosci uzytkowej szacowane przyszte przeptywy pieniezne sg dyskontowane
do wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne ceny rynkowe wartosci pienigdza w
czasie oraz ryzyka zwigzanego z danym sktadnikiem aktywow.

Dla sktadnikéw aktywow, ktére samodzielnie nie generujg przeptywoéw pienieznych, wartos¢ odzyskiwana szacowana jest w
odniesieniu do osrodkéw wypracowujacych srodki pienigzne.

Kwoty ujetych odpiséw aktualizujgcych ulegajg odwréceniu w przypadku ustgpienia przyczyn uzasadniajacych ich utworzenie. Skutki
odwrécenia odpiséw aktualizujgcych odnoszone sa w rachunek zyskéw i strat z wyjatkiem kwot, uprzednio obnizajacych kapitat z
aktualizacji wyceny, ktére koryguja ten kapitat do wysokosci dokonanych jego obnizen.

Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenoszg na Grupe zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sa aktywowane na dzien rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujacych dwéch wartosci: wartosci
godziwej srodka stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych. Opfaty leasingowe sg
rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i sptate rat kapitatowych przy uwzglednieniu statej stopy procentowej w odniesieniu do
zobowigzania.

Koszty finansowe sg ujmowane bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. Uzywane na podstawie uméw leasingu finansowego $rodki
trwate podlegaja amortyzacji wedtug zasad uzywanych do wlasnych sktadnikow majatku.

Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo wtasnosci, aktywa sa amortyzowane
w okresie krotszym sposrod okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, klasyfikowane sg jako umowy leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe z tytutu leasingu operacyjnego
odpisywane sa w koszty rachunku zyskow i strat metoda liniowa przez okres trwania leasingu.

Inwestycje diugoterminowe

Inwestycje w jednostkach zaleznych, to znaczy jednostkach kontrolowanych, w jednostkach wspoétzaleznych, oraz w jednostkach
stowarzyszonych, nie objete konsolidacja, sg wyceniane wedtug kosztu historycznego pomniejszonego o ewentualng utrate wartosci
wynikajaca z przeprowadzonych testéw na utrate wartosci.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza sie je do aktywdw obrotowych, o ile termin ich wymagalnosci nie przekracza
12 miesiecy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego
zalicza sig do aktywdw trwatych.

Pozyczki i naleznosci oraz inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci wykazuje sie wedtug skorygowanej ceny nabycia
(zamortyzowanego kosztu), metoda efektywnej stopy procentowej.

Naleznosci finansowe wynikajace z udzielonych pozyczek nie przeznaczonych do obrotu wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego
kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Wycena w wysokos$ci zamortyzowanego kosztu wiaze sie m.in. ze
zdyskontowaniem naleznosci z tytutu pozyczek na moment ich poczatkowego ujecia i ujeciem kosztu w wysokosci réznicy pomiedzy
wartoscig nominalng a kwotg zdyskontowana.

Zapasy
Materiaty stanowig nabyte rzeczowe sktadniki majatku, przeznaczone do zuzycia na wtasne potrzeby.
Materiaty wycenione sa w cenie nabycia. Rozchéd wycenia si¢ metoda FIFO tj. pierwsze weszio pierwsze wyszio.

Produkcja w toku oraz wyroby gotowe wyceniane sg w wartosci rzeczywistego kosztu wytworzenia pomniejszone o odpisy
aktualizujace dokonane na okoliczno$¢ trwatej utraty wartosci. Wyroby gotowe sg to efekty dziatalnosci firmy przeznaczone do
sprzedazy.

Towary ujmuje sie wg cen zakupu (ceny sprzedazy pomniejszono o naliczony VAT i marze przypadajace na zapas).
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Odpisy aktualizujgce warto$é rzeczowych sktadnikow aktywow obrotowych dokonane w zwigzku z utratg ich wartosci oraz wynikajace
z wyceny wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia zamiast wyzszej ceny nabycia, albo kosztow wytworzenia — zalicza
sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych, kosztow wytworzenia sprzedanych produktow lub kosztow sprzedazy.

Naleznosci handlowe krétko- i diugoterminowe

Naleznosci ujmuje sie w bilansie w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostroznosci.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje sie, uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu
aktualizujgcego. Odpisy aktualizujace naleznosci tworzy sie na naleznosci przeterminowane powyzej 360 dni w petnej ich wartosci. W
pojedynczych, uzasadnionych przypadkach moga by¢ zastosowane indywidualne zasady naliczania odpisu aktualizujgcego.

Odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych —
zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis aktualizujgcy. Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne zmniejszajg
dokonane uprzednio odpisy aktualizujace ich wartosc¢.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciagalne, od ktérych nie dokonano odpiséw aktualizujacych ich wartos$é lub dokonano
odpis6w w niepetnej wysokosci, zalicza sie odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw finansowych.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty
Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych obejmujg $rodki pieniezne w banku i kasie oraz lokaty krétkoterminowe o
pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

Grupa dokonuje czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow, jezeli dotyczg one przysziych okreséw sprawozdawczych. Grupa
dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych, jezeli poniesione koszty dotyczg wiecej niz jednego okresu sprawozdawczego oraz
majac na uwadze zasady istotnosci i ostroznosci.

Najwazniejszym jednak warunkiem, aby koszty mozna byto rozlicza¢ w czasie, jest spetnienie wymogu zaliczenia ich do aktywéw
jednostki, czyli do zasobéw o wiarygodnie ustalonej wartosci, powstatych w wyniku przesztych zdarzen, ktoére spowodujg w
przysztosci wptyw do jednostki korzysci ekonomicznych.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane sa woéwczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowigzek (prawny lub zwyczajowy), wynikajacy ze zdarzen
przesztych i gdy jest pewne lub wysoce prawdopodobne, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje koniecznos$é wyptywu srodkow
uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw dokonywane sa w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Kredyty bankowe i pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe i pozyczki sa ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej
otrzymanych $rodk6éw pienieznych, pomniejszonych o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

W nastepnych okresach kredyty i pozyczki sg wyceniane wedtug skorygowanej ceny nabycia, przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej. Przy ustalaniu skorygowanej ceny nabycia uwzglednia sie wszystkie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczaniu zobowigzania.

W rachunku zyskéw i strat sg ujmowane wszystkie skutki dotyczace skorygowanej ceny nabycia oraz skutki usuniecia zobowigzania z
bilansu lub stwierdzenia utraty jego wartosci.

Zobowiazania

Zobowigzania to wynikajace z przysztych zdarzen obowigzki wykonania $wiadczen o wiarygodnie okreslonej wartosci, ktére
spowodujg wykorzystanie juz posiadanych lub przysztych aktywow jednostki.

Ze wzgledu na cechy charakteryzujace zobowigzania mozna je podzieli¢ na:

- zobowigzania warunkowe,

- zobowigzania finansowe,

- zobowigzania krotkoterminowe,

- zobowigzania dtugoterminowe.

Zobowigzania warunkowe to obowigzki wykonania $wiadczen, ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych
zdarzen. Zobowigzania te sg ujawniane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

Zobowigzania finansowe to zobowigzania do wydania aktywow finansowych albo do wymiany instrumentu finansowego z inng
jednostka na niekorzystnych warunkach oraz zobowigzania z tytutu leasingu finansowego.

Zobowigzania krétkoterminowe to og6t zobowigzan z tytutu dostaw i ustug, a takze catos¢ lub ta cze$¢ pozostatych zobowigzan, ktéra
stata sie wymagalna w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania dtugoterminowe jest to cze$¢ zobowigzan z innych tytutdw niz dostaw i ustug, ktére stajg sie wymagalne w okresie
dtuzszym niz 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Zobowigzania wycenia sie na dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych

Naleznosci i zobowigzania wyrazone w walutach obcych wycenia sie na dzien bilansowy wedtug kursu $redniego dla danej waluty
ustalonego przez NBP.

Naleznosci w walutach obcych powstajgce w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedtug kursu walut z dnia
poprzedzajacego dzien powstania tej naleznosci (wystawienia faktury).

Zobowigzania w walutach obcych powstajace w trakcie roku obrotowego przelicza sie na ztote wedtug kursu walut zastosowanych w
dokumentach celnych. W przypadku ustug z importu lub wewnatrz wspdlnotowych dostaw stosuje sie kurs NBP z dnia
poprzedzajacego operacje gospodarcza (dzien wystawienia faktury).

W przypadku uregulowania zaptaty naleznosci wyrazonej w walucie obcej stosuje sie kurs sprzedazy, po ktérym bank zarachowat te
$rodki na rachunku bankowym jednostki. Powstate réznice miedzy kursem, po ktérym zarachowano wptyw srodkéw finansowych,
a kursem wynikajacym z powstania naleznosci odnosi sie w koszty lub przychody finansowe.

W przypadku regulacji zobowigzania dewizowego stosuje sie kurs walut, po ktérym nabyto w banku te $rodki, a gdy zaptata nastepuje
z wiasnego rachunku dewizowego jednostki, stosowany jest kurs, jaki policzytby bank wspétpracujacy, gdyby jednostka chciata
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zakupi¢ w nim waluty. Powstate r6znice miedzy kursem, po ktérym przeliczono zobowigzania na PLN, a kursem, po ktérym kupiono
potrzebne do zaptaty waluty odnosi sie w koszty lub na przychody finansowe.

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow

Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg wszystkie te przychody, ktére powstaty w innym okresie niz okres, ktérego
dotyczg. Rozliczania w czasie tych przychodéw dokonuje sie w celu zaliczenia odpowiednich kwot przychodéw do tych okresow
sprawozdawczych, ktérych one dotycza.

Grupa do przychoddw rozliczanych w czasie zalicza réwnowarto$¢ otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw $rodkéw z tytutu
Swiadczen, ktérych wykonanie nastapi w nastepnych okresach sprawozdawczych oraz otrzymane dotacje na zakup srodkéw trwatych.

Waluta funkcjonalna i waluta prezentaciji
a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wycenia sie w walucie podstawowego srodowiska gospodarczego,
w ktérym Grupa prowadzi dziatalno$¢ (,waluta funkcjonalna®). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w ztotych polskich (PLN),
ktory jest walutg funkcjonalng i walutg prezentaciji Grupy.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walutg funkcjonalng wedtug kursu obowigzujacego w dniu transakcji. Zyski i
straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach
obcych ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikuja si¢ do uznania za
zabezpieczenie przeptywdw pienieznych i zabezpieczenie udziatdbw w aktywach netto.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

a) Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadnien podanych ponizej, najwieksze znaczenie, oprocz
szacunkoéw ksiegowych, miat profesjonalny osad kierownictwa.

Sporzadzenie historycznych informacji finansowych w niektérych sytuacjach wymaga podjecia szeregu subiektywnych decyzji
dotyczacych zastosowania zasad rachunkowosci. Po analizie sprawozdania finansowego Grupy zidentyfikowat nastepujaca kategorie
aktywow, ktora oparta bytyby na subiektywnych ocenach Zarzadu.

Rzeczowe aktywa trwate

Grupa dokonat zatazenia dotyczacego przysztosci, ze okres ekonomicznej uzytecznosci nieruchomosci przy ul. Gwiazdzistej w
Warszawie wynosi 10 lat. Przy obecnej ekspansji Grupy po tym okresie siedziba Grupy okaze sie niewystarczajgca do prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej. Wychodzac z tego zatozenia dokonano oszacowania wartosci koncowej nieruchomosci na koniec jej
okresu uzytkowania w celu ustalenia podstawy amortyzacji sSrodka trwatego.

Takie oszacowania i zatozenia, niosg za sobg ryzyko wprowadzenia korekt wartosci bilansowej aktywéw w trakcie kolejnego roku
obrotowego.

Klasyfikacja umow leasingowych

Grupa dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o ocene, w jakim zakresie ryzyko i pozytki z tytutu
posiadania przedmiotu leasingu przypadajg w udziale leasingodawcy, a w jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera sie na tresci
ekonomicznej kazdej transakcji.

b) Niepewnos¢é szacunkow

Ponizej omoéwiono podstawowe zatozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe zrodta niepewnosci wystepujace na dzien bilansowy,
z ktérymi zwigzane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci bilansowych aktywéw i zobowigzan w nastepnym roku finansowym.

Skladnik aktywow z tytutu podatku odroczonego

Grupa rozpoznaje sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego bazujac na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk
podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikow podatkowych w przysztosci mogtoby
spowodowac, ze zatozenie to statoby sie nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos$¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci sktadnikow
rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji przyjetych okreséw ekonomiczne;j
uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkdw.
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VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym, za kt6ry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Grupy nie wprowadzit zadnych
zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci.
Zmiany zwigzane z prezentacjg sprawozdania przedstawiono w nocie 54.

VII. Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

Pewne nowe standardy rachunkowosci i interpretacje KIMS zostaty opublikowane przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i sg obowigzujace dla okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie po 1 stycznia 2009 i pozniej.

» MSSF 8 ,Segmenty operacyjne” - Spétka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 .,

»  Zmiana do MSR 23 ,Koszty finansowania zewnetrznego” - Spotka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

» MSR 1 (Z) ,Prezentacja sprawozdan finansowych” - Spétka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

»  Zmiana do MSSF 2 ,Ptatnosci w formie akcji” - Spétka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

»  Zmiana do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” i MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe” -
Spétka zastosuje standard od 1 stycznia 2009 r.,

»  Zmiany do MSR 39 ,Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” — ,Kryteria uznania za pozycje zabezpieczang” - Spétka
zastosuje standard od 1 lipca 2009 r.,

» Zmiany do MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja” i MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych- instrumenty
finansowe z opcja wykupu na zgdanie posiadacza i zobowigzania powstajace w wyniku likwidacji” - Spétka zastosuje standard
od 1 stycznia 2009 .,

» KIMS 13 ,Programy lojalnosciowe” - Spétka zastosuje interpretacje od 1 stycznia 2009 .,

» KIMS 14 ,Putap dla aktywow z tytutu programu okreslonych $wiadczen, minimalne wymogi w zakresie finansowania i ich

wzajemne oddziatywanie” - Spétka zastosuje interpretacje od 1 stycznia 2009 r.,

»  KIMS 15 ,Umowy w zakresie sektora nieruchomosci” - Spoétka zastosuje interpretacje od 1 stycznia 2009 r.,

»  KIMS 17 ,Dystrybucja do wtascicieli aktywéw nie bedacych $rodkami pienieznymi” - Spétka zastosuje interpretacje od 1 lipca
2009,

»  KIMS 18 ,Przeniesienie aktywow od klientéw” - Spotka zastosuje interpretacje od 1 lipca 2009 r.,

VIIl. Standardy oczekujace na zatwierdzenie Komisji Europejskiej

» Zmiana do MSSF 3 ,Potaczenie jednostek gospodarczych” oraz zmiana do MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe” - Spotka zastosuje standard od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska,

»  Zmiany do MSR 30 ,Instrumenty finansowe: ujawnienie i wycena” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe” ujawnienia” - Spétka
zastosuje standard od daty zatwierdzenia przez Unie Europejska,

»  KIMS 12 ,Porozumienie o $wiadczeniu ustug publicznych” — Spétka zastosuje interpretacje od daty zatwierdzenia przez Unie
Europejska

» KIMS 16 ,Rachunkowos$é zabezpieczen inwestycji netto w jednostke zagraniczng” - Spotka zastosuje interpretacje od daty
zatwierdzenia przez Unie Europejskg
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug,
rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na
kupujacego.

Przychody ze sprzedazy i przychody ogétem Grupy prezentuja sie nastepujaco:

2008 2007
Sprzedaz towaréw i materiatéw 55 257 49 274
Sprzedaz produktéw 49 433 34 338
Sprzedaz ustug 4820 3200
SUMA przychodow ze sprzedazy 109 510 86 812
Pozostate przychody operacyjne 1 560 1695
Przychody finansowe 1630 177
SUMA przychodow ogotem 112700 88 684

Przychody z dziatalno$ci zaniechanej nie wystapity.

Nota 2. SEGMENTY DZIALALNOSCI - BRANZOWE | GEOGRAFICZNE

Podstawowy wzér podziatu sprawozdawczos$ci Grupy oparty jest na segmentach branzowych, a uzupetniajacy na segmentach
geograficznych. Podziat na segmenty branzowe jest istotny ze wzgledu na specyfike statusu i rejestracji poszczegdlnych grup
towarowych i produktowych, podziat sprawozdawczosci, rézne wymagania zwigzane z zakupem, przechowywaniem i transportem
natomiast nie wymaga odrebnych struktur organizacyjnych, poniewaz sprzedaz odbywa sie w tym samym kanale dystrybucyjnym.
Wyodrebniona organizacyjnie jest sprzedaz krajowa i eksportowa. Kazdy z tych segmentéw stanowi jednostke opracowujaca
odrebne budzety, strukture przychoddw i kosztéw sprzedazy, oferujgca inne wyroby i obstugujaca inne rynki.

Grupa zazwyczaj rozlicza transakcje miedzy segmentami geograficznymi w taki sposob, jakby dotyczyly one podmiotéw
niepowigzanych — przy zastosowaniu biezacych cen rynkowych.

Podstawowym segmentem sprawozdawczym jest podziat wedtug podstawowych podmiotéw dziatalnosci. Grupa Nepentes S.A.
prowadzi dziatalno$¢ w nastepujacych segmentach:

sprzedaz hurtowa farmaceutéw
sprzedaz hurtowa kosmetykow
produkcja kosmetykéw

produkcja suplementu diety - PROPOLKI
ustugi reklamy i promocji

YV VVYVYYY

Przyjeto, ze uzupetniajacym podziatem na segmenty dziatalnosci jest segment geograficzny okreslony na podstawie lokalizacji rynku
zbytu. Wydzielono nastepujace segmenty:

rynek krajowy

rynek Unii Europejskiej ( z wytaczeniem Litwy, Butgarii, i Rumunii ze wzgledu na ciagto$¢ danych sprzed wejscia tych krajow
do Unii)

rynek litewski

rynek butgarski

rynek rumunski

rynek krajow bytego ZSRR (z wytaczeniem Litwy)

pozostate kraje

rynek azjatycki

>
>

YVVYYY

Zgodnie z MSR 14 par. 47 — 48 Grupa nie przypisuje aktywow i pasywoéw do poszczegdlnych segmentéw, bowiem odnosza sie one
do wszystkich segmentow.
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Informacje o poszczegélnych segmentach branzow)

ych wystepujacych w roku 2008

Dziatalnos¢ kontynuowana

Pozostate
Rodzaj asortymentu T | owe | Produca | SO, iy | zanichana | konsoldacyine | Tkosay. | Osdlem
farmaceutykow | kosmetykow diety promoagiji hieprzypisane

Przychody ze Sprzedaz na zewnatrz 31 206 24714 42 493 8 573 5086 -2 562 109 510
sprzedazy Sprzedaz miedzy segmentami

Koszty sprzedazy zewnetrznej 19673 11820 13528 2992 32 2189 45 856
koszty segmentu

Koszty sprzedazy miedzy segmentami
Koszty nieprzypisane -331 42 763 42 432
Zysk/ (strata) segmentu 11 533 12 894 28 965 5 581 5 054 -42 -42 763 21222
Przychody operacyjne -55 1615 1 560
Koszty operacyjne 1550 1 550
Przychody finansowe -75 1705 1630
Koszty finansowe netto -74 1824 1750
Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 11 533 12 894 28 965 5 581 5 054 -98 -42 817 21112
Podatek dochodowy 4474 4 474
Zysk/ (strata) netto 11 533 12 894 28 965 5581 5054 -98 -47 291 16 638
Aktywa ogétem -5 848 91 138 85 290
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane -5 848 91 138 85 290
Pasywa segmentu -5 848 91 138 85290
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane -5 734 23708 17 974
Kapitaty wtasne -114 67 430 67 316
Naktady inwestycyjne 11 510 11 510
- rzeczowe aktywa trwate 11 432 11 432
- wartosci niematerialne 78 78
- nieruchomosci inwestycyjne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 3512 3512
Pozostate naklady niepieniezne
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Informacje o poszczegodlnych segmentach branzowych wystepujacych w roku 2007

Dziatalnos¢ kontynuowana Pozostate
Rodzaj asortymentu Sozedaz | Sprzedsl | progukge | Poduida - Usal | CRREISC | cmeoidacyine | iveszty | Oodlem
farmaceutykéw | kosmetykéw ey diety i promocgji nieprzypisane
Przychody ze Sprzedaz na zewnatrz 27 698 21 586 25 964 8 669 3200 -305 86 812
sprzedazy Sprzedaz miedzy segmentami
Koszty sprzedazy zewnetrznej 19 389 9 540 7 941 3255 47 -304 39 868
koszty segmentu

Koszty sprzedazy miedzy segmentami
Koszty nieprzypisane 31264 31264
Zysk/ (strata) segmentu 8309 12 046 18 023 5414 3153 -1 -31 264 15 680
Przychody operacyjne 1695 1695
Koszty operacyjne 385 385
Przychody finansowe -12 189 177
Koszty finansowe netto -12 843 831

Udziat w zyskach jednostek rozliczanych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 8 309 12 046 18 023 5414 3153 -1 -30 608 16 336
Podatek dochodowy 3239 3239
Zysk/ (strata) netto 8 309 12 046 18 023 5414 3153 -1 -33 847 13 097
Aktywa ogétem -1 486 77 070 75 584

Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane -1 486 77 070 75 584
Pasywa segmentu -1 487 77 071 75 584
Zobowigzania segmentu
Zobowigzania nieprzypisane -1447 22127 20 680
Kapitaty wtasne -40 54 944 54 904
Naktady inwestycyjne 1418 1418
- rzeczowe aktywa trwate 1258 1258
- wartosci niematerialne 160 160
- nieruchomosci inwestycyjne
Amortyzacja i odpisy aktualizujace 2807 2807
Pozostate naklady niepieniezne
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Segmenty geograficzne

2008 2007
sprzed. hurtowa farmaceutykéw 31206 27 698
sprzedaz hurtowa kosmetykow 24 051 3332 21576 929
produkcja kosmetykow 41 493 1696 25963 1577
produkcja suplementow diety 7940 3 666 8375 4390
ust. reklamy i promociji 4820 4820 3200 3200
Pozostate
Ogotem 109 510 13514 86 812 10 096
Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2008 r.
Kraje
Segmenty Polska Europa Azja zbsy’l:.'e’g ‘()z Pozostate legﬁﬁ;ﬁe
wyt.Litwy)
Sprzedaz klientom zewnetrznym 95 995 11434 2081
Sprzedaz miedzy segmentami
(pomniejszona o sprzedaz przypisang
dziatalnosci zaniechanej)
E;fl‘;;:ﬂng :ggilem z dziatalnosci 95 995 11 434 2081
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 85 290
Naktady inwestycyjne 11 510
W pozycji EUROPA wykazano:
> rynek"Unii Europejskiej ( z wytaczeniem Litwy, Butgarii, i Rumunii ze wzgledu na ciggto$¢ danych sprzed wejscia tych krajow
> dr(;/r?enk”?itewski
> rynek butgarski
> rynek rumunski
Segmenty geograficzne za okres 01.01. - 31.12.2007 r.
Kraje
Segmenty Polska Europa Azja zbsy’l?e’g ‘(’z Pozostate N;z";':‘g:;ar:e
wyt.Litwy)
Sprzedaz klientom zewnetrznym 76716 7 422 190 64 2420
Sprzedaz migdzy segmentami
(pomniejszone o sprzedaz przypisang
dziatalnosci zaniechanej)
E;f\‘{;:ﬂg{vggg'em 2 dziatalnosci 76 716 7422 190 64 2420
Aktywa segmentu
Aktywa nieprzypisane 75 584
Naktady inwestycyjne 1418
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Przychody ze sprzedazy - szczegotowa struktura geograficzna

2008 2007
w PLN W % w PLN W %
Kraj 95 995 87,66% 76 716 88,37%
Eksport, w tym: 13515 12,34% 10 096 11,63%
Unia Europejska (z wyt. ponizszych) 5709 5,21% 4223 4,86%
Litwa 2402 2,19% 1894 2,18%
Butgaria 1708 1,56% 689 0,79%
Rumunia 1615 1,47% 616 0,71%
Kraje bytego ZSRR (z wyt. Litwy) 64 0,07%
USA
Azja 190 0,22%
Pozostate 2081 1,90% 2420 2,79%
Razem 109 510 100,00% 86 812 100,00%
Nota 3. KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2008 2007
Amortyzacja 3512 2 807
Zuzycie materiatow i energii 24 640 18 290
Ustugi obce 17 522 11 839
Podatki i optaty 556 439
Wynagrodzenia 13 327 8 971
Ubezpieczenia spoteczne i inne swiadczenia 2914 21583
Pozostate koszty rodzajowe 911 736
Rezerwy gwarancyjne
Koszty wg rodzaju ogétem w tym: 63 382 45 235
Zmiana stanu produktow -3144 -1 370
Ko_szt V\{y'tw_orzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki 1254 1357
(wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -34 024 -26 114
Koszty ogolnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -8 408 -5 150
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 16 552 11 244
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KOSZTY AMORTYZACJI | ODPISOW AKTUALIZUJACYCH 2008 2007
UJETE W RZIS
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy: 1166 1034
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1093 1032
Amortyzacja wartosci niematerialnych 73 2
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata warto$ci niematerialnych
Koszty leasingu operacyjnego
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy: 1754 1355
Amortyzacja $rodkéw trwatych 1751 1341
Amortyzacja wartosci niematerialnych 3 14
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata warto$ci niematerialnych
Koszty leasingu operacyjnego
Pozycje ujete w kosztach ogdlnego zarzadu: 592 418
Amortyzacja $rodkéw trwatych 561 346
Amortyzacja wartosci niematerialnych 31 72
Utrata wartosci rzeczowych srodkéw trwatych
Utrata warto$ci niematerialnych
Koszty leasingu operacyjnego
KOSZTY ZATRUDNIENIA 2008 2007
Wynagrodzenia 13 327 8 971
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1826 1338
Koszty $wiadczen emerytalnych
Inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia
Opcje na akcje przyznane czionkom Zarzadu i kadry kierowniczej
Ustugi medyczne 211 181
Szkolenia 545 439
Pozostate koszty Swiadczen pracowniczych 332 195
Suma kosztow swiadczen pracowniczych 16 241 11124
Pozycje ujete w koszcie wtasnym sprzedazy 2412 1597
Pozycje ujete w kosztach sprzedazy 8199 6 861
Pozycje ujete w kosztach ogélnego zarzadu 4999 3215
Nota 4. POZOSTALE PRZYCHODY | KOSZTY OPERACYJNE
POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE 2008 2007
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 178 136
Rozwigzanie rezerw
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartos¢ sktadnikéw aktywow
Zysk z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej
Uzyskane kary, grzywny i odszkodowania 22
Dotacje rzadowe, unijne 108 108
Nadwyzki inwentaryzacyjne 464 5
Dostawy darmowych prébek 538 1251
Pozostate 272 173
RAZEM 1560 1695
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POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

2008

2007

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych

Zawigzanie rezerw

769

44

Darowizny

34

Niezawinione niedobory sktadnikéw majatku obrotowego

541

92

Rezerwa na badanie bilansu

32

35

Strata z tytutu przeszacowania nieruchomosci inwestycyjnych do
wartosci godziwej

Pozostate

174

209

RAZEM

1550

385

UTWORZENIE ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

2008

2007

Naleznosci

150

Zapasy

620

42

Wartos¢ firmy

Rzeczowe aktywa trwate

RAZEM

770

44

Nota 5. PRZYCHODY | KOSZTY FINANSOWE

PRZYCHODY FINANSOWE

2008

2007

Przychody z tytutu odsetek

1630

177

Zysk ze zbycia akcji, udziatéw i innych papieréw wartosciowych

Zysk netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Zysk netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Dywidendy otrzymane

Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych

Nadwyzka dodatnich r6znic kursowych

Woycena instrumentéw pochodnych

Pozostate

RAZEM

1630

177

KOSZTY FINANSOWE

2008

2007

Koszty z tytutu odsetek

218

499

Nadwyzka ujemnych réznic kursowych

1367

127

Straty netto ze zbycia aktywow i zobowigzan finansowych
wycenionych w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Straty netto ze zbycia aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy

Wycena instrumentéw pochodnych

Odpisy aktualizujace warto$¢ odsetek

138

101

Aktualizacja wartos$¢ inwestyciji

Pozostate

27

104

RAZEM

1750

831
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Nota 6. PODATEK DOCHODOWY | ODROCZONY PODATEK DOCHODOWY

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego za lata zakoriczone 31 grudnia 2008 i 2007 roku przedstawiajg sie nastepujaco:

PODATEK DOCHODOWY WYKAZANY W RzIS 2008 2007
Biezacy podatek dochodowy 4 365 3333
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego 4 365 3333
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy 109 -94
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem sie rdznic przejsciowych 109 -94
Zwigzany z obnizeniem stawek podatku dochodowego
:)al:zll?:ﬁﬂlgyz?(%?’\tlkiosv:; ;Nykazane w skonsolidowanym 4474 3239

BIEZACY PODATEK DOCHODOWY 2008 2007

Zysk przed opodatkowaniem 21112 16 336
Przychody wytaczone z opodatkowania 2439 910
Koszty lat ubiegtych zmniejszajace podstawe opodatkowania 2935 2138
Koszty niebedace kosztami uzyskania przychodéw 7113 4099
Przychody lat ubiegtych zwiekszajace podstawe do opodatkowania 124 149
Dochéd do opodatkowania 22 975 17 536
Odliczenia od dochodu - darowizna, strata
Podstawa opodatkowania 22 975 17 536
Podatek dochodowy przy zastosowaniu stawki 19% 4 365 3333
Efektywna stawka podatku (udziat podatku dochodowego w 20,7% 20,4%

zysku przed opodatkowaniem)

Czes$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki réwnej 19% dla podstawy opodatkowania podatkiem

dochodowym.

Podatek dotyczacy zagranicznych jurysdykcji podatkowych nie wystepuje.

AKTYWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31.12.2008

31.12.2007

Aktywa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu:

267

156

Zwiekszenia w ciagu okresu, w tym:

567

258

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone $rodowiska

Pozostate rezerwy

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap
(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne réznice kursowe

268

32

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych
okresach

175

211

Odpisy aktualizujace udziaty w innych jednostkach

Odpisy aktualizujace zapasy

118
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Odpisy aktualizujace naleznosci

Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym:

438

147

Rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne

Rezerwa na pozostate $wiadczenia pracownicze

Rezerwa na niewykorzystane urlopy

Rezerwy na rekultywacje

Rezerwy na ochrone $rodowiska

Pozostate rezerwy

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwe;j

Przeszacowanie kontraktu na zamiane stép procentowych swap
(zabezpieczenie wartosci godziwej) do wartosci godziwej

Ujemne réznice kursowe

145

38

Straty mozliwe do odliczenia od przysztych dochodéw do
opodatkowania

Wynagrodzenia i ubezpieczenia spoteczne ptatne w nastepnych
okresach

285

102

Odpisy aktualizujace udziaty w innych jednostkach

Odpisy aktualizujace zapasy

Odpisy aktualizujace naleznosci

Aktywa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec
okresu:

396

267

REZERWA Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU
DOCHODOWEGO

31.12.2008

31.12.2007

Rezerwa z tytutu podatku odroczonego na poczatek okresu:

231

214

Zwiekszenia w ciggu okresu, w tym:

453

92

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

56

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktow walutowych (zabezpieczenia
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej

Dodatnie r6znice kursowe

291

30

Naliczenie odsetek od udzielonych pozyczek i lokat terminowych

50

Rozliczenie kosztow leasingu

56

59

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek

Zmniejszenia w ciagu okresu, w tym:

215

75

Przyspieszona amortyzacja podatkowa

53

11

Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych do wartosci
godziwej

Przeszacowanie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy
do wartosci godziwej

Przeszacowanie kontraktéw walutowych (zabezpieczenia
przeptywow pienieznych) do wartosci godziwej

Dodatnie r6znice kursowe

115

35

Naliczenie odsetek od udzielonych pozyczek

Rozliczenie kosztéw leasingu

47

29

Korekty do wartosci godziwej z tytutu przejecia jednostek

Rezerwa brutto z tytutu podatku odroczonego na koniec
okresu:

469

231
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Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego

2008 2007
Aktywo z tytutu podatku odroczonego 396 267
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ kontynuowana 469 231
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego — dziatalno$¢ zaniechana
Aktywa/Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego -73 36

Nota 7. DZIALALNOSC ZANIECHANA

Grupa kontynuuje catg swojg dotychczasowg dziatalno$é. W Grupie nie wystepuje dziatalno$é zaniechana.

Nota 8. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwyklych
akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego na zwykiych
akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte) przez Srednig wazong
liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych wciggu okresu (skorygowanga o wptyw opcji rozwadniajacych oraz
rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje zostato oparte na nastepujacych informacjach:

2008 2007

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowane;j 16 638 13 097
Strata na dziatalno$ci zaniechanej

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

h - h 16 638 13 097
zysku przypadajacego na jedng akcje
Efekt rozwodnienia:

- odsetki od umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na
akcje zwykte

- odsetki od obligacji zamiennych na akcje

Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego

h Ny . 16 638 13 097
zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji

2008 2007

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia

wartosci podstawowego zysku na jedng akcje w szt. 15700 000 14 071 000

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- opcje na akcje

- obligacje zamienne na akcje

Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb

wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku na jedna akcje w szt. 15700 000 14 071000

W okresie migdzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wystapity
zadne inne transakcje dotyczace akcji zwyktych lub potencjalnych akcji zwyktych.
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Nota 9. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA ZATWIERDZENIA
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Aok obrot - Dywidenda z akcji zwyktych Zaliczka na dywidende
OK obrotowy zakonczony: Data przysziej Wielkosé Wartosé na 1 s
wyplaty w zl. akcje w zt Data wyptaty Wielkos¢
31.12.2008
31.12.2007 2008-08-04 4 082 000 0,26

W 2009 roku nie planuje sie zaliczek na wyptate dywidendy, a w 2008 roku nie wyptacono zaliczek na dywidende.
Do dnia sporzadzenia sprawozdania Zarzad Spotki dominujacej nie zarekomendowat wysokosci dywidendy za 2008 rok.

Nota 10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Struktura wlasnosciowa

STRUKTURA WELASNOSCIOWA - wartosé netto 31.12.2008 31.12.2007

Wtasne 22 686 13 339

Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy (w tym wieczyste

uzytkowanie gruntéw) lub innej umowy, w tym umowy leasingu 3202 2691

Razem 25 888 16 030

Rzeczowe aktywa trwate, do ktorych tytul prawny podlega ograniczeniom oraz stanowiace zabezpieczenie
zobowigzan

Tytut zobowigzania / ograniczenia w dysponowaniu 2008 2007

KREDYT INWESTYCYJNY W BANKU PEKAO S.A. (d.BPH) NR 31/2007
KREDYT INWESTYCYJNY W BANKU PEKAO S.A. (d.BPH) NR 31/2006 9671
KREDYT INWESTYCYJNY W BANKU PEKAO S.A. (d.BPH) NR 31/2005

Wartos¢ bilansowa rzeczowych aktywow trwatych podlegajacych

ograniczeniu w dysponowaniu lub stanowigcych zabezpieczenie 96N
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.

Wyszczego6lnienie

Grunty

Budynki i budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Razem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2008 roku

216

10 944

4 022

4 545

412

20 139

Zwiekszenia, z tytutu:

300

527

1963

271

3 061

- nabycia $rodkéw trwatych

300

526

33

271

1130

- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych

1

- potaczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umoéw leasingu

1930

1930

- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

28

445

473

- zbycia

28

445

473

- likwidacji

- sprzedazy Grupy zaleznej

- przeszacowania

- whniesienia aportu

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2008 roku

516

10 944

4521

6 063

683

22727

Umorzenie na dzien 01.01.2008

878

949

2173

253

4 253

Zwiekszenia, z tytutu:

880

782

1492

251

3405

- amortyzacji

880

782

1492

251

3 405

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

27

343

370

- likwidacji

- sprzedazy

27

343

370

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2008

1758

1704

3 322

504

7 288

Odpisy aktualizujace na 01.01.2008

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrécenie odpiséw aktualizujgcych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2008

- réznic kursowych netto z przeliczenia sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku

516

9186

2817

2741

183

15 443
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Zmiany srodkow trwatych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007-31.12.2007 r.

. Pozostate
Wyszczeg6lnienie Grunty Budynki i budowle i l:wr::;g:xl a tr :?::: grl‘tu srodki Razem
trwate

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2007 roku 216 11 110 3100 2883 365 17 674
Zwiekszenia, z tytutu: 92 933 1970 205 3200
- nabycia srodkoéw trwatych 92 933 21 202 1248
- wytworzenia we wtasnym zakresie srodkéw trwatych

- potaczenia jednostek gospodarczych

- zawartych umoéw leasingu 1949 1949
- przeszacowania

- otrzymanie aportu

- inne 3 3
Zmniejszenia, z tytutu: 258 11 308 158 735
- zbycia 8 308 316
- likwidacji 258 3 261
- sprzedazy Grupy zaleznej

- przeszacowania

- whniesienia aportu

- inne 158 158
Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2007 roku 216 10 944 4022 4 545 412 20 139
Umorzenie na dzien 01.01.2007 79 412 1299 98 1888
Zwiekszenia, z tytutu: 882 544 1140 155 2721
- amortyzaciji 882 544 1140 152 2718
- przeszacowania

- inne 3 3
Zmniejszenia, z tytutu: 83 7 266 356
- likwidacji 83 1 84
- sprzedazy 6 266 272
- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2007 878 949 2173 253 4 253
Odpisy aktualizujace na 01.01.2007 174 174
Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu: 174 174
- odwrocenie odpisow aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy 174 174
- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2007

- rdznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2007 roku 216 10 066 3073 2372 159 15 886
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Srodki trwate w budowie

Rozliczenie nakltadow
Poniesione naktady w i L. i i Stan na
Stan na 01.01.2008 roku obrotowym _Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia Srodki Inne érodkl trwale 31.12.2008
inzynierii ladowej i wodnej techniczne i maszyny transportu
144 10 302 1 10 445
Rozliczenie nakltadow
Poniesione naktady w i L. i i Stan na
Stan na 01.01.2007 roku obrotowym _ Budynki, lokale i obiekty Urzadzenia Srodki Inne §rodkl trwale 31.12.2007
inzynierii ladowej i wodnej techniczne i maszyny transportu
134 10 144
Wartos¢ i powierzchnia gruntéw uzytkowanych wieczyscie (nie dotyczy Spétek zagranicznych)
Nr ksiegi wieczystej a q T 2 a q o z
. s A . Powierzchnia dziatki Wartos¢ na Powierzchnia dziatki Wartos¢ na
Adres nieruchomosci lub zbioréw Nr dziatki 2 2
dokumentow [m*] na 31.12.2008 31.12.2008 [m?] na 31.12.2007 31.12.2007
1. Gwiazdzista 69F ; 01-165 Warszawa KW 153514 12 592 120 592 120
2. Wersalska 8 ; 91-203 Lodz KW LD1M/0009 3305/0 63/10 6 152 76 6152 76
3. Al Naftowa 1 ; 38-440 lwonicz Zdréj KW 72945 1320/22 5187 20 5187 20
4. Chociw 99 ; 98-170 Widawa KW SR1L/00026901/2 204/8, 200/2, 202/3 28 700 285
OGOLEM 40 631 501 11931 216
Leasingowane srodki trwate
31.12.2008 31.12.2007
Srodki trwate
Wartosé¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto Wartosé¢ brutto Umorzenie Wartos¢ netto
Nieruchomosci
Maszyny i urzadzenia 234 82 152
Srodki transportu 5902 3 201 2701 4 371 2048 2323
Pozostate $rodki trwate
Razem 5902 3201 2701 4 605 2130 2475
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Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2008 — 31.12.2008 r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Razem

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien 01.01.2008
roku

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu
okresu w rachunku zyskéw i strat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu
okresu bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku zyskow i strat w ciggu okresu

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny w
ciggu okresu (-)

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien 31.12.2008
roku

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci w okresie od 01.01.2007 — 31.12.2007 r.

Wyszczegolnienie

Grunty

Budynki i budowle

Maszyny
i urzadzenia

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Razem

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien 01.01.2007
roku

174

174

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu
okresu w rachunku zyskéw i strat

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete w ciagu
okresu bezposrednio w kapitale wtasnym

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci ujetych w rachunku zyskow i strat w ciggu okresu

174

-174

Kwota odwrécenia odpiséw aktualizujacych z tytutu utraty
wartosci odniesionych bezposrednio na kapitat wtasny w
ciggu okresu (-)

Roznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania
finansowego na walute prezentaciji

Wartos¢ odpisow aktualizujacych na dzien 31.12.2007
roku
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Nota 11. WARTOSCI NIEMATERIALNE
Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2008-31.12.2008 r.

Koszty prac
rozwojowych

Patenty

Wyszczegolnieni Znaki towarow S L
yszczegolnienie aki towarowe i licencie

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogotem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2008 roku 49

228

145

431

Zwiekszenia, z tytutu:

223

223

- nabycia

78

78

- przeszacowania

- potaczenia jednostek gospodarczych

- inne

145

145

Zmniejszenia, z tytutu:

145

145

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

145

145

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2008 roku 49

451

509

Umorzenie na dzien 01.01.2008 49

221

279

Zwiekszenia, z tytutu:

107

107

- amortyzaciji

107

107

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12.2008 49

328

386

Odpisy aktualizujace na 01.01.2008

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrocenie odpisow aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12.2008

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego
na walute prezentaciji

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2008 roku

123

123

' Wytworzone we wiasnym zakresie,
2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Zmiany wartosci niematerialnych (wg grup rodzajowych) — za okres 1.01.2007 - 31.12.2007 r.

Wyszczegdlnienie

Koszty prac
rozwojowych

Znaki towarowe

Patenty
i licencje

Oprogramowanie
komputerowe

Inne

Wartosci
niematerialne
w budowie

Ogotem

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 01.01.2007 roku

49

213

271

Zwiekszenia, z tytutu:

15

145

160

- nabycia

15

145

160

- przeszacowania

- potaczenia jednostek gospodarczych

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- zbycia

- likwidacji

- przeszacowania

- inne

Wartos¢ bilansowa brutto na dzien 31.12.2007 roku

49

228

145

431

Umorzenie na dzien 01.01.2007 roku

47

135

191

Zwiekszenia, z tytutu:

86

88

- amortyzacji

86

88

- przeszacowania

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- likwidacji

- sprzedazy

- przeszacowania

- inne

Umorzenie na dzien 31.12. 2007 roku

49

221

279

Odpisy aktualizujace na 01.01. 2007 roku

Zwiekszenia, z tytutu:

- utraty wartosci

- inne

Zmniejszenia, z tytutu:

- odwrdcenie odpiséw aktualizujacych

- likwidacji lub sprzedazy

- inne

Odpisy aktualizujace na 31.12. 2007 roku

na walute prezentaciji

- réznice kursowe netto z przeliczenia sprawozdania finansowego

Wartos¢ bilansowa netto na dzien 31.12.2007 roku

145

152

' Wytworzone we wiasnym zakresie,

2 Zakupione/powstate w wyniku potaczenia jednostek gospodarczych
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Struktura wlasnosci

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
Wrtasne 123 152
Uzywane na podstawie umowy najmu, dzierzawy lub innej umowy,
w tym umowy leasingu
Razem 123 152

Wartosci niematerialne, do ktérych tytut prawny podlega ograniczeniom oraz stanowigce zabezpieczenie

zobowigzan

Wartosci niematerialne w Grupie nie podlegaja zadnym ograniczeniom oraz nie stanowig zabezpieczen zobowigzan

Nota 12. WARTOSC FIRMY

Pozycja WARTOSC FIRMY nie wystepuje.

Nota 13. NIEERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE

Grupa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych.

Nota 14. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH STOWARZYSZONYCH WYCENIANE METODA PRAW

WELASNOSCI

Grupa nie posiada jednostek stowarzyszonych.

Nota 15. AKCJE / UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH NIE OBJETYCH

KONSOLIDACJA

Wyszczegolnienie

31.12.2008

31.12.2007

Akcje/ Udzialy w spétkach nienotowanych na gietdzie (nie objete
konsolidacja)

661

570

Akcje spotek notowanych na gietdzie (nie objete konsolidacja)

Dtuzne papiery finansowe

Inne aktywa finansowe

Razem

661

570
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Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2008 r.

Nazwa Spotki, forma prawna, miejscowosé, w ktorej = Wartosé udziatow wg aktﬁ::iiltltjgc o b‘i’:l:r:ts%?a p o:ir : : ::; ch p o:ir : : ::; o Powody nie objecia
miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia wartosé ey N glosow konsolidacja
MELAMPUS SP.Z O.0. WARSZAWA 50 50 100% 100% Mata istotno$¢
MEXIGEM POLSKA SP. Z 0.0. WARSZAWA 100 100 100% 100% Mata istotno$¢
APINEP SP. Z 0.0. WARSZAWA 520 520 100% 100% Mata istotno$¢
NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. 30 30 100% 100% Mata istotno$¢
IWOSTIN LABORATORIUM, S.R.O. CZECHY 27 27 100% 100% Mata istotno$¢
TzOW NEPENTES UKRAINA 34 34 100% 100% Mata istotno$¢
RAZEM 761 100 661
. . . s a Wartos¢ Wartos¢
Kapitat wiasny Kapitat zakladowy | Pozostate kapitaly | Zysk / strata netto | Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowigzan przychodéw
55 50 9 60 13 47 5 144
-2 611 100 10 -129 312 69 243 2923
36 50 -2 37 30 7 1
27 28 -1 27 27
31 31 31 31
13 23 -10 13 13
Inwestycje w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien 31.12.2007 r.
Nazwa Grupy, forma prawna, miejscowosc, w ktorej = Wartos¢ udziatéw wg aktll(l::'iezltltj‘;c o b‘i’:’:r:ts%?;a p o:ir : : ::; ch p o:ir : : ::; o Powody nie objecia
miesci sie siedziba zarzadu ceny nabycia wartosé ey i glosow konsolidacja
MELAMPUS SP.Z O.0. WARSZAWA 50 50 100% 100% Mata istotno$¢
MEXIGEM POLSKA SP. Z O.0. WARSZAWA 100 100 100% 100% Mata istotno$¢
APINEP SP. Z 0.0. WARSZAWA 520 520 100% 100% Mata istotno$¢
RAZEM 670 100 570
. . . s 2 Wartos¢ Wartosé
Kapitat wiasny Kapitat zaktadowy | Pozostale kapitaly | Zysk/ strata netto = Wartos¢ aktywow Aktywa trwate Aktywa obrotowe zobowiazan przychodéw
46 50 11 -15 75 22 53 29 172
-2 483 100 10 -109 301 69 233 2784
38 50 -3 40 30 10 2
37
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Nota 16. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Grupa nie posiada aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

Nota 17. POZOSTALE AKTYWA FINANSOWE (dtugoterminowe)

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) w Grupie nie wystepuja.

Nota 18. POZOSTALE AKTYWA TRWALE

Pozostate aktywa trwate w Grupie nie wystepuja.

Nota 19. ZAPASY

Zapasy wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub kosztéw wytworzenia nie wyzszych od ich ceny sprzedazy netto mozliwej do uzyskania
na dzien bilansowy. Wartos¢ netto mozliwa do uzyskania jest oszacowang ceng sprzedazy dokonywanej w toku biezacej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszona o szacowane koszty wykonczenia oraz koszty niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Materiaty na potrzeby produkciji 3922 1654
Pozostate materiaty 652 965
Pétprodukty i produkty w toku 384 304
Produkty gotowe 5187 3169
Towary 4 992 5632
Zapasy ogotem, w tym: 15137 11724
-z c\:vtiac:\tls)izc;:rlllansowa zapasow stanowigcych zabezpieczenie 9251 7285

Wartos$¢ zabezpieczenia w biezacych okresach dotyczy umowy kredytowej Spotki dominujacej w rachunku biezacym w Banku BPH na
kwote 4.000 tys.zt. od kwietnia 2008, natomiast od lutego 2007 na kwote 1.000 tys.zt. w Banku PEKAO S.A. (d.Bank BPH).

Zapasy w okresie 01.01. — 31.12.2008 r.

Wyszczegdlnienie materiaty 'i)?ﬁl?itl:(jtay p;g;iola(;y towary Razem
Odpisy wartosci zapaséw ujete jako koszt w okresie 244 204 172 620
Odpisy wartosci zapaséw odwrécone w okresie
Analiza wiekowa zapasow w okresie 01.01. — 31.12.2008 r.
Okres zalegania w dniach
Wyszczegolnienie Razem
0-180 180-360 360-720 powyzej 720
Materiaty (brutto) 3 001 1453 229 217 4900
Materiaty (odpisy) 109 217 326
Materiaty netto 3 001 1453 120 4574
Pétprodukty i produkty w toku (brutto) 312 43 19 10 384
Pétprodukty i produkty w toku (odpisy)
Potprodukty i produkty w toku (netto) 312 43 19 10 384
Produkty gotowe (brutto) 3667 1348 348 35 5398
Produkty gotowe (odpisy) 12 14 150 35 211
Produkty gotowe (netto) 3 655 1334 198 5187
Towary (brutto) 4374 534 258 5174
Towary (odpisy) 6 3 165 8 182
Towary (netto) 4 368 531 93 4992
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Zmiany stanu odpisow aktualizujacych zapasy

Wyszczegolnienie

Odpisy
aktualizujace
materiaty

Odpisy
aktualizujace
potprodukty
i produkty w
toku

Odpisy
aktualizujace
produkty
gotowe

Odpisy
aktualizujace
towary

Razem odpisy
aktualizujace
zapasy

Stan na dzien 01.01.2008 roku

83

10

100

Zwiekszenia w tym:

244

204

172

620

- utworzenie odpiséw aktualizujacych w
korespondenciji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi

244

204

172

620

- przemieszczenia

-inne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpiséw aktualizujacych w
korespondenc;ji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia

Stan na dzien 31.12.2008 roku

327

211

182

720

Stan na dzien 01.01.2007 roku

41

10

58

Zwiekszenia w tym:

42

42

- utworzenie odpiséw aktualizujacych w
korespondencji z pozostatymi kosztami
operacyjnymi

42

42

- przemieszczenia

-inne

Zmniejszenia w tym:

- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych w
korespondenciji z pozostatymi przychodami
operacyjnymi

- wykorzystanie odpisow

- przemieszczenia

Stan na dzien 31.12.2007 roku

83

10

100

Utworzone odpisy aktualizujace dotyczg towaréw, materiatéw i produktéw gotowych uszkodzonych, zepsutych i przestarzatych.

Umowy o ustuge budowlana za okres od 01.01 do 31.12.2008 roku
Grupa nie zawierata zadnych umoéw o ustuge budowlang w terminie od 01.01 do 31.12.2008 roku.

Umowy o ustuge budowlang za okres od 01.01 do 31.12.2007 roku
Grupa nie zawierata zadnych uméw o ustuge budowlang w terminie od 01.01 do 31.12.2007 roku.

Nota 20. NALEZNOSCI HANDLOWE

Wyszczegolnienie

31.12.2008

31.12.2007

Naleznosci handlowe

23 886

13775

- od jednostek powigzanych

- od pozostatych jednostek

23 886

13774

Odpisy aktualizujace (wartos¢ dodatnia)

226

76

Naleznosci handlowe brutto

24 112

13 851

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug nie sg oprocentowane i majg zazwyczaj 30-dniowy termin ptatnosci dla kontrahentéw krajowych. Dla
kontrahentéw zagranicznych terminy ptatnosci ustalane sg indywidualnie.
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Grupa posiada odpowiednig polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzieki temu, zdaniem
kierownictwa, ryzyko kredytowe jest bardzo ograniczone. Ponadto Grupa ubezpiecza wierzytelnosci handlowe w Towarzystwie

Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A.

Na 31 grudnia 2008 roku naleznosci z tytutu dostaw i ustug w kwocie 226 tysiecy PLN (2007: 76 tysiecy PLN) zostaly uznane za
niesciggalne i w zwigzku z tym objete odpisem. Zmiany odpisu aktualizujgcego naleznosci byly nastepujace:

Zmiana stanu odpiséw aktualizujagcych wartos¢ naleznosci handlowych

2008 2007

Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci 76 74

handlowych na poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 150 2

- dokonanie odpiséw na naleznosci przeterminowane i sporne 150 2

- dowigzanie odpis6w w zwigzku z umorzeniem uktadu

Zmniejszenia w tym:

- wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych

- rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych w zwigzku ze sptatg

naleznosci

- zakonczenie postepowan

Stan odpisow aktua.lizuiqcych wartos¢ naleznosci 226 76

handlowych na koniec okresu

Naleznosci handlowe o pozostatym od dnia bilansowego okresie sptaty

31.12.2008 31.12.2007

0-90 19 023 10 880

90-180 949 0

180-360

powyzej 360

przeterminowane 4140 2971

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto 24112 13 851

odpis aktualizujacy warto$é naleznosci 226 76

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 23 886 13775
Przeterminowane naleznosci handlowe

Nie Przeterminowanie w dniach
Wyszczegoélnienie Razem przete:‘r:mowa - B 180“;?60 P

31.12.2008
naleznosci brutto 24112 19 972 3514 217 179 230
odpisy aktualizujace 226 226
naleznosci netto 23 886 19 972 3514 217 179 4
31.12.2007
naleznosci brutto 13 851 10 880 2531 106 60 274
odpisy aktualizujace 76 1 75
naleznosci netto 13775 10 880 2530 106 60 199
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Struktura walutowa naleznosci handlowych

31.12.2008 31.12.2007
LY w walucie po pr::egf'z‘leniu w walucie po p'::egf;eniu
PLN 19 041 10 288
EUR 1009 1550 471 1687
USD 127 360 275 671
GBP 88 307 51 248
BGN 564 1203 232 426
RON 1586 1651 532 531
Razem 24112 13 851

Naleznosci handlowe dochodzone na drodze sadowej

Grupa nie posiada naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sadowej

Nota 21. POZOSTALE NALEZNOSCI

Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007

Pozostate naleznosci, w tym: 1452 29 035
- z tytutu podatkoéw, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb

prawnych

- z tytutu sprzedazy akc;ji serii C 28 900
- z tytutu ubezpieczen 35

- zaliczki na dostawy 1202

-inne 215 135
odpisy aktualizujace

Pozostate naleznosci brutto 1452 29 035
Naleznosci handlowe i pozostate od jednostek powiazanych

31.12.2008 31.12.2007

Naleznosci od jednostek powiazanych brutto 66 67
handlowe, w tym: 66 67
- od jednostki dominujace;j

- od jednostek zaleznych 66 67
- od jednostek wspdtzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 66 66
pozostate, w tym:

- od jednostki dominujace;j

- od jednostek zaleznych

- od jednostek wspétzaleznych

- od jednostek stowarzyszonych

- od znaczacego inwestora

odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci

NaIeir:ngs’ci krotkoterminowe od jednostek powiazanych, 1
wartos¢ netto
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Struktura walutowa naleznosci pozostatych

31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegdlnienie . po przeliczeniu . po przeliczeniu
w walucie ha PLN w walucie na PLN
PLN 1252 29 005
EUR
UsD
GBP
BGN 37 80
RON 115 120 30 30
Razem X 1452 X 29 035

Pozostate naleznosci skierowane na droge postepowania sadowego

Grupa nie posiada naleznosci handlowych dochodzonych na drodze sadowej

Nota 22. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

Grupa nie posiada aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Nota 23. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE WYCENIANE W WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ

WYNIK FINANSOWY

Grupa nie posiada aktywdw ani zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Nota 24. POZOSTALE AKTYWA | ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

31.12.2008

31.12.2007

Aktywa

Zobowiagzania

Aktywa

Zobowigzania

Pozyczki udzielone, w tym:

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Instrumenty finansowe
utrzymywane do terminu
wymagalnosci

Instrumenty zabezpieczajace
warto$¢ godziwg

Instrumenty zabezpieczajace
przeptywy pieniezne

leasing finansowy

2247

1945

Razem aktywa i zobowigzania
finansowe

2247

1945

- dtugoterminowe

1114

991

- krétkoterminowe

1133

954

Udzielone pozyczki

31.12.2008

31.12.2007

Udzielone pozyczki brutto, w tym:

2602

2464

- dla Zarzadu i Rady Nadzorczej

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci

2602

2 464

Suma netto udzielonych pozyczek

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

Catos¢ naleznych pozyczek zostata objeta odpisem aktualizujgcym.
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Udzielone pozyczki, w tym dla Zarzadu

Kwota Wartosé Oprocentowanie
Pozyczkobiorca pozyczki wg bil - Termin splaty  Zabezpieczenia
umowy flansowa | hominalne | efektywne
Wg stanu na 31.12.2008 r.
MEXIGEM POLSKA SP.Z O.0. 1578 31.12.2004
w tym: WIBOR1M+
25 2.75% 7,78% 31.12.2010 BRAK
15 31.12.2010
Wg stanu na 31.12.2007 r.
MEXIGEM POLSKA SP.Z 0O.0.
W tym: 1563 WIBOZR;?J 6,43% 31.12.2004 BRAK
25 11270 31.12.2010
Ryzyko zwigzane z udzielonymi pozyczkami opisano w nocie 39.
Nota 25. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
- ubezpieczenia majatkowe 121 153
- prenumerata czasopism 3 4
- kampanie reklamowe i projekty 208 179
- zakup nowych receptur 148
- pozostate rozliczenia miedzyokresowe 288 220
- VAT do rozliczenia w okresie nastepnym 185 125
- gwarancje na wynajem 18
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow 971 681
Nota 26. SRODKI PIENIEZNE | ICH EKWIWALENTY
31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne kasie i na rachunkach bankowych: 587 956
kasa
bank- BANK PEKAO S.A. 1
bank- BANK BPH 68 239
bank- BANK HANDLOWY w WARSZAWIE (CITIHANDLOWY) 81 293
bank- RAIFFEISEN BANK POLSKA 201 43
bank- POLBANK EFG
bank- RAIFFEISEN BANK BULGARIA 102 191
bank- RAIFFEISEN BANK RUMUNIA 24 190
Inne srodki pienigzne: 16 189 2394
Srodki pieniezne w drodze
Lokaty overnight 3485 2394
Lokaty krétkoterminowe o terminie realizacji do 3 m-cy 12 704
Naliczone odsetki od lokat krétkoterminowych o okresie realizaciji
do 3 m-cy
Inne aktywa pieniezne:
Srodki pieniezne w banku i w kasie przypisane dziatalnosci
zaniechanej
Razem 16 776 3350
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Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokoéé zalezy od stopy oprocentowania
jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na r6zne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca,
w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na $rodki pieniezne i sg oprocentowane wedtug ustalonych dla nich stép
procentowych.

Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci dysponowania 31.12.2008 31.12.2007
gwarancje bankowe 100

poreczenie

Razem 100

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa dysponowata niewykorzystanymi przyznanymi srodkami kredytowymi w wysokosci 4 000 tysiecy
PLN (31 grudnia 2007 roku: 900 tysiecy PLN), w odniesieniu, do ktérych wszystkie warunki zawieszajace zostaty spetnione.

Srodki pieniezne do dyspozyciji jednostki, nie wykazywane w
pozycii bilansowej 31.12.2008 31.12.2007
Srodki pieniezne ZFSS 48 30
Dostepne, niewykorzystane srodki pieniezne w ramach kredytu 4000 900
obrotowego
Razem 4048 930
Nota 27. KAPITAL ZAKLADOWY
Kapitat zakladowy - struktura
. Rodzaj » Wartos¢ o
Seria/emisja rodzaj ROdZ.f’. ograniczenia Liczba akcji . (}Nantc:(sc serii / emisji Spkosop Data
akciji uprzywilejo- praw do w szt. lednostxowa wg wartosci pokrycia rejestraciji
wania akcji i w zt. : ' kapitatu
akciji nominalnej
Z zysku
Seria A Brak Brak 13 734 000 0,05 686 700 i kapitatu 22.08.2007
zapasowego
Z zysku
Seria B Brak Brak 266 000 0,05 13 300 i kapitatu 22.08.2007
zapasowego
Seria C Brak Brak 1700 000 0,05 85 000 Gotéwka 14.01.2008

Grupa nie posiada akcji uprzywilejowanych.

Akcjom serii A, B, i C przypada jeden gtos na akcje. Akcje wszystkich serii sg jednakowo uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu
z kapitatu.

Kapitat podstawowy — struktura cd.

Akcjonariusz Liczba akcji w szt. % kapitatu akcyjnego Liczba gtosow % gtosow
tukasz Butruk 3 145 500 20% 3 145 500 20%
Marek Ortowski 2842700 18% 2842700 18%
Morluk Sp. z 0.0. Sk. 4 581 000 29% 4 581 000 29%
ING OFE 786 000 5% 786 000 5%
OPERA TFI 844 398 5% 844 398 5%
Pozostali 3 500 402 23% 3 500 402 23%

Razem 15 700 000 100% 15 700 000 100%

Zmiana stanu kapitatu zaktadowego

Wyszczegdlnienie 2008 2007

Kapital na poczatek okresu 732 732
Zwiekszenia, z tytutu: 85
- emisja nowych udziatow
- podwyzszenie kapitatu 85
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Zmniejszenia, z tytutu:

- umorzenie udziatéw

- korekta hiperinflacji

- hiperinflacja

Kapitat zaktadowy na koniec okresu

817

732

Wszystkie wyemitowane akcje posiadajg wartos¢ nominalng wynoszaca 785 tys.zt i zostaly w petni optacone. Dodatkowo kapitat
zaktadowy zostat skorygowany o kwote 32 tys.zt jako efekt hiperinflacji.

Nota 28. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ CENY NOMINALNEJ

Kapitatl zapasowy zostat utworzony w wysokosci nadwyzki wartosci emisyjnej akcji tj. 28 900 tys.zt ponad warto$¢ nominalng

tj. 85 tys.zt oraz o koszty emisji akcji w kwocie 1 650 tys.zt.

Nota 29. POZOSTALE KAPITALY

Wyszczegdlnienie

31.12.2008

31.12.2007

Kapitat zapasowy

22 924

13 520

Kapitat z aktualizacji wyceny

Pozostaty kapitat rezerwowy

RAZEM

22924

13 520

Kapitat zapasowy utworzony z zyskéw lat ubiegtych.

Zmiana stanu pozostatych kapitatow

Wyszczegolnienie

Kapitat z
aktualizacj
i wyceny

Kapitat
zapasowy

Kapitat
rezerwowy

Akcje
wiasne

Razem

Stan na dzien 01.01.2008

13 520

13 520

Zwiekszenia w okresie

9404

9 404

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

9 404

9 404

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw

Zmniejszenia w okresie

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw

Stan na dzien 31.12.2008

22924

22924

Stan na dzien 01.01.2007

7513

7513

Zwiekszenia w okresie

6 007

6 007

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podziat/ pokrycie zysku/straty netto

6 007

6 007

Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw

Zmniejszenia w okresie

Wycena aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Wynik z tytutu zabezpieczen przeptywow pienieznych

Podatek odroczony z tyt. powyzszej korekty

Podzial/ pokrycie zysku/straty netto
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. Kapitat z . .
s Kapitat P Kapitat Akcje
Wyszczegodlnienie zapasowy a;(w;:;z:;:l rezerwowy  wlasne Razem
Element kapitatowy programu motywacyjnego dla pracownikéw
Stan na dzien 31.12.2007 13 520 13 520

Nota 30. NIEPODZIELONY WYNIK FINANSOWY

Niepodzielony wynik obejmuje réwniez kwoty, ktére nie podlegaja podziatowi to znaczy nie moga zosta¢ wyptacone w formie

dywidendy:

Wyszczegolnienie

31.12.2008

31.12.2007

Kwoty zawarte w pozycji niepodzielony wynik nie podlegajace
podziatowi:

Razem

-korekta przeszacowania na MSSF 332 332
-korekty konsolidacyjne -1
-niepokryte straty Spétek zaleznych -76
-korekta podatku doch.za 2007 o nieuznanie kosztéw AGIO -314

-58 331

Nota 31. KAPITAL PRZYPADAJACY NA AKCJONARIUSZY MNIEJSZOSCIOWYCH

Spotka Dominujaca posiada 100% udziatbw w Spotkach zaleznych, w zwigzku z tym nie posiada kapitatu sktadajacego sie

z akcjonariuszy mniejszosciowych.

Nota 32. KREDYTY | POZYCZKI

Wyszczegdlnienie

31.12.2008

31.12.2007

Kredyty w rachunku biezacym

Kredyty bankowe

4538

Pozyczki

Suma kredytow i pozyczek, w tym:

4538

- dtugoterminowe

- krétkoterminowe

4538

Struktura zapadalnosci kredytéw i pozyczek

Wyszczegoélnienie

31.12.2008

31.12.2007

Kredyty i pozyczki krétkoterminowe

4 538

Kredyty i pozyczki diugoterminowe

- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat

- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat

- ptatne powyzej 5 lat

Kredyty i pozyczki razem

4538

Grupa nie posiada kredytéw i pozyczek na dzien bilansowy. Natomiast zaciggniete kredyty z roku ubiegtego zostaty sptacone

22 stycznia 2008 roku ze $rodkéw pozyskanych z emisji akcji.
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Kredyty i pozyczki — stan na 31.12.2008

Kwota Kwota Efektywna
/0o (I;lzakz(ma;vl\),acnkit:-o dzai kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
P Ix- edytu/ oiy czki | wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa sptaty Zabezpieczenia
pozy PLN] PLN] %
-zastaw rejestrowany na rzeczach
Bank BPH S.A.Centrum ruchomych
Korporacyjne Warszawa 1M WIBOR A -cesja praw z polisy
| - umowa nr 4000 +1,3% 30-06-2009 ubezpieczeniowej
803109729/7/2008 -cesja praw z wierzytelnosci
z umoéw z PGF S.A.
RAZEM 4000
Kredyty i pozyczki — stan na 31-12-2007
Kwota Kwota Efektywna
Ip oiyttlzakzc:::izx?:;kil: odzaj kredytu/pozyczki | pozostata do stopa Termin
A A wg umowy [tys. sptaty [tys. procentowa sptaty Zabezpieczenia
kredytu/pozyczki PLN] PLN] %
-zastaw rejestrowany na rzeczach
Bank PKO S.A. | ruchomych
Mazowieckie Centrum 1M WIBOR N -cesja praw z polisy
Korporacyjne (d.Bank BPH 1000 +2,00% 81-03-2008 ubezpieczeniowej
S.A.) - umowa nr 23/2005 -cesja praw z wierzytelno$ci
zumow z PGF S.A.
-hipoteka zwykta umowna
Bank PKO S.A. | i kaucyjna na nieruchomosci
Mazowieckie Centrum 1M WIBOR 'y bedacej przedmiotem inwestycji
Korporacyjne (d.Bank BPH 3300 2778 +3,00% 03-04-2009 -weksel wiasny in blanco
S.A.) - umowa nr 31/2007 -cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
-hipoteka zwykta umowna
Eﬂa”k PKOkS.PC" | M WIBOR i kaucyjna na nieruchomosci
azowieckie Centrum 1o bedacej przedmiotem inwestycji
Korporacyjne (d.Bank BPH 2200 1760 +2,00% 30-12-2011 -weksel wiasny in blanco
S.A.) - umowa nr 31/2006 -cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
RAZEM 6 500 4538
Struktura walutowa kredytéw i pozyczek
31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegdlnienie wartos¢ wartos¢ wartos¢ wartos¢
w walucie w PLN w walucie w PLN
PLN 4538
EUR
(U])
BGN
RON
Kredyty i pozyczki razem X X 4538
Nota 33. INNE ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
- umowy leasingu finansowego 1114 991
Razem 1114 991
Inne zobowiazania dtugoterminowe — struktura zapadalnosci
Wyszczegdlnienie 31.12.2008 31.12.2007
zobowigzania dtugoterminowe 1114 991
- ptatne powyzej 1 roku do 3 lat 1114 991
- ptatne powyzej 3 lat do 5 lat
- ptatne powyzej 5 lat
Razem 1114 991
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Inne zobowigzania dtugoterminowe — struktura walutowa

31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegdlnienie . po . po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN
PLN 1114 991
EUR
uUSD
BGN
RON
Razem X 1114 X 991
Nota 34. ZOBOWIAZANIA HANDLOWE | POZOSTALE
Zobowigzania handlowe
31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania handlowe
Wobec jednostek powigzanych 0 30
Wobec jednostek pozostatych 10 786 10 551
Razem 10 786 10 581
Zobowigzania handlowe — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczegolnienie Razem rzeterminowa
yseezed ) <90dni | 90-180dni  180-360dni 360 dni
31.12.2008 10 786 8721 2 041 10 14
31.12.2007 10 581 9302 952 49 75 203
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe
31.12.2008 31.12.2007
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkéw, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjatkiem podatku dochodowego od oséb 1749 707
prawnych
Podatek VAT 1236 342
Podatek zryczattowany u zrédta
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 196 128
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne (ZUS) 266 210
Optaty celne
Akcyza
Pozostate 51 27
Pozostate zobowigzania 7 140
Zobowiagzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 62 20
Zobowigzania wobec podmiotow powigzanych
Zobowigzania wobec wspdlnego przedsiewziecia
Inne zobowigzania 9 120
Rozliczenia miedzyokresowe bierne
Razem inne zobowiazania 1820 847
Zobowigzania pozostate — struktura przeterminowania
Nie Przeterminowane, lecz sciagalne
Wyszczego6lnienie Razem rzeterminowa
yszezed P e <90 dni 90-180dni  180-360dni  >360 dni
31.12.2008 1820 1820
31.12.2007 847 847
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Zobowigzania handlowe i pozostate — struktura walutowa

31.12.2008 31.12.2007
po po
w walucie przeliczeniu w walucie przeliczeniu
na PLN na PLN

PLN 4 850 4 475
EUR 1666 6 952 1842 6 598
usSD 6 17 43 104
GBP 42 181
SEK 2 1 18 7
CHF 2 6
BGN 86 182 40 73
RON 401 417 170 171

Razem X 12 606 X 11 428

Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFS$S

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zaktadowym funduszu $wiadczen socjalnych z pdzniejszymi zmianami stanowi, ze Zaktadowy Fundusz
Swiadczen Socjalnych tworzg pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje
okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego /kwot uzgodnionych ze zwigzkami zawodowymi. Ponadto Fundusz posiada
rzeczowe aktywa trwate. Celem Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz

pozostatych kosztéw socjalnych.

Grupa skompensowata aktywa Funduszu ze swoimi zobowigzaniami wobec Funduszu poniewaz aktywa te nie stanowig oddzielnych

aktywow Grupy.

Tabele ponizej przedstawiajg analityke aktywow, zobowigzan, kosztow Funduszu oraz saldo netto.

31.12.2008

31.12.2007

Srodki trwate wniesione do Funduszu
Pozyczki udzielone pracownikom
Srodki pieniezne

Zobowigzania z tytutu Funduszu
Saldo po skompensowaniu

Odpisy na Fundusz w okresie obrotowym

38
48
86

148

47
30
77

97

Zobowigzania inwestycyjne
Grupa nie posiada zobowigzan inwestycyjnych.

Zobowigzania warunkowe
Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych.

Zobowigzania warunkowe z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen
Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen.

Zobowigzania warunkowe z tytutu leasingu operacyjnego

Grupa nie posiada zobowigzan warunkowych z tytutu leasingu operacyjnego.

Nota 35. ZOBOWIAZANIA DLUGO | KROTKOTERMINOWE Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO

Na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 przyszte minimalne optaty leasingowe z tytutu tych umoéw oraz wartosé
biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiajg sie nastepujaco:

31.12.2008 31.12.2007
Wyszczegolnienie Optaty Wartosé Optaty Wartosé
minimalne biezaca optat minimalne biezaca optat
W okresie 1 roku 1265 1133 1063 954
W okresie od 1 do 5 lat 1177 1114 1047 991
Powyzej 5 lat
Minimalne optaty leasingowe ogétem 2442 2247 2110 1945
Przyszty koszt odsetkowy (warto$¢ ujemna) 195 X 165 X
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Wartos¢ biezaca minimalnych optat leasingowych, w tym: 2247 2247 1945 1945
krétkoterminowe 1133 954

dtugoterminowe 1114 991

Przedmioty leasingu na dzien 31.12.2008

W odniesieniu do grup aktywow
Wyszczegolnienie Grunty, 3 i Pozostate Razem
Y budynki | =N Ne | transportu $rodk
i budowle trwate

leasing-wo6zek widtowy 56 56
leasing-samochody osobowe 2 645 2 645
Wartos¢ bilansowa netto

przedmiotow leasingu 2701 2701
Nota 36. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE PRZYCHODOW

31.12.2008 31.12.2007
Dotacje 711 819
Dotacja Unijna na zakup maszyn 711 819
Przychody przysztych okresow 791 450
Ustugi marketingowe dotyczace | kwartatu 2009 roku 791 450
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow, w tym: 1502 1269
dtugoterminowe 602 710
krétkoterminowe 900 559
data otrzymania wartosc¢ kwota pozostata dat?ozzal;::(;r;tr:‘?:ma
dofinansowania = dofinansowania do rozliczenia e T e
Wyszczegoélnienie

Dotacja Unijna na zakup maszyn 20.04.2007 927 711 31.12.2016
Dotacje 927 71

Nota 37. REZERWA NA SWIADCZENIA EMERYTALNE | PODOBNE

Z regulaminu wynagradzania pracownikom nie przystugujg nagrody jubileuszowe, a odprawy emerytalne sg wyliczane kodeksowo wg
jednomiesiecznego wynagrodzenia. Z uwagi na niewielkg liczbe pracownikéw oraz rotacje i mtody wiek kwota rezerw jest nieistotna.

Nota 38. POZOSTALE REZERWY

Zmiana stanu rezerw

Rezerwy na
Wyszczeg6lnienie gw arr;?‘%';,aj:vey i | e slrflgfﬁynzv : cyjna Inne rezerwy Ogotem
zwroty
Stan na dzien 01.01.2008 1047 1047
Utworzone w ciagu roku obrotowego 434 434
Wykorzystane 1047 1047
Rozwigzane
Korekta z tytutu r6znic kursowych
Korekta stopy dyskontowej
Stan na dzien 31.12.2008, w tym: 434 434
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe 434 434
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Stan na dzien 01.01.2007 663 663
Utworzone w ciagu roku obrotowego 1047 1047
Wykorzystane 663 663
Rozwigzane

Korekta z tytutu réznic kursowych

Korekta stopy dyskontowej

Stan na dzien 31.12.2007, w tym: 1047 1047
- diugoterminowe

- krotkoterminowe 1047 1047

Wykazane rezerwy dotyczg badania bilansu oraz wynagrodzen za 2008 rok naliczonych w 2009 roku wraz ze $wiadczeniami z nimi
zwigzanymi.

Nota 39. CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM

Poza instrumentami pochodnymi, do gtéwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, nalezg kredyty bankowe, umowy
leasingu finansowego, s$rodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie
srodkow finansowych na dziatalno$é Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera réwniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty terminowe typu forward.
Celem tych transakcji jest zarzadzanie ryzykiem walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajacych

z uzywanych przez nig zrodet finansowania.
Zasada stosowang przez Grupe obecnie i przez caty okres sprawozdawczy jest nieprowadzenie obrotu instrumentami finansowymi.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ryzyko walutowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania tym rodzajem ryzyka — zasady te zostaly w skrécie oméwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen
rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Pozyczki udzielone Spétkom zaleznym w Butgarii i Rumunii w opinii Zarzadu Spétki dominujacej nie sa zagrozone. Spotki zalezne
zwiekszajg przychody wprowadzajac kolejne linie produktow witasnych Spétki dominujacej Nepentes S.A. co stanowi dobry prognostyk
ich przysztego rozwoju. Globalne spowolnienie gospodarcze moze wptyngé¢ na wydtuzenie okresu sptat pozyczek ale nie powinno
zagrozi¢ budowaniu zatozonych przez Zarzad Spétki dominujacej pozycji rynkowych Spoétek zaleznych Butgarii i Rumunii.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stop procentowych dotyczy przede wszystkim dtugoterminowych zobowigzan
finansowych z tytutu uméw leasingu operacyjnego i finansowego. Ze wzgledu na niewielkie zadtuzenie w stosunku do kapitatéw
witasnych Grupy ryzyko stép procentowych nie ma duzego potencjalnego przetozenia na wynik finansowy.

Grupa w przeszitosci zarzadzata kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu statym, jak i
zmiennym, przy czym do 30% zobowigzan miato oprocentowanie state. W ocenie Zarzadu zawieranie uméw kredytowych a szczeg6lnie
umoéw leasingowych w oparciu o state stopy spowodowatoby wzrost ich kosztéw ze wzgledu na koniecznos$¢ pokrycia zwiekszonego
ryzyka finansowego kredyto- i leasingodawcéw. Ze wzgledu na niewielki wptyw na wynik zwigzany z potencjalng zmiang stép
procentowych Grupa zacigga zobowigzania wg zmiennych stép. Na dzien 31 grudnia 2008 roku zadne zobowigzania nie zostaty
zaciagniete przy stalym oprocentowaniu.

Woplyw ryzyka stopy procentowej zwigzanej z aktywami finansowymi w postaci pozyczek udzielonych podmiotom zaleznym jest wg
stanu na 31 grudnia 2008 roku w opinii Zarzadu nieistotny z punktu widzenia wyniku finansowego.

Ryzyko stopy procentowej — wrazliwos¢ na zmiany

Ponizsza tabela przedstawia szacunkowa wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto na racjonalnie mozliwe zmiany stép procentowych
przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikdéw (w zwigzku z zobowigzaniami o zmiennej stopie procentowej. Nie przedstawiono
wptywu na kapitat wtasny Grupy.

Zwigkszenie/ T
zmniejszenie o punkty REis \Lvlﬂltlgfmansowy
procentowe
Rok zakonczony 31 grudnia 2008
PLN +1% -10 tys.zt
EUR + X%
usD +x%
PLN 1% +10 tys.zt
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EUR - X%

USD - X%

Rok zakonczony 31 grudnia 2007

PLN +1% -91 tys.zt
EUR + X%

usD +x%

PLN -1% +91 tys.zt
EUR X%

usD - X%

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke
operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 10% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy
wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy, podczas gdy 90% kosztow
wyrazonych jest w tejze walucie sprawozdawcze;j.

Grupa stara sie negocjowaé warunki zabezpieczajgcych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaty one warunkom
zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia. W strategii Grupy do 50% pozycji
walutowych moze by¢ zabezpieczonych przez instrumenty finansowe typu forward.

Ponizsza tabela przedstawia szacunkowa wrazliwo$¢ wyniku finansowego brutto (w zwigzku ze zmiang warto$ci godziwej aktywow i
zobowigzan pienigznych) na racjonalnie mozliwe wahania kursu przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikow.

Wzrost/spadek Wptyw na wynik Wptyw na kapitat
kursu waluty finansowy brutto wiasny

Rok zakonczony 31 grudnia 2008

EUR +5% -1 079 tys.zt
UsD +10% +108 tys.zt
EUR -5% +1.079 tys.zt
uUsD -10% -108 tys.zt
Rok zakonczony 31 grudnia 2007

EUR +5% - 1.345 tys.zt
usD +10% - 242 tys.zt
EUR -5% +1.345 tys.zt
uUsD -10% +242 tys.zt

Ryzyko cen towaréw

Ceny produktéw i towaréw Grupy sa ustalane w odniesieniu do wielu czynnikéw a w szczegélnosci: warunkéw rynkowych, cen
konkurencji, cen zakupu lub cen produkcji, kosztéw transportu, kosztéw promocji. W przypadku towaréw pochodzacych z importu
ewentualne zmiany zwigzane ze zmianami kurséw walutowych a co za tym idzie kosztow zakupu mogq zosta¢ zrekompensowane
przez proporcjonalng zmiane ceny sprzedazy z uwzglednieniem warunkéw rynkowych. Ryzyko zwigzane z cenami produkiéw jest
gtéwnie zwigzane z konkurencjg na rynkach sprzedazy, w ocenie Zarzadu wprowadzony w Grupie system statego monitorowania cen
moze wczesnie ostrzegaé przed zmianami rynkowymi i pozwoli¢ na dostosowanie strategii do stanu rynku.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdoInosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac z
kredytow kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji i dodatkowo ocenie profesjonalnej firmy ubezpieczeniowej Euler
Hermes ubezpieczajacej ponad 90% kredytu kupieckiego . Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie
Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez
druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentéw.

W Grupie nie wystepujg istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
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Ryzyko zwigzane z ptynnoscia

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy
wymagalnosci/ zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywow finansowych)
oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie rownowagi pomiedzy ciggtosciag a elastycznosciag finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet
finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Tabela ponizej przedstawia zobowigzania finansowe Grupy na dzien 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien 31 grudnia 2007 wg daty
zapadalnosci na podstawie umownych niezdyskontowanych ptatnosci.

Pow. Od 3 do 12

3miesiecy miesiecy Od 1do 5 lat Pow. 5 lat

Na zadanie

31 grudnia 2008 roku
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 2065 10519 25
pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne

31 grudnia 2007 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki 4 538
Zamienne akcje uprzywilejowane

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz 1979 10 149
pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne

Nota 40. INFORMACJA O INSTRUMENTACH FINANSOWYCH
Wartosci godziwe poszczegolnych klas instrumentow finansowych

A. Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy

a) aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej przez wynik finansowy przeznaczone do obrotu stanowig forwardy. Transakcje
powyzsze zawierane byly przez Grupe w celu zabezpieczenia kurséw walutowych przysztych przeptywédw pienieznych netto
wyrazonych w walutach obcych. Przeptywy te wynikajg z ptatnosci zobowigzan handlowych oraz transakcji sprzedazy ustug, ktorych
wysokos¢ powigzana jest z kursem walutowym. Mimo ze celem omawianych kontraktow jest zabezpieczenie kursu walutowego, Grupa
obecnie nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,

b) per saldo na dzien nabycia forwardy majg wartos¢ 0. Grupa na tym nierozliczonym kontrakcie zajmuje pozycje dtuga. Ujecie w
rachunku wynikéw nastgpuje w kwocie wynikajacej z rozliczenia forwardow.

W roku obrotowym 2008 na dzien bilansowy wystapity niezrealizowane instrumenty pochodne typu forward walutowe, ktére nie zostaty

ujete w ksiegach z uwagi na nieistotnosc¢.
W roku 2007 na dzien bilansowy nie wystapity niezrealizowane instrumenty pochodne typu forward walutowe.

Data zawarcia

transakcji Kwota w tys. Euro Kurs Kwota w tys. PLN Data realizacji Wycena
2008
2008-09-17 200 3,35 670 2009-01-15 835

B. Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
a) sg to pozyczki udzielone przez Spétke dominujaca (nota 24)
b) wycena w skorygowanej cenie nabycia (nota 20)

C. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci
Grupa nie posiada aktywdw finansowych utrzymywanych do uptywu terminu wymagalnosci.

D. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Grupa nie posiada aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy.

E. Pozostate zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania finansowe obejmuja zobowigzania z tytutu zawartych uméw leasingowych (nota 35)
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Wartos¢ godziwa

Kategoria instrumentu finansowego

Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i wartosci godziwych wszystkich instrumentéw finansowych Grupy, w podziale na poszczeg6ine klasy i kategorie aktywdw i zobowigzan

AKTYWA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

31.12.2007

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2008

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

(dtugoterminowe), w tym:

- Obligacje pozyczkowe

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe), w

tym:

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

(krotkoterminowe), w tym:

Aktywa finansowe wycenione w wartosci godziwej

przez wynik finansowy, w tym:

- pochodne instrumenty finansowe

Pozostate aktywa finansowe (krotkoterminowe), w
tym:
- udzielone pozyczki
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, w tym: 16 776 3350 16 776 3350
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych 587 956 587 956 | Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
- lokaty 16 189 2 394 16 189 2 394 | Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne
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ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

31.12.2008

31.12.2007

31.12.2008

31.12.2007

Kategoria instrumentu finansowego

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki, w tym:

4538

4538

- dlugoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowe;j

- dlugoterminowe oprocentowane wg statej stopy
procentowe;j

- kredyt w rachunku biezacym

- pozostate - krétkoterminowe

- krotkoterminowe oprocentowane wg zmiennej stopy
procentowej

4538

4538

Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania (dtugoterminowe), w tym:

1114

991

1114

991

- zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i umow
dzierzawy z opcja  zakupu

1114

991

1114

99

g

Pozostate zobowigzania finansowe

- umarzalne akcje uprzywilejowane zamienne na akcje
zwykte

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
zobowiazania

12 606

11 428

12 606

11 428

Zobowiazania finansowe, w tym:

1133

954

1133

954

- pochodne instrumenty finansowe

- inne zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy

- zobowigzania krotkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego i uméw dzierzawy z opcjg zakupu

1133

954

1133

954

Pozostate zobowigzania finansowe
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Zmiana stanu instrumentow finansowych

2008

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate
zobowiazania
finansowe

Stan na 01.01.2008 r.

6 482

Zwickszenia

1734

Zakup akgcji

Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowe;j

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Leasing

1734

Inne —
przekwalifikowanie

Zmniejszenia

5969

Sprzedaz akg;ji

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytow i
pozyczek

4 538

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

Leasing

1431

Inne —
przekwalifikowanie

Stan na 31.12.2008 r.

2247

2007

Aktywa
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Zobowigzania
finansowe
wyceniane w
wartosci
godziwej
przez wynik
finansowy

Pozyczki
udzielone
i naleznosci
wiasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne do
sprzedazy

Pozostate
zobowiazania
finansowe

Stan na 01.01.2007 r.

4872

Zwiekszenia

5261

Zakup akcji

Udzielenie pozyczek

Kredyty i pozyczki

3300

Odsetki naliczone wg
efektywnej stopy
procentowej

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat
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Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

12

Leasing

1949

Inne —
przekwalifikowanie

Zmniejszenia

3 651

Sprzedaz akc;ji

Sptata pozyczek
udzielonych

Sptata kredytow i
pozyczek

2317

Odpisy z tytutu utraty
wartosci

Wycena bilansowa
odniesiona na kapitat

Wycena bilansowa
odniesiona w RZIS

12

Leasing

1322

Inne —
przekwalifikowanie

Stan na 31.12.2007 r.

6 482

Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata wartos¢ bilansowa instrumentéw finansowych Grupy narazonych na ryzyko stopy
procentowej, w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe.

2008

<1 roku

1-2 lat

2-3 lat

3-4 lat

> 5 |at

Ogotem

Oprocentowanie state

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i
umow dzierzawy z opcjg

Obligacie  .....%-owe

Kredyt bankowy na kwote
........ tysiecy PLN

Umarzalne akcje
uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykte

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe

Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy na kwote
.......... tysiecy PLN

Kredyt bankowy na kwote
............. tysiecy PLN

Zabezpieczony kredyt
bankowy

Pozyczka zabezpieczona
oprocentowana wg stopy
X TUR tysiecy USD)*
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Kontrakt swap na zamiane
stop procentowych*

Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw 1133 839 275 2247
dzierzawy z opcja zakupu

* Wptyw zawarcia kontraktu na zamianeg stép procentowych oméwiony jest ponizej.

2007 <1 roku 1-2 lat 2-3 lat 3-4 lat > 5 lat Ogotem

Oprocentowanie state

Obligacje pozyczkowe

Zobowigzania z tytutu
leasingu finansowego i
uméw dzierzawy z opcja,

Obligacie  .....%-owe

Kredyt bankowy na kwote
........ tysiecy PLN
Umarzalne akcje
uprzywilejowane zamienne
na akcje zwykte

Oprocentowanie zmienne

Aktywa gotowkowe
Kredyty w rachunku

Kredyt bankowy na kwote
3.300 tysiecy PLN

Kredyt bankowy na kwote
2.200 tysiecy PLN

Zabezpieczony kredyt
bankowy

Pozyczka zabezpieczona
oprocentowana wg stopy
Yo (e tysiecy USD)*

Kontrakt swap na zamiane

stép procentowych*
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego i uméw 954 680 311 1945
dzierzawy z opcjg zakupu

2778 2778

1760 1760

* Wptyw zawarcia kontraktu na zamiane stép procentowych oméwiony jest ponizej.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej jednego roku.
Pozostate instrumenty finansowe Grupy, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sg oprocentowane i w zwigzku z tym nie
podlegaja ryzyku stopy procentowe;j.

Zabezpieczenia
Grupa nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen.

Nota 41. ZARZADZANIE KAPITALEM

Gtéwnym celem zarzadzania kapitatem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych,
ktore wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Grupy i zwiekszaty warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Grupa zarzadza strukturg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W celu utrzymania lub
skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyptate dywidendy dla akcjonariuszy, zwréci¢ kapitat akcjonariuszom lub
wyemitowa¢ nowe akcje. W roku zakonczonym dnia 31 grudnia 2008 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
proces6w obowigzujacych w tym obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitatow stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadtuzenia netto do sumy kapitatow
powigkszonych o zadtuzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten nie przekraczat 30%. Do zadtuzenia netto Grupa wlicza
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oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i inne zobowigzania, pomniejszone o $rodki pieniezne i
ekwiwalenty $rodkow pienieznych. Kapitat obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wtasny nalezny akcjonariuszom jednostki
dominujgcej pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto.

Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 4538
Zobovs{iqzan.ia z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 12 606 11 428
zobowigzania
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty 16 776 3350
Zadtuzenie netto -4170 12616
Zamienne akcje uprzywilejowane
Kapitat wiasny 67 316 54 904
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto
Kapitat razem 67 316 54 904
Kapitat i zadluzenie netto 63 146 67 520
Wskaznik dzwigni 7% 19%

Nota 42. PROGRAMY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W Grupie nie wystepujg programy $wiadczen pracowniczych.

Nota 43. INFORMACJE O PODMIOTACH POWIAZANYCH

Nastepujaca tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi za biezacy i poprzedni rok obrotowy
(informacje dotyczace zalegtych zobowigzan i naleznosci na koniec roku obrotowego przedstawione sg w nocie 18, 19, 22 i 32):

Sprzedaz na Zakupy od | Naleznosci od w tym Zobowigzania  w tym zalegte,
Podmiot powiazany rzecz. poc!miotéw poc!miotéw przeterminow wot_:ec’ po upI_ywie
podmiotow | powigzanych | powiazanych ane podmiotow terminu
powiazanych powiazanych ptatnosci
Jednostka dominujaca:
2008 2442 285 8 308 2668 107
2007 556 33 4041 2530 30
Jednostka zalezna:
2008 285 2343 104 8 303 2 668
2007 33 383 30 4 006 2530
Jednostka stowarzyszona:
2008
2007
Wspolne przedsiewziecia,
w ktorych jednostka jest
wspolnikiem:
2008
2007
Zarzady Spotek Grupy:
2008 99 3 5
2007 173 35
Transakcje z udziatem
innych cztonkow gtownej
kadry kierowniczej
2008
2007
RAZEM 3316 3316 12 486 5198 12 486 5198
Na naleznosci przeterminowane utworzono odpisy aktualizujace.
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Jednostka dominujaca catej Grupy

Nepentes S.A. jest jednostka dominujaca grupy kapitatowej. W ramach grupy Spétka dominujgca udzielita pozyczek, ktore
szczegbtowo opisano w nocie 22 oraz dokonata sprzedazy towardw, produktdow i ustug oraz $rodkéw trwatych o tacznej kwocie
2 442 tys.zt. Zakupy od podmiotéw powigzanych stanowig taczng kwote 285 tys.zt. Spotki Nepentes Butgaria EOOD, S.C.Nepentes
S.R.L z Rumunii oraz Spétka Melampus Sp. z 0.0. dokonaty sprzedazy ustug na rzecz jednostki dominujace;j.

Podmiot o znaczacym wptywie na Grupe
Na dzien 31 grudnia 2008 roku nie wystepowat podmiot o znaczacym wptywie na Grupe.

Jednostka stowarzyszona
Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa nie posiadata jednostek stowarzyszonych.

Wspolne przedsiewziecie, w ktdrym Spétka jest wspolnikiem
Na dzien 31 grudnia 2008 roku Grupa nie prowadzita wspdlnych przedsiewzie¢, w kitdrych bytaby wspolnikiem.

Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Warunki uméw pozyczek i transakcji handlowych z podmiotami powigzanymi nie odbiegajg od innych tego typu transakcji zawieranych
na warunkach rynkowych. Naleznosci handlowe objete.

Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

Grupa w latach 2008 i 2007 nie udzielata pozyczek czionkom Zarzadu.

Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

Inne transakcje z udziatem czionkéw Zarzadu dotyczyly zakupu $rodkéw trwatych i produktow. Nie odbiegaty one od zasad
obowigzujacych w podobnych transakcjach z innymi pracownikami Grupy. Nie istniejg transakcje z firmg Morluk Sp. z 0.0. . Czlonkowie
Zarzadu w osobach tukasz Butruk i Marek Ortowski sg udziatowcami Spétki Morluk Sp. z 0.0. Sp.Komandytowa, z ktérg Grupa
kapitatowa Nepentes S.A. nie dokonywata zadnych transakcji w omawianym okresie.

Wynagrodzenie kadry kierowniczej Grupy
Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Grupy

Swiadczenia wyptacane Cztonkom Zarzadu

2008 2007

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (wynagrodzenia i
narzuty)

1168 1061
Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia pracownicze w formie akcji wiasnych

Pozostate Swiadczenia dtugoterminowe

Razem 1168 1061

Nota 44. WYNAGRODZENIA CZLONKOW ZARZADU | RADY NADZORCZEJ

Funkcja 2008 2007

Wynagrodzenia Cztonkéw Zarzadu
tukasz Butruk Prezes 390 373
Marek Ortowski Wiceprezes 398 366
Mirostaw Sygnet Wiceprezes 380 322

RAZEM 1168 1061
Wynagrodzenia cztonkow Rady Nadzorczej

Piotr Dubno Przewodniczacy RN 26 13
Simon Davidson Wiceprzewodniczacy RN 20
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Marek Jasinski Cztonek RN 20 11
Eugeniusz Butruk Cztonek RN 24 11
Barbara Ortowska Cztonek RN 23 12
RAZEM 113 47

Nota 45. ZATRUDNIENIE

Przecietne zatrudnienie

2008 2007
Zarzad 3 3
Administracja 32 16
Dziat sprzedazy 71 56
Pion produkcji 43 29
Pozostali 36 27
RAZEM 185 131
Rotacja zatrudnienia
2008 2007
Liczba pracownikéw przyjetych 97 73
Liczba pracownikéw zwolnionych 49 24
RAZEM 48 49

Nota 46. UMOWY LEASINGU OPERACYJNEGO

Umowy leasingu operacyjnego w Grupie nie wystepuja.

Nota 47. SPRAWY SADOWE

Nie toczg sie zadne sprawy sadowe, ktére miatyby mie¢ istotny wptyw na wynik finansowy Grupy.

Nota 48. ROZLICZENIA PODATKOWE
Na dzien 31.12.2008 roku Grupa nie posiadata zalegtosci podatkowych oraz nie prowadzone byty kontrole.

Nota 49. ZUZYTY SPRZET ELEKTRYCZNY | ELEKTRONICZNY

Grupa nie wprowadza na rynek sprzetu elektrycznego i elektronicznego.

Nota 50. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Po dniu bilansowym nie wystapity istotne zdarzenia nie ujete w sprawozdaniu finansowym.

Nota 51. SPRAWOZDANIE FINANSOWE SKORYGOWANE WSKAZNIKIEM INFLACJI

Spoétka dominujaca dokonata hiperinflacyjnego przeszacowania kapitatu zaktadowego oraz pozostatych kapitatow (za wyjatkiem wyniku
lat ubiegtych) za lata 1995-1996.

Nota 52. UDZIAL SPOLEK ZALEZNYCH NIE OBJETYCH SKONSOLIDOWANYM SPRAWOZDANIEM
FINANSOWYM

Grupa za lata 2008-2007 nie objeta skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym ponizej prezentowane Spétki zalezne, gdyz dane
tych jednostek sg nieistotne dla rzetelnego i jasnego przedstawienia sytuaciji majagtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Grupy.

Zalaczone noty stanowiq integralna czesc¢ niniejszego sprawozdania finansowego 61



SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE GK NEPENTES ZA OKRES 01.01. - 31.12.2008 R.
(wszystkie kwoty podane sa w tys. zfotych o ile nie podano inaczej)

W ponizszej tabeli przedstawiono udziat sumy bilansowej oraz przychodéw netto ze sprzedazy oraz operacji finansowych spétek
zaleznych w sumie bilansowej oraz przychodach netto ze sprzedazy Emitenta:

% udziat w
 usalwaume  Prchodyze | projchodsch e
Suma bilansowa bilansowej .Y b
NEPENTES S.A. operacyjne operacyjne
i finansowe i finansowe
NEPENTES S.A.
31.12.2008 r.
NEPENTES S.A. 86 614 100% 111 621 100%
MELAMPUS SP.Z 0.0. WARSZAWA 60 0,07% 185 0,17%
MEXIGEM POLSKA SP. Z 0.0. WARSZAWA 312 0,36%
APINEP SP. Z O.0. WARSZAWA 37 0,04%
NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. 27 0,03%
IWOSTIN LABORATORIUM, S.R.O. CZECHY 31 0,04%
TzOW NEPENTES UKRAINA 13 0,02%
31.12.2007 r.
NEPENTES S.A. 86 614 100% 88 116 100%
MELAMPUS SP.Z 0.0. WARSZAWA 75 0,09% 174 0,20%
MEXIGEM POLSKA SP. Z O.0. WARSZAWA 301 0,35%
APINEP SP. Z O.0. WARSZAWA 40 0,05%
NEPENTES BULGARIA EOOD 728 0,84% 400 0,45%
S.C.NEPENTES S.R.L. RUMUNIA 829 0,96% 485 0,55%
Nota 53. INFORMACJE O TRANSAKCJACH Z PODMIOTEM DOKONUJACYM BADANIA
SPRAWOZDANIA
2008 2007
Wynagrodz.za badanie rocznego sprawozdania finansowego 56 35
wynagrqdz.za badanie rocznego jgdnostkowego i 56 35
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaliczki na poczet rocznych badan sprawozdan
Wynagrodz.za przeglad sprawozdania finansowego 28 32
wynagrodz.za przeglad pétrocznych spr.fin. 28
inne ustugi poswiadczajace 32
Pozostate ustugi 72 117
m-czna weryfikacja ksiag rachunkowych 30 30
szkolenia 30
doradztwo finansowe 12 7
inne ustugi — atestacja Prospektu Emisyjnego 80
RAZEM 156 184

Nota 54. UZGODNIENIE ROZNIC W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI DOMINUJACEJ
SPORZADZONYM ZA 2007 ROK

Ponizsza tabela prezentuje r6znice w danych jednostkowych Spétki Dominujacej. Za rok 2007 Grupa nie sporzadzata sprawozdania
skonsolidowanego z uwagi na matg istotno$¢ danych jednostek zaleznych. Natomiast przy sporzadzaniu konsolidacji sprawozdania za
rok 2008, dla celéw poréwnawczych przeprowadzono konsolidacje roku 2007. Do skonsolidowanego sprawozdania za 2007 rok
uwzgledniono dane jednostkowe po ponizszych korektach.
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31150007y, | Korekty | zmiany | o SPOCE
AKTYWA nota Wg spr.fin. btedéw zasad . Wg spr.fin.
23 2007 podstaw. | prezentacji 22 2008
Aktywa trwate 16 966 16 966
Rzeczowe aktywa trwate 10 15 966 15 966
Wartosci niematerialne 11 152 152
Nieruchomosci inwestycyjne 12
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 13 581 581
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 14
Pozostate aktywa finansowe 15,22
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 267 267
Pozostate aktywa trwate 16
Aktywa obrotowe 58 803 -92 -165 58 546
Zapasy 17 11721 11 721
Naleznosci handlowe 18,19 13182 7 13189
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate naleznosci 19 29 097 -92 29 005
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 20
Aktywa_ finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez 1
wynik finansowy
Pozostate aktywa finansowe 21,22 1105 1105
Rozliczenia miedzyokresowe 23 729 -172 557
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 24 2969 2969
Aktywa z'aklasyfikowane jako przeznaczone do 7
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 75 769 -92 -165 75512
31150007y, | Korekty | zmiany | o SOCE
PASYWA nota Wg spr.fin. btedow zasad . Wg spr.fin.
23 2007 podstaw. | prezentacji 22 2008

Kapitat wiasny 55 320 -314 55 006
Kapitat podstawowy 25 732 732
Egrp:its; ﬁ]aegj?asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 26 27 950 57 950
Akcje wiasne 27
Pozostate kapitaty 28 13 520 13 520
Niepodzielony wynik finansowy 29 332 332
Wynik finansowy biezacego okresu 13 486 -314 13172
Zobowigzanie dtugoterminowe 1988 -56 1932
Kredyty i pozyczki 30
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 231 231
Zobowigzania dtugoterminowe inne 22,31,33 1757 -766 991
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 34 710 710
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 35
Pozostate rezerwy 36
Zobowiazania krotkoterminowe 18 461 222 -109 18 574
Kredyty i pozyczki 30 4 538 4538
Zobowigzania finansowe 22,33 954 954
Zobowigzania handlowe 32 12 876 -2 337 10 539
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego 222 222
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Pozostate zobowigzania 32 715 715
Rozliczenia migdzyokresowe przychoddéw 34 559 559
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 35
Pozostate rezerwy 36 1047 1047
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami 7
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 75 769 -92 -165 75512
Informacje dodatkowe do uzgodnienia kapitatow wlasnych
Aktywa obrotowe Wartos¢
1. Przesuniecie zaliczek na dostawy z pozycji rozliczenia miedzyokresowe do pozycji naleznosci handlowe -7
2. Przesuniecie zaliczek na dostawy do pozycji naleznosci handlowe 7
3. Per saldo przysztych odsetek leasingowych z pozycji rozliczeh miedzyokresowych do zobowigzan 165
finansowych
4. Przesuniecie naleznosci z tyt.podatku dochodowego z pozycji pozostate naleznosci do zobowigzan 92
krétkoterminowych w zwigzku z korektg podatku dochodowego
RAZEM -257
korekty aktywa razem -257
Kapitaty wtasne Wartosé
Kapitaty wlasne wg zatwierdzonego sprawozdania za 2007 r. 55320
1. Zmniejszenie wyniku netto w zwigzku z korektg podatku dochodowego o nieuznane wydatki AGIO 314
(1 650 tys.zt)
RAZEM -314
Kapitaty wlasne po zmianach 31.12.2007 r. 55 006
Zobowiazania dtugoterminowe Wartos¢
1. Przesuniecie dotacji dtugoterminowej z zobowigzan dtugoterminowych innych do RMP -710
2. Zmniejszenie zobowigzan leasingowych o warto$¢ odsetek diugoterminowych -56
3. Przesuniecie dotacji do rozliczen miedzyokresowych przychodéw z zobowigzan dtugoterminowych innych 710
RAZEM -56
Zobowiazania krotkoterminowe Wartos¢
1. Zwiekszenie zobowigzan z tyt. biezacego podatku dochodowego o korekte podatku pomniejszong 290
0 naleznosci z tyt. podatku dochodowego
2. Per saldo wartosci leasingu i odsetek do zobowigzan finansowych z zobowigzan 954
handlowych i pozostatych
3. Przesuniecie dotaciji i przychoddw przysztych okreséw do rozliczeh miedzyokresowych przychodéw 559
z zobowigzan handlowych i pozostatych
4. Przesuniecie pozostatych zobowigzan z zobowigzan handlowych i pozostatych 715
5. Przesuniecie leasingu, dotacji, przychoddéw przysztych okreséw oraz pozostatych zobowigzan z zobowigzan 2337
handlowych i pozostatych
RAZEM 113
korekty pasywa razem -257
Sprawozdanie sporzadzita: Ewa Biestek
Warszawa, dnia 14 kwietnia 2009 r.
tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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