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Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej RESBUD S.A. za 2008 rok

Niniejsze Sprawozdanie z dziatalnosci RESBUD S.A. zostatlo sporzadzone zgodnie
Rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych z dnia 19.02.2009 r. (Dz. U. 2009
Nr 33, poz. 259).

1. Zasady sporz gdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego zostaty
szczegoOtowo przedstawione we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego, bedacego

zalgcznikiem do raportu rocznego za 2008 r.

2. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywow skon solidowanego bilansu, w tym z
punktu widzenia ptynno  $ci grupy kapitatowej emitenta.

Ksztaltowanie sie poszczegolnych pozycji bilansu 2008 r. w poréwnaniu do danych
finansowych za 2007 r. przedstawia ponizsze zestawienie.

AKTYWA 2008 2007 2008/2007
I AKTYWA TRWALE 12 484 12 955 96,4%
1. | Wartosci niematerialne 1027 1062 96,7%
2. | Wartos$¢ firmy w jednostkach podporzadkowanych 8 8 100,0%
3. | Rzeczowe aktywa trwate 7712 4489 171,8%
4. | Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 X
5. | Nieruchomosci inwestycyjne 143 1389 10,3%
6. | Naleznosci diugoterminowe 0 0 X
7. | Inwestycje diugoterminowe 1252 4583 27,3%
8. | Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2341 1424 164,4%
Il. | AKTYWA OBROTOWE 22 481 26 358 85,3%
1. | Zapasy 619 855 72,5%
2. | Naleznosci krotkoterminowe 17 034 24 900 68,4%
3. | Inwestycje krétkoterminowe 4738 536 884,4%
4. | Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 90 67 134,1%
ll. | AKTYWA PRZEZNACZONE DO SPRZEDA ZY 0 0 X

SUMA AKTYWOW 34 965 39 313 88,9%

PASYWA 2008 2007 2008/2007
I. | KAPITAL WEASNY 19 388 13 768 140,8%
1. | Kapitat podstawowy 1445 1445 100,0%
5 N.alezne wptaty na kapitat podstawowy (wielko$¢ 0 0 X

ujemna)
3. | Udzialy wkasne 0 0 X
4. | Kapitat (fundusz) zapasowy 7 185 5477 131,2%
5. | Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 4279 4 686 91,3%
6. | Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe 0 0 X
7. | Réznice kursowe z przeliczenia -53 -134 40,0%
8. | Zysk (strata) z lat ubiegtych -262 -257 102,0%
9. | Zysk (strata) netto 6 105 1837 332,4%
10. | Zysk (strata) mniejszosci 162 106 153,2%
11. | Kapitat mniejszosci 529 609 86,8%
i | YIEMNA WARTO SC FIRMY JEDNOSTEK 0 0 «

PODPORZADKOWANYCH
1. | Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki zalezne 0 0 X
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2. | Ujemna warto$¢ firmy - jednostki wspotzalezne 0 0 X
3. | Ujemna wartos$¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0 X
Il. | ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWI AZANIA 15 577 25 545 61,0%
1. | Rezerwy na zobowigzania 1464 3040 48,2%
2. | Zobowigzania dtugoterminowe 64 250 25,6%
3. | Zobowigzania krétkoterminowe 10512 20 450 51,4%
4. | Rozliczenia miedzyokresowe 3537 1805 196,0%
V. ZOBOWIAZANIA BEZPO SREDNIO ZWIAZANE Z 0 0 x
AKTYWAMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDA ZY
SUMA PASYWOW 34 965 39313 88,9%

Na wynik Grupy Kapitatowej decydujacy wptyw miaty wyniki RESBUD S.A. Réwniez w latach
nastepnych RESBUD S.A. ksztaltowat bedzie wynik grupy.

Wynik finansowy w skonsolidowanym sprawozdaniu:

- Wynik RESBUD S.A. — bilans jednostkowy 6 500 tys. zt

- Wynik grupy kapitatowej 6 105 tys. zt

Wszystkie spétki konsolidowane przez RESBUD wygenerowaty w roku 2008 dodatnie
wyniki finansowe i pozytywnie wptywajg na wynik finansowy Grupy.

RoOznica miedzy wynikiem jednostkowym RESBUD S.A., a wynikiem grupy bierze sie
gtéwnie z réznych zasad rachunkowosci — do sporzgdzania sprawozdania jednostkowego
RESBUD SA stosuje przepisy polskiej Ustawy o Rachunkowosci, natomiast sprawozdanie
GK sporzadza sie wg Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;.

Analiza skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat Grupy Kapitatowej RESBUD S.A.
prowadzi do nastepujacych wnioskow:

= Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatdbw Grupy Kapitatowej sg
w 2008 r. nizsze 0 9 min zt (10,8%) od przychoddw osiggnietych w roku 2007. Decydujacy
wplyw na takg obnizke sprzedazy ma fakt, iz w 2008 r. w skiad Grupy Kapitatowe] nie
wchodzg juz spotki: RES-ALMET Sp. z 0.0. oraz RES-BET Sp. z 0.0., ktére w analogicznym
okresie wygenerowaty sprzedaz w wysokosci blisko 15 min zi.

= Grupa Kapitatowa zanotowata zysk ze sprzedazy w wysokosci 1 858 tys. zi

= Na wykazywang w rachunku wynikéw strate z dziatalnosci operacyjnej w
wysokosci 194 tys. zt decydujacy wpltyw mialy utworzone rezerwy na prawdopodobne
przyszte zobowigzania w wysokosci ok. 4,6 min zt.

= Na wysokos¢ zysku netto najistotniejszy wplyw miata sprzedaz udziatow spofki
zaleznej RES-BET Sp. z 0.0., ktora przyniosta zysk w wysokosci 5 135 tys. zt, ponadto zysk
Z udziatéw w jednostkach podporzadkowanych wyniést 1 319 tys. zt

W strukturze aktywow obrotowych nadal najwiekszg pozycje stanowig ,Naleznosci
krotkoterminowe” — 75,8%, jednak w 2008 r. zanotowano ich wyrazny spadek (w 2007 r. —
94,5%). W ciggu 2008 r. ich stan obnizyt sie o blisko 32% w poréwnaniu do r. 2007.
Zauwazalne jest takze wyrazne zmniejszenie sie stanu zobowigzan krétkoterminowych (o
48,6%). Jest to efektem dobrej kondycji finansowej Spoétki w 2008 r., zoptymalizowaniem
procesOw windykacyjnych, oraz dobrym gospodarowaniem zasobami finansowymi.
Potwierdzajg to rowniez wskazniki ptynnosci, ktore ksztattujg sie w 2008 r. na znacznie
wyzszym poziomie niz w roku 2007:

Wskazniki 2008 2007
Ptynnosc¢ szybka (CR) 2,14 1,29
Ptynnos¢ podwyzszona (QR) 2,08 1,25
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Grupa Kapitalowa wg stanu na dzien 31.12.2008 r. jest w stanie pokry¢ catos¢ swoich
zobowigzan krotkoterminowych naleznosciami krotkoterminowymi (wskaznik pokrycia wzrost
w poréwnaniu do roku 2007 z 1,22 do 1,62).

3. Wazniejsze zdarzenia maj ace znaczacy wplyw na dziatalno $¢ oraz wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta w roku obrotow ym lub ktoérych wptyw jest
mozliwy w nast epnych latach.

W 2008 r. nie mialy miejsca zdarzenia ktére mialy znaczacy wplyw na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej za wyjatkiem faktu odzyskania przez RESBUD S.A. naleznosci w kwocie
1.492.744,00 zt., uznanej w roku 2004 za niesciggalna.

4. Opis struktury gtownych lokat kapitatowych lub g tbwnych inwestycji kapitatowych
dokonanych w ramach grupy kapitatlowej emitenta w da nym roku obrotowym.

W roku obrotowym wszelkie nadwyzki finansowe na biezaco lokowano na rachunkach
krétkoterminowych (do 14 dni) lokat bankowych w ING Bank Slaski S.A. Ponadto
udzielono pozyczki Spétice ABM SOLID.

5. Powigzania kapitalowe i opis organizacji grupy kapitatow ej emitenta ze
wskazaniem jednostek podlegaj acych konsolidacji oraz opis zmian w organizacji
grupy kapitalowej emitenta wraz z podaniem ich przy  czyn.

W 2008 r. dokonane zostaty nastepujace zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej:

- w dniu 7 marca 2008 r. RESBUD S.A. zbyta wszystkie posiadane udziaty w spoice RES-
BET sp. z 0.0.

- w dniu 13 czerwca 2008 r. zawigzana zostata spétka ,ABM WSCHOD” Sp. z 0.0. W
organizacji, w ktorej RESBUD S.A. objat 49% udzialow.

Na dzien 31.12.2009 r. struktura Grupy Kapitatowej RESBUD S.A. przedstawiata sie
nastepujaco:

Kapitat e
o Przedmiot P RESBUD S.A.
Nazwa Siedziba : . zaktadowy ;
dziatalno $ci (tys. 1) w kapitale
yS: zakladowym (%)
Elementy Budowlane Produkcja betonu |
Radymno prefabrykatow 605 62,8
Radymno Sp. z o.0. b
etonowych
Prowadzenie
LABM WSCHOD” Sp. z0.0. | Taméw dziatainosci budowlane; 250 49
na terenie Panstw
Europy wschodniej
RESBUD-UKRAINA Lwoéw Produkcja budowlana 38 100
Przedsiebiorstwo Budowlane Wykonywanie robét
Resbu’d—.GIobex Sp.zo0.0.w Zamosé ogolnobud., produkqa 85 49,4
upadtosci betonu towarowego i
zapraw
RESBUD S.A. Rzeszow Produkcja budowlana podmiot dominujacy
6. Charakterystyka polityki w zakresie kierunkow rozwoju Grupy Kapitatowej
emitenta.

RESBUD S.A.- spotka dominujgca w Grupie Kapitalowej nie przewiduje, na dzien
sporzadzenia niniejszego sprawozdania, dziatan zmierzajgcych do zmian struktury Grupy
Kapitatowej.
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7. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w uj
warto sciowym.

eciu podmiotowym, przedmiotowym i

Ponizej zestawienie wartosci pozabilansowych, ktére na 31.12.2008 r. wynosily
sumarycznie 1 740 127,02 zt i dotyczyly zaangazowania gwarancyjnego:

Gwarant Rodzaj Zaangazowanie %
1 2 3 4
Bank BPH S.A rekojmia 3 622,00 0,20%
o Razem 3622,00 0,20%
rekojmia 36 297,60 2,02%
HEROS S.A. Razem 36 297,60 2,56%
Inter Risk T.U. rekojmia 432 569,34
Razem 432 569,34
< . rekojmia 1008 161,08 15,78%
ING Bank Slask
A SISk Mpazem 1008 161,08|  3157%
SIGNAL IDUNA
Polskie rekojmia 259 477,00 65,67%
Towarzystwo
Ubezpiecze n S-A. - pazem 250 477,00|  65,67%
OGOLEM 1740 127,02 100,00%

8. Informacje o podstawowych produktach | ustugach

wraz z ich okre s$leniem

warto sciowym i ilo sciowym oraz udziatlem poszczegolnych produktow, towa row i
ustug (je zeli sq istotne) albo ich grup w sprzeda zy emitenta ogdlem, a tak ze
zZmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym.

W ponizszej tabeli podano zestawienia podstawowych produktéw i ustug
realizowanych przez spo6tki Grupy Kapitatowej. W zwigzku z niepetng konsolidacjg spofki
Res-Bet Sp. z 0.0. (konsolidacji wg praw wtasnosci) w zestawieniu nie sg ujete produkty

tego podmiotu.

Nazwa wyrobu D SO
PLN
Budownictwo mieszkaniowe 41 461
Budownictwo przemystowe 25077
Ustugi transportowo sprzetowe 1 886
Wynajem pomieszczen i lokali 157
Podwaliny 38
Stupy zelbetowe 564
Kosze 3
Beton towarowy 833
Stropy 1238
Kregi i pokrywy 440
Scieki 248
Piyty azurowe 238

RESBUD S.A.
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Piyty drogowe 1371
Piyty na pierscieniowe odcigzajgce 39
Pierscienie odcigzajace 26
Studnia 19
Zaprawa cementowa 40
Zbiornik nieczystosci 9
Ptyty zelbetowe 164
Betonity, dyble 19
Piyty azurowe 40/60 77
Ptytki chodnikowe 7
Nadproza 55
Stozki betonowe 7
Kostka brukowa 12
Scianki czotowe 2
Lupiny 7
Deski ,stupki ogrodzeniowe 39
Obrzeza 4
Stupki gazowe, oznacznikowe 3
Balkony 151
Kraweznik 2
Piyty nakrywcze betonowe 2
Piasek, zwir 25
Stal i ztom 5

9. Informacje o rynkach zbytu, z uwzgl ednieniem podzialu na rynki krajowe i
zagraniczne, oraz informacje o  zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, w
towary i ustugi, z okre $leniem uzale znienia od jednego lub wi ecej odbiorcéw i
dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorc y lub dostawcy osi aga co
najmniej 10% przychodow ze sprzeda zy ogotem - nazwy (firmy) dostawcy lub
odbiorcy, jego udziat w sprzeda zy lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powi  gzania
Z emitentem.

W ostatnich latach dziatalno§¢ RESBUD S.A. koncentrowata sie gtownie na terenie
wojewodztwa mazowieckiego. W 2008 r. przychody z realizacji kontraktébw na terenie
wojewoddztwa mazowieckiego stanowity nieco ponad 50% przychoddéw Spotki ogotem.

W roku ubiegtym pozyskano pierwsze kontrakty na terenie wojewddztwa $laskiego —
realizacje w Orzeszu i Tychach. Zmniejszyt sie udziat wojewddztw maltopolskiego i
dolnoslgskiego. Sprzedaz w wojewddztwach podkarpackim i lubelskim utrzymywata sie na
podobnym poziomie co w 2007 r. Niewielki udziat wojewddztwa podkarpackiego w strukturze
sprzedazy Spotki spowodowany jest niewielkg skalg inwestycji przeprowadzanych na tym
obszarze, a co za tym idzie intensywng konkurencjg i niskimi cenami.

Struktura geograficzna przychodow (w %).

Lp. Wojewodztwo 2008 2007
(%] (%]

1. | mazowieckie 53,0 52,4

2. | slaskie 15,2 0,0

3. | matopolskie 11,7 20,4

4. | podkarpackie 6,7 4,2

5. [lubelskie 6,4 5,8
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10.

6. | dolnoslaskie 3,5 12,6
7. |inne 3,5 4,6
Razem 100,0 100,0

Najwazniejszymi materiatami
zbrojeniowa i konstrukcyjna, oraz ceramika (cegta, pustaki). Wybor dostawcy betonu
towarowego uzalezniony jest od potozenia geograficznego placu budowy. Z tego wzgledu
Spotka nie ma jednego dostawcy tego strategicznego materiatu.
Spoétka Elementy Budowlane Radymno Sp. z 0.0. nie zmienita zasadniczo w 2008 r.
zaréwno asortymentu produkcji jak i terytorialnego zasiegu dziatania. Nadal podstawowymi
produktami sg elementy betonowe oraz produkcja betonu towarowego.

znanych  emitentowi
(wspdlnikami), umowach ubezpieczenia, wspotpracy lu b kooperacii.

w strukturze dostaw sg: beton towarowy, stal

Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dzialalno $ci emitenta, w tym
umowach

zawartych  pomi edzy  akcjonariuszami

Zestawienie zawartych w 2008 r. uméw znaczacych dla RESBUD S.A.

Podmiot, z ktbrym RESBUD S.A. . .
Lp. Przedmiot umowy znacz acej
zawart umow € znaczaca
: Obudowa balkonéw w czesci mieszkalnej budynku
1. | DachiStrych Sp.z o.0. KEN/Herbsta w Warszawie
2. | Black Red White Roboty ziemne i fundamentowe dla hali w Chmielku
3. | Drimex-Bud S.A. Budowa w stanie surowym otwartym budynku przy ul.
Belgradzkiej w Warszawie
Towarzystwo budownictwa Budowa budynku mieszkalnego ,Belvedere Park” we
4. | Spotecznego ,Wygodne .
; " Wroctawiu
Mieszkanie” Sp. z 0.0.
Przedsiebiorstwo Produkcyjno — Budynek mieszkalny wielorodzinny z garazem
5. | Handlowo — Ustugowe ,Corpores” y y ) yz9
podziemnym w Rzeszowie.
Sp. zo.0.
6. | Lafarge Kruszywa i Beton Sp. z 0.0. | Zbycie udziatéw w spétce RES-BET Sp. z 0.0.
2 | ABM SOLID S.A. Za_war<_:|e umowy pozyczki, w ktérej RESBUD S.A.
dziata jako pozyczkodawca.
8 Przedsiebiorstwo Budowlano - Montaz zbrojenia ptyty fundamentowej oraz stropow
" | Uslugowe — Beata Rogala przy budowie budynku Wola Tower w Warszawie
9. |,Budokrusz” Sp. z 0.0. Dostawa be'&onu towarowego przy realizacji budowy
.Belgradzka” w Warszawie.
: . . Zbycie przez RESBUD S.A. nieruchomosci potozonych
10. | Gmina Miasto Debica w Debicy przy ul. Kwiatkowskiego.
. . Wykonanie zbrojen budowlanych przy realizacji
11. |Konsorcjum Stali S.A. budynku przy ul. Belgradzkiej w Warszawie.
Budowa hali produkcyjno — magazynowej wraz z
12. | ABM SOLID S.A. zapleczem i infrastrukturg zewnetrzng i wewnetrzng w
Orzeszu.
Roboty budowlane zwigzane z Il etapem rozbudowy
13. | Carlsberg Polska S.A. hali w Browarze Okocim w Brzesku.
Budowa Stacji Obstugi samochod6w ciezarowych,
14. | Tandem Sp. z o0.0. dostawczych i osobowych z zapleczem naprawczym w
Kielcach.
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Bilfinger Berger Bulding Polska Sp.

15. Z 0.0.

Budowa marketu OBl + SATURN w Tychach

Budowa hali widowiskowo — sportowej w Bochni

16. | Gmina Miasto Bochnia (umowa zawarta w konsorcjum z ABM SOLID S.A)

Wykonanie, dostawa i montaz konstrukcji stalowej przy
zadaniu inwestycyjnym - budowa stacji obstugi
samochoddéw w Kielcach dla Tandem Sp. z 0.0.

Zaktad Konstrukcji Stalowych

1r. .Konstal” J. Kaczor Sp.|.

11. Okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych i zagranicznych emitenta (papiery

warto $ciowe, instrumenty finansowe, warto $ci niematerialne i prawne oraz
nieruchomo $ci), w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grup a
jednostek powi gzanych oraz opis metod ich finansowania.

W 2008 r. zrealizowano nastepujace inwestycje:

- w wartosci niematerialne i prawne polegajaca na zakupie i wdrozeniu oprogramowania
komputerowego o wartoéci 78 937,43 zi,

- w nieruchomosci polegajace] na przeprowadzeniu remontu i adaptacji na potrzeby
wlasne budynku biurowego - gliéwnej siedziby spotki o wartosci 2 061 250,94 zi.
Inwestycje sfinansowano srodkami wlasnymi pochodzacymi ze sprzedazy zbednych
sktadnikéw majatkowych.

12. Opis transakcji z podmiotami powi  gzanymi.

RESBUD S.A. zawarta ze spo6tka ABM SOLID S.A. z siedzibg w Tarnowie jako
podmiotem powigzanym nastepujace transakcje:

-umowa pozyczki z dnia 14.03.2008 r., w ktérej RESBUD S.A. dzialat jako
Pozyczkodawca, a ABM SOLID S.A. jako Pozyczkobiorca. Przedmiotem umowy byto
udzielenie dla ABM SOLID S.A. pozyczki pienieznej w kwocie nie przekraczajgcej
7.000.000 ztotych. Okres utrzymania pozyczki strony ustality od dnia 18.03.2008 r. do
dnia 18.03.2009 r. Pozyczka oprocentowana zostata wg zmiennej stopy procentowej
opartej o zmienng stawke WIBOR 1M z ostatnich 10 dni roboczych poprzedniego
miesigca plus stata marza w wysokosci 0,6%. Udzielona pozyczka stanowita ulokowanie
przez RESBUD S.A. wolnych srodkéw finansowych pochodzacych ze zbycia udziatdéw w
spétce RES-BET Sp. z 0.0. i zagospodarowanie ich w ramach Grupy Kapitalowej ABM
SOLID, do czasu ich zainwestowania przez RESBUD.

-umowa zawarta w dniu w dniu 10.07.2008 r. RESBUD S.A. w tej umowie wystepowat
jako Podwykonawca. ABM Przedmiotem mowy byla budowa hali produkcyjno —
magazynowej wraz z zapleczem i infrastrukturg zewnetrzng i wewnetrzng w Orzeszu.
Wartos¢ przedmiotu umowy wynosi 6 446 414,32 zit netto.

-umowa zawarta w dniu 24.11.2008 r. przez konsorcjum firm, w skfad ktérego wchodzi:
ABM SOLID S.A. jako Lider Konsorcjum, oraz RESBUD S.A. - Czionek Konsorcjum.
Umowe podpisano z Gming Miasta Bochnia ul. Kazimierza Wielkiego 2, 32-700 Bochnia.
Przedmiotem umowy jest budowa hali widowiskowo — sportowej w Bochni wraz z
zapleczem socjalno — administracyjnym. Wartos¢ podpisanej umowy — 11.432.630,91
PLN netto.

13. Informacje o zaci agnietych kredytach, o umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem

termindw ich wymagalno $ci, oraz o udzielonych por eczeniach i gwarancjach.

- RESBUD S.A. zawart w dniu 14.03.2008 r. umowe o udzieleniu pozyczki spotce ABM
SOLID S.A. Umowe tg opisano w pkt 12 powyzej.
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.- W okresie od 15.10.2008 do 31.12.2008 ( IV kwartat 2008 )udzielono z wystawienia
INTER RISK Towarzystwo Ubezpieczen S.A. osiem gwarancji finansowych na tgczng
kwote 432.569,34 2zt czterem podmiotom nie bedacym w powigzaniu kapitalowym z
RESBUD S.A.. Gwarancje te stanowig zabezpieczenie zobowigzan RESBUD z tytutu
gwarancji usuniecia wad i usterek. Termin waznosci gwarancji wygasa w przedziale od
28.04.2009 do 28.04.2013.

- w dniu 31.03.2008 udzielono z wystawienia ING Bank Slaski S.A. gwarancje bankowg
na kwote 441.620,- zt podmiotowi nie powigzanemu Kkapitalowo z RESBUD S.A..
Gwarancja stanowi zabezpieczenie zobowigzan RESBUD z tytulu usuniecia wad i
usterek. Termin waznosci gwarancji wygasta 30.01.2009.

RESBUD S.A. w 2008 r. nie zaciggat nowych zobowigzan kredytowych. Aneksem z dnia
29.03.2008 w porozumieniu z ING Bank Slaski S.A. przesunieto termin sptaty kredytu
obrotowego w rachunku biezacym w wysokosci 3.000.000,- zt do dnia 20.09.2009r.

RESBUD S.A. nie udzielat w 2008 r. poreczen, gwarancji, w tym jednostkom powigzanym.

14. Informacje o0 udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem terminéw ich
wymagalno $ci, a tak ze udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczeg6lnym
uwzgl ednieniem po zyczek, por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powi gzanym emitenta.

W dniu 14.03.2008 udzielono spoétce ABM Solid S.A. bedacej gtdbwnym akcjonariuszem
RESBUD S.A. pozyczke w wysokosci 7.000.000,- zt z terminem sptaty na dzien
18.03.2009. W dniu 17.03.2009r. przedtuzono termin spfaty do 29.05.2009r. Pozyczka
udzielona zostata na warunkach komercyjnych w oparciu o stawke WIBOR. Na dzien
31.12.2008 pozostawato do sptaty 3 500 000,- zt. Nie udzielano poreczenh i gwaranciji
jednostkom powigzanym.

15. W przypadku emisji papierow warto $ciowych w okresie obj etym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisji.

Grupa Kapitatlowa nie dokonywata w 2008 r. emisji papieréw wartosciowych.

16. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wcze $niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad opublikowat Raportem Biezacym w dniu 18.03.2008 r. prognozy finansowe, ktére
zaktadaly osiggniecie nastepujacych wynikow finansowych:

* Przychody netto ze sprzedazy 85 000 tys. z
» Zysk na dziatalnosci operacyjnej 3 190 tys. zt
» Zysk netto 8 058 tys. zt

Zarzad podjat decyzje o dokonaniu korekty prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych
Grupy Kapitatowej RESBUD S.A. na rok 2008, Korekta przekazana zostata do wiadomosci
publicznej w dniu 14.11.2008 r. przed publikacjg Sprawozdania za Il kw. 2008 r. Po korekcie
prognozy finansowe na 2008 r. przedstawialy sie nastepujaco:

* Przychody netto ze sprzedazy 73.678 tys. zt
» Zysk na dziatalnosci operacyjnej 253 tys. zi
« Zysk netto 5.390 tys. zt
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Opublikowane w dniu 18.03.2008 r. prognozy wynikaty z zatozen przyjetych w stosunku do
kontraktow bedacych do pozyskania w perspektywie najblizszych miesiecy. Zatozono, ze do
konca roku nie zmienig sie w sposob istotny obecne warunki rynkowe prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej, w tym ceny materiatdbw i ustug podwykonawcéw jak réwniez
sytuacja walutowa, uregulowania prawne i podatkowe.

Na korekte prognoz znaczny wpltyw mialy zmiany sytuacji gospodarczej w kraju i ha swiecie
od daty opublikowania prognoz, w tym mozliwosci udzielania kredytow dla Inwestorow. W
sektorze budownictwa mieszkaniowego nie zostaly rozpoczete przewidywane realizacje
kontraktow z powodow problemoéw Inwestorow oraz nabywcow mieszkan z pozyskaniem
srodkéw finansowych pochodzacych z kredytéw bankowych. Nastgpito wstrzymanie kilku
inwestyciji, ktore RESBUD pozyskat do realizacji w b.r.

Zarzad RESBUD S.A. dokonat raportem biezacym w dniu 27.02.2009 r. drugiej korekty
prognoz finansowych opublikowanych raportem biezgcym w dniu 18.03.2008 r. (pierwsza
korekta sporzadzona zostata w dniu 14.11.2008 r.)

Opublikowana w dniu 14.11.2008 r. korekta prognoz zakladata osiggniecie nastepujgcych
wynikéw finansowych:

* Przychody netto ze sprzedazy 73.678 tys. zi
» Zysk na dziatalnosci operacyjnej 253 tys. zi
e Zysk netto 5.390 tys. zi

Zarzad Spoitki po weryfikacji danych finansowych za IV kw. 2008 r. podat przed publikacjg
sprawozdania za IV kwartat 2008 r., korekte prognoz skonsolidowanych Grupy Kapitatlowej
RESBUD S.A. na 2008 r. ktéra dotyczy nastepujacych wskaznikéw (odchylenie ponad 10%):

» Zysk na dziatalnosci operacyjnej - 194 tys. zt
« Zysk netto 6.163 tys. zi

Na wykazywang w rachunku wynikow strate z dziatalnosci operacyjnej decydujacy wptyw
mialy utworzone rezerwy na prawdopodobne przyszte zobowigzania w wysokosci ok. 4,6 min
zt. Natomiast na wysokos¢ zysku netto najistotniejszy wptyw miata sprzedaz udziatdéw spoiki
zaleznej RES-BET Sp. z 0.0., ktora przyniosta zysk w wysokosci 5 135 tys. zt, ponadto zysk
z udziatow w jednostkach podporzgadkowanych wyniést 1 318 tys. zt.

17. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz Qaca zarzadzania zasobami finansowymi,
ze szczegoblnym uwzgl ednieniem zdolno $ci wywi gzywania si @ z zaciggnietych
zobowi gzan, oraz opis istotnych czynnikbw ryzyka, zagro zen i dzialan, jakie
emitent podj at lub zamierza podj aé w celu przeciwdziatania tym zagro zeniom wraz
z okre sleniem w jakim stopniu emitent jest na nie nara  zony.

Spotki Grupy Kapitatowe] regulujg swoje biezace zobowigzania terminowo. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania nie ma zagrozen w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie ze
zobowigzan.

Jednoczesnie Zarzad RESBUD S.A. — spo6tki dominujacej, zwraca uwage na istotne ryzyka i
zagrozenia zwigzane z prowadzong dziatalnoscig. Na poziom produkcji RESBUD S.A. ma
istotny wptyw sezonowos$¢ inwestycji i realizacji robét. Prace uzaleznione sg w duzej mierze
od warunkow atmosferycznych. Stad terminowa realizacja zalozonych harmonogramow
robét budowlanych moze by¢ zaktécona. Waznym czynnikiem jest réwniez poziom cen na
materialy budowlane, ktérych wysoko$¢ moze ulec zmianie w stosunku do zatozen
przyjetych w kosztorysach kontraktéw, stad ryzyko roznic zatozonych i rzeczywistych
poziomdw rentownosci kontraktow.

Do istotnych ryzyk zwigzanych z realizacjg planéw produkcji budowlanej zaliczy¢ nalezy
ryzyko zwigzane z ograniczeniem podazy kredytow i utrudnieniami w dostepie do nich. Moze
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to znaczaco zmniejszy¢é popyt na ustugi budowlane, szczegoélnie w sektorze budownictwa
mieszkaniowego i przemystowego.

18. Ocena mozliwo $ci realizacji zamierze A inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielko $ci posiadanych srodkow, z
uwzgl ednieniem mo zliwych zmian w strukturze finansowania tej dziataln osci.

Grupa Kapitatowa posiada mozliwos¢ realizowania zaplanowanych inwestycji.

19. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarze n majacych wptyw na wynik z dziatalno  $ci
za rok obrotowy, z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowyc h
zdarze h na osi agni ety wynik.

Zdarzeniem o nietypowym charakterze w 2008 roku, ktére miato istotny wptyw na osiagniete
wyniki finansowe Grupy RESBUD, byto odzyskanie przez RESBUD S.A. naleznosci w
kwocie 1.492.744,00 zt., uznanej w roku 2004 za niesciggalna.

20. Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia talno $ci emitenta co
najmniej do ko nca roku obrotowego nast epujacego po roku obrotowym, za ktéry
sporz gdzono sprawozdanie finansowe zamieszczone W raporci e rocznym, z
uwzgl ednieniem elementéw strategii rynkowej przez niegow  ypracowane;j.

Sytuacja na rynkach finansowych ma istotny wplyw na mozliwosci finansowania inwestycji
przez banki. Aktualna sytuacja otoczenia rynkowego wskazuje na znaczne spowolnienie
realizacji nowych inwestycji w zakresie produkcji budowlano-montazowej. Bedzie to miato
znaczacy wplyw na dynamike wzrostu, co najmniej w biezgcym roku obrotowym.

21. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajacymi,
przewiduj ace rekompensat @ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez wa znej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub
zwolnienie nast epuje z powodu pot aczenia emitenta przez przej ecie.

Umowy zawarte pomiedzy emitentem a osobami zarzadzajgcymi nie przewidujg
rekompensat finansowych w przypadku rezygnacji Czionka Zarzadu lub ich zwolnienia z
zajmowanego stanowiska, gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia
emitenta przez przejecie za wyjatkiem zapisow w umowach o prace dotyczacych okreséw
wypowiedzenia:

1. Pan Andrzej Marczewski — Prezes Zarzadu — 3- miesieczny okres wypowiedzenia
oraz 3 miesieczny okres zakazu konkurencji po ustaniu stosunku pracy.

2. Pan Bolestaw Skwarlinski — Czlonek Zarzadu - okres wypowiedzenia wynikajacy z
ustawy Kodeks Pracy, zalezny od okresu zatrudnienia.

3. Pani Genowefa tagowska — Cztonek Zarzadu — okres wypowiedzenia wynikajacy z
ustawy Kodeks Pracy, zalezny od okresu zatrudnienia.

4. Pani Anna Sobol — Czlonek Zarzadu - 3- miesieczny okres wypowiedzenia.

Elementy Budowlane Radymno Sp. z 0.0.

Umowy zawarte pomiedzy Spotkg a osobami zarzadzajgcymi nie przewidujg rekompensat
finansowych w przypadku rezygnacji os6b zarzadzajacych lub ich zwolnienia z zajmowanego
stanowiska za wyjatkiem zapisbw w umowach o prace dotyczacych okreséw
wypowiedzenia:

1) Pan Andrzej Czerniecki Prezes Zarzadu - 3 miesieczny okres wypowiedzenia
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2) Pan Jézef Kurasz Czionek Zarzadu - okres wypowiedzenia wynikajacy z ustawy Kodeksu
Pracy.

ABM WSCHOD SP. z 0.0.

Nie sg przewidziane dodatkowe rekompensaty z tytutu rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska za wyjgtkiem czionka zarzadu, ktéremu przystuguje okres
wypowiedzenia zawartej umowy, wynikajacy z ustawy Kodeks Pracy.

22. Warto $¢ wynagrodze n, nagréd lub korzy s$ci, w tym wynikaj acych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programow
opartych na obligacjach z prawem pierwsze nhstwa, zamiennych, warrantach
subskrypcyjnych  (w pieni adzu, naturze Ilub jakiejkolwiek innej formie),
wyptaconych, nale znych lub potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z os6b
zarzadzajacych i nadzoruj acych emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez
wzgledu na to, czy odpowiednio byty one zaliczane w kosz ty, czy te z wynikaly z
podziatu zysku. w przypadku gdy emitentem jest jedn ostka dominuj gca lub
znaczacy inwestor - oddzielnie informacje o warto  $ci wynagrodze n i nagrod
otrzymanych z  tytulu pehlienia  funkcji we  wiladzach jednostek
podporz adkowanych. je zeli odpowiednie informacje zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym - obowi gzek uznaje si e za spetniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Informacja o wartosci wynagrodzen, odrebnie dla kazdej z o0sOb zarzgdzajgcych i
nadzorujgcych w RESBUD S.A. zostaly zamieszczone w dodatkowych notach
objasniajacych do raportu rocznego - nota nr 10.

Rada Nadzorcza RESBUD S.A. ustalita zasady dodatkowego wynagrodzenia zmiennego z
tytutlu pelnienia funkcji w Zarzadzie RESBUD S.A. Wynagrodzenie zmienne podlega
wyptacie po:
= zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy jednostkowego
sprawozdania finansowego za dany rok obrotowy,
= udzieleniu absolutorium z wykonania obowigzkow za rok obrotowy,
= Zzlozeniu przez Zarzad Spoiki pisemnego potwierdzenia faktu optacenia petnej kwoty
naleznosci, ktére wg stanu na 31 grudnia danego roku obrotowego, byly nieoptacone
i nieobjete rezerwami zmniejszajgcymi wynik finansowy i ktérych termin opfacenia
minat przed datg udzielenia absolutorium.

1) Pan Andrzej Marczewski — Prezes Zarzadu

Z tytulu petnienia obowigzkobw Prezesa Zarzadu okreslono dodatkowe zmienne
wynagrodzenie brutto uzaleznione od zrealizowanego skorygowanego zysku netto RESBUD
S.A. za dany rok obrotowy w wysokosci:

* 3,0 % od kwoty skoryg. zysku netto przy zrealizowanym wyniku 0 — 1,5 min. zt,

* 4,0 % od kwoty skoryg. zysku netto przy zrealizowanym wyniku 1,5 — 3,0 min. zi,

* 5,0 % od kwoty skoryg. zysku netto przy zrealizowanym wyniku powyzej 3,0 min. zi,
Wynagrodzenie liczone jest jako suma iloczynow prowizji i czesci wyniku odpowiadajacej
danej prowizji.

2) Pan Bolestaw Skwarlinski — Czionek Zarzadu
Wysokosé wynagrodzenia zmiennego jest liczona procentem sktadanym w poszczegoinych
segmentach rentownosci:
* 0,6% od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowej do 10 %;
« 1,8 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowej powyzej 10 % do 17 %;
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* 3 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowej powyzej 17 % do 25 %;

e 4,2 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowej powyzej 25 %.

3) Pani Genowefa Lagowska — Cztonek Zarzadu
Wysokos$¢ wynagrodzenia zmiennego jest liczona procentem skladanym w poszczegdlnych
segmentach rentownosci:
= 0,6% od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowej do 10 %;
= 1,8 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowane] rentownosci
kapitatowe] powyzej 10 % do 17 %;
= 3 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowe] powyzej 17 % do 25 %;
= 4,2 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowane] rentownosci
kapitatowej powyzej 25 %;

4) Pani Anna Sobol — Cztonek Zarzadu
Wysokosé wynagrodzenia zmiennego jest liczona procentem sktadanym w poszczegoinych
segmentach rentownosci:
= 0,5% od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowej do 10 %;
= 14 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowej powyzej 10 % do 17 %;
= 2,6 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowane] rentownosci
kapitatowej powyzej 17 % do 25 %;
= 3 % od skorygowanego zysku netto po uzyskaniu skorygowanej rentownosci
kapitatowej powyzej 25 %;

Odnoszac sie do powyzszych zapiséw Rada Nadzorcza okreslita nastepujace definicje:

= przez skorygowany zysk netto Spoiki rozumie sie — zysk netto wykazany
w jednostkowym sprawozdaniu finansowym RESBUD SA zadany rok obrotowy,
skorygowany o wynik netto pochodzacy ze sprzedazy lub aktualizacji stanu aktywéw
trwatych (majacej wplyw na wynik w danym roku obrotowym) oraz rozwigzane
rezerwy z lat ubiegtych,

= przez skorygowang rentownos¢ kapitatlowg netto przyjmuje sie iloraz skorygowanego
zysku netto za dany rok obrotowy do kapitatlu wiasnego Spoiki na dzien 1 stycznia
danego roku obrotowego, wykazanego w sprawozdaniu finansowym Spoiki.

Elementy Budowlane Radymno Sp. z 0.0. oraz ABM WSCHOD SP. z 0.0.

Zgodnie z postanowieniami umow ww. Spoétek, kompetencje okreslania dodatkowego
wynagrodzenia dla os6b zarzadzajacych posiada Rada Nadzorcza,

23. W przypadku spétek kapitatowych - okre  $lenie t gcznej liczby i warto $ci nominalnej
wszystkich akcji (udziatbw) emitenta oraz akcji i u  dziatbw w jednostkach
powi gzanych emitenta, b edacych w posiadaniu o0séb zarz adzajacych i
nadzoruj acych (dla ka zdej osoby oddzielnie).

Wedtug informacji posiadanych przez RESBUD S.A. Pan Jerzy Noworyta petnigcy funkcje
Cztonka Rady Nadzorczej RESBUD S.A. na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania
posiada 43.372 sztuk akcji RESBUD S.A., co stanowi 5,16% kapitatu zakltadowego.
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24. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwnie z zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku ktorych mog aq w przyszio $ci nastapié zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i

obligatariuszy.

Na dzieh sporzadzenia niniejszego sprawozdania nie sg znane emitentowi umowy, ktére
powodowalyby zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy.

25. Informacja o systemie kontroli programoéw akcji pracowniczych.
W 2008 r. w Grupie Kapitatowej nie wdrazano programu akcji pracowniczych.

26. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem, organem wia $sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W 2008 r. nie toczyly sie postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci RESBUD
S.A., ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wtasnych RESBUD S.A.

27. Informacja o umowach z bieglym rewidentem.

RESBUD S.A. zawart w dniu 12 sierpnia 2008 r. umowe z podmiotem uprawnionym do
badania sprawozdan finansowych tj. Misters Audytor Spotka z 0.0. z siedzibg w Warszawie
00-739 ul. Stepinska 22/30. Przedmiotem umowy jest:

a) Przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitaltowej RESBUD S.
A. wg MSR za | potrocze 2008 roku, ktérego elementem jest skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe, sporzadzone wg Ustawy o Rachunkowosci i Rozporzadzenia
Ministra Finansoéw w sprawie informacji biezacych i okresowych (...) w celu wydania
pisemnego raportu o sytuacji majatkowej i finansowej Zamawiajgcego,

b) Przeprowadzenia badania jednostkowego rocznego sprawozdania finansowego
Zamawiajgcego za 2008 rok sporzadzonego wg Ustawy o0 Rachunkowosci i
Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych (...) oraz
stanowigcych jego podstawe ksigg rachunkowych, w celu wydania pisemnej opinii wraz z
raportem o sytuacji majgtkowej i finansowej Zamawiajgcego,

c) Przeprowadzenie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitalowej Zamawiajgcego za 2008 rok wg MSR i MSSF oraz stanowigcych jego
podstawe dokumentacji konsolidacyjnej, w celu wydania pisemnej opinii wraz z raportem
0 sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej Zamawiajgcego

Ponadto audytor: Misters Audytor Spétka z 0.0. przeprowadzita badanie sprawozdania

finansowego spo6tki ABM Wschdd Sp. z 0.0.

taczne wynagrodzenie za przeprowadzanie badan sprawozdanh finansowych w zakresie
wyzej opisanym wynosi netto: 63.200 zt. Podmiot badajacy sprawozdania finansowe
jednostkowe i skonsolidowane za 2007 r. otrzymal Iaczne wynagrodzenie za
przeprowadzanie badan sprawozdan finansowych (rowniez spotek zaleznych) w wysokosci
netto: 44 tys. zt.

Zarzad RESBUD S.A.:

Genowefa Lagowska Anna Sobol Adam Wor

Prezes Zarzadu Czlonek Zarzadu Czlonek Zarzadu
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