Skonsolidowane sprawozdanie Zarzgdu NEPENTES S.A. z dziatalno$ci za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2008 roku

PHARMACEUTICAL COMPANY

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZARZADU NEPENTES S.A. Z
DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ NEPENTES W OKRESIE
01 STYCZNIA - 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Informacje ogdlne, kapitaty i organy NEPENTES S.A.

NEPENTES S.A. jest jedng z najdynamiczniej rozwijajgcych sie firm farmaceutycznych,
koncentrujgcq swoje dziatania na dostarczaniu innowacyjnych formut i rozwigzah w obszarze
dermatologii i pediatrii. JesteSmy twdrcq i producentem sprzedawanych w Polsce i 18 krajach
Europy Srodkowej i Wschodniej marek: Iwostin, Emolium, Elixine, ApiPanten, Propodia
i Propolki. Jednocze$nie na bazie wytqcznosci dystrybuujemy w wielu krajach tak znane marki
jak Sudocrem, neo — angin, Melisana, Marimer, Erazaban.

Produkty oferowane w tych grupach lekdw nalezg do segmentdéw OTC: dermokosmetykdw,
suplementéw diety oraz materiatdw medycznych.

Rada Nadzorcza sktada sie z 5 Cztonkdw, ktdrymi sq:

Pan Piotr Dubno - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej;

Pan Simon Davidson — Wiceprzewodniczqcy Rady Nadzorczej;
Pan Marek Jasinski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Eugeniusz Butruk — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Barbara Ortowska — Cztonek Rady Nadzorcze;.

Wszyscy Cztonkowie Rady Nadzorczej powotani zostali na okres 5 letniej kadencji na
podstawie uchwat nr 1 i nr 2 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikdw NEPENTES Sp. z o.0.
z dnia 16 lipca 2007 roku dotyczqgcego przeksztatcenia spdtki z  ograniczong
odpowiedzialno$cig w spdtke akcyjng. Mandat kazdego z Cztonkédw Rady Nadzorczej
wygasa w dniu zatwierdzenia przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy sprawozdania
finansowego Spoétki za rok obrotowy 2012. Przewodniczqcy oraz Wiceprzewodniczgcy Rady
Nadzorczej zostali powotani na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 30 sierpnia 2007
roku.

W 2008 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Rada Nadzorcza NEPENTES S.A.
dziatata w niezmienionym sktadzie.
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Zarzgd sktada sie z 3 Cztonkdw, ktérymi sq:

tukasz Butruk — Prezes Zarzgdu;
Marek Ortowski — Wiceprezes Zarzgdu;
Mirostaw Sygnet — Wiceprezes Zarzgdu.

Pierwszy Zarzgd NEPENTES S.A. powotany zostat na 5 letnig kadencje na podstawie uchwaty
nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlinikdw NEPENTES Sp. z 0.0. z dnia 16 lipca 2007 roku
dotyczqgcego przeksztatcenia spdtki z ograniczong odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng.
Mandat Zarzgdu wygasa w dniu zatwierdzenia przez WZA sprawozdania finansowego Spdtki
za rok obrotowy 2012.

W 2008 roku oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu Zarzgd NEPENTES S.A. dziatat w
niezmienionym sktadzie.

16 lipca 2007 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikdw Spdtki NEPENTES Sp. z o.o.
podjeto na podstawie art. 562 § 1 uchwate o przeksztatceniu spdtki z ograniczong
odpowiedzialnoscig w spdtke akcyjng. Zgodnie z uchwatqg kapitat zaktadowy wynosit 700.000
PLN i dzielit sie na 13.734.000 Akcji na okaziciela Serii A o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda i
266.000 Akcji imiennych Serii B o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda.

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w catosci majgtkiem przeksztatconej Spdtki NEPENTES Sp. z
0.0.

Stosownie do art. 553 § 3 KSH Akcje Serii A i B objeto w nastepujgcy sposdb:

- wspdinik tukasz Butruk objgt tgcznie 7.350.000 Akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda, w
tym 7.210.350 Akcji na okaziciela Serii A oraz 139.650 Akcji imiennych Serii B co stanowito
52,5% kapitatu zaktadowego Spotki;

- wspodlnik Marek Ortowski objgt tgcznie 6.650.000 Akcji o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda,
w tym 6.523.650 Akcji na okaziciela Serii A oraz 126.350 Akcji imiennych Serii B. co stanowito
47,5% kapitatu zaktadowego Spotki.

Spotka NEPENTES S.A. zostata zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru
Sadowego pod nr 0000286734 dnia 22 sierpnia 2007 roku.

27 sierpnia 2007 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spdtki NEPENTES S.A.  podjeto
uchwate nr 1 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote nie wiekszg niz
85.000,00 PLN tj. z kwoty 700.000,00 PLN do 785.000,00 PLN poprzez emisje nie wiecej niz
1.700.000 Akcji zwyktych na okaziciela Serii C o wartoéci nominalnej 0,05 PLN kazda z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy Spotki prawa poboru nowej emisii.

Prospekt emisyjny Spdtki zostat zatwierdzony decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego 19
listopada 2007 roku.

11 grudnia 2007 roku Zarzgd Spdtki NEPENTES S.A. o$wiadczyt iz w ramach podwyzszenia
kapitatu zaktadowego dokonanego na podstawie Uchwaty nr 1 NWZA z dnia 27 sierpnia
2007, objety zostat kapitat zaktadowy w wysokosci 85.000,00 PLN.

31 grudnia 2007 roku kapitat zaktadowy NEPENTES S.A. wynosit 700.000 PLN i dzielit sie na
13.734.000 Akcji na okaziciela Serii A o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda oraz 266.000 Akciji
na okaziciela Serii B o warto$ci nominalnej 0,05 PLN kazda. Kapitat zaktadowy zostat pokryty
w catosci.

14 stycznia 2008 roku Sgd Rejonowy dla m. st. Warszawy zarejestrowat podwyzszenie kapitatu

zaktadowego NEPENTES S.A. w drodze emisji 1.700.000 akciji serii C. Od 14 stycznia kapitat
zaktadowy NEPENTES S.A. wynosi 785.000,00 zt.
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Opis organizacji Grupy Kapitalowej NEPENTES ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji oraz opisy zmian w organizaciji Grupy Kapitatowej wraz
z podaniem przyczyn.

Spotka za lata 2004-2007 nie sporzgdzata rocznych i okresowych skonsolidowanych
sprawozdan finansowych, gdyz dane jednostek zaleznych nie byty istotne dla rzetelnego i
jasnego przedstawienia sytuacji majgtkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spotki
(podstawe prawng zastosowanego wytgczenia stanowit art. 58 ust. 1 ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci, tekst jednolity Dz. U. Nr 76 poz. 694 z roku 2002 z
pozniejszymi zmianami).

Od stycznia 2008 roku skonsolidowaniu podlegajg wyniki finansowe zagranicznych Spotek
Emitenta tj. NEPENTES Bulgaria EOOD z siedzibqg w Sofii, NEPENTES s.r.l. z siedzibqg w Bukareszcie.

NEPENTES Slovakia s.r.o. (dawniegj Iwostin Laboratorium s.r.0.) z siedzibg w Bratystawie, Iwostin
Laboratorium s.r.o. z siedzibg w Pradze, TzOB NEPENTES Ukraina z siedzibg w Kijowie nie
rozpoczety do konca IV kwartatu 2008 dziatalnosci operacyjnej, a zatem nie zostang ujete w
sprawozdaniu skonsolidowanym. Pozostate Spdtki zalezne (Apinep Sp. z 0.0., Mexigem Polska
Sp. z 0.0., oraz Melampus Sp. z 0.0.) Emitent planuje zlikwidowac¢ lub przytgczyé do konca
2009 roku.

Grupe Kapitatowqg NEPENTES w rozumieniu przepiséw Ustawy o Rachunkowosci tworzg (stan
na 2 marca 2009 roku):

1. APINEP Sp.z o.0.

Poprzednik prawny NEPENTES S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatdéw w spdtce w drodze
nabycia udziatéw od jej dotychczasowego udziatowca dnia 17 czerwca 2005 roku.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci spdtki wedtug dziatéw  Polskiej  Klasyfikacji
Dziatalnosci jest chdw i hodowla zwierzat pozostatych (PKD 01, 25, Z), produkcja odzywek
oraz zywnosci dietetycznej (PKD 15, 88, Z), produkcja podstawowych substancii
farmaceutycznych (PKD 24, 41, Z) oraz produkcja lekdw i preparatéw farmaceutycznych
(PKD 24, 42, 7).

Spotka nigdy nie podjeta dziatalnosci operacyjne;.
Emitent planuje potgczenie ze spdtkq do kohca 2009 roku.

2. MEXIGEM POLSKA Sp.zo0.0.
Poprzednik prawny NEPENTES S.A. stat sie wtascicielem 100% udziatdéw w spdtce w drodze
nabycia udziatdéw od jej dotychczasowego udziatowca dnia 11 pazdziernika 2000 roku.
Spoétka w latach 1999 — 2005 na podstawie uzyskanych koncesji prowadzita detaliczng
sprzedaz apteczng w:

- aptece w lokalu uzytkowym w Cenfrum Handlowym Janki przy ul. Mszczonowskiej 3 w
Jankach k. Warszawy,
- aptece ,Medeor Gorzdw" potozonej w Gorzowie w Centrum Handlowym Panorama
przy ul. Gérczynskiej 23,
— aptece ,Medeor Bytom” potozonej w Bytomiu w Centrum Handlowym Plejada przy ul.
Dolnoslgskiej 25.
Wszystkie powyzej wymienione apteki zostaty sprzedane w latach 2004-2005.
Od rozliczenia tej transakcji oraz rozwigzana ostatniej umowy o prace w grudniu 2005 spdtka
nie prowadzi zadnej dziatalnosci operacyjnej, a jej aktywnos$¢ sprowadza sie do wypetniania
zobowigzan publiczno-prawnych, wobec czego NEPENTES S.A. planuje jej sprzedaz lub
likwidacje do kohca 2009 roku.

3. MELAMPUS Sp.zo.o.
Poprzednik prawny Emitenta stat sie wtascicielem 100% udziatdéw w spdtce w drodze nabycia
udziatéw od jej dotychczasowych udziatowcdw dnia 9 pazdziernika 2000 roku.
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Spotka Swiadczyta ustugi w zakresie rejestracji na terytorium Polski zagranicznych produktéw
farmaceutycznych, rozprowadzanych przez poprzednika prawnego Emitenta na podstawie
umow przyznajgcych mu status wytgcznego dystrybutora na Polske.

Emitent planuje potgczenie ze spdtkg do kohca 2009 roku.

4. NEPENTES BULGARIA EOOD

Spoétka zostata zarejestrowana dnia 11 lipca 2007 roku przez Sqd dla miasta Sofii, pod nr
10916/2007.

Emitent objat 100 % udziatéw.

Podstawowym przedmiotem dziatalnos$ci spdtki  jest zakup i sprzedaz hurtowa,

przedstawicielstwo i poérednictwo handlowe, dzieta wtasnosci intelektualnej, reklama,
marketing, a takze wszelka inna dziatalno$é, nie zakazana przez ustawe.

5. NEPENTES S.R.L. z siedzibg w Bukareszcie
Spoétka zostata zarejestrowana dnia 09 sierpnia 2007 roku w Krajowym Rejestrze Handlowym
prowadzonym przez Ministerstwo Sprawiedliwos$ci Rumunii, pod nr J40/15165.
Emitent objat 100 % udziatow.
Przedmiotem dziatalnosci spdiki jest sprzedaz hurtowa perfum i kosmetykdw.

6. NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. z siedzibg w Bratystawie
(dawniej Iwostin Laboratorium s.r.o. z siedzibg w Bratystawie) zostata zarejestrowana dnia 12
stycznia 2008 roku przez Sqd Rejestrowy w Bratystawie. 23 pazdziernika 2008 roku Zarzgd
NEPENTES S.A. ofrzymat informacje o zatwierdzeniu zmiany noazwy Spédtki przez Sqd
Rejestracyjny w Bratystawie w dniu 02 lipca 2008 roku. Zadne inne dane rejestracyjne (w
szczegolnosci kapitat zaktadowy i sposdb reprezentacji nie ulegty zmianie).
Emitent objat 100% udziatow.
Podstawowq przedmiotem dziatalnosci Spotki jest kupno i sprzedaz wyrobdw kosmetycznych,
dietetycznych iinnych produktéw na terenie Stowacii.

7. IWOSTIN LABORATORIUM S.R.O. z siedzibg w Pradze
zostata zarejestrowana przez Sgd Miegjski w Pradze w dniu 05 maja 2008 roku pod numerem C
137938.
Emitent objat 100 % udziatéw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spodtki  jest kupno i sprzedaz wyrobdéw
kosmetycznych, dietetycznych i innych produktéw na terenie Czech.

8. TZOB NEPENTES UKRAINA z siedzibg w Kijowie
zostata w Panstwowym Biurze Rejestracyjnym rejon szewczenski dla miasta Kijowa w dniu 20
marca 2008 roku pod numerem 35830693. W dniu 07 maja 2008 roku Spdtke TzOB NEPENTES
Ukraina zarejestrowano w Panstwowym Podatkowym Urzedzie Ukrainy pod nr NIP
358306926598.
Emitent objat 100 % udziatéw.
Podstawowym przedmiotem dziatalnodci Spdtki  jest kupno i sprzedaz wyrobdéw
kosmetycznych, dietetycznych i innych produktéw na terenie Ukrainy.

NEPENTES S.A. posiada 100% udziatéw w kapitatach zaktadowych oraz 100% gtosdw na
zgromadzeniach wspdlnikdw wyzej opisanych spdtek.

W okresie pomiedzy 01 stycznia 2008 roku a 31 grudnia 2008 roku poza rejestracjqg frzech
nowych opisanych powyzej Spdtek tj.. NEPENTES SLOVAKIA S.R.O. z siedzibg w Bratystawie,
IWOSTIN LABORATORIUM S.R.O. z siedzibg w Pradze oraz TZOB NEPENTES UKRAINA z siedzibg w
Kijowie, nie zaszty zadne zmiany w strukiurze kapitatowej Grupy Kapitatowej NEPENTES.
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Infformacje o powiqgzaniach organizacyjnych lub kapitatowych Spoétki z innymi
podmiotami.

Zadna ze Spodtek Grupy Kapitatowej NEPENTES nie jest organizacyjnie lub kapitatowo
powigzana z innymi podmiotami.

Postepowania toczgce sie przed sgdem, organem witasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Informacje o postepowaniach sgdowych w 2008 roku przedstawiono w sprawozdaniu
finansowym za 2008 rok w notach 47 i 48.

W 2008 Spotki Grupy Kapitatowej NEPENTES nie prowadzity zadnego postepowania lub
postepowan, dotyczgcych zobowigzan albo wierzytelnosci Emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktérych pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowita co najmniej 10 % kapitatdéw
wtasnych emitenta.

Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w
rocznym sprawozdaniu finansowym, w szczegodlnosci opis czynnikow i zdarzen, w
tym o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wptyw na dziatalnosé emitenta
i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym, a takze
omowienie perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta przynajmniej w najblizszym
roku obrotowym.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitatowa NEPENTES
osiggneta przychody na poziomie 109,51 min PLN i byty one wyzsze o 26,1% od przychoddw
roku poprzedniego.

Zysk operacyjny w roku 2008 osiggnat 21,23 min PLN i byt wyzszy od wyniku roku 2007 o 25,0%
a odpowiednio zysk netto po opodatkowaniu wynidst 16,64 min PLN i wzrdst w poréwnaniu do
2007 roku o 27,0%.

Marze operacyjna i netto w roku 2008 pozostata na podobnym poziomie jok w roku
poprzedzajgcym i wynoszg 19,4% i 15,2%.

W opinii Zarzgdu NEPENTES S.A. nie wystgpity nietypowe czynniki i zdarzenia o nietypowym
charakterze, ktére miaty znaczgcy wptyw na dziatalnos¢ i osiggniete przez Grupe Kapitatowq
NEPENTES wyniki.

2008 2007
Przychody ze sprzedazy 109 510 86 812
Koszty sprzedanych produktéw i towaréow 45 856 39 868
Zysk brutto na sprzedazy 63 654 46 944
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 21232 16 990
Zysk przed opodatkowaniem 21112 16 336
Zysk netto 16 638 13 097

W 2009 roku planujemy wprowadzenie na rynek 25-30 nowych produktdéw w obszarze
dermokosmetykdw. W portfolio Grupy Kapitatowej NEPENTES pojawiq sie takze leki
dermatologiczne na recepte. Jest to bardzo perspektywiczny rynek, ktéry wielkoscig jest
porownywany do rynku dermokosmetykdw w Polsce. W planach sq kolejne aktywnosci
majgce na celu rozszerzanie oferty lekéw dermatologicznych przez zakup licencji, firm o
zblizonym do docelowego portfolio lekdw lub pojedynczych rejestrow. Naszym celem jest
obecnos$¢ we wszystkich najwazniejszych kategoriach lekdw dermatologicznych do 2010 roku
i osiggniecie w ciggu 2-3 lat w Polsce 10-15% udziatu tego rynku. Bedzie to mozliwe dzieki
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wtasnemu laboratorium oraz preznemu dziatowi badawczo rozwojowemu, ktéry dziata przy
naszej fabryce w todzi. Ponadto, zamierzamy do kohca 2009 roku uruchomi¢ zaktad w
Chociwiu. Wykonanie niezbednych adaptacji i wprowadzenie wtasnej technologii produkgcji
pozwoli nam na uzyskanie certyfikacji niezbednej do rozpoczecia produkcji preparatdow
leczniczych i stopniowe przenoszenie miejsca  wytwarzania zakupionych rejestrow
farmaceutycznych do nowego zaktadu.

Charakterystyka struktury aktywow i pasywow.

Suma bilansowa Grupy Kapitatowe] NEPENTES wg stanu na 31 grudnia 2008 r. zamyka sie
kwotqg 85,29 min PLN i jest wyzsza w stosunku do poprzedniego roku obrotowego o 28,4%.
Aktywa trwate stanowity na koniec 2008 roku 31,7% aktywow ogdtem (22,5% na koniec 2007
roku), a aktywa obrotowe 68,3% (77,5% na koniec roku 2007).

Kapitat wtasny stanowit 78,9 proc. pasywéw ogdtem na koniec 2008 roku (72,60 proc. na
koniec 2007 r.), a zobowigzania dtugoterminowe i krotkoterminowe odpowiednio 2,6% i 18,5%
(2,6% i 24,8% na koniec 2007 roku).

Istotnie zmieniata sie struktura majgtku Grupy Kapitatowej, wzrost udziatu aktywdw trwatych
to efekt inwestycji bedgcych wypetnieniem celu emisji akcji serii C z grudnia 2007.

Na dzieh bilansowy podstawowe dane bilansowe opisujgce Grupe Kapitatowg NEPENTES
przedstawiaty sie nastepujgco:

AKTYWA 2008 2007
Aktywa trwate 27 068 17 019
Aktywa obrotowe 58 222 58 565
AKTYWA RAZEM 85290 75584
PASYWA
Kapitat wiasny 67 316 54 904
Zobowigzania dlugoterminowe 2185 1932
Zobowigzania krétkoterminowe 15 789 18 748
PASYWA RAZEM 85290 75 584

Opis istotnych pozycji pozabilansowych.

W okresie pomiedzy 01 stycznia 2008 roku a 31 grudnia 2008 roku Grupa Kapitatowa
NEPENTES nie wykazuje istotnych pozycji pozabilansowych.

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen.

Ryzyko wptywu sytuacji makroekonomicznej Polski i Europy na otoczenie Spotki

Poziom ogdlnych wydatkédw na produkty do pielegnacii zdrowia oraz wielkos¢ wydatkdw na
produkty na rynku farmaceutycznym OTC, jest uzalezniony od poziomu konsumpcji w
gospodarce. Na wydatki konsumentéw wptyw bedqg mie¢ w przysztosci takie czynniki jak
tempo wzrostu gospodarki i dochoddédw gospodarstw domowych, poziom inflacji, stép
procentowych i oczekiwania konsumentéw. Jednym 1z elementéw strategi Grupy
Kapitatowe] NEPENTES jest zmiana struktury sprzedazy w kierunku znacznego wzrostu wartosci
sprzedazy eksportowe]. Negatywne zmiany w sytuacji makroekonomicznej w Polsce i na
rynkach na ktérych dziata lub zamierza dziataé Grupa Kapitatowa NEPENTES, mogq
spowodowacd pogorszenie wynikdw finansowych lub osiggniecie nizszych niz planowane.

str. 6



Skonsolidowane sprawozdanie Zarzgdu NEPENTES S.A. z dziatalnosci za okres 01 stycznia — 31 grudnia 2008 roku

Ryzyko zwigzane ze zmiennosciq prawa w Polsce i innych krajach

Charakterystyczng cechq systeméw gospodarczych jest uzaleznienie wszystkich jednostek
gospodarczych od zmian w otoczeniu prawnym. Czeste i zrdznicowane zmiany przepisdw lub
ich interpretacje prowadzg do braku jednolitosci w praktyce organdw skarbowych i
orzecznictwie sqgdowym.

Nieprzewidywalno$¢ zmian prawa podatkowego, prawa pracy, prawa regulujgcego
dziatalno$¢ gospodarczg, prawa ubezpieczeh spotecznych, prawa z zakresu papierdw
wartosciowych oraz wszelkich innych aspektéw prawnych na rynkach na ktérych dziata i
zamierza rozpoczg¢ dziatalnos¢ Grupa Kapitatowa NEPENTES, rodzi ryzyko wystgpienia w
przysztoSci nieprzewidywalnych skutkéw finansowych, w tym mozliwo$s¢ m.in. spadku
sprzedazy i/lub wzrostu kosztéw dziatalnosci i w efekcie mozliwo$¢ negatywnego wptywu
zmian prawa na wyniki finansowe.

Ryzyko zwigzane z systemem podatkowym w Polsce i innych krajach

Czeste zmiany przepisdw prawa podatkowego lub brak precyzji i jednoznacznej wyktadni
mogqg réwniez stanowi¢ zagrozenie dla Grupy Kapitatowej w Polsce oraz w zwigzku z jej
ekspansjg w innych krajach. Przyjecie przez organy podatkowe odmiennej interpretacii
przepisdw podatkowych moze miec istotny negatywny wptyw na jego dziatalnos$¢, sytuacije
finansowq, wyniki i perspektywy dalszego rozwoju.

Ryzyko zwigzane z pojawieniem sie konkurencyjnych produktéw

W opinii Zarzgdu NEPENTES S.A., segmenty rynku, na ktérych dziata Grupa Kapitatowa
NEPENTES, charakteryzujg sie zardwno wysokim potencjatem wzrostu jak i stosunkowo
wysokimi  marzami. Pomimo szeregu naszych przewag konkurencyjnych oraz mimo
Znaczgcego udziatu w procesie kreowania rynku (szczegdlnie w Polsce) nie mozna wykluczyé
zarbwno pojawienia sie howych produktéw jak i wptywu zmiany strategii marketingowe;j juz
istniejgcych, ktére dotychczas ze wzgledu na inne pozycjonowanie, nie byty bezposrednim
konkurentem dla oferty Grupy Kapitatowe] NEPENTES. Sytuacja wzmozonej konkurenciji
mogtaby doprowadzi¢ do pogorszenia sprzedazy lub rentownosci. W szczegdinosci, wzrost
konkurencyjnosci mégtby oznaczaé¢ wazrost naktaddw na reklame i promocje, spadek cen i
spadek rentownosci poszczegdlnych produktéw, a w skrajnym przypadku koniecznosé
wycofania okreslonego produktu z rynku.

Ryzyko niekorzystnych tendencji cenowych na rynku farmaceutycznym

Ceny towardw i produktéw Grupy Kapitatowej NEPENTES sg pochodng sytuacji rynkowej. Na
ich wielkos¢ ma wptyw kika czynnikdw - m.in. ceny produktéw konkurencyjnych,
pozycjonowanie, jakos¢ produktdw, szacunek dotyczgcy wielkosci segmentu rynku. Nie
mozna wykluczyé w  przysztosci mozliwosci niekorzystnych tendencji cen produktow,
komponentdw uzywanych do produkcji, dystrybuowanych produktdéw obcych czy
produktdw wtasnych, ktére mogtyby obnizy¢ wyniki finansowe.

Ryzyko zmian w przepisach dotyczqcych produkcji i rejestracji kosmetykéw

Ewentualne wdrozenie oraz zaostrzenie wymagan dotyczgcych procesu produkciji
kosmetykdw w krajach, w ktérych dziata i zamierza w przysztosci operowac Grupa
Kapitatowa NEPENTES, moze wigza¢ sie z pewnymi nieprzewidywalnymi naktadami
inwestycyjnymi, ktére bedzie musiat ponie$c, aby sprosta¢ nowym wymaganiom. Taka
sytuacja mogtaby pogorszy¢ rentownos¢ i wyniki finansowe.

Ryzyko zmian struktury detalicznej i hurtowej rynku farmaceutycznego

Mozliwos¢ reorganizacji struktury detalicznej rynku aptek poprzez zmniejszenia ich liczby w
wyniku wprowadzenia utrudnien prawno-formalnych w zaktadaniu nowych aptek, moze
wptywac na ich pozycje w stosunku do Grupy Kapitatowej NEPENTES. Mniejsza ilos¢ nowych
aptek oznacza, iz podmioty juz obecne na rynku bedg miaty siiniejszg pozycje w relacjach z
kontrahentami, a tym samym, ftrudniej bedzie nawiqgzaé z nimi wspdtprace na
satysfakcjonujgcych warunkach. W efekcie moze przetozy¢ sie to réwniez na wiekszg site
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przetargowq catego kanatu dystrybucyjnego produktdéw farmaceutycznych w relacji do
dostawcow produktow, w tym w relacji do Grupy Kapitatowej NEPENTES. Wptyw na site
przetargowqg odbiorcéw miataby réwniez podobna reorganizacja hurtowego rynku
farmaceutycznego. Taka sytuacja moze spowodowac zmniejszenie rentownosci dziatalnosci.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od producentow dystrybuowanych produktéw obcych i od
gtéwnych dostawcow

Zakupy dystrybuowanych przez Grupe Kapitatowqg NEPENTES produktdw obcych (towardw)
realizowane sq od czterech dostawcédw z czterech krajéw (Niemiec, Ilandii, Francii, Wielkiej
Brytanii) na podstawie wieloletnich uméw. Ewentualne zmiany w umowach dystrybucyjnych
dotyczgcych tych preparatdw, pociggajace za sobg ograniczenie uzyskiwanej marzy lub
rezygnacje dostawcdw z naszych ustug ograniczytyby oferte handlowqg i bezposrednio
przetozytyby sie na spadek przychoddw i wynikow

Grupa Kapitatowa NEPENTES stosuje polityke monitorowania stanu i dywersyfikowania
dostepu niezbednych surowcdw, jednakze nie moze zapewnié, ze w przysztosci utrzyma
petny dostep do surowcdw i pdtproduktdw, z ktdrych wytwarza wtasne preparaty. Mimo ze
surowce te sg w duzej czesci zastepowalne, to zmiana dostawcdw mogtaby przetozye sie na
poziomy kosztéw i ograniczy¢ rentownosé.

Ryzyko kursowe

Kurs walut moze wptywacé zardwno na rentownos$¢ sprzedazy produktdw wtasnych Grupy
Kapitatowej NEPENTES jok i dystrybuowanych produktéw obcych (towardw). Marza
bezposrednia na produktach obcych zalezy m.n. od ustalone] zazwyczaj na podstawie
sytuaciji rynkowej ceny na okres roczny wyrazonej w PLN oraz kursu waluty kraju producenta.
Marze produktéw wtasnych zalezg m.in. od cen surowcdw, ktére w wiekszosci wyrazone sg w
EUR. W ostatnich latach widoczna byta tendencja wzrostu udziatu przychoddw ze sprzedazy
produktéw wtasnych. Ponadto, rosngcy eksport powoduje wzajemne znoszenie sie wptywu
réznic kursowych. Emitent prowadzi réwniez polityke zarzgdzania ryzykiem walutowym,
zabezpieczajgc do 50% swoich zobowigzah poprzez opcje i transakcje forward.

Mimo pozytywnych trendéw w strukturze przychoddw oraz stosowanej polityki zarzgdzania
ryzykiem walutowym, kurs walutowy jest istotnym czynnikiem oddziatujgcym na wyniki. W
zwigzku z tym, wystgpienie negatywnych tendencji w zakresie kurséw PLN wzgledem EUR
moze obnizy< wyniki finansowe Emitenta.

Ryzyko zwigzane z potencjalng szkodliwosciq produktéw

Grupa Kapitatowej NEPENTES wprowadza na rynek nieustannie wiele nowych produktéw, co
jest elementem jej strategii. Przed wprowadzeniem na rynek nowe produkty sqg badane pod
kgtem ich wptywu na organizm uzytkownika. Nie mozna jednak wykluczyE w przysztosci
negatywnego oddziatywania okreslonych preparatdéw z naszej oferty na zdrowie klientdw.
Ewentualne skargi w zwigzku ze szkodliwosciq oddziatywania preparatdw mogtyby nie tylko
zburzy¢ wizerunek marki produktu czy Grupy Kapitatowej NEPENTES, ale réwniez prowadzi¢
do negatywnych konsekwencji finansowych zwigzanych z wyptatg odszkodowah
finansowych.

Ryzyko zwigzane z sezonowosciq sprzedazy

Sprzedaz na rynku farmaceutycznym w przypadku wielu produktéw oferowanych przez
Grupe Kapitatowg NEPENTES podlega sezonowosci. Nasilenie sezonowosci sprzedazy w
przypadku czesci produktéw z oferty handlowe] ma miejsce w Il i lll kwartale (produkty z
filtrami oraz produkty na oparzenia), natomiast sprzedaz preparatdw na przeziebienie ma
nasilenie w chtodniejszej porze roku.

Grupa Kapitatowa NEPENTES dysponuje stosunkowo szerokim asortymentem produktdéw i
stara sie aby tgczna sprzedaz byta realizowana w ciggu catego roku obrotowego. Jednakze
zijawisko sezonowosci w ramach grup produktowych wymusza dostosowanie wielkosci
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zapasdw do prognozowanego popytu oraz okresowo moze wptywad na wzrost naleznosci
handlowych.

Ryzyko zwigzane z pracownikami

Doswiadczona, wykwalifikowana i innowacyjna kadra kierownicza stanowi istotne aktywa
Grupy Kapitatowej NEPENTES. Nie mozna w przysztosci wykluczy¢ mozliwosci negatywnego
wptywu utraty gtéwnych pracownikdéw na jej pozycije finansowq.

Plany rozwojowe wymagacé bedqg réwniez systematycznego wzrostu zatrudnienia, gtéwnie
zwiekszenia liczby pracownikdw w obszarze handlu i marketingu, w Polsce i na rynkach na
ktérych zamierzamy tworzy¢é wtasne struktury handlowe. Ewentualne utrudnienia w
pozyskiwaniu z rynku pracy wykwadlifikowanych pracownikdw mogqg w przysztych latach
ogranicza¢ mozliwosci rozwoju i wptywac bezposrednio na jego plany sprzedazowe i wyniki.

Ryzyko zarzgdzania markami produktéow

W ostatnich trzech latach obrotowych przy wzrodcie sprzedazy zmieniamy sukcesywnie jej
strukture na rzecz udziatu produktow wtasnych. Jest to efektem odpowiedniego zarzgdzania
markami produktéw, obejmujgcego dostosowanie produktéw do aktualnych potrzeb
rynkowych, wtasciwy moment ich wprowadzenia na rynek oraz odpowiednie roztozenie
wydatkédw na ich promocje (w ramach zaktadanych budzetédw marketingowych) w
prognozowanym okresie ich zycia, celem umacniania $wiadomosci ich marek i tym samym
stymulowania wzrostéw sprzedazy.

W przysztodci nie mozna wykluczy< popetnionych przez Grupy Kapitatowg NEPENTES bteddw
dotyczqgcych zarzgdzania markami produktdw, ktére mogtyby przetozyé sie na nizszy niz
zaktadano poziom wynikdw ze sprzedazy poszczegdinych produktdw.

Ryzyko procedur dopuszczenia do obrotu produktéw farmaceutycznych

Grupa Kapitatowa NEPENTES wprowadza do sprzedazy nowe produkty o statusie lekow.
Produkty takie podlegaé bedqg procesowi dopuszczenia do obrotu w Polsce przez Urzgd
Rejestracji Produktdw Leczniczych, Wyrobdw Medycznych i Produktéw Biobdjczych lub przez
odpowiednie urzedy w innych krajach lub tez w zakresie niektérych preparatéw przez
Europejskg Agencje Lekdw. W przypadku wprowadzenia do sprzedazy lekdw dotozymy
najwyzszej starannosci, aby nalezycie przygotowad produkty pod wzgledem ich jakosci jak
réwniez wdrozy od strony formalnej wtasciwe procedury dopuszczeniowe. Isthieje jednakze
ryzyko, ze niektére z nowych produktdw o statusie lekdw mogg nie zostaé dopuszczone do
sprzedazy lub dopuszczone w terminie pdzniejszym niz zaktadany. W takiej sytuacji moze to
wptyngé negatywnie na wyniki finansowe w zwigzku z kosztami poniesionymi m.in. na
badania i rozwdj lub przejecia.

Struktura sprzedazy NEPENTES S.A. w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku przychody ze sprzedazy produkidw,
towardw, materiatdw i ustug Grupy Kapitatowej NEPENTES wyniosty 109.510 tys. zt i w podziale
na produkty wtasne i towary (49,54% catkowitych przychoddw ze sprzedazy stanowig
produkty wtasne i ustugi) przedstawiaty sie jak na ponizszym wykresie (dane w min zt):
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Przychody 01 stycznia - 31 grudnia 2008
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100,00 -
B Przychody catkowite
80,00 -
60,00 - >0 ey B Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug
40,00 -
! W Przychody ze sprzedazy
20,00 - towarow i materiatéw
0,00 T T 1
1 2 3

Dla poréwnania w takim ujeciu przychoddéw ze sprzedazy w okresie od 01 stycznia do 31
grudnia 2007 roku, przychody ze sprzedazy produktdw i ustug stanowiq 43,24% catkowitych
przychoddéw podczas gdy w analogicznym okresie w roku 2008 juz 49,54%. Zmiana tego
wskaznika jest potwierdzeniem naszej koncentracji na rozwoju sprzedazy produkiéw
wtasnych.

Przychody 01 stycznia - 31 grudnia 2007

86,81
90,00 e

80,00 -
70,00 A
B Przychody catkowite
60,00 - 49,27
50,00 A
37,54 B Przychody ze sprzedazy
40,00 - produktéow i ustug
30,00 A
! W Przychody ze sprzedazy
20,00 - towarow i materiatéow
10,060 -
0,00 T T T

Przychody ze sprzedazy produktdw i ustug w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
tworzyty w wiekszosci przychody ze sprzedazy nastepujgcych produktdw i linii produktowych:
Iwostin, Emolium, Propodia, Elixine, Propolki, ApiPanten.

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatdéw NEPENTES S.A. osiggata w tym okresie ze
sprzedazy towardw obcych a w szczegdlnosci produktdw i linii: Sudocrem, neo-angin,
Melisana Klosterfrau, A-Cerumen, Marimer, Infacol, Aktiv Kapseln, Selsun Blue, Physiodose,
Erazaban.

Eksport towardw, ustug i produktdw wynidst w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku
13.51 min zt co stanowito 12,34% catkowitych przychoddw ze sprzedazy.
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Przychody 01 stycznia - 31 grudnia 2008
120,00 7109,51
96,00
100,00 7 B Przychody catkowite
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owarow i materiatow
40,00 -
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W poréwnywalnym okresie 2007 roku eksport stanowit 11,63% catkowitych przychoddw Spdtki
osiggajgc 10,10 min zt — jak na ponizszym wykresie:

Przychody 01 stycznia - 31 grudnia 2007
86,81

90,00 -
80.00 76,72
70.00 - B Przychody catkowite
60,00 A
50,00 A H Przychody ze sprzedazy
4000 - krajowej, produktow, ustug, t

' owaréw i materiatow
30,00 A

W Przychody z eksportu
20,00 A 10.10 produktéw, towardw i ustug
10,00 - II
0,00 T T f
1 2 3

Struktura geograficzna eksportu w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku i dla
poréwnania tego samego okresu w 2007 roku, w rozbiciu na Unie Europejskg i najwazniejsze
dla nas kraje unijne oraz pozostate przedstawia sie nastepujgco:
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Asortymentowq strukture przychodéw Grupy Kapitatowe] NEPENTES w podziale na towary
obce (sprzedaz hurtowa) i produkty (sprzedaz produktéw) z jednoczesnym rozréznieniem
statusu rejestracyjnego (lek, kosmetyk, suplement diety) mozna graficznie przedstawi¢ jak
ponizej:
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Segmentacja branzowa przychodow 01 stycznia - 31 grudnia 2008

W Sprzedaz hurtowa lekow

B Sprzedaz hurtowa
kosmetykow

m Sprzedaz produktow
kosmetycznych

B Sprzedaz suplementow
diety

| Ustugi reklamy i promocji

W analogicznym okresie 2007 roku jak na ponizszym wykresie sprzedaz produktdéw wtasnych
Spotki (sprzedaz produktéw kosmetycznych + sprzedaz suplementdw diety) wyniosta 34,4 min
7t — w 2008 roku zwiekszyta sie do 49,4 min zt 1j. o 44% podczas gdy wzrost przychoddéw
catkowitych w tym samym poréwnaniu wynidst 26%.

Segmentacja branzowa przychodow 01 stycznia - 31 grudnia 2007

W Sprzedaz hurtowa lekow

B Sprzedaz hurtowa
kosmetykow

m Sprzedaz produktow
kosmetycznych

B Sprzedaz suplementow
diety

| Ustugi reklamy i promocji

Waziniejsze zdarzenia, majgce znaczqcy wplyw na dziatalnos¢ oraz wyniki
finansowe grupy kapitalowej emitenta w roku obrotowym, ktérych wplyw jest
mozliwy w nastepnych latach.

W 2008 roku Grupa Kapitatowa NEPENTES zanotowata sprzedaze bliskie planowanym. Spdtka
konsekwentnie realizowata strategie budowy silnej pozycji portfolio swoich produktéw
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zarbwno w kraju jak i w regionie Europy Srodkowej i Wschodniej. Grupa Kapitatowa NEPENTES
wykazata ponad 26%-owy wzrost przychodéw ze sprzedazy, w poréwnaniu do tego samego
okresu 2007 roku, oraz 44% wzrost udziatu sprzedazy produktédw wtasnych do poziomu 49,40%
w catosci przychoddw ze sprzedazy. Przychody ze sprzedazy towardw wzrosty o 12,2% w
porébwnaniu z 2007 rokiem. Podsumowanie 2008 roku dowodz, ze Grupa Kapitatowa
NEPENTES nieustannie powieksza udziaty rynkowe oraz sprzedaz umiegjetnie wykorzystujgc
swojg przewage konkurencyjng oraz potencjat rynku, mimo pogorszenia sie warunkdw
makroekonomicznych.

Wysoka dynamika wzrostu udziatu sprzedazy produktow wtasnych jest rowniez efektem pracy
zespotdw handlowych promujgcych nasze produkty w  $§rodowisku lekarskim i
farmaceutycznym.

Waznym procesem rozpoczetym w | kwartale 2008 jest przebudowa struktury organizacyjnej
zainicjowana w celu usprawnienia zarzqgdzania Grupg Kapitatowg NEPENTES. Stworzono
Centrale odpowiedzialng za koordynacje biznesu i kreowanie strategii w skali regionu.
Centrali sg podporzgdkowane organizacje handlowe w poszczegdlinych krajach (obecnie
oddziaty: Polska, Butgaria oraz Rumunia), wtasna organizacja sprzedazy na Litwie oraz
produkcja i logistyka. Oddziat Polska zostat wydzielony i odpowiada za realizacje celéw
sprzedazowych i marketingowych na terenie Polski.

Informacje o wazniejszych osiggnieciach w dziedzinie badan i rozwoju.

Dwie najwazniejsze linie marek wtasnych — Iwostin i Emolium zostaty powiekszone o
kilkanascie pozycji asortymentowych i utrzymujg dynamiczny przyrost udziatdéw rynkowych.
Zostata wprowadzona nowa sublinia Sensitia w linii Iwostin, ktéra szybko zdobywa uznanie
konsumentéw, a w kategorii preparatéw po opalaniu Iwostin Solecrin Post. Preparaty
dermatologiczne zostaty rozszerzone o nowe marki: — Propodia, przeznaczong do pielegnacii
stép oraz Elixine, przeznaczong do przeciwzmarszczkowej pielegnacji skory. Elixine konkuruje
miedzy innymi z zagranicznymi markami takimi jak Roc, Galenic, Lierac, Nuxe, Sanoflore oraz
Vichy. Tym samym produkty NEPENTES zaistniaty w kategorii preparatéw ekskluzywnych
sprzedawanych w aptekach. Razem w 2008 roku zostaty wprowadzone 33 nowe produkty
dermatologiczne.

Wprowadzilismy réwniez na rynek produkt firmy Healthcare Brands International Ltd (HBI) o
nazwie Erazaban stosowany w leczeniu opryszczki. Jest to efekt podpisanej 21 stycznia 2008
roku umowy o wytqgcznej dystrybucii produktéw firmy HBI na terenie Polski, Butgarii i Rumunii.

Charakterystyka polityki w zakresie kierunkéw rozwoju grupy kapitatowej emitenta.

Gtéwnq strategig rozwoju firmy jest wzrost sprzedazy eksportowej realizowanej przez spotki
zalezne oraz rozwdj dystrybucji w krajach, gdzie NEPENTES S.A. posiada sprawdzonych
partnerdw eksportowych.

Bardzo waznym aspektem jest réwniez rozwdj wtasnych linii produktowych w obszarach
naszych kompetencji oraz wprowadzanie na rynek produktéw o charakterystyce leku jako
uzupetnienie dotychczasowego portfolio.

Informacje o rynkach zbytu NEPENTES S.A.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku podstawowym kanatem dystrybucji na
rynku polskim byt kanat farmaceutyczny (okoto 96% przychoddw ze sprzedazy zostato
zrealizowane tym kanatem), a podstawowq grupg odbiorcdéw w tym kanale byty hurtownie
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farmaceutyczne i w bardzo niewielkim procencie bezposrednio apteki (ponizej 0,5% tgcznych
przychoddéw ze sprzedazy). Kanatem dodatkowym (ok. 3,9% przychoddw ze sprzedazy w
2008 roku) jest tzw. kanat nowoczesny, w sktad ktérego wchodzqg sieci handlowe i drogeryjne
oraz hurtownie artykutdw dzieciecych. Pozostate Spdtki Grupy Kapitatowe] NEPENTES
realizujg sprzedaz do hurtowni farmaceutycznych oraz aptecznych sieci handlowych w
regionach swojego dziatania.

NEPENTES S.A. w okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku realizowat sprzedaz do okoto
50 wiekszych odbiorcdw krajowych. Struktura przychoddéw wedtug odbiorcdw wykazuje
trzech odbiorcédw przekraczajacych 10% przychoddéw. Obrét ze wspomnianymi Grupami
Kapitatowymi stanowit 45 % (w wyzej wspomnianym okresie) catoéci dostaw do odbiorcéw.

STRUKTURA PRZYCHODOW WEDLUG NAJWIEKSZYCH ODBIORCOW (%)
W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

% udziatu
Farmacol S.A. Grupa Kapitatowa 18%
Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. Grupa Kapitatowa 15%
Torfarm S.A. Grupa Kapitatowa 12%

Nie istniejg powigzania kapitatowe i personalne pomiedzy gtéwnymi odbiorcami a Grupg
Kapitatowq NEPENTES.

Zaopatrzenie w przewazajgcej mierze dotyczy towardw obcych (dalej pierwsza grupa),
surowcow i potproduktéw (dalej druga grupa) zwigzanych z wytwarzaniem produktow
wtasnych oraz ustug, towardw i materiatdw reklamowych i promocyjnych. tgcznie NEPENTES
S.A. posiada okoto 60 wiekszych dostawcow.

W pierwszej grupie dostawy odbywajg sie $rednio raz do dwdch razy w miesigcu od
dostawcodw: MCM Klosterfrau Vertriebs GmbH, Laboratoires Gilbert oraz Forest Tosara Limited i
Forest Laboratoires.

W drugiej grupie dostawy odbywajqg sie ze zrdéznicowanqg czestotliwoscig zawierajgcqg sie w
przedziale od dwdch dostaw w miesigcu do jednej dostawy na kwartat. Wsrdd gtdwnych
dostawcdw w tej grupie mozna wyrdzni¢: PPH Ewa Krotoszyn S.A., Witoplast S.J., Phytopharm
Kleka S.A., Zaktady Poligraficzne WikingGraf, Croda Poland Sp. z 0.0. oraz Alcan Packaging
Ztotéw.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku najwieksza warto$¢ zaopatrzenia dotyczyta
zakupdw od MCM Klosterfrau Vetriebs Gmbh, co byto zwigzane z dystrybucjg takich
preparatéw jak neo-angin, Melisana Klosterfrau, Aktiv Kapseln oraz Forest Tosara Ltd i Forest
Laboratoires UK Ltd. dostawcy towardéw Sudocrem i Infacol. Kazdy z wymienionych powyzej
dostawcow przekroczyt 10% catkowitej wartosci zakupdw NEPENTES S.A. w tym czasie.
WYSZCZEGOLNIENIE GEOWNYCH DOSTAWCOW (%) W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU
Rodzaj dostawcy % udziatu

MCM Klosterfrau Vertriebs GmbH Dostawca towardw 16%

Forest Tosara Ltd., Forest Laboratoires UKLtd. Dostawca towardw 11%
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Nie istniejg powigzania kapitatowe i personalne pomiedzy gtéwnymi dostawcami a Grupg
Kapitatowq NEPENTES.

Gtéwnym dostawcqg dla wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej NEPENTES spotek
NEPENTES Butgaria EOOD oraz S.C. NEPENTES S.R.L. Rumunia jest NEPENTES S.A.

Informacje dotyczqce sezonowosci sprzedazy.

Sezonowos¢ dotyczy tylko kilku kategorii produktowych, w szczegdinosci $rodkdw na
przezicbienie, ochrone przeciwstoneczng i produktdw na oparzenia. Najwiekszg
sezonowoscig charakteryzuje sie kategoria srodkdw na przeziebienie i jest scisle zwigzana z
wystepowaniem infekcji gérnych drég oddechowych (wiekszo$¢ sprzedazy — ok. 65% w
miesigcach zimowych). W przypadku produktéw z filtrami oraz produktéw na oparzenia
sezonowos$¢ oznacza 95% sprzedazy w miesigcach letnich co przektada sie na ponad 35%
sprzedazy catej linii we wskazanym okresie. Zréznicowanie oferty na rézne grupy produktowe,
stosowane w réznych porach roku, powoduje stopniowe zmniejszanie zjawiska sezonowosci.

Sezohowos< - przychody ze sprzedazy netto Sezonowosd - przychody ze sprzedazy hetto
1Q2008 - 4Q2008 1Q2007 - 4Q2007

30% . . 30% 28%

| 24% 249% 26% o — 25% 239 24%

20% 20%

15% 15%

0% - 10% -

5% 5%

0% - : : ; ‘ 0% ; : . J
1Q2008 202008 3C2008 402008 1Q2007 202007 332007 432007

Informacje o zawartych umowach znaczqgcych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej
emitenta, w tym umowach zawartych pomiedzy akcjonariuszami, umowach
ubezpieczenia, wspotpracy i kooperaciji.

1. Umowa dystrybucyjna zawarta - 11 stycznia 2008 roku pomiedzy NEPENTES S.A. a
spotkg Healthcare Brands International Ltd z siedzibg w Londynie (dalej ,,HBI").
Przedmiotem umowy jest prawo wytgcznej dystrybuciji produktéw HBI w Polsce, Rumuni i
Butgarii. Umowa zostata zawarta na okres 5 lat, z mozliwosciq przedtuzenia na taki sam okres i
na takich samych warunkach, jezeli nie zostanie wypowiedziana przez ktérgkolwiek ze stron w
okresie pomiedzy 12 a 6 miesigcem przed jej zakohczeniem. Kazda ze stron ma prawo
odstgpi¢ od umowy przed dniem jej wygasniecia w przypadku naruszenia postanowien
umowy przez drugg strone, a takze gdy w ktérymkolwiek roku NEPENTES S.A. nie zakupi
minimalnych ilosci produktéw lub przez kolejne dwa lata nie uda sie ustali¢ celu sprzedazy na

nastepny rok.

Warunki zawarte] umowy nie przewidujg kar umownych. Umowa nie zawiera zapisdw
dotyczqcych zastrzezen warunkdéw bgdz termindw.

Pozostate warunki nie odbiegajg od standarddw rynkowych stosowanych w tego typu
umowach.

Szczegdty dotyczgce transakcji zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 08/2008
opublikowanym 5 maja 2008.
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2. 24 czerwca 2008 roku w raporcie biezgcym nr 26/2008 Spobtka poinformowata, ze w
ramach wspotpracy ze spdtkami z Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. warto$¢ transakcji od
dnia 12 grudnia 2007 roku, fj. od daty ztozenia wnioskdw do Zarzgdu Gietdy Papieréow
Warto$ciowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie papierdw wartosciowych Spdtki do obrotu
gietdowego, do dnia 24 czerwca 2008 roku wyniosta 10.272.109,66 zt netto.

Transakcje zawarte z Grupqg Kapitatowg Farmacol S.A. miaty charakter fransakcii
handlowych nie odbiegajgcych od standarddw obowigzujgcych na rynku farmaceutycznym
i nie zawieraty klauzuli dotyczgcej kar umownych.

Kryterium uznania transakcji za znaczqgce byt fakt, iz tgczna ich warto$¢ przekroczyta 10%
wartoéci skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy NEPENTES S.A. za okres ostatnich
czterech kwartatdéw obrotowych.

3. 24 czerwca 2008 roku w raporcie biezgcym nr 27/2008 Spobtka poinformowata, ze w
ramach wspotpracy ze spoétkami z Grupy Kapitatowej Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A.
warto$¢ transakciji od dnia 12 grudnia 2007 roku, tj. od daty ztozenia wnioskéw do Zarzgdu
Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. o dopuszczenie papierdéw wartosciowych
Spotki do obrotu gietdowego, do dnia 24 czerwca 2008 roku wyniosta 9.295.541,29 zt netto.
Transakcje zawarte z Grupqg Kapitatowq Polskiej Grupy Farmaceutycznej S.A. miaty charakter
transakcji handlowych nie odbiegajgcych od standarddw obowigzujgcych na rynku
farmaceutycznym i nie zawieraty klauzuli dotyczgcej kar umownych.

Kryterium uznania transakcji za znaczqce byt fakt, iz tgczna ich warto$¢ przekroczyta 10%
wartosci skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy NEPENTES S.A. za okres ostatnich
czterech kwartatdéw obrotowych.

4. 01 lipca 2008 roku w raporcie biezgcym nr 31/2008 Spdtka poinformowata, ze w
ramach wspotpracy ze spdtkami z Grupy Torfarm S.A. warto$¢ transakcji od dnia 12 grudnia
2007 roku, 1j. od daty ztozenia wnioskéw do Zarzgdu Gietdy Papieréw Warto$ciowych w
Warszawie S.A. o dopuszczenie papierdw wartosciowych Spdtki do obrotu gietdowego, do
dnia 01 lipca 2008 roku wyniosta 9.227.003,11 zt netto.

Transakcje zawarte z Grupg Kapitatowqg Torfarm S.A. miaty charakter tfransakcji handlowych
nie odbiegajgcych od standarddw obowigzujgcych na rynku farmaceutycznym i nie
zawieraty klauzuli dotyczgcej kar umownych.

Kryterium uznania transakcji za znaczgce byt fakt, iz tgczna ich wartos¢ przekroczyta 10%
wartosci skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy NEPENTES S.A. za okres ostatnich
czterech kwartatdéw obrotowych.

5. 02 wrzesnia 2008 roku w raporcie biezgcym nr 37/2008 Spdtka poinformowata, ze w
ramach wspotpracy ze spodtkg Maria Clementine Martin KLOSTERFRAU Vertriebsgesellschaft
mbH (zwana dalej spdtkg MCM KLOSTERFRAU) warto$¢ transakcji od 12 grudnia 2007 roku, tj.
od daty ztozenia wnioskdéw do Zarzgdu Gietdy Papierdw Wartosciowych w Warszawie S.A. o
dopuszczenie papierdw warto$ciowych Spdtki do obrotu gietdowego, do 02 wrzesnia 2008
roku wyniosta 9.729.024,73 zt netto.

Umowa zawarta zostata na okres od 1 sierpnia 2005 do 31 lipca 2010 roku i zostanie
automatycznie przedtuzona na okres kolejnych 5 lat, jezeli ktérakolwiek ze stron nie
powiadomi na pismie o checi odstgpienia od niej na nie wczesniej niz 12 i nie pdzniej niz 6
miesiecy przed dniem 31 lipca 2010 roku. Przedmiotem umowy jest dystrybucja produktow
firmy MCM KLOSTERFRAU na terytorium Polski.

Kryterium uznania transakcji za znaczgce byt fakt, iz tgczna ich warto$¢ przekroczyta 10%
wartosci skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy NEPENTES S.A. za okres ostatnich
czterech kwartatéw obrotowych.

6. 17 grudnia 2008 roku w raporcie biezgcym nr 40/2008 Spdtka poinformowata, ze w
ramach wspotpracy ze spdtkami Grupy Kapitatowej Farmacol S.A. warto$¢ transakcji od 25
czerwca 2008 roku do 17 grudnia 2008 roku wyniosta 10.463.239,71 PLN netto. Transakcje
zawarte z Grupg Kapitatowg Farmacol S.A. miaty charakter fransakcji handlowych nie
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odbiegajgcych od standarddw obowigzujgcych na rynku farmaceutycznym i nie zawieraty
klauzuli dotyczqcej kar umownych. Kryterium uznania fransakcji za znaczqgce byt fakt, iz
tgczna ich warto$¢ przekroczyta 10% wartodci skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy
NEPENTES S.A. za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych.

7. 23 grudnia 2008 roku w raporcie biezgcym nr 41/2008 Spdétka poinformowata, ze w
zwigzku z readlizacjg zawartej 1 sierpnia 2007 roku umowy dystrybucyjnej pomiedzy spdtkg
Forest Tosara Limited z siedzibg w Dublinie, Irlandia a NEPENTES Sp. z 0.0. (obecnie Spdtka
Akcyjna) tgczna wartos¢ obrotdéw netto z Grupq Forest w ciggu ostatnich 12 miesiecy do
dnia 23 grudnia 2008 roku wyniosta 10.649.430,24 PLN netto. Powyzsza warto$¢ przekroczyta
10% skonsolidowanych przychoddw ze sprzedazy NEPENTES S.A. za okres ostatnich czterech
kwartatdw obrotowych. Na podstawie w/w umowy spdtka NEPENTES S.A. uzyskata status
wytgcznego dystrybutora nastepujgcych produktéw Sudocrem i Infacol Grupy Forest na
terytorium Polski. Umowa zostata zawarta na okres od 1 sierpnia 2007 do 31 lipca 2011 roku,
po uptywie ktérego strony przystgpig do negocjowania przedtuzenia czasu obowigzywania
umowy. Kazda ze stron ma prawo odstgpi¢ od umowy przed dniem jej wygasniecia w
przypadku naruszenia postanowieh umowy przez drugq strone i nie naprawienia go w ciggu
30 dni od ofrzymania pisemnego powiadomienia zawierajgcego szczegdtowy opis
zarzucanego naruszenia. Warunki zawartej umowy nie przewidujqg kar umownych. Umowa nie
zawiera zapisdw dotyczgcych zastrzezen warunkéw ani termindw. Pozostate warunki nie
odbiegajg od standarddw rynkowych stosowanych w umowach tego typu.

Umowy ubezpieczeniowe.

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcjg windykacji naleznosci 2004 NR
700694 wystawiona dla NEPENTES Sp. z o.0. przez Towarzystwo Ubezpieczen Euler Hermes S.A.
Z siedzibq w Warszawie z dnia 02 listopada 2007 roku zmieniona aneksami: nr 1 zawartym w
dniu 04 marca 2008 roku, nr2 z 21 marca 2008 roku oraz nr 3z 25 lipca 2008 roku. .

Umowa zawarta zostata na okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Na jej
podstawie ubezpieczyciel zobowigzat sie do wyptaty Spbdtce odszkodowania pokrywajgcego
szkode wyniktg z nieotrzymania ptatnosci z tytutu hurtowej sprzedazy farmaceutykdw i
kosmetykdw przez NEPENTES S.A. oraz Spotki Grupy Kapitatowe] NEPENTES 1. NEPENTES S.R.L i
NEPENTES Butgaria EOOD. Ubezpieczenie obejmuje Butgarie, Czechy, Estonie, Grecje,
Chorwacije, Litwe, totwe, Polske, Stowacje, Stowenie, Szwajcarie, Turcjie, Wegry, Wtochy,
Rumunie oraz Bosnie i Hercegowine. Warto$¢ przewidywanego obrotu do ubezpieczenia
przyjeto na poziomie 90.000.000 PLN w kraju i 10.941.000 PLN za granicqg. Maksymalng
wysokos$¢ odszkodowania ustalono na poziomie 40-krotnosci zaptaconej za dany rok sktadki.

Polisa nr PO/01/03550/002008 ubezpieczenia mienia od wszelkiego ryzyka utraty lub
uszkodzenia wystawiona 22 lutego 2008 roku dla NEPENTES S.A. przez Generali Towarzystwo
Ubezpieczen S.A. z siedzibq w Warszawie.

Przedmiotem ubezpieczenia sqg srodki obrotowe znajdujgce sie na terenie wytwdrni NEPENTES
S.A. w todzi przy ul. Wersalskiej 8.

Umowa zawarta zostata na okres od 26 lutego 2008 do 25 lutego 2009 roku.

Suma ubezpieczenia wynosi 10.000.000,00 PLN, sktadka 17.054,00 PLN.

Umowa zostata objeta cesjg na rzecz BPH S.A. Centrum Korporacyjne Warszawa z tytutu
zabezpieczenia kredytu.

Polisa nr PO/05/030912/00/2008 ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzen losowych,
ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem | rabunku oraz ubezpieczenie sprzetu
elektronicznego od wszelkiego ryzyka wystawiona dla NEPENTES S.A. przez Generali
Towarzystwo Ubezpieczenn S.A. z siedzibqg w Warszawie dnia 28 marca 2008 roku wraz z
dodatkiem nr 1 z dnia 01 lipca 2008 roku oraz dodatkiem nr 2 z 12 sierpnia 2008 roku.
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Przedmiotem ubezpieczenia sg budynki i budowle, wyposazenie biurowe oraz materiaty
biurowe i niskocenne sktadniki majgtku znajdujgce sie w siedzibie NEPENTES S.A. przy ulicy
Gwiazdziste] 69F w Warszawie, wyposazenie i urzqgdzenia i naktady inwestycyjne przy ulicy
Pelplinskiej 21 w Warszawie, a takze maszyny, urzqdzenia, wyposazenie biura i mienie
pracownicze znajdujgce sie na terenie wytworni w todzi przy ulicy Wersalskiej 8.

Umowa zawarta zostata na okres od 19 marca 2008 do 18 marca 2009 roku.

Suma ubezpieczenia wynosi 13.713.143,00 PLN, sktadka 21.858,65 PLN.

Polisa nr 253000006908 ubezpieczenia odpowiedzialnosci cywilnej z tytutu prowadzenia
dziatalnosci gospodarczej i posiadanego mienia wystawiona 8 kwietnia 2008 roku dla
NEPENTES S.A. przez Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z siedzibg w Warszawie .

Umowa zawarta zostata na okres od 8 kwietnia 2008 do 7 kwietnia 2009 roku.
Suma ubezpieczenia wynosi 10.000.000,00 PLN, sktadka 34.560,00 PLN.

Polisa nr PO/00061259/2008 ubezpieczenia mienia od pozaru i innych zdarzert losowych,
ubezpieczenie mienia od kradziezy z wtamaniem i rabunku oraz srodkéw obrotowych z dnia
06 listopada 2008 roku dla NEPENTES S.A. przez Generali Towarzystwo Ubezpieczen S.A. z
siedzibqg w Warszawie.

Przedmiotem ubezpieczenia sq budynki i budowle, wyposazenie i urzgdzenia i naktady
inwestycyjne, a takze maszyny, urzgdzenia, wyposazenie biura i mienie pracownicze
znajdujgce sie na terenie wytwdrni w Chociwiu pod numerem 99.

Umowa zawarta zostata na okres od 06 listopada 2008 do 18 marca 2009 roku.

Suma ubezpieczenia wynosi 6.500.000,00 PLN, sktadka 21.858,65 PLN.

Ponadto, NEPENTES S.A. ani spdétki zalezne nie zawieraty w roku 2008 umodw wspdtpracy i
kooperacii.

Na stronach od 32 do 34 ninigjszego opracowania zawarta zostata informacja o znanych
Zarzgdowi umowach pomiedzy akcjonariuszami NEPENTES S.A.

Opis zdarzen istotnie wptywajgcych na dziatalnosé emitenta jakie nastgpity w roku
obrotowym, a takie po jego zakonczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego.

W dniu 11 stycznia 2008 roku zostata zawarta umowa dystrybucyjna pomiedzy NEPENTES S.A.
a spdétkg Healthcare Brands International Ltd z siedzibg w Londynie (dalej ,,HBI"). Przedmiotem
umowy jest prawo wytgcznej dystrybuciji produktéw HBI w Polsce, Rumunii i Butgarii. Szczegobty
tej umowy zostaty przedstawione w raporcie biezgcym nr 08/2008 opublikowanym 5 maja
2008 oraz w punkcie 1 ninigjszego sprawozdania podtytutu ,Informacje o zawartych
umowach znaczgcych dla dziatalnosci Grupy Kapitatowej emitenta...”

W dniu 31 marca w raporcie biezgcym nr 10/2009 Spdtka poinformowata, ze 30 marca 2009
roku zostata podpisana umowa znaczgca pomiedzy Akrikhin Pharmaceuticals Co. z siedzibg
w Moskwie, dystrykt Noginsk, Staraya Kupavna Kirova (dalej Dystrybutor) a NEPENTES S.A.
Przedmiotem umowy jest prawo wytqgcznej dystrybucji produktdéw Emolium na terytorium Rosji.
Umowa zostata podpisana na okres 10 lat. Kazda ze stron ma prawo odstgpi¢ od umowy w
razie naruszenia jej przez drugq strone. NEPENTES S.A. ma prawo odstgpienia od umowy ze
skutkiem natychmiastowym takze wtedy, gdy przez dwa kolejne lata z rzedu Dystrybutor nie
zrealizuje 80% planu sprzedazy. Ponadto NEPENTES S.A. moze odstgpi¢ od niniejszej umowy
nie pdzniej niz na 3 miesigce przed uptywem 5 lat od dnia jej podpisania, pod warunkiem
viszczenia na rzecz Dystrybutora optaty w wysokosci 40% wartosci sredniej sprzedazy netto z
ostatnich 12 miesiecy liczonej wedtug sugerowanych cen odsprzedazy produktdéw przez
Dystrybutora.
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Kryterium uznania umowy za znaczgcq jest fakt, iz w trakcie 10-letniego jej obowigzywania
szacowana wartos¢  przychoddw przekroczy 10% skonsolidowanych przychoddw ze
sprzedazy NEPENTES S.A. w czterech ostatnich kwartatach obrotowych.

Opis struktury gtéwnych lokat kapitatowych i gtéwnych inwestycji krajowych i
zagranicznych oraz opis metod ich finansowania.

W okresie pomiedzy 01 stycznia 2008 roku a 31 grudnia 2008 roku w ramach Grupy
Kapitatowe] NEPENTES wolne $rodki finansowe byty lokowane w sposéb bezpieczny na
terminowych lokatach finansowych o okresie zapadalnosci od 14 do 120 dni w bankach
wspotpracujgcych ze Spdtkami Grupy. Terminy lokat byty dobierane i odnawiane z
uwzglednieniem zamierzen inwestycyjnych i potrzeb operacyjnych. Oprocentowanie lokat
byto kazdorazowo negocjowane w sposdb indywidualny.

Na dzien bilansowy Grupa posiadata lokaty terminowe w dwdch Bankach w kwotach
odpowiednio:

Nazwa Banku Termin zapadalnosci Kwota w tys. PLN

Bank PeKaO S.A. 09 stycznia 2009 3432
Polbank EFG 05 stycznia 2009 9 000
Razem 12 432

Ponizej zamieszczamy opis gtdwnych inwestycji realizowanych w 2008 roku przez Grupe
Kapitatowq NEPENTES.

tédzka Specjalna Strefa Ekonomiczna (dalej ,£SSE”) wydata 01 sierpnia 2008 roku zezwolenie
nr 131 na prowadzenie przez NEPENTES S.A. dziatalnosci gospodarczej na terenie objetym
przez strefe.

Decyzja jest efektem przetargu z dnia 08 lipca 2008 roku, ktéry odbyt sie w siedzibie tddzkiej
Specjalnej Strefy Ekonomicznej i w ktérym Zarzgd NEPENTES S.A. ztozyt oferte wraz z biznes
planem projektu inwestycyjnego i uzyskat pozytywng rekomendacije Komisji Przetargowe.

e Spoétka uzyskata zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci gospodarczej na terenie
toédzkiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej w Podstrefie Chociw, rozumianej jako dziatalnos¢
produkcyjna, handlowa i ustugowa w ramach nastepujgcych pozycji Polskiej Klasyfikacii
Wyrobdw i Ustug (PKWiU):

o Leki i wyroby farmaceutyczne (24.42)
o Kosmetyki i wyroby perfumeryjne (24.52)

e W ramach tego samego przetargu Spdtka nabyta niezabudowang nieruchomosé
potozong w miejscowosci Chociw, gmina Widawa sktadajgcqg sie z dziatek gruntu o nr
220/21222/2 o tgcznej powierzchni 0,1251 ha, dla ktérej Sgd Rejonowy w tasku — Wydziat
Ksiag Wieczystych prowadzi Ksiege Wieczystg KW Nr SR1L/00028414/5 i KW Nr
SR1L/00051435/8 oraz prawo uzytkowania wieczystego nieruchomosci potozonej w
miejscowosci Chociw, gmina Widawa sktadajgcej sie z dziatek gruntu o nr 200/2, 202/3 i
204/8 o tgcznej powierzchni 2,8700 ha wraz z wtasnoscig budynkdw i budowli na niej sie
znajdujgcych, dla ktérej Sgd Rejonowy w tasku - Wydziat Ksigg Wieczystych prowadzi
Ksiege Wieczystg KW Nr SR1L/00026901/2, na ktérych to nieruchomosciach bedzie
prowadzona dziatalno$¢ gospodarcza objeta zezwoleniem. Nieruchomos$¢ zakupiona od
firmy Baxter Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Leona Kruczkowskiego 8 jest
zabudowana budynkami produkcyjnymi, laboratoryjnymi, magazynowymi i biurowymi
stanowigcymi  fabryke produktow farmaceutycznych pracujgcg w  warunkach
kontrolowanych zgodnych z zatozeniomi standardéw GMP (Good Manufacturing
Practice) dla produktdéw farmaceutycznych. Zaktad dysponuje wtasnym ujeciem wody,
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lokalng kottowniq, dwustopniowq oczyszczalnig Sciekdw i urzgdzeniami zapewniajgcymi
kontrolowane warunki czystosci w strefach produkcyjnych.

Zezwolenie okresla warunki prowadzenia dziatalnodci gospodarczej w strefie, wedtug ktdérych
warto$¢ wydatkdw inwestycyjnych NEPENTES S.A. na terenie strefy opiewa na kwote co
najmniej 15.000.000 zt, wtgczajgc nabycie powyzszej nieruchomosci w terminie do 31 grudnia
2009 oraz zatrudnienie na terenie strefy 40 oséb w terminie do 31 grudnia 2010 roku i
utrzymanie tego zatrudnienia do 31 grudnia 2013 roku. Kwota pomocy publicznej zwigzana z
tq inwestycjg w £SSE wynosi do 60% kwalifikowanych kosztow inwestyciji czyli do 9.000.000 zt z
mozliwoscig wykorzystania jako zwolnienie podatkowe do 2017 roku.

Realizacja tej inwestycji zwigzana jest z naktadami na aktywa rzeczowe (budowa nowej lub
zakup istniejgcej fabryki zdolnej do wytwarzania produktéw zgodnych ze standardem
wytwarzania lekdw GMP) i wypetnia pierwszy z celdw emisji akcji serii C z grudnia 2007 roku,
na ktéry NEPENTES S.A. przeznaczyta kwote 15.000.000 zt. Plany zaktadajg catkowite
wykorzystanie ulgi podatkowej z tej inwestycji najpdzniej do 2014 roku.

Biznes plan projektu inwestycyjnego ztozony w przetargu 08 lipca 2008 roku zawiera réwniez
intencje realizacji kolejnej inwestycji na terenie nieruchomosci w Chociwiu planowanej na
lata od 2011 do 2012. Spdétka planuje budowe nowego zaktadu produkcyjnego
wytwarzajgcego produkty kosmetyczne oraz adaptacje powierzchni magazynowej. Plany
zaktadajg inwestycje 25.000.000 zt i wzrost zatrudnienia o 60 oséb do 2013 roku. Spdtka
uzyskata na powyzszy projekt pozytywng rekomendacje komisji przetargowej w tddzkiej
Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Decyzja Zarzgdu NEPENTES S.A. dotyczqca przystgpienia do
tej inwestycji moze nastgpi¢ po zakonczeniu inwestycji objetej decyzjg £SSE z dnia 01 sierpnia
2008 roku, a decyzja o pomocy publicznej moze nastgpi¢ po zaaprobowaniu przez Zarzgd
LSSE.

11 wrzesnia 2008 roku Spdtka podpisata warunkowg umowe sprzedazy ze spdtkg Baxter
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie. Przedmiotem w/w umowy byt zakup przez Emitenta
nieruchomosci zabudowanej budowlami zaktadu produkcyjnego ptyndw infuzyjnych wraz z
magazynami i budynkami administracyjno-technicznymi znajdujgcych sie w miejscowosci
Chociw w wojewddztwie tédzkim, powiat taski, gmina Widawa. Umowa  byta konsekwencijg
rozstrzygnietego w dniu 10 lipca 2008 roku przez Zarzqdzajgcego tddzkg Specjalng Strefg
Ekonomiczng na korzy$¢ NEPENTES S.A. przetargu tgcznego, ktérego przedmiotem byto
udzielenie zezwolenia na prowadzenie dziatalno$ci na terenie tddzkiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej oraz nabycie prawa do przedmiotowe] nieruchomosci wraz z urzgdzeniami i
elementami wyposazenia. Emitent dokonat ptatnosci za przedmiot umowy 29 wrzesnia 2008
roku. Przejecie przedmiotu umowy nastgpito 5 stycznia 2009 roku.

Spdtka poinformowata o tym wydarzeniu w raporcie biezgcym nr 38/2008 opublikowanym 11
wrzesnia 2008 r.

14 pazdziernika 2008 roku Zarzgd NEPENTES S.A. podpisat warunkowg umowe na zakup
rejestrow lekdw dermatologicznych z firmg SciencePharma z Warszawy. Umowa dotyczyta
zakupu pozwolenia na dopuszczenie do obrotu oraz prawa do znakdw towarowych i
dokumentacji rejestracyjnej dwdch lekédw dermatologicznych. Sprzedajgcy (firma
SciencePharma) zobowigzat sie w umowie m.in. do dokonczenia procesu harmonizacii
lekdw, czyli dostosowania dokumentacii lekéw do wymogdw prawa wspdlinotowego. Proces
harmonizacii przeprowadzony przez Sprzedajgcego zostat zakohczony pomysinie z kohcem
2008 roku. Praktyczny wymiar transakciji oznacza dla spdtki NEPENTES prawo do produkcji i
sprzedazy zakupionych produktdéw w Polsce i na rynkach zagranicznych. Umowa zostata w
czeéci wypetniona w styczniu 2009 roku. Srodki na zakup rejestru zostaty zapewnione z emisji
akgiji serii C z grudnia 2007 roku w ramach wypetniania drugiego z celdéw emisyjnych.

Spoiki zalezne NEPENTES S.A. nie dokonywaty w 2008 roku inwestyciji kapitatowych.
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Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta lub jednostke od
niego zaleznqg z podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej
NEPENTES nie zawarta transakcji z pomiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe
ani przekraczajgcymi tgcznie z kazdym z podmiotdw rownowartosé kwoty 500.000,00 EUR.

Informacja o zaciggnietych i wypowiedzianych kredytach, umowach pozyczek oraz
uvdzielonych poreczeniach i gwarancjach.

W dniu 31 grudnia 2008 roku NEPENTES S.A. miat przyznany przez Bank BPH S.A. kredyt w
postaci:

- linii wielocelowej z przeznaczeniem na finansowanie biezgcej dziatalnosci i sublimit z
przeznaczeniem na pokrycie ryzyka kredytowego i rynkowego zwigzanego @z
zabezpieczeniami fransakcji walutowych i wystawionymi gwarancjami

Kwota
Nazwa banku Bl pOZ:;:::;I de Lt
/pozyczkodawcy irodzaqj R AL [tys. PLN] wg TIERE Termin sptaty Zabezpieczenia
\{
kredytu/pozyczki wa ur:m;y Itys. stanu z proc;n owa
30 czerwca °
2008
zastaw rejestrowy na
rzeczach ruchomych,
Bank BPH S.A. - umowa WIBOR 1M cesja praw zpolisy.
nr 803109729/7/2008 4000 0 +13% 30-06-2009 | ubezpieczeniowej, cesja

praw z wierzytelnosci z
umow z PGF S.A.

Poza wymienionymi powyzej zadna ze spdtek Grupy Kapitatowe] NEPENTES w okresie od
01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nie zaciggneta pozyczek i nie udzielita poreczen i
gwaranciji.

Ponadto w 2008 roku, zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej NEPENTES nie wypowiedziata
obowigzujgcych umdw kredytowych ani pozyczek, ani tez wobec zadnej ze Spdtek umowa
kredytowa ani pozyczki nie zostata wypowiedziana.

Informacje o udzielonych pozyczkach.

Wedtug stanu na 31 grudnia 2008 roku Spdtka NEPENTES S.A. udzielita siedmiu pozyczek
spdtkom zaleznym wedtug ponizszego zestawienia. Zobowigzania Mexigem Sp. z 0.0. z tytutu
tych pozyczek i naliczonych odsetek sg w petni pokryte zawigzanymi w latach 2004, 2005,
2006, 2007 i 2008 rezerwami. Wszystkie pozyczki zostaty udzielone w celu sfinansowania
biezgcej dziatalnosci spotek.
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Kwota Efektywna
. . pozyczki wg stopa .
R umowy procentowa Ul & oy Zabezpieczenia
[tys. PLN] %
31-12-2004
(Spotka utworzyta
Mexigem Polska Sp. z 0.0. 1578 WIiOQRxsl;.\ rezerwy w latach od Brak
/2791 2004 do 2007 r. na
sptate tej pozyczki)
WIBOR M 31-12-2010
Mexigem Polska Sp. z 0.0. 25 (Spdtka utworzyta Brak

+ 2,75% | rezerwe na sptate tej
pozyczki w 2007 roku)

31-12-2010
Mexigem Polska Sp. z 0.0. 15 Wliozigé ﬁi’;’gﬁi‘; %Z“sc;fég tei Brak
pozyczki w 2008 roku)
NEPENTES Butgaria EOOD 184 LIBOR 1M 31-12-2009 Brak
S.C. NEPENTES S.R.L. Rumunia 184 LIBOR 1M 31-12-2009 Brak
NEPENTES Butgaria EOOD 398 LIBOR 1M 31-12-2009 Brak
S.C. NEPENTES S.R.L.Rumunia 380 LIBOR 1M 31-12-2009 Brak
NEPENTES Butgaria EOOD 210 LIBOR 1M 31-12-2009 Brak
S.C. NEPENTES S.R.L. Rumunia 127 LIBOR 1M 31-12-2009 Brak
S.C. NEPENTES S.R.L. Rumunia 540 LIBOR 1M 31-12-2009 Brak

Poza wymienionymi powyzej zadna ze spdtek Grupy Kapitatowej NEPENTES nie udzielita
innych pozyczek oraz poreczen i gwarancii.

Informacje o instrumentach finansowych.

Poza instrumentami pochodnymi, do gtdwnych instrumentdw finansowych, z ktérych korzysta
Grupda, nalezg kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego, $rodki pieniezne i lokaty
krétkoterminowe. Gtéwnym celem tych instrumentdéw finansowych jest pozyskanie srodkéw
finansowych na dziatalno$¢ Grupy. Grupa posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak
naleznosci i zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku
prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udziatem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim
walutowe kontrakty terminowe typu forward. Celem tych transakciji jest zarzgdzanie ryzykiem
walutowym powstajgcym w toku dziatalnosci Grupy oraz wynikajgcych z uzywanych przez
nig zrédet finansowania.

Zasadg stosowang przez Grupe obecnie | przez caty okres sprawozdawczy jest
nieprowadzenie obrotu insfrumentami finansowymi.
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Gtébwne rodzaje ryzyka wynikajgcego z instrumentdw finansowych Grupy obejmujq ryzyko
walutowe. Zarzqd weryfikuje i uzgadnia zasady zarzgdzania tym rodzajem ryzyka — zasady te
zostaty w skrécie omdwione ponizej. Grupa monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych
dotyczqgce wszystkich posiadanych przez nig instrumentéw finansowych.

Pozyczki udzielone Spdtkom zaleznym w Butgarii i Rumunii w opinii Zarzgdu Spdtki dominujgcej
nie sq zagrozone. Spotki zalezne zwiekszajq przychody wprowadzajgc kolejne linie produktow
wtasnych Spoétki dominujgcej NEPENTES S.A. co stanowi dobry prognostyk ich przysztego
rozwoju. Globalne spowolnienie gospodarcze moze wptyngé na wydtuzenie okresu sptat
pozyczek, ale nie powinno zagrozi¢ budowaniu zatozonych przez Zarzgd Spdtki dominujgcej
pozycji rynkowych Spdtek zaleznych Butgarii i Rumunii.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych dotyczy przede
wszystkim dtugoterminowych zobowigzan finansowych z tytutu umdw leasingu operacyjnego
i finansowego. Ze wzgledu na niewielkie zadtuzenie w stosunku do kapitatdw wtasnych
Grupy ryzyko stop procentowych nie ma duzego potencjalnego przetozenia na wynik
finansowy.

Wptyw ryzyka stopy procentowej zwigzanej z aktywami finansowymi w postaci pozyczek
udzielonych podmiotom zaleznym jest wg stanu na 31 grudnia 2008 roku w opinii Zarzgdu
nieistotny z punktu widzenia wyniku finansowego.

Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytutu zawieranych transakcji. Ryzyko takie
powstaje w wyniku dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupdw w
walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto 10% zawartych przez Grupe transakcji
sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza jednostki
operacyjnej dokonujgcej sprzedazy, podczas gdy 90% kosztéw wyrazonych jest w tejze
walucie sprawozdawczej.

Grupa stara sie negocjowaé warunki zabezpieczajgcych instrumentédw pochodnych w taki
sposdb, by odpowiadaty one warunkom zabezpieczane] pozycji i zapewniaty dzieki temu
maksymalng skuteczno$¢ zabezpieczenia. W strategii Grupy do 50% pozycji walutowych
moze by<¢ zabezpieczonych przez instrumenty finansowe typu forward.

Ryzyko cen towaréw

Ceny produktéw i towardw Grupy sqg ustalane w odniesieniu do wielu czynnikdw, a w
szczegdlnosci: warunkdédw rynkowych, cen konkurencji, cen zakupu lub cen produkciji,
kosztow transportu, kosztdw promocji. W przypadku towardw pochodzgcych z importu
ewentualne zmiany zwigzane ze zmianami kursow walutowych a co za tym idzie kosztow
zakupu mogg zosta¢ zrekompensowane przez proporcjonalng zmiane ceny sprzedazy z
uwzglednieniem warunkdw rynkowych. Ryzyko zwigzane z cenami produktdw jest gtdwnie
zwigzane z konkurencjg na rynkach sprzedazy, w ocenie Zarzqdu wprowadzony w Grupie
system statego monitorowania cen moze wczednie ostrzegac przed zmianami rynkowymi i
pozwoli¢ na dostosowanie strategii do stanu rynku.

Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowe;.
Wszyscy klienci, ktérzy pragng korzystac z kredytdw kupieckich, poddawani sg procedurom
wstepnej weryfikacji i dodatkowo ocenie profesjonalnej firmy ubezpieczeniowej Euler Hermes
ubezpieczajgcej ponad 90% kredytu kupieckiego. Ponadto, dzieki biezgcemu monitorowaniu
standw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywdw finansowych Grupy, takich jak Srodki pieniezne i ich
ekwiwalenty, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz niektdre instrumenty pochodne,
ryzyko kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg
strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko rowna jest wartosci bilansowej tych
instrumentdw.
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W Grupie nie wystepujq istotne koncentracje ryzyka kredytowego.
Ryzyko zwigzane z ptynnosciq

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania
ptynnosci. Narzedzie to uwzglednia terminy wymagalnosci/ zapadalnosci zardbwno inwestyciji
jak i aktywoéw finansowych (np. konta naleznosci, pozostatych aktywdw finansowych) oraz
prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjne;.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscig a elastycznosciq
finansowania, poprzez korzystanie z rozmaitych zrédet finansowania, takich jak kredyty w
rachunku biezgcym, kredyty bankowe, umowy leasingu finansowego.

Grupa obechie nie stosuje rachunkowosci zabezpieczen,

Informacje dotyczgce zatrudnienia.

Ponizsza tabela zawiera informacje na temat Sredniego zatrudnienia w spdtkach Grupy
Kapitatowej NEPENTES w 2008 roku i dla poréwnania w poprzednim roku obrotowym.

2008 2007
Zarzad 3 3
Administracja 32 16
Dziat sprzedazy 71 56
Pion produkciji 43 29
Pozostali 36 27
RAZEM 185 131

Informacje o posiadanych przez Spétke oddziatach (zaktadach).

Wedtug stanu na dzieh 31 grudnia 2008 roku oraz na dzien sporzgdzenia sprawozdania
Spdtka NEPENTES S.A. posiadata nastepujgce oddziaty:

=  t6dz ul. Wersalska 8 — zaktad produkcyjny wytwarzajgcey i konfekcjonujgcy produkty
kosmetyczne oraz zaplecze logistyczno — magazynowe readlizujgce sprzedaz Spotki

= Chociw 99 (wojewddztwo tédzkie, powiat taski) — zakupiony we wrzesniu 2008 roku od
Spotki Baxter Polska zaktad wytwarzajgcy produkty farmaceutyczne — Spdtka planuje
zakonhczenie adaptacji dostosowujgcych zaktad do technologii produkcii preparatéw
wtasnych do konca 2009 roku

Emisje dluznych i kapitalowych papieréw wartosciowych.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku zadna ze Spdtek Grupy Kapitatowej
NEPENTES nie przeprowadzata emisji akcji, nie dokonywata emisji, wykupu i sptaty dtuznych
papierdw wartosciowych.

Réznice pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w sprawozdaniu rocznym a
wczesniej publikowanymi prognozami wynikow.
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W punkcie 6.3 prospekiu emisyjnego NEPENTES S.A. zostata opublikowana prognoza
finansowa na 2008 rok. Ponizej prezentujemy poréwnanie prognozy na 2008 rok z wynikami
zamieszczonymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za 2008 rok:

Wykonanie Prognoza wykamnia
2008 2008
Przychody netto ze sprzedazy 109 510 120 262 91,06%
EBITDA 24744 25 406 97.39%
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 21 232 21 268 99.,83%
Zysk brutto 21112 21 005 100,51%
Zysk netto 16 638 17014 97.79%

Warto dodaé, ze mimo negatywnych sygnatdw ptyngcych z rynkdw kapitatowych oraz
Znacznego pogorszenia sie warunkdw makroekonomicznych na $wiecie, w tym Polski i
regionu Europy Srodkowo-Wschodniej, Spétka nie zmienita prognozy podanej do publicznej
wiadomosci w listopadzie 2007 roku.

Ocena zarzqgdzania zasobami finansowymi.

Ponizej przedstawiamy w ujeciu tabelarycznym podstawowe wskazniki dotyczgce ptynnosci,
zyskownosci i zadtuzenia NEPENTES S.A. w 2008 roku w poréwnaniu do roku 2007.

Wskazniki ptynnosci 2008 2007
Wskaznik biezgcy aktywa obrotowe/zobowiqzania krétkoterminowe 3.69 3.12
Wskaznik szybki (aktywa obrotowe — zapasy)/zobow. krétkoterminowe 2,73 2,50
Kapitat obrotowy netto aktywa obrotowe - zobowiqzania krétkoterminowe 42 433 39818

Wskazniki zyskownosci

Zyskowno$¢ operacyjna zysk operacyjny/przychody ze sprzedazy 19,4% 19,6%
Zyskownos¢ brutto zysk brutto/przychody ze sprzedazy 19.3% 18.8%
Zyskownos¢ netto zysk netto/przychody ze sprzedazy 15,2% 15,1%
Stopa zwrotu (ROA) zysk netto/aktywa 19.5% 17.3%
Stopa zwrotu kapitatu .

whasnego zysk netto/kapitat wtasny 24,7% 23,9%

Wskazniki zadtuzenia
Wskaznik ogdlnego

sadtuzenia zobowiqzania ogétem/aktywa 21.1% 27 4%
Wskaznik zadtuzenia . . .

dtugoterminowego zobowiqzania dtugoterminowe /aktywa 2,6% 2,6%
VV\\;:(I;S;;WIK diug/kapitaf zobowigzania ogétem/kapitaty wtasne 26,7% 37.7%

Wskazniki ptynnosci zostaty poprawione w stosunku do roku 2007 w gtdwnej mierze dzieki
zmniejszeniu zobowigzan krotkoterminowych.

Wysokie wskazniki zyskownosci z roku 2007 zostaty utrzymane w 2008 roku na podobnym
poziomie i osiggnety 19,4% w rentownosci operacyjnej, i 19,3% rentownosci brutto oraz 15,2%
rentownosci netto.
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Wskazniki zadtuzenia potwierdzajg bardzo niskie zadtuzenie dtugoterminowe, stosunkowo
niewielki stopien zadtuzenia ogdlnego i w efekcie wysokg zdolnos¢ kredytowq Spdtki istotng
w planowaniu dtugoterminowych zamierzen inwestycyjnych.

Ocena motzliwosci redlizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w porownaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W latach 2009 i 2010 NEPENTES S.A. zamierza przeznaczy< na inwestycje tqcznie ok. 35 min zt.
Czes¢ planowanych inwestycji dotyczy celdw emisji akciji serii C.

Warto$¢ inwestycji polegajacej na zakupie zaktadu produkcji farmaceutycznej wraz z
urzgdzeniami do produkcji w standardzie farmaceutycznym GMP o zaktadanej przez Spotke
zdolnosci produkcyjnej jest planowana w wysokosci 17 min zt.

Spoétka szacuje, ze wydatki zwigzane z wejsciem w posiadanie rejestrow farmaceutycznych i
licencji oraz akwizycje wyniosg 18 min zt w okresie 2009-2010.

Zarzgd NEPENTES S.A. zaoktada sfinansowanie wiekszosci planowanych naktadéw
inwestycyjnych z wptywdw z emisji akcji serii C, a pozostatg czes¢ ze Srodkdw wtasnych.
Zarzgd nie wyklucza finansowania inwestycji takze ze srodkdw zewnetrznych (m.in. kredytow
bankowych i leasingu).

Czynniki i nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiqgniety wynik.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku nie nastgpity zdarzenia nietypowe majgce
wptyw na wynik.

Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw wptywajgcych na wyniki
finansowe w okresie 01 stycznia - 31 grudnia 2008 roku oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci emitenta co najmniej do konca 2009 roku.

Czynniki zewnetrzne:

Bardzo dynamiczny rozwdj segmentdw krajowego rynku farmaceutycznego, ktére sq w
centrum zainteresowana Spdtek Grupy Kapitatowej NEPENTES, wptyngt wydatnie na
powiekszenie bazy rynkowej w szczegdlnosci dla produktéw dermokosmetycznych. Wg IMS
Health (firmy monitorujgcej rynek farmaceutyczny w Polsce) wzrost rynku produktéw do
pielegnacji skory w | poétroczu 2008 w poréwnaniu do | pdtrocza 2007 roku wynidst ok. 15% a
preparatdw na atopowe zapalenie skory o ok. 35%.

Deprecjacja ztotego majgca miegjsce w czterech ostatnich miesigcach 2008 roku
zniwelowata pozytywny wptyw umacniania sie polskiej waluty obserwowany w okresie od
stycznia do sierpnia 2008. Poniewaz NEPENTES S.A. jest nadal importerem netto silne
ostabienie polskiej waluty ma negatywny wptyw na zyskownosé¢ sprzedazy towardw
pochodzgcych z importu.

Czynniki wewnetrzne:

Wprowadzenie kilkudziesieciu nowych, dobrze przyjetych na rynku produktéw spowodowato
mocny wzrost udziatdw rynkowych w poszczegdinych kategoriach.

Wysoka aktywno$¢ promocyjna i medialna produktéw wzmocnita ich pozycje rynkowaq.
Odnotowano wzrost numerycznej dystrybucji w podstawowym, farmaceutycznym kanale
dystrybucii.
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W | pbtroczu 2008 roku wprowadzono marke Iwostin w Butgarii i Rumunii przez Spotki zalezne -
NEPENTES Butgaria E.O.O.D oraz S.C. NEPENTES S.R.L. Rumunia.

Rok 2008 byt kolejnym rokiem, w ktérym konsekwentnie wdrazalismy naszqg strategie. Nastgpit
dalszy wzrost udziatu produktéw pod wtasng markg w ogdle sprzedazy. Czesciowo udato sie
zrealizowac nasze cele emisyjne: zakupilismy zaktad produkcyjny zdolny do wytwarzania
lekdw oraz zawarlismy umowe warunkowq pozwalajgcg nam na zakup dwdch rejestrow
farmaceutycznych z interesujgcych nas grup terapeutycznych. Poszerzg one portfolio
produktdw sprzedawanych przez NEPENTES pod wtasng markg. Zamierzamy réwniez
wykorzystac fundusze pozyskane z gietdy na poszerzenie naszej bazy produkcyjne;.
Uruchomienie Centrali NEPENTES pozwolito na lepszg kontrole wdrazania naszej strategii
marketingowej. Struktura ta jest odpowiedzialna za koordynacje dziatah firmy w skali regionu
(Europa Srodkowa i Wschodnia) a wydzielony organizacyjnie - Oddziat Polska -
odpowiedzialny za readlizacje celdw sprzedazowych i marketingowych w Polsce. W naszej
ocenie taka reorganizacja struktury firmy pozwoli nam na readlizacje celdéw jakie sobie
stawiamy w skali regionu.

W 2009 roku planujemy wprowadzenie na rynek 25-30 nowych produktéw w obszarze
dermokosmetykdw. W portfolio Grupy Kapitatowej NEPENTES pojawiq sie takze leki
dermatologiczne na recepte. Jest to bardzo perspektywiczny rynek, ktéry wielkoscig jest
pordwnywany do rynku dermokosmetykdw w Polsce. W planach sqg kolejne aktywnosci
majgce na celu rozszerzanie oferty lekdw dermatologicznych przez zakup licencji, firm o
zblizonym do docelowego portfolio lekdw lub pojedynczych rejestrow. Naszym celem jest
obecnos$¢ we wszystkich najwazniejszych kategoriach lekdw dermatologicznych do 2010 roku
i osiggniecie w ciqggu 2-3 lat w Polsce 10-15% udziatu tego rynku. Bedzie to mozliwe dzieki
wtasnemu laboratorium oraz preznemu dziatowi badawczo rozwojowemu, ktéry dziata przy
naszej fabryce w todzi. Ponadto, zamierzamy do kohca 2009 roku uruchomi¢ zaktad w
Chociwiu. Wykonanie niezbednych adaptacji i wprowadzenie wtasnej technologii produkgcji
pozwoli nam na uzyskanie certyfikacji niezbednej do rozpoczecia produkcji preparatdow
leczniczych i stopniowe przenoszenie miejsca  wytwarzania zakupionych rejestrow
farmaceutycznych do nowego zaktadu.

JesteSmy przekonani, ze innowacyjne podejicie do tworzenia nowych produktéw w §cistej
wspdtpracy z lekarzami i farmaceutami  zaspokaja  potrzeby naszych najbardziej
wymagajgcych klientéw, dajgc nam tym samym przewage konkurencyjng. Wiemy, ze
satysfakcja naszych klientéw jest absolutnie niezbednym elementem sukcesu.

Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa emitenta

W opinii Zarzgdu NEPENTES S.A. sytuacija finansowa NEPENTES S.A. jest bardzo dobra. Spétka
zachowuje ptynnos¢ i reguluje zobowigzania na biezgco. Wysoka zdolno$¢ kredytowa Spoiki
wynikajgca z braku zadtuzenia i dobrych wynikdw finansowych pozwala na niezaktdécone
planowanie i redlizacje zamierzen inwestycyjnych. Zarzgd NEPENTES S.A. nie przewiduje w
najblizszej przysztosci zmiany sytuacii finansowej Spdtki. Pozostate Spdtki Grupy Kapitatowej
NEPENTES pomimo okresowych problemdw z ptynnoscig finansowqg zwigzang z zatorami
ptatniczymi i zwyczajowymi na tamtych rynkach dtugimi terminami kredytu kupieckiego —
rozwijajq sie w sposdb planowany.

Imiany podstawowych zasad zarzgdzania przedsiebiorstwem.
Od 1 lutego 2008 roku przy Zarzgdzie Spdtki rozpoczeta dziatalnosé Centrala NEPENTES. Biuro

Centrali wraz z Biurem Zarzgdu miesci sie w budynku przy ulicy Gwiazdzistej 69F w Warszawie,
w dotychczasowej siedzibie spdtki. Rownolegle w obrebie struktury organizacyjnej Zarzgd
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NEPENTES S.A. postanowit wydzieli¢ ,,Oddziat Polska”. Biuro Oddziatu Polska miesci sie przy
ulicy Pelplinskiej 21 w Warszawie, w nowo oddanym do uzytku budynku firmy.

Centrali NEPENTES podlegajqg wszystkie organizacje krajowe, w tym Oddziat Polska oraz spotki
zalezne w Rumunii (S.C. NEPENTES S.R.L. Rumunia) i Butgarii (NEPENTES Bulgaria EOOD), a takze
Produkcja i Logistyka wydzielone réwniez joko osobne jednostki organizacyjne w obrebie
spotki NEPENTES S.A. w Polsce (obok Centrali i Oddziatu Polskal).

Przy wyzej opisanym rozdziale najwieksze zmiany dotyczyty marketingu. Zespdt marketingu,
ktory pozostat w Centrali NEPENTES stat sie odpowiedzialny za tworzenie strategii
marketingowych dla catego portfolio produktdw i catego regionu, w ktérym dziata Spodtka.
Do jego zadan nalezy rowniez tworzenie nowych produktdw oraz integracja przejmowanych.
Oddziat Polska stat sie odpowiedzialny za readlizacje celdéw sprzedazowych oraz
implementacje strategii marketingowej w Polsce dla produktéw sktadajgcych sie na polskie
portfolio. Terenowe struktury sprzedazy (oba zespoty apteczne oraz zespdt medyczny)
pozostaty bez zmian — poza zmiang liczebnosci zespotdw i podlegajg Oddziatowi Polska. Do
Centrali przeszta ksiegowos$¢ w powiekszonym sktadzie, ze wzgledu na nowe zadania, ktdre
stojg przed tym dziatem, i ktére wynikajg miedzy innymi z faktu, ze NEPENTES jest spotkg
publiczng notowang na GPW. Réwniez pozostate osoby z administracji Spotki w
niezmienionym sktadzie dotgczyty do Centrali.

Informacje dotyczqce zagadnien srodowiska naturalnego.

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowe] NEPENTES nie ma znaczgcego negatywnego wptywu na
srodowisko.

Imiany w skladzie oséb zarzqdzajgcych i nadzorujgcych.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz w okresie do dnia sporzgdzenia raportu
nie nastgpity zmiany w Radzie Nadzorczej NEPENTES S.A. i dziata ona w sktadzie:

Pan Piotr Dubno - Przewodniczgcy Rady Nadzorcze;j;

Pan Simon Davidson — Wiceprzewodniczqgcy Rady Nadzorczej;
Pan Marek Jasinski — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pan Eugeniusz Butruk — Cztonek Rady Nadzorczej;

Pani Barbara Ortowska — Cztonek Rady Nadzorcze;.

W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku oraz w okresie do dnia sporzgdzenia raportu
nie nastgpity zmiany w Zarzqgdzie NEPENTES S.A. i dziata on w sktadzie:

tukasz Butruk — Prezes Zarzgdu;

Marek Ortowski — Wiceprezes Zarzgdu;

Mirostaw Sygnet — Wiceprezes Zarzgdu.

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami zarzgdzajgcymi.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zarzgd ma zawarte umowy o prace, ktdére sg zgodne z
przepisami kodeksu pracy. Umowy nie przewidujg rekompensaty w przypadku rezygnacji lub
zwolnienia cztonka Zarzgdu z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy

odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potgczenia Emitenta przez przejecie.

Wynagrodzenia, nagrody lub korzysci oséb zarzqgdzajgcych i nadzorujgcych.
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W okresie od 01 stycznia do 31 grudnia 2008 roku wynagrodzenia z tytutu wykonywanych
umow o prace, posiedzen Zarzgdu i posiedzeh Rady Nadzorczej wynosity jak ponize;j:

WYNAGRODZENIA CZEONKOW ZARZADU NEPENTES S.A. W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 R.

Kwoty otrzymane za udziat w posiedzeniach Zarzadu

Imie i nazwisko cztonka Zarzgdu i z tytulu umowy o prace [tys. PLN]

tukasz Butruk - Prezes Zarzgdu 390
Marek Ortowski — Wice Prezes Zarzgdu 398
Mirostaw Sygnet — Wice Prezes Zarzgdu 380

WYNAGRODZENIA CZLONKOW RADY NADZORCZEJ NEPENTES S.A. W OKRESIE OD 01 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 R.

Kwoty otrzymane za udziat w posiedzeniach

Imie i nazwisko cztonka Rady Nadzorczej Rady Nadzorczej [tys. PLN]

Piotr Dubno - Przewodniczgcy Rady Nadzorczej 26
Marek Jasinski — Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej 20
Simon Davidson — Cztonek Rady Nadzorczej 20
Eugeniusz Bufruk — Cztonek Rady Nadzorczej 24
Barbara Ortowska — Cztonek Rady Nadzorczej 23

Liczba i wartos¢ nominalna akcji NEPENTES S.A. bedgcych w posiadaniu oséb
zarzgdzajgcych i nadzorujgcych.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku cztonkowie Zarzgdu posiadali akcje NEPENTES
S.A. jak w ponizszym zestawieniu:

AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZLONKOW ZARZADU — STAN W DNIU 31 GRUDNIA 2008 ROKU

. . Liczba i rodzaj akciji tgczna wartosé  Udziat w kapitale U dz|.a ' v
Akcjonariusz = liczba gloséw nominalna (PLN)  zakladowym (%)  °9°Inel liczbie
9 wym {7 gloséw (%)
tukasz Butruk*
vrasz BUlTY 3145500 Akcji na okaziciela 157 275,00 PLN 20,04% 20,04%
Prezes Zarzgdu
Marek Orfowski*
arex Lriowsk 2842 700 Akcji na okaziciela 142 135,00 PLN 18,11% 18,11%
Wiceprezes Zarzgdu
Mirostaw Sygnet . .
84 000 Akcji na okaziciela 4 200,00 PLN 0.54% 0.54%

Wiceprezes Zarzqdu

*Ponadto Cztonkowie Zarzgdu Emitenta tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 4 581 000 Akcjami na
okaziciela (dajagcymi 29,18% Akcji w kapitale zaktadowym i 29,18% gtosdw na WZA) jako wspdinicy spdtki MORLUK
Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k. posiadajacej ww. Akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy
spodtki MORLUK Sp. z 0.0 — komplementariusza spdtki MORLUK Spédtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.

Wedtug stanu na dzieh sporzadzenia sprawozdania cztonkowie Zarzgdu posiadali akcje
NEPENTES S.A. jak w ponizszym zestawieniu:
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AKCJE EMITENTA POSIADANE PRZEZ CZLONKOW ZARZADU - STAN NA DZIEN SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

. . Liczba i rodzaj akciji tgczna wartosé  Udziat w kapitale U dz|.c1 I v
Akcjonariusz = liczba gltoséw nominalna (PLN)  zakiadowym (%) ogolnej liczbie
g ym (% gloséw (%)
"
tukasz Bufruk 3123 450 Akcji na okaziciela 156 172,50 PLN 19,89% 19,89%
Prezes Zarzqdu
1k
Marek Ortowskl 2822 750 Akcji na okaziciela 141 137,50 PLN 17,98% 17,98%
Wiceprezes Zarzgdu
Mirostaw Sygnet . -
126 000 Akcji na okarziciela 6 300,00 PLN 0,80% 0.80%

Wiceprezes Zarzgdu

*Ponadto Cztonkowie Zarzgdu NEPENTES S.A. tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 4 581 000 Akcjami na
okaziciela (dajacymi 29,18% Akcji w kapitale zaktadowym i 29,18% gtoséw na WIZA) jako wspdlnicy spdtki MORLUK
Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k. posiadajgcej ww. Akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy
spodtki MORLUK Sp. z 0.0. .— komplementariusza spdtki MORLUK Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Wiceprezes Zarzgdu — Mirostaw Sygnet nabyt 84.000 Akcji na okaziciela Serii B o tgcznej
wartosci nominalnej 4.200,00 PLN na podstawie umowy warunkowej darowizny Akcji oraz
darowizny Akcji z dnia 27 sierpnia 2007 roku. Zgodnie z postanowieniami ww. umowy
Mirostawowi Sygnetowi, przystuguje ponadto prawo opcji na Akcje umozliwiajgce
nieodptatne nabycie tgcznie nie wiecej niz 84.000 Akcji na okaziciela Serii B, realizowane w
dwoch etapach - nie wiecej niz 42.000 Akcji do konca 2008 roku i nie wiecej niz 42.000 Akciji
do konca 2009 roku (szczegdtowy opis umowy pkt 8.5.3.1 Prospektu). Realizujgc opisane
prawo opcji w dniu 20 stycznia 2009 roku Wiceprezes Zarzgdu nabyt nieodptatnie 42.000 akciji
NEPENTES S.A.

Wedtug wiedzy Zarzgdu NEPENTES S.A. Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
NEPENTES S.A.

Lista akcjonariuszy posiadajgca powyziej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy

Na dzien 31 grudnia 2008 roku:

LISTA AKCJONARIUSZY POSIADAJACA POWYZEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
na dzien 31 grudnia 2008 roku

liczba akcji AL sy

= liczba alosow ogolnej liczbie kapitale

9 glosow na WZA zaktadowym

Morluk Spétka z 0.0 Spdtka Komandytowa 4 581 000 akcii 29,18% 29,18%
tukasz Butruk* 3 145 500 akciji 20,04% 20,04%
Marek Ortowski* 2 842 700 akciji 18.11% 18,11%

Opera Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
S.A./Opera — Kwiatkowski i Wspdlnicy Sp. 844 398 akcji 5,38% 5,38%
Komandytowo-Akcyjna

OFE ING Nationale-Nederlanden Polska

(zawiadomienie z 21 grudnia 2008 r) 786 000 akcj 501%™ 501%

*Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 4 581 000 Akcjami na okaziciela (dajgcymi 29,18%
Akcji w kapitale zaktadowym i 29,18% gtosdw na WIA) jako wspdlnicy spdtki MORLUK Spétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp. k. posiadajgcej ww. Akcje w swoim majatku oraz jako jedyni udziatowcy spdtki MORLUK Sp.
z 0. 0. — komplementariusza spdtki MORLUK Spdtka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.
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Na dzieh sporzgdzenia sprawozdania:

LISTA AKCJONARIUSZY POSIADAJACA POWYZEJ 5% GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU AKCJONARIUSZY
na dzien sporzgdzenia sprawozdania

. " % uvdziat w % udziat w

Liczba akciji Sinei liczbi Kkapital
= liczba gloséw ogolnej liczbie apitale
gtosow na WZA zaktadowym
Morluk Spdétka z 0.0 Spdtka Komandytowa 4581 000 akcji 29,18% 29,18%
tukasz Butruk* 3 123 450 akcji 19.89% 19.89%
Marek Ortowski* 2 822 750 akgiji 17,98% 17,98%
OFE ING Nationale-Nederlanden Polska 786 000 akcji 501% 501%

(zawiadomienie z dnia 21 grudnia 2008r)

* Ponadto tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponujg posrednio 4 581 000 Akcjami na okaziciela Serii A (dajgcymi
29.18% Akcji w kapitale zaktadowym i 29,18% gtosdw na WZA) jako wspdlnicy spdtki MORLUK Spdétka z ograniczong
odpowiedzialnosciq sp. k. posiadajagcej ww. Akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy spdtki MORLUK Sp.
Z 0. 0. — komplementariusza spotki MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp. k.

Umowy zmieniajgce strukture akcjonariatu.

Umowa warunkowej darowizny Akcji oraz darowizny Akcji zawarta 27 sierpnia 2007 roku
pomiedzy Mirostawem Sygnetem a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim.

Zgodnie z postanowieniami sporzqgdzonej w formie aktu notarialnego umowy Wiceprezes
Zarzgdu Spotki - Mirostaw Sygnet z chwilg zawarcia umowy otrzymat darowizne w postaci
44,100 Akcji na okaziciela Serii B od Prezesa Zarzqdu Spdtki — tukasza Butruka oraz 39.900 Akcj
na okaziciela Seri B od Wiceprezesa Zarzadu Spdtki — Marka Ortowskiego. Ponadto
Mirostawowi Sygnetowi przystuguje prawo opcji na Akcje umozliwiajgce nieodptatne
nabycie tgcznie nie wiecej niz 84.000 Akcji na okaziciela Serii B, realizowane w dwdch
etapach:
1. do konhca 2008 roku nie wiecej niz od 22.050 Akcji na okaziciela Serii B od tukasza Butruka
oraz 19.950 Akcji na okaziciela Serii B od Marka Ortowskiego, - nieodptatne nabycie Akciji
wynikajgce z fego prawa opcji zostato zrealizowane w dniu 20 stycznia 2009 roku
2. do konca 2009 roku nie wiecej niz od 22.050 Akcji na okaziciela Serii B od tukasza Butruka
oraz 19.950 Akcji na okaziciela Serii B od Marka Ortowskiego.
Readlizacja przyznanego Mirostawowi Sygnetowi prawa opcji obwarowana zostata
nastepujgcymi warunkami:
1) wymaga zachowania wskazanej w umowie procedury, na ktérg sktadajq sie dwa
etapy realizaciji opcji, wymdg nabycia okreslonej liczby Akcji dla kazdego etapu oraz
ztozenie pisemnego oswiadczenia o zamiarze nabycia Akcji,
2) jest nierozerwalnie potqczona z faktem posiadania przez Mirostawa Sygneta statusu
osoby uprawnionej, zgodnie ze zdefiniowanym pojeciem ,Pracownika” do czasu
realizacji kazdego etapu opcii.
Mirostaw Sygnet zobowigzat sie ponadto nie zbywaé, ani nie obcigza¢ w jakikolwiek sposdb i
na rzecz jakiegokolwiek podmiotu:
— do dnia 27 sierpnia 2008 roku Akcji nabytych w drodze darowizny,
- do dnia trzeciej rocznicy debiutu Spdtki na GPW Akcji nabytych w ramach realizacji
prawa opcji na Akcje.
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Umowy warunkowej darowizny Akcji zawarte 27 sierpnia 2007 roku pomiedzy 7 pracownikami
Spotki a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim.

Na podstawie sporzgdzonej w formie aktu notarialnego umowy warunkowej darowizny akciji z
dnia 27 sierpnia 2007 roku, zawartej pomiedzy Prezesem Zarzqgdu Spotki - tukaszem Butrukiem i
Wiceprezesem Zarzgdu Spotki — Markiem Ortowskim a 7 kluczowymi pracownikami Spotki,
przyznano kazdemu z uprawnionych pracownikéw prawo opcji na Akcje umozliwiajgce
nieodptafne nabycie nie wiecej niz 14.000 Akcji na okaziciela Serii B, w tym nie wiecej niz
7.350 Akcji od tukasza Butruka i nie wiecej niz 6.650 Akcji od Marka Ortowskiego, po
spetnieniu warunkdw okreslonych w umowie. Redalizacja opcji nastgpi nie wczesniej niz po
uptywie trzech lat od dnia debiutu Spdtki na Gietdzie Papierdw Wartosciowych w Warszawie
S.A., pod warunkiem posiadania przez uprawnionego statusu pracownika do tego czasu.

17 czerwca 2008 roku Spétka ofrzymata od Pana tukasza Butruka Prezesa Zarzgdu,
zawiadomienie informujgce, iz w dniu 17 czerwca 2008 roku, w wyniku przeniesienia 250.000
akgji serii A do firmy Morluk Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa udziat Pana tukasza Butruka w
ogdinej liczbie akcji oraz w ogdlnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu spadt o 1,59%
do poziomu 35,39%.

Dodatkowo tukasz Butruk i Marek Ortowski dysponowali do zdarzenia opisanego powyzej
posrednio 110 200 Akcjami na okaziciela Serii A (dajgcymi 0,70% Akciji w kapitale zaktadowym
i 0,70% gtosdw na WIZA) jako wspdlnicy spdtki Morluk Sp. z o.0. Spdtka Komandytowa
posiadajgcej wyzej wymienione Akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy Spotki
Morluk Sp.z 0.0. — Komplementariusza Spdtki Morluk Sp.z 0.0. Spdtka Komandytowa. Po
whiesieniu akcji do Morluk Sp.z 0.0. Spdtka Komandytowa posiadata tgcznie 360 200 Akcji
serii A dajgcymi 2,29% udziatu w kapitale zaktadowym NEPENTES S.A. i 2,29% gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu NEPENTES S.A..

Spdtka poinformowata o tym wydarzeniu w raporcie biezgcym nr 24/2008 opublikowanym
18 czerwca 2008 r.

24 lipca 2008 roku Spdétka otrzymata trzy zawiadomienia dotyczgce zmiany udziatu w ogdlnej
liczbie akcji oraz gtosdw na Walnym Zgromadzeniu NEPENTES S.A. posiadanych przez Pana
tukasza Butruka - Prezesa Zarzqgdu Spdtki, przez Pana Marka Ortowskiego - Wiceprezesa
Zarzadu Spdtki oraz przez Morluk Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa, w zwigzku z przeniesieniem
w dniu 23 lipca 2008 roku przez Pana tukasza Butruka oraz Pana Marka Ortowskiego
wtasnosci akcji NEPENTES S.A. na rzecz spdtki Morluk Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa.

W wyniku przeniesienia przez Pana tukasza Butruka 2.410.400 akciji serii A do firmy Morluk Sp. z
0.0. Spodtka Komandytowa udziat Pana tukasza Butruka w ogdlnej liczbie gtosdw na Walnym
Zgromadzeniu Spdtki spadt o 15,35% i wynidst 20,04%. Po wniesieniu akcji do Morluk Sp. z o.0.
Spotka Komandytowa ilo$¢ osobiscie posiadanych akcji przez Pana tukasza Butruka wynosita
3.049.950 akciji serii A oraz 95.550 akcji serii B Spotki NEPENTES S.A..

W wyniku przeniesienia przez Pana Marka Ortowskiego 2.410.400 akciji serii A do firmy Morluk
Sp. z 0.0. Spbdtka Komandytowa udziat Pana Marka Ortowskiego w ogdinej liczbie gtosdw na
Walnym Zgromadzeniu Spdtki spadt o 15,35% i wynidst 18,11%. Po wniesieniu akcji do firmy
Morluk Sp. z 0.0. Spdtka Komandytowa ilos¢ osobiscie posiadanych akcji przez Pana Marka
Ortowskiego wyniosta 2.756.250 akcji serii A oraz 86.450 akcji serii B Spdtki NEPENTES S.A..

W wyniku wniesienia przez Pana tukasza Butruka oraz Pana Marka Ortowskiego tgcznie
4.820.800 akcji NEPENTES S.A. do MORLUK Sp. z 0.0. Spétka Komandytowa, ktére nastgpito
23 lipca 2008 r., liczba akcji NEPENTES S.A., posiadanych przez MORLUK Spdtka z 0.0. Spdtka
Komandytowa wynosi 5.181.000 akcji, stanowigcych 33,00 % kapitatu zaktadowego Spotki i
uprawniajgcych do 5.181.000 gtoséw, co stanowito 33,00 % ogdinej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Po dniu 23 lipca 2008 roku, Pan tukasz Butruk oraz Pan Marek Ortowski, dysponowali
posrednio 5.181.000 akcjami Spodtki (stanowigcymi 33,00 % kapitatu zaktadowego Spodtki i
uprawniajgcymi do 5.181.000 gtoséw, co stanowito 33,00 % ogdinej liczby gtoséw na Walnym
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Zgromadzeniu Spoétki) jako wspdlnicy spdtki Morluk Spdtka z o.0. Spdtka Komandytowa
posiadajgcej wyzej wymienione akcje w swoim majgtku oraz jako jedyni udziatowcy spotki
Morluk Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq — komplementariusza spotki Morluk Spétka z
0.0. Spdétka Komandytowa.

Spdtka poinformowata o tym wydarzeniu w raporcie biezgcym nr 32/2008 opublikowanym
25 lipca 2008 r.

22 stycznia 2009 roku Spodtka otrzymata zawiadomienia dotyczgce przekazania 22 050 akcji
NEPENTES S.A. przez Prezesa Zarzgdu oraz 19 950 akcji NEPENTES S.A. przez Wiceprezesa
Zarzqgdu ds. Marketingu w formie darowizny na rzecz osoby fizycznej — Wiceprezesa Zarzgdu
ds. Finanséw. Trzecie zawiadomienie dotyczyto objecia 42 000 akcji NEPENTES S.A. przez
osobe zobowigzang - Wiceprezesa Zarzqdu ds. Finanséw w formie darowizny. Transakcje
miaty miejsce poza rynkiem regulowanym i sg zgodne z warunkowq umowq darowizny akcji z
dnia 27 sierpnia 2007 roku na rzecz Wiceprezesa Zarzgdu — Mirostawa Sygneta.

Spdtka poinformowata o tym wydarzeniu w raporcie biezgcym nr 04/2009 opublikowanym
23 stycznia 2009 r.

Infformacje o nabyciu udziatéw (akcji) wlasnych, a w szczegodlnosci celu ich
nabycia, liczbie i wartosci nominalnej, ze wskazaniem, jakg czes¢ kapitatu
zakladowego reprezentujg, cenie nabycia oraz cenie sprzedazy tych udziatéw
(akcji) w przypadku ich zbycia.

W okresie pomiedzy 01 stycznia 2008 roku a 31 grudnia 2008 roku zadna ze spobtek Grupy
Kapitatowej NEPENTES nie nabywata ani nie zbywata akcji wtasnych.

Posiadacze papierow wartosciowych dajgcych specjalne uprawnienia kontrolne w
stosunku do emitenta.

Zgodnie z § 21 Statutu, zatozycielom Spdtki i gtdwnym akcjonariuszom, tukaszowi Butrukowi i
Markowi Ortowskiemu, przystuguje wspdlnie osobiste uprawnienie do powotywania i
odwotywania 3 cztonkdw Rady Nadzorczej. Uprawnienie to wygasa w przypadku, gdy
wspolnie tukasz Butruk i Marek Ortowski przestang by¢ uprawnieni do wykonywania co
najmniej 30% gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Naduzywaniu kontroli przez podmiot dominujgcy zapobiegajg wdrozone i przestrzegane
zasady tadu Korporacyjnego.

Na dzien 31 grudnia 2008 roku Zarzad NEPENTES S.A. nie posiada informaciji o istnieniu innych
specjalnych uprawnien.

System kontroli programoéw akcji pracowniczych.

Spoéiki Grupy Kapitatowej NEPENTES nie oferujg programdw akcji pracowniczych.
Ograniczenia dotyczqce przenoszenia prawa wilasnosci papieréow wartosciowych

NEPENTES S.A. oraz ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu
przypadajgcego na akcje Spoftki.

Umowa lock-up zawarta dnia 31 sierpnia 2007 roku pomiedzy Domem Inwestycyjnym BRE
Banku S.A. a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim oraz NEPENTES S.A.
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Zgodnie z umowq akcjonariusze Emitenta — tukasz Butruk oraz Marek Ortowski zobowigzali sie,
ze w okresie 12 miesiecy od przydziatu Akcji Oferowanych (1j. od 11 grudnia 2007 roku) nie
zaoferujg (lub nie ogtoszg zamiaru oferowania) bedgcych w ich posiadaniu akcji Spoéftki, nie
wyemitujg (lub nie ogtoszg zamiaru emisji) zadnych papierodw warto$ciowych zamiennych na
akcje Spotki lub papierdw warto$ciowych, ktére w jakikolwiek inny sposéb uprawniatyby do
nabycia akcji Spotki bedgcych w ich posiadaniu, a takze ze nie dokonajg zadnej tfransakcji
(wtagcznie z transakcjg wigzgcg sie z instrumentami pochodnymi), ktérej skutek bytby
podobny do sprzedazy akcji Spdtki bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE
Banku S.A. Odmowe udzielenia ww. zgody uzasadnia¢ mogty jedynie negatywne skutki dla
intereséw inwestordw nabywajgcych Akcje Oferowane w ramach Oferty Publicznej.

Umowa lock-up zawarta dnia 26 pazdziernika 2007 roku pomiedzy Domem Inwestycyjnym
BRE Banku S.A. a MORLUK Spotka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k. oraz NEPENTES S.A.

Zgodnie z umowqg Wprowadzajgcy - MORLUK Spétka z ograniczong odpowiedzialnosciq sp.k.
zobowigzata sie, ze w okresie 12 miesiecy od przydziatu Akcji Oferowanych nie zaoferuje (lub
nie ogtosi zamiaru oferowania) bedgcych w jej posiadaniu akcji Spodtki, nie wyemituje (lub nie
ogtosi zamiaru emisji) zadnych papieréw warto$ciowych zamiennych na akcje Spdiki lub
papierdw wartosciowych, ktére w jakikolwiek inny sposdb uprawniatyby do nabycia akcji
Spotki bedgcych w posiadaniu Wprowadzajgcego, a takze ze nie dokona zadnej transakcji
(wtgcznie z transakcjg wigzgcqg sie z instrumentami pochodnymi), ktérej skutek bytby
podobny do sprzedazy akcji Spdtki bez uprzedniej pisemnej zgody Domu Inwestycyjnego BRE
Banku S.A. Odmowe udzielenia ww. zgody uzasadniaé mogty jedynie negatywne skutki dla
intereséw inwestordw nabywajgcych Akcje Oferowane w ramach Oferty Publicznej.

Umowa warunkowej darowizny Akcji oraz darowizny Akcji zawarta dnia 27 sierpnia 2007 roku
pomiedzy Mirostawem Sygnetem a tukaszem Butrukiem i Markiem Ortowskim.

Zgodnie z umowg Mirostaw Sygnet zobowigzat sie nie zoywad, ani nie obcigzac w jakikolwiek
sposdb i na rzecz jakiegokolwiek podmiotu:

- do dnia 27 sierpnia 2008 roku Akcji nabytych w drodze darowizny,

- do dnia trzeciej rocznicy debiutu Spotki na GPW (tj. do dnia 14 grudnia 2010 roku) Akcji
nabytych w ramach realizacji prawa opcji na Akcje.

Statut Spdtki nie przewiduje akcji uprzywilejowanych ani ograniczeh zwigzanych z
przenoszeniem prawd wtasnosci akcji oraz wykonywania prawa gtosu z akcji.

Informacje dotyczqce podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.

W dniu 27 maja 2008 roku Rada Nadzorcza Spdtki Uchwatg nr 7 dokonata wyboru PKF
Consult Sp. z 0.0. do przeprowadzenia badania jednostkowego i skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spdétki za rok obrotowy od 01-01-2008 do 31-12-2008 roku,
akceptujgc tym samym umowe zawartg 10 czerwca 2006 dotyczacqg przeglgdu
jednostkowego sprawozdania na dzien 31-12-2006 roku oraz dwdch kolejno nastepujacych
po sobie lat obrotfowych. Umowe dotyczgcq badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego na dzieh 31-12-2008 r. podpisano z 28 maja 2008 r. Zawarte umowy majg zakres
przedmiotowy.

NEPENTES S.A. (d. NEPENTES Sp.z 0.0.) korzystata juz wczesdniej z ustug PKF Consult Sp. z o0.0. (d.
AIE Consult Sp. z 0.0.) przy badaniu rocznych jednostkowych sprawozdah finansowych za
lata od 1998 do 2007.

Informacje o transakcjach z podmiotem dokonujgcym badania sprawozdah w tym
wynagrodzenie za badanie sprawozdania jednostkowego i skonsolidowanego za rok
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obrotowy od 01-01-2008 do 31-12-2008 roku przedstawiono w sprawozdaniu finansowym za
2008 rok w nocie 53.

Oswiadczenie dotyczqce tadu korporacyjnego
Zarzgd NEPENTES S.A. informuje, iz o$wiadczenie dotyczgce tadu korporacyjnego zostato

przekazane w odrebnym dokumencie (,,Oswiadczenie Zarzgdu NEPENTES S.A. o stosowaniu
zasad tadu korporacyjnego w 2008 roku w Grupie Kapitatowej NEPENTES”).

tukasz Butruk Marek Ortowski Mirostaw Sygnet
Prezes Zarzgdu V-ce Prezes Zarzqdu V-ce Prezes Zarzqdu

Warszawa, dnia 14 kwietnia 2009 roku
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