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Podstawowe informacje o spoétce

Nazwa (firma): .Paged” S.A.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Mineralna 7, 02-274 Warszawa
NIP: 526-100-90-95

REGON 010800595

Telefon: (22) 846-85-77 lub (22) 846-85-77
Fax: (22) 868-56-16

Poczta elektroniczna: paged@paged.pl

Strona internetowa: www.paged.pl

Kapitat zakladowy 18.000.000 PLN

Kapitat zaktadowy dzieli gina 9.000.000 akcji zwyktych na okaziciela o wégtmominalnej
2 zt kazda.

Spotka dziata na podstawie:

- statutu spormlzonego w formie aktu notarialnego 8 lipca 1994ur@Rep. A Nr 1271/94),
wraz z péniejszymi zmianami oraz

- kodeksu spoétek handlowych.

Spotka zostata zarejestrowana w Krajowym Rejeskgmwym, XIX Wydziat Gospodarczy
Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy ( obecnie Xllld&igt Gospodarczy ), pod numerem
KRS — 0000015401.

.Paged” S.A. jest spolkpubliczna notowanna Gietdzie Papierow Wakciowych w
Warszawie.

Pierwsze notowanie akcji "Paged" Spotka AkcyjnaG®iatdzie Papieréw Warfciowych
S.A. w Warszawie odbytosiw dniu 10 padziernika 1996 r.

Spoéika jest podmiotem domiragiym w stosunku do:
- Paged Meble S.A. z siedzilwv Jasienicy (100% udziatow),
- Paged Sklejka S.A. z siedzilv Moragu (99,91% udziatéw).

I. Informacje o podstawowych produktach, towarach lubustugach
W 2008 roku Paged S.A. uzyskiwata przychody zcnz@dzajéw dziatalnii:

- handlu drzewnymi i drewnopochodnymi materiatagta budownictwa oraz przemystu
meblarskiego

Dziatalnagi¢ ta jest kontynuagjdziatalngci prowadzonej poprzednio przez sppalezna (w
dniu 31 lipca 2007 roku nagiito polaczenie Paged S.A. z Paged Handel S.A.), co byto
przejawem ,powrotu do korzeni”, tj. do dziatakoo prowadzonej przez PAGED w okresie
przed Il wojry swiatowa.

- $wiadczenia ustug w zakresie udgstiania znaku towaroweqgo ,Paged”

Ustuga polegajca na udogpnianiu znaku towarowegéwiadczona wycznie dla krajowych spotek



zalenych od Paged S.A. Opfata z tym zwana jest uzammiona od wielkéci oshganych przez
spotke zalezng przychodow.

- najmu

Paged S.A. osga przychody z tytutu wynajmu powierzchni magazyoow biurowych
potozonych w Nowym Koniku k. Warszawy, Inowroctawiu i Bozyniu nad Ody oraz
nieruchoméci w Otwocku i Warszawie przy ul. Mineralnegdacych wtasnécia polaczonej
spotki . Najweksze przychody z tytutu najmu Spétka uzyskuje zugtbomdci potozonej w
Nowym Koniku .

- inne

Struktura uzyskiwanych przychodow ze sprzgdarzedstawia sinastpujaco:

przychody z tytutu w tys. 224006 I’Otl:dzia’r % w tys. 3?07 rotdzia’f % w tys.zz(’r)08 rc:JIszia’r %

sprzedazy towaréw 32133 73,3% 47 350 82,7%
znaku towarowego 9093 79,0% 9038 20,6% 7 569 13,2%
przetwarzania danych 631 5,5% 385 0,9% 24 0,0%
wynajmu 1730 15,0% 1939 4,4% 1995 3,5%
pozostate 63 0,6% 346 0,8% 320 0,6%
SUMA 11 517 100,00% 43 841 100,00% 57 258 100,00%

Jak wynika z przedstawionych poiey danych podstawowymrdédiem przychodow Spoiki
jest sprzeda towaréw - materiatdbw drzewnych i drewnopochodny@®przeda ta
prowadzona jest poprzez &isktadow agencyjnych na terenie Polski. W 2008 reprzeda
prowadzona byta przez 14 sktadow handlowych z czegootwarto w czerwcu 2008 roku.
W lipcu uruchomiony zostat wiasny punkt sprzadav Ostrowie Wielkopolskim, ktory
koncentrowat s bedzie na sprzeds hurtowej do nowo pozyskanych klientow.

Sprzeda towarow w 2008 roku wg asortymentow i ich udzigpkzychodach przedstawiata
Si¢ nastpujaco:

Sprzeda z towar6w wg asortymentow 2007 rok _ 2008 rok__
w tys. zt udziat % w tys. zt udziat %

Sklejka 9 367 29,15% 13 584 28,69%
Ptyty MDF i HDF 4 448 13,84% 7454 15,74%
Plyta OSB 5 606 17,45% 6 962 14,70%
Plyta widrowa surowa 1784 5,55% 6 612 13,96%
Ptyty wiérowe laminowane i

fornirowane 5323 16,57% 6 063 12,80%
Tarcica 3133 9,75% 3494 7,38%
Ptyty stolarskie 919 2,86% 1125 2,38%
Ptyty pilsSniowe 819 2,55% 1454 3,07%
Pozostale towary 734 2,28% 602 1,27%
Razem 32133 100,00% 47 350 100,00%

. Informacje o rynkach zbytu oraz zrodtach zaopatrzenia w materialy do
produkcji, w towary i ustugi, ze wskazaniem uzalgnienia od jednego lub kilku
odbiorcow i dostawcéw., a w przypadku gdy udziat j@nego odbiorcy lub dostawcy
osigga co najmniej 10% przychodow ze sprzedsy ogotem — nazwy dostawcy lub
odbiorcy, jego udziaty w sprzeday lub zaopatrzeniu oraz jego formalne powjzania ze



Spotka.

Paged S.A. cakg przychodow realizuje na rynku krajowym.
Spoétka posiada szerpkbaz odbiorcow . W stosunku dsadnego odbiorcy sprzedanie
przekroczyta 10% przychodow ze sprzadagétem.

W 2008 roku nagpito rozszerzenie bazy dotychczasowych dostawcdalngk nie nagpity
znacace zmiany w dotychczasowychrodiach zaopatrzenia, nie ura te moéwic o
uzaleznieniu st od jednego dostawcy.

Kluczowi dostawcy Paged S.A. to: udziat w zaapatiu
- Kronopol S.A. 32,6%

- Paged Sklejka S.A. (spotka zate od Paged S.A.) 26,1%

- Grupa Kronospan. 11,0%

V. Omowienie podstawowych wielkéci ekonomiczno — finansowych

Wyniki finansowe Paged S.A. (w tys. z}):

2007 2008

Przychod 43841 57 258
Koszty 27 750 40 964
Zysk brutto ze sprzedazy (marza) 16 091 16 294
% ( zysk brutto na sprzedazy/ przychody ) 37% 28%
Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu 7 601 8 066
Wynik na pozostatych przychodach operacyjnych -202 605
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej (EBIT) 8 288 8 833
% (zysk na dziatalnosci operacyjnej/przychody) 19% 15%
Wynik na dzialalnosci finansowej 4 060 -34 902
Zysk/strata przed opodatkowaniem 12 348 -26 069
Podatek dochodowy 2 454 -5 044

w tym odroczony 755 -6 674
Wynik netto 9 894 -21 025

W 2008 roku Paged S.A. uzyskata przychody ogotemysokasci 57 258 tys. zt tj. o 30,6%
wyzsze od przychodéw roku poprzedniego. Przedstawionakt. 1l struktura przychodéw
wskazuje,ze wzrost nagpit w przychodach ze sprzedatowaréw - o 47,5%, natomiast
przychody z tytutu udogpniania znaku towarowego spétkom zalgm spadty - 0 16,2% co
znalazto odzwierciedlenie w uzyskanej marbrutto ( spadek przychodéw ze znaku
towarowego nagpit gtdwnie w IV kwartale 2008 roku).

Zysk z dziatalnéci operacyjnej (EBIT) za 2008 rok jest o 6,7 % 2ezy niz w roku
poprzednim .

Na ostateczny wynik finansowy netto uzyskany zamwn2007 jak i 2008 roku miat wynik
na dziatalnéci finansowe.

W 2007 rok znaczny dodatni wynik na tej dziatdlriovynikat gtdwnie z rozwizania odpisu
aktualizupcego warté¢ udziatow w spoétce zammej Paged Meble S.A. (rozazano odpis na
kwote 3.712 tys. zt), natomiast w 2008 roku z uwagi naczm strat poniesion przez
spétke w tym roku dokonano aktualizacji wastd posiadanych akcji Paged Meble S.A. do
wysokaci ich kapitatow wiasnych na dZi€31.12.2008r.

Odpis aktualizujcy z tego tytutu, odniesiony weziar kosztéw finansowych wyniést 35 006
tys. zt .



Aktywa i pasywa oraz ich struktura ksztadtsjec nastpujaco (w tys. z):

31.12.2007 | 31.12.2008 | Dynam. Struktura
31.12.2007 | 31.12.2008

Aktywa trwate 107 017 98 083 91,7% 86,6% 77,7%
Aktywa obrotowe 16 597 28 209 170,0% 13,4% 22,3%
Razem aktywa 123 614 126 292 102,2% 100,0% 100,0%
Kapitat wkasny 111 435 86 827 77,9% 90,1% 68,8%
Zobowigzania i rezerwy

diugoterminowe 7 837 3683 47,0% 6,3% 2,9%
Zobowigzania i rezerwy

krétkoterminowe 4342 35782 824,1% 3,5% 28,3%
Razem pasywa 123 614 126 292 102,2% 100,0% 100,0%

Na dzier 31.12.2008 roku nagtit wzrost aktywow obrotowych, dotyczy on wzrostu w
pozycji nalenosci (wzrost o 71% gtéwnie spowodowany wzrostem afbrgtoraz
krétkoterminowych aktywach finansowych.

W 2008 roku nagpit wzrost zobowizan co bezpérednio zwazane jest z zaggnigciem
przez Spotk kredytow przeznaczonych na sfinansowanie inwestyopajatek finansowy
(zakup akcji Paged Sklejka S.A.) oraz atek obrotowy.

V. Czynniki istotne dla rozwoju spotki

Najwazniejsze z punktu widzenia dziatakod Spotki s nastpujace ryzyka:

- ryzyko zwhzane z ostabieniem koniunktury i niepewcia rynku
Spadek produkcji budowlano montavej oraz ostabienie popytu w begnmeblarskiej.

- ryzyko kredytowerozumiane jako brak nibwosci odzyskania ptatniei za dostarczony
towar lub wykonaa ustug;.

Ryzyko kredytowe zwizane jest z wiarygodioia kredytows klientow, z ktorymi zawiera gi
transakcje sprzedsg ,

We wspotpracy z klientami Spoétka stosuje odroezimnme ptatnaci od kilku do
kilkudzieskciu dni (kredyt kupiecki) ad mazliwosé wystapienia ryzyka kredytowego.
Paged S.A. wspotpracuje zzauiczba klientdw, ktorzy § zdywersyfikowani pod wzgtlem
rozmieszczenia geograficznego. Transakcje zawiesané&ontrahentami o sprawdzonej
zdolnaci kredytowej. Klienci, ktorym udzielany jest kread§upiecki poddawaniaswstkpnej
weryfikacji , w pocatkowym okresie wspotpracy oboaviujaca forma ptatndgci jest
przedptata lub gotéwka. Dodatkowo nalesci z tytutu dostaw gsubezpieczone w firmie
ubezpieczeniowej (aktualnie Coface Austria Kred#iaherung AG Oddziat w Polsce).

- I'yzyko stopy procentowe;j

Spotka korzysta z finansowania zesmmnego poprzez dtugo- i krotkoterminowe kredyty
bankowe, przégiowe nadwyki srodkow finansowychsglokowane na lokatach
krotkoterminowych.

Oprocentowanie lokat i kredytow uzahéone jest od stdép procentowych oberuijacych na
rynku midzybankowym takich jak WIBOR. W zazku z powyszym Spotka nai@na jest




na ryzyko zmiany stop procentowych, cozmavptyra¢ na zmniejszenie rentowsm lokat
finansowych lub zwikszenie kosztéw zagjnictych kredytow.
Spotka nie posiada instrumentéw zabezpiegz@ah przed ryzykiem stopy procentowej.

- ryzyko zniszczenia i kradzig mienia

Spotka posiada zapasy towarow z materiatow drzetwngeewnopochodnych jak rowriie
rzeczowy magtek trwaty tak wec jest naraona na ryzyko zwizane z ich zniszczeniem lub
kradzieza. W celu zabezpieczeniaggrzed tym ryzykiem Spoétka wykupuje odpowiednie
polisy ubezpieczeniowe.

VI. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa

Sytuacja finansowa Paged S.A. jest stabilna. Sp@ikaracowuje dodatnie wyniki finansowe
na dziatalnéci podstawowe] (strata za 2008 roku jest wynikiewkahanych odpiséw
aktualizupcych wartd¢ finansowego majku trwatego).

Paged SA na bigco reguluje swoje zobowiania wobec dostawcéw oraz publicznoprawne,
terminowo obstuguje przypadag do sptaty raty kredytu.

Spotka utrzymuje niskie wskaiki rotacji zapasow, nak@osci i zobowhzan . Poprawie ulegt
cykl operacyjny , czyli liczba dni, po ktérych getka zostaje odzyskana po wprowadzeniu
jej do proceséw gospodarczych.

Wskazniki te ksztattuy sie one nasgpujaco:

2007 2008
CyKI rotacji zapasow 33 34
CykKI rotacji naleznosci 39 33
CykKI rotacji zobowigzan 29 27
Cykl operacyjny 71 67
Cykl konwersji gotéwkowej 42 40

VI. Informacje o umowach znacacych dla dziatalngci gospodarczej ,Paged” S.A., w
tym znanych umowach zawartych pomgdzy akcjonariuszami oraz umowach
ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacii.

Spotka nie posiada informacji o znacych dla dziatalngci gospodarczej Paged S.A.
umowach zawartych pordzy akcjonariuszami jak rowrien roku 2008 nie zawarta umoéw
dotyczicych wspodtpracy oraz kooperacii.

W 2008 roku Spotka zawarta na okres od 1 lipca820@o 30 czerwca 2009 roku umowy
ubezpieczenia:

1. ubezpieczenie od wszystkich ryzyk — od szkdd pgiegah na utracie, zniszczeniu
lub uszkodzeniu ubezpieczonego mieniarpdkow obrotowych, gotéwkisrodkow
trwatych .

2. ubezpieczenie mienia w transporcie krajowym,

3. ubezpieczenie od odpowiedziaseocywilnej z tytutu prowadzenia dziatalém,

oraz na okres od 1 marca 2008 r. do 30.09.20090w ubezpieczenia nataosci.

VII. Informacje o zaci agnietych kredytach, umowach po zyczki wedtlug terminéw ich
wymagalno $ci oraz udzielonych por eczeniach i gwarancjach.



W 2008 roku Paged S.A. zagreta nast¢pujace kredyty:

- w dniu 26 maja 2008 r. Spoétka zawarta z BankigAHES.A. z siedzipw Krakowie umow
kredytu, ktorej przedmiotem jest kredyt obrotowgadnawialny w kwocie 12.000.000,00
(dwandcie miliondw) ztotych z przeznaczeniem na odkupmerod Skarbu Hestwa
Rzeczpospolitej Polskiej 1.156.120 akcji Paged{®&leSpoiki Akcyjnej z siedzip w
Moragu. Kredyt sptacany jest w rownych ratach miesnych po 500 tys. zt poczynajod
30 czerwca 2008 roku. Ostatnia rata kredytu pitgdsa 30 czerwca 2010 roku. Na dzie
31.12.2008 roku zadhenie Spoiki z tytutu tego kredytu wynosito 8.50@Q0.

- w dniu 02 wrzénia 2008 r. Spoétka zawarta z Bankiem Polska KaseKD®.A. z siedzib

w Warszawie umow kredytu, ktorej przedmiotem jest odnawialny kredyt rachunku
biezacym w kwocie 2.000.000 ztotych. Kredyt dgsty jest do dnia 31 sierpnia 2009 roku.
Po uptywie terminu sptaty kredytu, okres obamywania umowy ulega kdorazowo
przedhzeniu na nagpny dwunastomiesczny okres, po pozytywnej ocenie przez Bank
zdolnaici kredytowej Spotki. Wykorzystanie kredytu na dizil.12.2008 roku wynosito 145
tys. zt.

- w dniu 27 listopada 2008 r. Spétka zawarta z BREIKBSpotk Akcyjna z siedzilh w
Warszawie Oddziat Korporacyjny Olsztyn (,Bank”) umpkredytu, ktérej przedmiotem jest
kredyt obrotowy ztotowy w kwocie 24.000.000,00 (dlwescia cztery miliony) ziotych.
Zgodnie z umow termin sptaty kredytu przypada na dzi0 listopada 2009 roku. Na diie
31.12.2008 zadkenie z tytutu tego kredytu wynosito 24.000.000 zt.

Spotka nie udzielata peczer i gwaranciji.

VIll. Informacje o udzielonych payczkach wedtug terminédw wymagalnéci, ze
szczegOlnym uwzgidnieniem pazyczek udzielonych jednostkom grupy kapitatowe]
Spotki Akcyjnej Paged.

Spotka w 2008 roku nie udzielatap@zek.
IX. Opis wykorzystania wptywow z emisji
W roku 2008 Paged S.A. nie przeprowadzata emigiiggaw wartéciowych.

X. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
rocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikbw na dany rok, jezeli
poszczegolne rinice przekraczap 10% wartosci poszczegodlnych pozycji ostatniej
prognozy przekazanej przez emitenta.

Paged S.A. nie publikowata prognoz dla wyniku jestkowego spoiki.

XI. Ocena maliwosci realizacji zamierzea inwestycyjnych, w tym inwestycji
kapitatowych, w poréwnaniu do wielkd&ci posiadanych srodkéw, z uwzgkdnieniem
mozliwych zmian w strukturze finansowania tej dziatalnosci.

W 2008 roku Spétka nabyta od Skarbw§tava 1.156.120 akcji zwyktych na okaziciela
Paged Sklejka S.A. zadzm cere 20,8 min ztotych oraz od osoéb fizycznych 43 9Gjia
Paged Sklejka S.A. zadzm cery 0,79 min ztotych. Zakup zostat sfinansowany w&cz(na
kwote 9,5 min zt) ze&srodkdw wiasnych Paged S.A.,s2a czsci (na kwot 12,0 min zf) z
kredytu bankowego.



W 2009 roku Spodtka nie planuje ponoszenia znacznggady inwestycyjnych w rzeczowe
aktywa trwate. Planowanea siewielkie naktady na dopasenie i modernizagjsktadow
handlowych. Naktady te Paged S.A. zamierza sfinaasae srodkow wiasnych.

W 2009 roku realizowanyehbizie skup akcji wkasnych — ramach Programu skikoii a
wiasnych Spotki w celu ich umorzenia - uchwalonpgrez Zarzad Spotki w dniu 12 grudnia
2008 r. (raport bieacy nr 53/2008)

XIl. Ocena czynnikdw i nietypowych zdarzé majacych wplyw na wynik z dziatalngci
gospodarczej za 2008 rok, z ok&eniem stopnia wptywu tych czynnikow lub
nietypowych zdarzer na osagniety wynik.

Decydupcy wptyw na uzyskany w 2008 roku przez Paged S.ywikfinansowy tj. stratw
kwocie 21.045 tys. zt miato utworzenie odpisu akigacego warté¢ posiadanych akcji
Paged Meble S.A . w kwocie 35.006 tys. zt. (do viggoi kapitatu wikasnego Paged Meble
S.A).

Na dziex 31.12.2008 roku akcje Paged Meble S.Acteb odpisem aktualizagpym na
kwote 45.104 tys. zi.

XIll. Charakterystyka zewn gtrznych i wewnetrznych czynnikow istotnych dla rozwoju
Paged S.A. oraz opis perspektyw rozwoju dziatalréai gospodarczej Spotki co najmniej
do konca trwajacego roku obrotowego, z uwzgbnieniem elementow strategii rynkowe;
wypracowanej przez Spotk.

Wplyw na wyniki jednostkowe Paged S.A. w najbiym czasie dmla miaty przede
wszystkim nasfpujace czynniki:

1. zewrgtrzne

- sytuacja ekonomiczna w kraju, ostabienie koniunkt

- spadek produkcji budowlano montave] oraz ostabienie popytu w begnmeblarskiej

- Wysoka¢ stop procentowych,

2. wewrktrzne

- rozszerzanie ikzi sktadow handlowych,

- kondycja finansowa spotek Grupy Paged S.A. es€zealizowanych przychodéw

pochodzi z tytutu optat za korzystanie ze znakwsim— graficznego ,,Paged”.

Cele strategiczne rozwoju Paged S.A.
1. koncentracja na dziataléa handlowej,
2. zwigkszenie przychodow z dziatakw handlowej,
3. wzrost udziatu Paged S.A. w rynku sprzedeateriatow drzewnych i
drewnopochodnych.
4. wzrost rentowngci dziatalngci handlowej

Realizacja powkszych dziata wymaga bedzie:
- utrzymania i rozwoju posiadanej sieci sprzsga
- uzyskania strategicznej przewagi konkurencyjngknelonych grupach produktowych.



XIV. Powigzania kapitatowe Spotki

Schemat Grupy Kapitatowej ,Paged” S.A. vansi na 31.12.2008 roku.

"Paged" S.A.
podmiot dominuj acy

|

Paged Meble S.A..
100%

Buk Ltd (Wielka Brytania)
92,5%

Woodways Sp. z 0.0
100%

ZUMCONTRACT, Inc. (USA)
94,32%

——— | Meble Jarocin — Biura i Hotele Sp. z 0.0
100%

PAGED-SKLEJKA S.A.
99,91%

Serwis Sklejka Sp. z a.0
38%

XV. Informacje o zmianach w powgzaniach organizacyjnych lub kapitalowych Paged
S.A. z innymi podmiotami oraz wskazanie gtdwnych westycji krajowych i
zagranicznych (papiery wartgciowe, instrumenty finansowe i nieruchomséci), w tym
inwestycji kapitatowych dokonanych poza grug oraz opis metod ich finansowania.

INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO — KAPITALOWYCH W GRUPIE PAGED w
okresie od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

e w dniu 31 stycznia 2008 rad rejestrowy dokonat wpisu w rejestrze przebigircow
zmiany wysokéci kapitatu zakiadowego Meble Jarocin-Biura i Het8p. z 0.0. z
siedzily w Jarocinie (spotka w 100% zatea od Paged Meble S.A)), tj. podiggzenia
kapitatu z kwoty 200.000,- zt do kwoty 850.000,- z

e wdniu 20 maja 2008 rad rejestrowy dokonat wpisu w rejestrze przekigircow
zmiany wysokéci kapitatu zaktadowego Serwis-Sklejka Sp. z o.sierlzila w
Moragu (spotka powszana z Paged Sklejka S.A. ) tj. podisgenia kapitatu z kwoty
300.000,- zt do kwoty 535.500,- zt; Nowo utworzardziaty obgta spétka z poza
Grupy Paged, w rezultacie udziat Paged-Sklejka @.Rapitale zaktadowym Serwis-
Sklejka Sp. z 0.0. ulegt obr@niu z 67,83% do 38,00%, co odpowiada udziatowi w
gtosach na Zgromadzeniu Wspolnikow tej spotki. Tseamym Serwis-Sklejka Sp. z
0.0. utracita status spoiki prednio zalenej od Paged S.A.



w dniu 28 maja 2008 roku Paged S.A. nabyta od Sk&#stwa Rzeczpospolitej
Polskiej 1.156.120 akcji zwyklych na okaziciela Pagklejka Spotki Akcyjnej z
siedzita w Moragu, ktére stanowi23,70% jej kapitatu zakladowego oraz gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu.

* w dniach 24czerwca — 11 lipca 2008 roku Paged 8abyta od o0sob fizycznych
41.120 akcji zwyklych na okaziciela Paged-Sklejhaoisi Akcyjnej z siedzih w
Moragu, ktore stanowii 0,88% jej kapitatlu zaktadowego oraz gtosow na \jaln
Zgromadzeniu.

e w dniu 13 sierpnia 2008 r. wyldlena zostala z rejestru przegsiorcow
prowadzonego przez Companies House (brytyjski odguivik sidu rejestrowego)
spoétka Oldbuk Ltd z siedzibw Risby koto Bury St. Edmunds, Wielka Brytania,
wpisana pod numerem 02868334, wgzkiu z zakéczeniem jej likwidacii.

e w dniu 9 wrzénia 2008 r. do rejestru przeesiorcow prowadzonego przez
Companies House (brytyjski odpowiednida rejestrowego) wpisana zostata zmiany
siedziby spotki Woodways Imports Ltd z dotychczaspykondyn, Wielka Brytania”
na now4 ,Risby koto Bury St. Edmunds, Wielka Brytania”.

* w dniu 14 listopada 2008 roku postanowieniequs Rejonowego PoznhaNowe
Miasto i Wilda w Poznaniu - IX Wydziat Gospodarcaypisana zostata do rejestru
przedstbiorcéw informacja o zak@zeniu likwidacji spotki Fabryka Mebli-Gosty
Sp. z 0.0 oraz o wykékeniu podmiotu z Krajowego Rejestriaddwego (100%
udziatdbw w spotce posiadata Paged Meble SA ). HabiMebli-Gosty Sp. z o.0.
znajdowata & w stanie likwidacji od 31 lipca 2007 r. (informacja zostata
przekazana do wiadoré@ publicznej w raporcie biscym nr 40/2007 z 27 lipca
2007 r.).

e w dniu 2 grudnia 2008 roku Paged Meble S.A. zbgk¢ posiadanych przez qi
udzialtbw w spotce Woodways Imports Ltd z siedzib Risby (Wielka Brytania).
Przedmiotem transakcji byto 100.000 (sto ¢gg) udziatdbw o wartéci nominalnej 1
GBP (jeden funt brytyjski) kaly, stanowicych 100% kapitatu zaktadowego i tyle
samo gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikow
Sprzeda udziatléw zostata przeprowadzona przez Paged M&Blena rzecz innej
spotki zalenej, tj. BUK Ltd z siedzib w Risby (Wielka Brytania), w ktorej Paged
Meble S.A. posiada 92,50% ogélnej liczby udziatwyléz samo ogdlnej liczby
gtosow na Zgromadzeniu Wspolnikoéw. Transakcja miaaelu przeniesienie
wiasndci udziatow w ramach subholdingu meblowego w Grupagied w celu
uproszczenia powtan kapitatowych pomidzy spétkami brytyjskimi i redukcji
kosztéw ich funkcjonowania, gdyest dziataniem w kierunku pgdzenia dwdéch
spotek, tj. inkorporacji Woodways Imports Ltd (Skebiprzejmowana) przez Buk Ltd
(spotka przejmujca). Inkorporacja zostanie przeprowadzona w teerkilku
mieskcy — po wyczerpaniu odpowiedniej procedury zgodnpeawem brytyjskim.

XVI. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jesli jednorazowa lub taczna wartos¢
kilkku transakcji zawartych przez dany podmiot powigzany w okresie 12 miesgtcy
stanowi wyrazona w ztotych rownowartc¢ kwoty 500.000 EURO.

W okresie oljtym raportem Paged S.A. byt steptmansakcji odcznej wartdci
przewyszapcej rownowarté¢ 500 000 EUR z tytutu transakcji typowych handlotwvyc
Paged Sklejka S.A. i Paged Meble S.A. (ustugi ughmséinia znaku towarowego, sprzeda
towarow). Transakcje te zawieranena zasadach rynkowych.
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XVII. Zmiany w podstawowych zasadach zargdzania ,Paged” S.A.
W 2008 roku nie wyapity zadne istotne zmiany w podstawowych zasadachadzania w
.Paged” S.A.

XVIIl. Zmiany w sktadzie osOb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w cagu
ostatniego roku obrotowego.

RADA NADZORCZA

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2008 dnia 23 czerwca 2008 roku
przedstawiat si nastpujaco:

- Wojciech Btaszczyk — Przewodniggy Rady

- Michat Btach

- Piotr Knaphski

- Daniel Mzyk

- Tomasz Wojcik

W dniu 23 czerwca 2008 roku Walne Zgromadzenie d¢alva funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ,Paged” S.A. biecej kadencji Pana Michata Btacha oraz Pana DaMelgka
oraz powotato z tym dniem na czionka Rady Nadzgr@2aged” S.A. Pani Malgorzat
Walczak oraz Pana Piotra Spaegkiego.

W dniu 26 sierpnia 2008 roku Pan Piotr Kneghii ztazyt rezygnact z udziatu w Radzie
Nadzorczej. W dniu 06 pdziernika 2008 roku Walne Zgromadzenie w celu uinipeia
skladu Rady Nadzorczej do liczby ustalonej dladiiej kadencji 2006+2009, powotato z tym
dniem Pard Barbar, Sissons na cztonka Rady Nadzorczej ,Paged” S.A.

W dniu 19 grudnia 2008 roku Walne Zgromadzenie ddiox funkcji cztonka Rady
Nadzorczej ,Paged” S.A. biecej kadencji Pana Wojciecha Btaszczyka oraz powaaym
dniem na cztonka Rady Nadzorczej ,Paged” S.A. Fadraunda Mzyka.

Na dziex 31 grudnia 2008 roku oraz na dzigrzekazania niniejszego raportu sktad Rady
Nadzorczej jest nagiujacy:

- Edmund Mzyk — Przewodnigzy Rady
- Barbara Sissons

- Piotr Spaczski

- Matgorzata Walczak

- Tomasz Wojcik

ZARZ AD

Na dziex przekazania raportu Zaia Spotki jest jednoosobowy, stanowi Baniel Mzyk —
Prezes Zardu , powotany przez RadNadzorcz w dniu 10 grudnia 2008 roku.

W okresie od 1 stycznia 2008 roku do dnia 10 grad2z008 roku Prezesem Zatiz byt
Waldemar Czarnocki.

PROKURENCI

Prokurentem Spoétki (prokuradzna) jesSebastian Kuciski.
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Do dnia sporadzenia niniejszej informacji prokura nie zostatavothna.

Zgodnie ze statutem spotki Zatzpowotywany jest przez RadNadzorcz .
Zarzad nie jest upowaiony do podejmowania decyzji o emisji lub wykupieji.

XIX. £ aczna wartoé¢ wynagrodzai i nagrod (w pienigdzu i naturze) odrebnie dla osob
zarzadzajacych i nadzorujacych za 2008 rok, bez wzgtu na to czy byty one zaliczone w
koszty, czy ta& wynikaly z podziatu zysku, a w przypadku gdy emitatem jest jednostka
dominujaca — informacje o wartgci wynagrodzea i nagrod otrzymanych z tytutu
petnienia funkcji we wiadzach jednostek zalenych i stowarzyszonych.

Wedtug danych Spotki wynagrodzenia wyptacone prBaged” S.A. . i nalene w 2008 roku
Zarzadowi i Radzie Nadzorczej wyniosty:

Zarzad Kwota (tys. zt)
Waldemar Czarnocki 440
Daniel Mzyk 0
Rada Nadzorcza

Wojciech Btaszczyk 70
Michat Btach 29
Piotr Knapinski 39
Daniel Mzyk 44
Edmund Mzyk 4
Barbara Sissons 14
Piotr Spaczynski 31
Malgorzata Walczak 31
Tomasz Wojcik 60
Razem 761

Wynagrodzenia otrzymane ze spétek zaleznych i stowarzyszonych z tytutu petnienia funkcji
we whadzach (Zarzad lub Rada Nadzorcza) tych jednostek:

Osoba Kwota (tys. zt)

Waldemar Czarnocki 30
Daniel Mzyk 19
Edmund Mzyk 9
Piotr Knapinski 20
RAZEM 78

Pan Waldemar Czarnocki peti takze funkcje prezesa w spoice zaleznej Paged Sklejka S.A.,
Zarzad Paged Sklejka S.A. wynagradzany jest przez Spoétke zarzadzajgcg na podstawie
umowy o zarzadzanie. Wynagrodzenie wyptacone przez ta Spotke za 2008r. dla cztonkéw
Zarzadu Paged Sklejka S.A. wyniosto 893,6 tys. zt.

XX. Wartos$é¢ wszystkich nie sptaconych poyczek udzielonych przez ,Paged” S.A.
osobom zaradzajacym i nadzorujacym oraz ich osobom bliskim (oddzielnie), a taie
udzielonych im gwarancji i porgczea (oddzielnie).

W roku 2008 Spoétka nie udzielita pgczek, gwarancji ani peczer osobom zargizapcym,
nadzorugcym i ich osobom bliskim.
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XXI. Okre slenie facznej liczby wszystkich akcji ,Paged” S.A. oraz akg i udziatbw w
jednostkach grupy kapitalowej Spoétki ,Paged”, bedacych w posiadaniu 0sob
zarzadzajacych i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie).

W(g stanu na dzie31 grudnia 2008 roku Pan Edmund Mzyk posiadati6ZBakcje Paged
S.A. o wartéci nominalnej 1 256 940 zt

Poza wskazanym povgj, Cztonkowie Zarzdu oraz Rady Nadzorczej nie posiadali akcji
Paged S.A. ani geakcji i udziatdw w innych podmiotach grupy kapiadej Paged S.A.

Statut ,Paged” S.A. nie przewidutf@dnych uprawnie (opcji) w odniesieniu do akcji Spotki
.Paged” S.A. narzecz Zagdu lub Rady Nadzorczej.

XXIl. Akcjonariusze posiadajacy bezpdrednio lub posrednio poprzez podmioty zaléne
co najmniej 5% w ogolnej liczbie gtoséw na Walnym gromadzeniu Akcjonariuszy
.Paged” S.A.

Akcjonariuszeposiadajcy ponad 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu (wg stzanualzié
31 grudnia 2008 r.):

1) Generalna Dyrekcja Lasow Pastwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54_, 00-922 WARSZAWA
* liczba akcji: 1.265.000
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtosow na Walnym @gadzeniu)14,06%

2) Silueta Investments Sp. z 0.0 Spétka KomandytowoAkcyjna
Ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 WROCLAW
* liczba akcji: : 712.242
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym aigadzeniu)7,91%

3) OPERA Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Rondo ONZ 1, 00-124 WARSZAWA
e liczba akcji: : 658.288
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,31%

4) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
e liczba akcji: 628.470
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,98%

5) CI Consulting Sp. z 0.0 Spétka Komandytowo - Akc  yjna
Ul. Zytnia 18A, 01-014 WARSZAWA
* liczba akcji: : 564.088
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,27%

6) AIG Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Ul. Przemystowa 26, 00-450 WARSZAWA
e liczba akcji: 470.857
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,23%

7) YAWAL Spotka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
e liczba akciji: 467.000
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 5,19
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Akcjonariuszeposiadajcy ponad 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wg stamulzié
24 kwietnia 2009 r.):

1) Generalna Dyrekcja Laséw Pastwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54_, 00-922 WARSZAWA
* liczba akcji: 1.265.000
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtosow na Walnym @gadzeniu)14,06%

2) Silueta Investments Sp. z 0.0 Spétka KomandytowoAkcyjna
Ul. Kazimierza Wielkiego 1, 50-077 WROCLAW
* liczba akcji: : 712.242
e udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym agadzeniu)7,91%

3) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)
* liczba akcji: 618.470
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym @igadzeniu)6,87%

4) ClI Consulting Sp. z 0.0 Spotka Komandytowo - Akgna
Ul. Zytnia 18A, 01-014 WARSZAWA
e liczba akcji: : 564.088
* udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym atgadzeniu)6,27%

5) YAWAL Spotka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 HERBY
e liczba akcji: 467.000
» udziat w kapitale zaktadowym (=gtosow na Walnym @gadzeniu)5,19%

UWAGA: powyzsze dane, dotygze struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostalyraele i
przedstawione z zachowaniem rigkej starannéci na podstawie wiedzy Spoétki na dzig4
kwietnia 2009 r., jednae mog one nie uwzgidnia¢c ewentualnych transakcji kupna —
sprzeday akcji przez akcjonariuszy, o ktorych Spotka mstata poinformowana.

Paged S.A. posiada akcje wtasne nabyte w ramadrd®nol skupu akcji wkasnych Spétki w
celu ich umorzenia. Na dzi4 kwietnia 2009 roku Spotka posiada 899.999ialesnych,
ktére stanows 9,99% kapitatu zaktadowego oraz tylamo gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki (na dZie81 grudnia 2008 roku posiadata 790.144 akcje wtakitre
stanowity 8,78% kapitatu zaktadowego).

XXIII. Informacje o znanych emitentowi zawartych w ciagu ostatniego roku obrotowego
umowach, w wyniku ktorych moga w przyszidsci nastapi¢ zmiany w proporcjach
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarizy ,Paged” S.A.

Paged S.A. nie posiada informacji o zawarciu uméwyyniku ktérych mog w przyszigci
nastpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez datgasowych akcjonariuszy.

XXIV. Wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartciowych, ktére daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz opisem tych uprawnid.

Papiery tego rodzaju nie wypuja w Spoice.
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XXV. Informacja o systemie kontroli programow akcji pracowniczych
W Spotce nie wdrono programu akcji pracowniczych.

XXVI. Wskazanie wszelkich ograniczé dotyczacych przenoszenia prawa wiasriei
papierow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ogranicae w zakresie wykonywania
prawa gtosu przypadapcych na akcje emitenta.

Ograniczenia takie w stosunku do akcji Spétki niestapuja.

XXVII. informacje o umowie z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdania
finansowego

.Paged” S.A. zawarta umapo dokonanie przegdiu i badania sprawozdania finansowego w
dniu 11 sierpnia 2008 roku z fiMDORADCA Auditors Sp. z 0.0 z siedailw Gdasku.
Umowa zawarta zostatla na przeprowadzenie pydagkrédrocznego jednostkowego i
skonsolidowanego sprawozdania finansowego agaonego wediug stanu na dzi€0
czerwca 2008 r. oraz badania rocznego jednostkowegkmnsolidowanego sprawozdania
finansowego sporrizonego wedtug stanu na dzigl grudnia 2008 r.,

taczne wynagrodzenie ollene w umowie za przeprowadzenie badania i psgegka 2008
rok wynosi 52 000 zt, za 2007 rok wynagrodzeniéydorow wyniosto 85 000 zi.

XXVIII. Informacja o istotnych post epowaniach s gdowych wobec emitenta
Wobec Spéiki jak i jednostek od niej zaleznych nie toczg sie jak réwniez nie zostaly wszczete

postepowania sgdowe dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co
najmniej 10% kapitatow wiasnych .

Daniel Mzyk
Prezes Zarzadu

Warszawa, 27 kwietnia 2009r.
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