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L. Wprowadzenie do jednostkowego sprawozdania finansowego
1. Informacje ogéline
1.1. Nazwa jednostki, adres siedziby, przedmiot dziatalnosci oraz rejestracja w KRS

Nazwa: Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spétka Akcyjna (WSIP S.A.)
Siedziba:  02-305 Warszawa, Al. Jerozolimskie 136

Podstawowy przedmiot dziafalnosci:
Wg statutu Spdiki przedmiotem dziatania przedsiebiorstwa Spotki jest:
wydawanie | rozprowadzanie w kraju | za granicg wszelkiego rodzaju publikacji
nieperiodycznych i periodycznych, a w szczegdinosci opracowywanie | wydawanie
podrecznikobw szkoinych, ksigzek pomocniczych dia ucznidw i nauczycieii oraz czasopism
pedagogicznych, rozprowadzanie artykutdow uzytku kuituralnego, érodkéw audiowizualnych
i publikacji wydawnictw krajowych i zagranicznych,
- sprzedaz hurtowa i detaliczna we wiasnej sieci ksiegarskiej publikacji i artykufdw uzytku
kulturalnego,
- przyjmowanie zlecen agencyjnych od wydawcéw krajowych i zagranicznych,
- wynajem nieruchomosci wiasnych lub dzierzawionych,
- organizowanie i prowadzenie dystrybucji tytutdbw wydawniczych.

Rejestr sadowy: KRS 0000054663, Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XIX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne Spodtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie powstata w wyniku
komercjalizacji przedsiebiorstwa panstwowego zgodnie z aktem komercjalizacji (Rep. A 18114/98
z dnia 16 wrzesnia 1998 r.).

Czas dzialania Spoiki jest nieograniczony.

1.2. Skiad osobowy Zarzadu i Rady Nadzorczej Spotki

W skiad Zarzadu WSIP S.A. na dzief 31 grudnia 2008 roku wchodzili:

Stanistaw Wedler Prezes Zarzadu
Grazyna Chojnowska Czionek Zarzgdu
Karol Zbikowski Czionek Zarzgdu

W skitad Rady Nadzorczej WSIP S.A. na dzien 31 grudnia 2008 roku wchodzili:

Pawet Brukszo Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Jacek Tazbirek Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Roman Ostrowski Sekretarz Rady Nadzorczej

Piotr Klepacki Czionek Rady Nadzorczej

Robert Badziak Czionek Rady Nadzorczej

Mariusz Bukowinski Czionek Rady Nadzorczej

Zmiany w skiadzie Zarzgdu i Rady Nadzorczej w ciggu roku obrotowego zostaly opisane w
Sprawozdaniu z dziatalnosci Emitenta.

1.3. Oswiadczenie o zgodnosci

Z dniem 1 stycznia 2005 roku Ustawa o rachunkowosci natozyta na grupy kapitalowe obowigzek
przygotowania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zgodnie z Miedzynarodowymi
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Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzer Komisji Europejskiej.

Poczawszy od stycznia 2005 roku WSiP S.A., zgodnie z Uchwatg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia z dnia 27 pazdziernika 2004 roku, sporzadza jednostkowe i skonsolidowane
sprawozdania finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe;.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane
przez Rade Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacii
Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

Nowe standardy rachunkowosci i interpretacie Komitetu ds. interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF)

Spotka nie skorzystaia z moziiwosci wczesniejszego zastosowania nowych standardow i interpretagii,
ktore zostaty juz opublikowane oraz zatwierdzone przez Unie Europejska lub przewidziane do
zatwierdzenia w najblizszej przysziosci, a ktdre wejdg w zycie po dniu bilansowym.

1.4. Podstawa sporzadzenia i format sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostaio sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, z wyjatkiem
nieruchomosci inwestycyjnych, ktére sg wyceniane wediug wartosci godziwej oraz aktywow
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej ze skutkami odnoszonymi na wynik finansowy.

Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci, poniewaz nie istniejg okolicznosci wskazujgce na
zagrozenie kontynuowania przez nig dziatalnosci.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w zilotych polskich (PLN), ktére sg walutg prezentacii i
walutg funkcjonalng WSIP S.A.

Wszystkie kwoty wykazane w zataczonym sprawozdaniu finansowym wykazane sg w tysigcach PLN,
chyba ze zaznaczono inaczej.

WSIP S.A., jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatowej WSIP S.A., oprdcz prezentowanego
jednostkowego sprawozdania finansowego, sporzgdza skonsolidowane sprawozdanie finansowe dla
catej grupy. Obydwa sprawozdania przechowywane sg w miejscu prowadzenia ksiag rachunkowych
zgodnym z siedziba Spélki i publikowane na stronie www.wsip.com.pl/ri.

Z posiadanych przez Spotke informacji wynika, ze zaden akcjonariusz jednostki dominujgcej nie
posiada wystarczajgcej liczby akcji Spéiki, kiéra obligowataby go do sporzgdzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego obejmujgcego Grupe Kapitatowg WSIiP S.A.

Prezentowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoiki
w dniu 30 kwietnia 2009 1.

1.5. Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro:

Sredni kurs w Minimainy kurs RMaksymainy Kurs na ostatni

Okres obrotowy okresie’ w okresie kurs w okresie dzien okresu
01.1 - 31.X11.2008 3,5321 3,2026 41848 41724
01.1 = 31 .XI11.2007 3,7768 3,5699 3,9385 3,5820

"Srednia kurséw obowigzujacych na ostatni dzier kazdego miesigca w danym okresie
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Dane finansowe przeliczono na euro wg nastepujacych zasad:
poszczegoine pozycje aktywow i pasywow wedtug srednich kurséw ogloszonych na dzien
31.X11.2008 i 31.X11.2007 przez Narodowy Bank Polski,
poszczegoline pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywow pienieznych wediug kursow
stanowigcych $rednig arytmetyczna $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski

na ostatni dzien kazdego

zakonczonego

sprawozdawczych: 01.1 — 31.X11.2008 i 01.1 - 31.XH.2007.

2. Wybrane dane finansowe

Vi

Vil

Vil

Xl
XL

XHi.
XIV.

XV,

XV,

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
ustug, towaréw i materiatow

Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej
Zysk (strata) przed opodatkowaniem

Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestyeyjnej

Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej

Przeplywy pieniezne netto, razem
Aktywa razem

Zobowigzania diugoterminowe
Zobowiazania krotkoterminowe

Kapitat wlasny

Kapitat akcyjny

Liczba akcji w sztukach ($rednia wazona)

Zysk (strata) na jedng akcje (w PLN / EURO)
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w PLN /
EURO)

miesigca,

nastepujacych  okreséw

w tys, PLN wtys. EUR
12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesiecy 12 miesigcy
2008/ 2007/ 2008/ 2007/
31.X1.2008  31.Xi.2007  31.X1.2008  31.XI11.2007
195100 168 270 55236 44 554
48 945 32588 13 857 8628
50 701 38948 14 354 10 312
40 425 38 184 11 445 10110
8207 5490 2324 1454
3436 15 146 973 4010
-50 919 -27 991 -14 416 -7 411
-39 276 -7 355 -11120 -1 947
174 692 174 300 41868 48 660
0 0 0 0
18078 14 602 4333 4076
111 372 121429 26 693 33900
49 519 52 813 11 868 14 744
25267848 26406388 25267848 26 406 388
1,60 1,45 0,45 0,38
4,50 4,60 1,08 1,28
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3.  Zasady rachunkowoéci stosowane przy sporzadzeniu sprawozdania finansowego

3.1. Omoéwienie przyjetych zasad rachunkowosci

Rzeczowe aktywa trwate

Srodki trwate wycenia sie wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych o dokonane
skumulowane odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Srodki trwate amortyzowane sg metoda liniowa, poczawszy od pierwszego dnia, w ktorym $rodek
trwaty jest gotowy do uzycia z zastosowaniem stawek amortyzacyjnych wynikajacych z szacowanego
okresu ekonomicznej uzyteczno$ci danego $rodka trwatego. Wartos¢ koncowq oraz okres
uzytkowania skiadnika aktywow weryfikuje sie na koniec kazdego roku obrotowego.

Srodki trwate amortyzuje sige wedlug nastepujacych stawek amortyzacyjnych:

Maszyny i urzadzenia 14% + 33%
Srodki transportu 20%
Inne $rodki trwale 9% + 33%

Inwestycje w obce $rodki trwale wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia,
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytutu trwalej utraty
wartosci. Dhugosé okresu amortyzacji rowna jest planowanemu okresowi najmu obcego srodka
trwatego.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia wyceniane sg po nizszej z dwéch wartosci: wartosci
bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza.

Aktywa trwate klasyfikowane sg jako przeznaczone do zbycia, jezeli ich warto$¢ bilansowa bedzie
odzyskana raczej w wyniku transakgcji niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje
sie za speliony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakcji sprzedazy jest bardzo
prawdopodobne, a skitadnik aktywow jest dostepny w swoim obecnym stanie do natychmiastowej
sprzedazy. Klasyfikacja skiadnika aktywow, jako przeznaczonego do zbycia, zaktada zamiar zarzadu
zakonczenia transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Zyski lub straty powstate wskutek sprzedazy, likwidacji lub zaprzestania uzytkowania Srodkow
trwatych sg okreslane jako réznica pomiedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig netto tych
Srodkéw trwalych i sg ujmowane w rachunku zyskow i strat.

Warto$ci niematerialne wycenia sie wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomnigjszonych
o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe oraz o odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci. Wartosci
niematerialne amortyzuje sie metoda liniowa przez okres ekonomicznego uzytkowania, z wyjatkiem
prawa wieczystego uzytkowania, ktore:

- jako wartos¢ niematerialna o nieokreslonym okresie uzytkowania nie jest amortyzowane,

- podlega corocznemu testowi na utrate wartosci.

Nabyte nieodptatnie prawo wieczystego uzytkowania gruntéw podlegajace ujeciu w ksiggach
rachunkowych wykazywane jest w bilansie jako wartosci niematerialne w korespondencji z wynikiem
finansowym z lat ubiegtych.

Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sg poczatkowo wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia. Przy poczatkowej wycenie uwzglednia sie koszty zawarcia transakcji. Po poczatkowym
ujeciu nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg w wartosci godziwej.

Zyski lub straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sg ujmowane
w rachunku zyskow i strat w tym okresie, w ktorym powstaty.

Wyceny przeprowadzane s3g z czestotliwoscig zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci pomigdzy
wartoscig ksiegowa a wartoscig godziwg na dzien bilansowy, nie rzadziej niz raz w roku obrotowym.

Zapasy wyceniane sg wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia nie wyzszych niz cena sprzedazy
netto, pomniejszonych o wartos¢ dokonanych odpisow aktualizujgcych. Utworzone odpisy
aktualizujgce warto$¢ zapasow obcigzajg pozostate koszty operacyjne.
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Koszt wytworzenia sktada sie z kosztu papieru, kosztéw ustug poligraficznych, honorarium
ryczattowego oraz innych bezposrednich kosztow zwigzanych z dziatalnoscig wydawnicza,

Poszczegdlne grupy zapasdw i ich rozchody sg wyceniane w nastepujgcy sposob:
- Rozchody materiatéw sg wyceniane w przecietnych cenach nabycia,
- Produkcja w toku jest wyceniana wg rzeczywistych kosztéw poniesionych,
- Rozchody produktow gotowych sg wyceniane wedtug $redniej wazonej kosztow wytworzenia,
- Rozchody zapasow towarow sg wyceniane w przecietnych cenach nabycia.

Naleznosci wyceniane sg w kwocie wymaganej zaplaty, z zachowaniem ostroznosci. Od
nieterminowych ptatnosci sa naliczane odsetki na dzien zaptaty. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie
uwzgledniajac stopien prawdopodobienistwa ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego
na koniec okresu sprawozdawczego, w ktorym okresiono stopien prawdopodobienstwa zaptaty.

Inwestycje
Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii: inwestycje w jednostkach
podporzadkowanych  (obejmujgce  akcje (udzialy) i pozyczki udzielone jednostkom

podporzadkowanym, aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci.

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych obejmujg akcje (udziaty) w spdtkach objetych
konsolidacjg oraz udzielone im pozyczki. Akcje (udzialy) w jednostkach zaleznych wycenia sig w
cenie nabycia skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Odpisy z tytutu utraty wartosci akcji
(udziatéw) w jednostkach zaleznych wykazuje sie¢ w rachunku zyskéw i strat jako aktualizacje
wartosci aktywow finansowych.

Pozyczki wycenia sie wedtug skorygowanej ceny nabycia, metodg efektywnej stopy procentowe;j.
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, obejmujace portfele
inwestycyjne w zarzgdzaniu instytucji finansowych oraz jednostki uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych wyceniono w warto$ciach godziwych oszacowanych przez te instytucje.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci (kaucje gwarancyjne) wyceniane wediug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe.

W przypadku rozchodu warto$é zbywanych jednorodnych inwestycji wycenia sie¢ wg metody FIFO.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne
na zadanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech
miesiecy oraz o duzej ptynnosci.

Kapitaly wlasne wyceniono na dzien bilansowy w wartosci nominalnej ujmujac je w ksiggach
rachunkowych wediug ich rodzajéw i zasad okreslonych przepisami prawa i Statutu Spotki.

W strukturze kapitaiu wiasnego wystepuja nastepujace pozycije:

- kapitat akcyjny utworzony z wyemitowanych akcji zwyklych bez zadnego uprzywilejowania do
uczestnictwa w podziale zysku,

- akcje wlasne,

- kapitat zapasowy utworzony na pokrycie straty zgodnie z Kodeksem Spotek Handlowych
i Statutem Spéiki,

- kapitat rezerwowy utworzony celem zapewnienia $rodkéw na zaptate przez Spotke za akcje
nabywane w wyniku wezwania,

- zysk (strata) lat ubiegtych oraz roku biezgcego.

Zobowiazania

Zobowigzania wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.

Zobowigzania wyrazone w walutach obcych na dzienn bilansowy wycenia sie¢ po kursie
natychmiastowej wymiany.

Rezerwy

Spotka tworzy rezerwy na prawdopodobne koszty zwigzane z toczgcym sie postepowaniem
sgdowym oraz na $wiadczenia pracownicze. Rezerwy wycenia sie nie rzadziej niz na dzien bilansowy
w wiarygodnie uzasadnionej oszacowanej wartosci.
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Rezerwy na $wiadczenia pracownicze obejmujg nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne, urlopy
zalegle, $wiadczenia po okresie zatrudnienia (odszkodowania z tytutu rozwigzania umow o prace)
oraz premie i nagrody.

Spotka tworzy na dzien bilansowy rezerwe na biezacg warto$¢ nagrod jubileuszowych i odpraw
emerytainych, do ktérych pracownicy nabyli prawo do tego dnia, z podziatem na krotkoterminowe
i diugoterminowe, metodg wiarygodnego szacunku. Rezerwa ta obcigza pozostate koszty operacyjne.
Podstawg naliczenia nagréd jubileuszowych i odpraw emerytalnych jest Zaktadowy Uktad Zbiorowy
Pracy. W dniu 24 lutego 2005 roku Zarzad Spotki wypowiedziat Zaktadowy Uktad Zbiorowy Pracy. Po
tym czasie uktad przestaje obowigzywa¢. Zdaniem Spoétki w sferze indywidualnych stosunkow pracy
oznacza to, iz prawa i obowiazki pracownikow (warunki pracy i ptacy) wynikajace z rozwigzanego
uktadu sg wigzgce dla stron umow o prace, do czasu ich zmiany w trybie przewidzianym przez
przepisy Kodeksu Pracy.

Rozliczenia miedzyokresowe (w aktywach) obejmujg poniesione koszty dotyczace przysziych
okresow.

Rozliczenia miedzyokresowe (w pasywach) obejmujg przychody przysztych okresow
(prezentowane w pozycji Rozliczenia miedzyokresowe) oraz przyszie koszty zwigzane z biezagcym
okresem (prezentowane w pozycji Rezerwy na zobowigzania).

Odroczony podatek dochodowy

Spotka tworzy rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku
z powstaniem przejsciowych réznic pomiedzy wykazang w ksiggach rachunkowych wartoscig
aktywdw i pasywow a ich wartoscig podatkowa.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sig, jezeli jest prawdopodobne, ze
w przyszitosci zostanie osiggniety dochéd do opodatkowania, ktéry umozliwi wykorzystanie ujemnych
réznic przejsciowych. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego rozpoznaije sie rowniez dia
strat podatkowych mozliwych do odliczenia w nastepnych latach, jednak tylko wowczas, gdy istnieje
prawdopodobienstwo, ze w przysziosci osiagniety zostanie dochéd do opodatkowania, ktory umozliwi
wykorzystanie tych strat podatkowych.

Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego ujmowana jest metodg zobowiazaniows, z
tytutu dodatnich réznic przejéciowych pomiedzy wartoscig podatkowa aktywdw i zobowigzan, a ich
wartoscig bilansowg wykazang w sprawozdaniu finansowym.

Wysoko$¢ zaréwno rezerwy, jak i aktywéw z tytulu podatku odroczonego ustalono przy
uwzglednieniu 19% stawki podatku.

Dywidendy
Dywidendy na rzecz akcjonariuszy ujmuje sie jako zobowigzanie w sprawozdaniu finansowym
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy do dnia

wyplaty.

Przychody ze sprzedazy obejmujg wartos¢ godziwg przychodéw ze sprzedazy produkidw, ustug,
towarow i materiatow, pomniejszonych o podatek od towaréw i ustug oraz rabaty.

Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatdbw ujmowane sg w momencie ich
dostarczenia i przekazania prawa wiasnosci.

Przychody ze sprzedazy ustug (najem lokali, srodkow transportu) ujmuje sie w okresie, w ktorym
Swiadczono ustugi.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowe;.

Transakcje w walutach obcych

Aktywa i zobowigzania wyrazone w walutach obcych przeliczane sg na ziote przy zastosowaniu
kurséw natychmiastowej wymiany obowigzujacych na dziert bilansowy. Transakcje przeprowadzone
w walutach obcych przeliczane sg w dniu transakcji na walute funkcjonalng przy zastosowaniu
kurséw wymiany banku, z ktérego ustug korzysta Spétka.

Dotacje rzadowe
Spotka korzysta z dotacji przedmiotowych do podrecznikéw szkolnych przeznaczonych dla
szkolnictwa zawodowego i akademickiego przyznawanych przez Ministerstwo Edukacji Narodowe;.
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Decyzja o przyznaniu dotacji wydawana jest na podstawie wniosku wydawcy oraz wstepnej kalkulacji
kosztow wydania.

Po uzyskaniu zgody Ministerstwa Edukacji Narodowej przygotowywane jest rozliczenie kosztow
wytworzenia dotowanych pozycji, ktére stanowi podstawe wystawienia noty obcigzeniowej.

Dotacja, jako forma rekompensaty za juz poniesione koszty, ujmowana jest w pozostalych
przychodach operacyjnych w okresie, w ktérym stata sie nalezna.

3.2. Szacunki

Sporzgdzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktore wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zalozenia i szacunki opierajg si¢ na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezgcych dziatann i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sige roézni¢ od
przewidywanych.

Zasady tworzenia wazniejszych rezerw i odpisdw aktualizujgcych przez WSIiP S.A.

Zasady tworzenia rezerwy na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine
Zgodnie z ZUZP, pracownicy majg prawo do nagréd jubileuszowych po przepracowaniu okreslonej
liczby lat oraz do odpraw emerytalnych w momencie przechodzenia na emeryture.
Spotka tworzy na dzier bilansowy rezerwe na biezgcg warto$¢ nagrod jubileuszowych i odpraw
emerytalnych, do ktorych pracownicy nabyli prawo do tego dnia z podziatem na krotkoterminowe i
diugoterminowe. Rezerwa ta obcigza pozostate koszty operacyjne.
Wartos¢ rezerwy jest ustalana w sposob nastepujgcey:
e ustala sie warto$¢ nagrody jubileuszowej i odprawy emerytainej wypracowanej przez
kazdego uprawnionego wg zasad okreslonych w Zaktadowym Uktadzie Zbiorowym Pracy,
o przyjeto, ze prawdopodobienstwo wyplaty jest uzaleznione od aktualnego wieku pracownika
i oszacowano je nastepujgco:
- dla pracownikéw do 39 lat - 30%,
- dla pracownikéw w wieku 40 - 49 lat - 50%,
- dla pracownikow powyzej 50 lat - 80%.
e warto$¢ rezerwy szacuje sie zakladajgc, ze stopa wzrostu wynagrodzen w ciggu
najblizszych trzech lat rébwna sie stopie dyskonta.

W zawigzku z wypowiedzeniem Zakladowego Uktadu Zbiorowego Pracy i prowadzonymi obecnie z
organizacjami zwigzkowymi negocjacjami dotyczacymi stworzenia nowego Zaktadowego Uktadu
Zbiorowego Pracy przedstawiona zostala przez strone pracodawcy propozycja zmiany zasad
wynagradzania i premiowania pracownikow WSiP S.A. Nowe zasady wynagradzania i premiowania
pracownikéw, ukierunkowane majg by¢ przede wszystkim na poziom realizacji przez pracownikow
zaplanowanych na dany rok zadan, kiéry podiega¢ bedzie ocenie. W trakcie negocjacji strony
zgodzily sie, ze obecne zasady motywowania pracownikéw nie spetniaja oczekiwan zardwno
pracownikéw jak i pracodawcy. Jednym z najbardziej istotnych fakiéw jest utrata motywacyjnego
charakteru nagrody jubileuszowej, przyznawanej po przepracowaniu okreslonege czasu. Zgodne)
ocenie stron podlega nagroda jubileuszowa, jako sktadnik ptacowy nie majacy zwigzku z jakoscig
pracy i jednoczeénie nie przynoszacy efektu motywacyjnego w dynamicznie zmieniajgcym sie
otoczeniu rynkowym. Zamierzeniem stron jest rezygnacja z nagrody jubileuszowej na rzecz m.in.
premiowania za wykonanie zadan, co powigzane bedzie z coroczng oceng pracy. Rezygnacja z
wyplaty nagrody jubileuszowej i wdroZenie nowego systemu wynagrodzel powinny nastgpic nie
pbzniej niz z poczatkiem 2010 roku.

W zwigzku z powyzszym na dzien 31 grudnia 2008 r. Spolka rozwigzata dtugoterminowg rezerwe na
nagrody jubileuszowe.
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Zasady tworzenia rezerwy na urlopy zalegle

W Spoice, jako urlop zalegly traktuje sie urlop przystugujgcy za przepracowany okres
niewykorzystany do konca okresu sprawozdawczego danego roku.

Warto$¢ rezerwy na urlopy zalegte jest ustalana dla kazdego pracownika odrebnie. Wartos¢ rezerwy

na urlopy zalegle sklada sie z przystugujacego wynagrodzenia oraz wartosci obcigzenia na ZUS.

Zasady tworzenia odpisu aktualizujacego warfos§é zapaséw

Odpis aktualizujgcy zapasy wyliczany jest dwa razy w roku — wg stanu na dzien 30 wrzesnia i 31
grudnia. Aktualizacja wartosci zapaséw tylko dwa razy w roku wynika z sezonowosci sprzedazy
WSIiP S.A. Za podstawe do wyliczenia aktualnego odpisu przyjmuje sie zapasy magazynowe
poszczegodinych produkioéw wedlug stanu na dzien jej wyliczenia.

Wszystkie zapasy s3g dzielone w oparciu o aktualnie obowigzujgcy w Spéice podziat na segmenty
marketingowe. Produkty w kazdym z segmentdw marketingowych dzielone sg na tytuty handlowe
i tytuly niehandlowe — wg informacji Dziatu Marketingu. Na produkty niehandlowe tworzy sie¢ odpis
aktualizujacy réwny ich wartosci w koszcie wytworzenia. Wartos¢ odpisu aktualizujgcego wartosé
produktéw handlowych jest wyliczana wedlug wzoru:

[zapasy egz. ~ (mnoznik x (plan sprzedazy egz. + plan gratiséw egz. w nast. roku)] x TKW

Mnoznik jest to planowany okres rotacji zapaséw w latach. Jego wartos¢ jest podawana przez Dziat
Marketingu — minimalna warto$¢ wynosi 1, maksymalna — 3 (zalozenie, ze tytut bedacy na zapasie
moze sie sprzedawa¢ maksymalnie 3 lata, po tym okresie nastepuje jego dezaktualizacja). Jezeli
wynik powyzszej formuly jest ujemny, tytut nie jest brany do odpisu aktualizujgcego. Plany sprzedazy
i gratisbw sg rowniez przygotowywane przez Dziat Marketingu.

Do wyliczenia odpisu aktualizujgcego na 30 wrzesnia brane sg dane z wielkoscig egzemplarzowa
sprzedazy i gratisow wg wykonania 9 miesiecy danego roku {Dziat Marketingu w momencie ustalania
wartosci odpisu aktualizujgcego nie posiada jeszcze plandéw na nastepny rok).

Zapasy towaréw (ksigzki pozaedukacyjne) analizowane sg na kazdy dzien bilansowy pod katem
ewentualnej utraty wartosci i ryzyka sprzedazy ponizej cen nabycia.
Cena nabycia towardw moze by¢ niemoZliwa do odzyskania, jezeli zapasy towaréw zostaly
uszkodzone, utracity catkowicie lub czesciowo swojg przydatnos¢ iub jezeli spadly ceny ich
sprzedazy. Stosowana praktyka odpisywania wartosci zapaséw towardw jest zgodna z pogladem, ze
aktywow nie nalezy ujmowac w wartosciach przewyzszajgcych kwoty, ktorych osiggniecia oczekuje
sie z tytulu ich sprzedazy.
Na kazdy dzien bilansowy Spdtka sporzadza analize wiekowa zapaséw towarow. Na podstawie tej
analizy szacuje sie odpisy aktualizujgce wg nastepujacych zasad:

- na towary skladowane pow. 3 lat 100%,

- natowary skiadowane pow. 2 lat 50%.

Sposdb utworzenia rezerwy na koszty zwigzane z nieruchomoscia przy Pl. Dabrowskiego
Rezerwa dotyczy sprawy sgdowej z powodztwa J. H. Gierowskiego o zasadzenie wynagrodzenia za
korzystanie przez WSiP S.A. z nieruchomos$ci przy Pl. Dabrowskiego w Warszawie. Rezerwa na
koszty zwigzane z tg sprawg zostala zaktualizowana na podstawie wyroku Sadu Okregowego w

Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 r. do kwoty 39 232 tys. PLN. Od wyroku zostata zlozona apelacja.

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sgd Apelacyjny:

1. zmienit wyrok sadu | instancii i oddalit powddztwo A. Karnkowskiego w catosci (sad | instancji
zasadzit na rzecz A. Karnkowskiego kwote 771 tys. PLN z odsetkami).

Jednoczesnie sad Il instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSIP S.A. kwote 10 tys.
PLN tytutem zwrotu kosztéw postepowania;

2. zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sadu | instancji w zakresie kwoty zasgdzonej na
rzecz J. H. Gierowskiego, w ten sposob, ze zasgdzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote 7 778 tys.
PLN wraz z odsetkami, zamiast zasadzonej w | instancji kwoty 17 564 tys. PLN wraz
z odsetkami.

Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1987 tys. PLN z ustawowymi odsetkami sad
prawomochie oddalit.

Pozostate roszczenia w kwocie 7 799 tys. PLN zostaty przekazane do ponownego rozpatrzenia przez

sad | instancji z uwagi na zgloszony przez WSIP S.A. zarzut potracenia naktadéw koniecznych na

ww. nieruchomosé w tej kwocie.

Kwote 7 778 tys. PLN wraz z odsetkami sad Il instancji roztozyt na 10 miesiecznych rat.

Ponadto sad 1l instancji oddalit apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego.
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Od wyroku Sadu Apelacyjnego WSIP S.A. ziozyla skarge kasacyjna.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy w swoim wyroku:

1. uchylit zaskarzony wyrok w czeéci zasadzajacej od strony pozwanej na rzecz powoda J. H.
Gierowskiego kwote 7 778 tys. PLN i orzekajacej o roztozeniu tej kwoty na raty oraz o odsetkach,
a takze w czesci oddalajgcej apelacje pozwanego;

2. uchylit wyrok Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku w czesci
zasadzajacej kwote 7 778 tys. PLN z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego roztozenia na raty
tej naleznosci;

3. w zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazat sprawg Sgdowi Okregowemu w Warszawie
do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygniecia o kosztach postgpowania kasacyjnego.

W zwigzku z powyzszym wyrokiem w dniu 19 maja 2008 r. Spotka otrzymata zwrot czesci kwoty
wplaconej z tytulu toczacego sie sporu w wysokosci 10 457 tys. zt i oczekuje na zwrot kwoty
wplaconej do Komornika Sgdowego Rewiru VI przy Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
wysokosci 3 426 tys. zi.

Utworzenie rezerwy na skutki sporu z Polskimi Drukarniami Dzielowymi Sp. z o.0.

W 2007 r. wystapity okolicznosci (zeznania $wiadkow), ktére skionity Zarzad Spétki do podjecia
decyzji o utworzeniu rezerwy na ryzyko niekorzystnego dla WSIP S.A. rozstrzygnigcia sprawy
sadowej z powodztwa Polskich Drukarni Dzietowych Sp. z 0.0.

Rezerwa na dzien 31 grudnia 2008 r. zostala oszacowana i wykazana w kwocie zaakceptowane;
przez obie strony, kitora na zaspokoi¢ roszczenie Polskich Drukarni Dzietowych Sp. z 0.0. poprzez
zawarcie ugody sadowej na rozprawie wyznaczonej na dzien 15 maja 2009 r.

Sposob utworzenia odpisu aktualizujacego warto$é akcji w spélce zaleznej Wydawnictwa
Akademickie i Profesjonalne Sp. z 0.0. (WAIP)

Odpis aktualizujacy udzialy w Spétce WAIP Sp. z 0.0., w ktorej WSIP S.A. jako jednostka dominujgca
posiada 100 % udziatéw zostat oszacowany jako réznica pomiedzy wartoscig aktywow netto  WAIP
Sp. z 0.0. na dzien 31 grudnia 2008 r. a wartoscig udziatéw w ksiegach WSIP S.A.

3.3. Informacja dotyczaca sprawozdawczoéci wedlug segmentdéw  branzowych
i geograficznych

Spéika dzialajac w jednej branzy, na jednym specyficznym rynku wydawniczym, nie posiada
segmentéw branzowych. Spoétka dokonata analizy majgcej na celu identyfikacje potencjalnych
segmentow branzowych. Zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci 14 (punkt 14.9)
segment branzowy jest dajacym sie wyodrebni¢ fragmentem przedsiebiorstwa dedykowanym do
wytworzenia specyficznych produktéw lub dostarczenia specyficznych ustug, ktérego profil ryzyka
i osiggane zwroty sg znaczgco rézne od pozostatych segmentéw. Dziatalnos¢ Spétki jest jednorodna
pod wzgledem rodzaju wytwarzanych produktéw, sposobu procesu produkcyjnego, znaczacych
kiientow i otoczenia prawnego.

Spdtka dziata na terenie Polski (prawie 100% przychodéw ze sprzedazy), kiorej regiony z uwagi na

jednorodny.

3.4. Zmiany zasad rachunkowosci w stosunku do roku poprzedzajgcego i korekty bledéw

W 2008 r. Spotka zmienita sposob prezentaciji w rachunku zyskow i strat:
1. utworzonych odpiséw aktualizujgcych naleznosci handliowe,
2. rezerw na zwroty hurtowni,
3. wyptaconych i otrzymanych odszkodowan

Zmiany te - uwzglednione w danych poréwnywalnych 2007 r. spowodowaty:
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1. zmniejszenie pozostatych kosztow operacyjnych i zwiekszenie kosztow sprzedazy o kwote
975 tys. zt

2. zmniejszenie pozostalych kosztéw operacyjnych i pozostatych przychodéw operacyjnych o

kwote 3 944 tys. zi.
3. zmniejszenie pozostatych kosztéw operacyjnych i pozostatych przychodéw operacyjnych o
kwote 233 tys. zt.

Powyzsze zmiany miaty charakter prezentacyjny i nie wplynely na zmiane wyniku finansowego za
2007 rok.
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i Bilans

AKTYWA Nota 31.X11.2008 31.X11.2007

Aktywa trwate 56 425 42 839
Rzeczowe aktywa trwale 1 7915 4527
Wartosci niematerialne 2 6690 5678
Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 3 19875 5232
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0 0
Naleznosci diugoterminowe 4 1176 1512
Diugoterminowe roziiczenia migdzyokresowe 0 0
Nieruchomasci inwestycyjne 5 7578 13497
Inne inwestycje diugoterminowe 6 807 869
Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 7 12 386 11524

Aktywa obrotowe 118 267 131 461
Zapasy 8 26 034 15049
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 9 39 747 4965
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 10 2432 3852
Naleznosci krotkoterminowe inne 11 7731 4415
Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 12 2093 1935
Inwestycje krotkoterminowe 13 10948 33865
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 14 28116 67 380
Aktywa trwate klasyfikowane jako przeznaczone do

sprzedazy 15 1166 0

AKTYWA RAZEM 174692 174 300
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PASYWA Nota 31.X11.2008 31.X11.2007
Kapitat wiasny 16 111372 121 429

Kapitat akcyjny 43519 52 813
Kapitat zapasowy 20 995 20 833
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitaly rezerwowe 433 9599
Pozostale kapitaly (akcje wiasne) 0 0
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0
Zysk (strata) netto 40 425 38 184
Zohowiazania diugoterminowe 0 0
Kredyly i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 0 0
Zobowigzania diugoterminowe inne 0 0
Rezerwy diugoterminowe 33092 24 450
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 17 508 1109
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 18 1398 2435
Rezerwy na zobowigzania 19 31186 20 906
Rozliczenia miedzyokresowe diugoterminowe 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe 18078 14 602
Kredyty i pozyczki 0 0
Zobowigzania z tytutu dostaw i usiug 21 13683 8824
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 0 0
Zobowigzania krétkoterminowe inne 22 4395 5778
Rezerwy krétkoterminowe 11756 13379
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze 18 4 401 3580
Rezerwy na zobowigzania 19 7355 9799

Rozliczenia migdzyokresowe kréotkoterminowe 20 394 440
Zobowiazania bezposrednio zwiazane z aktywami
trwatymi przeznaczonymi do sprzedazy 0
PASYWA RAZEM 174 692 174 300

Stanistaw Wedier Grazyna Chojnowska Kar Zblkow Marta Koprowska

C du Gtowny Ksiego y

(o

Pr%}ggZaz—qdu\\ Cz’fonek Zarzgdu

yan N luemed
o T — —1

s S

Warszawa, 30 kwietnia 2009 r.

nek

14



Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (w tys. PLN)

ill. Rachunek zyskow i strat

12 m-cy 12 m-cy
zakonczonych zakonczonych
Nota 31.Xi1.2008 31.X1.2007
Dziafalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy produktow, towarow i materiatow 23 195 100 168 270
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 193 098 168 222
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 2002 48
Koszt whasny sprzedazy 64 525 56127
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 130 575 112143
Koszty sprzedazy 24 11 394 13031
Koszty ogbinego zarzadu 24 68 687 66 413
Zysk (strata) ze sprzedazy 50 494 32699
Pozostate przychody operacyjne 25 4913 3757
Pozostate koszty operacyjne 26 6 462 3868
Zysk (strata) z dziafalnosci operacyjnej 48 945 32 588
Przychody finansowe 27 2790 23436
Koszty finansowe 28 1034 17 076
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 50 701 38948
Podatek dochodowy 29, 30 10276 764
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia
straty) 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci kontynuowanej 40 425 38184
Dziatalno$é zaniechana
Zysk (strata) z dziatainosci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto za okres sprawozdawczy 40 425 38 184
Zysk (strata) netto na 1 akcje podstawowy 31 1,5999 1,4460
Zysk (strata) netto na 1 akcje rozwodniony 31 1,5976 1,4460
Podstawa wyliczenia 40 425 38184
Liczba akji (w szt.) do wyliczenia zysku podstawowego 25 267 848 26 406 388
Liczba akgji (w szt.) do wyliczenia zysku rozwodnionego 25 302 987 26 406 388
Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska Karol Zblkows i Marta Koprowska
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IV. Rachunek przeplywow pienieznych
12 m-cy 12 m-cy
zakonczonych zakoficzonych
31.X11.2008 31.X11.2007
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk (strata) netto 40 425 38184
Podatek dochodowy, w tym: 10 276 764
Podatek dochodowy biezgcy 11740 0
Podatek dochodowy odroczony -1464 764
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty) 0
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 50 701 38948
Korekty: -42 494 -33 458
Amortyzacja 3092 3384
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -12 75
Odsetki -87 -1 087
(Zysk) strata z tytulu dziafalnosci inwestycyjnej -323 -8 564
Zmiana stanu naleznosci -33 571 474
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem poZyczek i kredytow 1918 2405
Zmiana stanu rezerw 7620 -14 008
Zmiana stanu zapaséw -10 985 -1206
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -204 -3 464
Inne korekty 378 0
(Zaptacony) zwrécony podatek dochodowy -10 320 -11 467
Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 8 207 5490
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 37 293 31364
Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci
niematerialnych 1359 472
Wplywy ze sprzedazy inwestycji w nieruchomosci 267 0
Wplywy ze sprzedaZy jednostek powigzanych 0 5525
Wplywy ze sprzedazy papieréw wartosciowych 35 158 24192
Wplywy z tytulu splaty pozyczek 500 950
Whplywy z tytulu spiaty odsetek 9 0
Inne wplywy inwestycyjne 0 225
Wydatki 33 857 16 218
Wydatki na rzeczowy majatek trwaly i wartoci niemateriaine 8037 1574
Wydatki na inwestycje w nieruchomosci 0 675
Wydatki na nabycie podmiotéw powigzanych 11433 1707
Wydatki na nabycie papierow wartosciowych 11287 11797
Wydatki na udzielone pozyczki 2100 0
Inne wydatki inwestycyjne 1000 465
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 3436 15146




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (w tys. PLN)
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wplywy 21649 0
Wptywy z kredytow 21649 0
Wplywy z odsetek 0 0
Inne wptywy 0 0
Wydatki 72 568 27 99N
Wydatki z tytutu kredytow / pozyczek 21649 0
Whydatki z tytulu odsetek 59 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wlascicieli 22779 27 991
Platnosci zobowigzan z tytulu umoéw leasingu finansowego 0
Inne wydatki finansowe 28 081 0
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -50 819 -27 991
Zmiana stanu Srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow -39 276 -7 355
Srodki pienigzne na poczatek okresu 67 380 74 810
Srodki pieniezne na koniec okresu 28 104 67 455
Zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych 12 -75

Stanistaw Wedler Grazyna Chojnowska Karol Zbikow
Cz’fonek Zarzadu ) Czipnek Zarzgdu

Marta Koprowska
Gigwny Ksu@g y

C e

........ /

Warszawa, 30 kwietnia 2009 r.
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (w tys. PLN)
Vii. Dodatkowe noty objasniajace
1. Rzeczowe aktywa trwatle
31.X11.2008 31.X11.2007
Srodki trwate, w tym: 7915 4527
- grunty 0 0
- budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 242 303
- urzadzenia techniczne i maszyny 1666 2029
- $rodki transportu 5876 1882
- inne $rodki trwate 131 313
Srodki trwale w budowie 0 0
Rzeczowe aktywa trwale, razem 7915 4527
Zmiany w Srodkach trwatych
Budynki i fU rzsdzema' Srodki Inne $rodki Srodki
budowle o icAnEl transportu trwate  trwale razem
maszyny
01.1.2008 - 31.X11.2008
Warto$¢ brutto srodkdw trwatych na poczatek
okresu 14 054 7690 6149 875 28 568
Zwigkszenia (z tytutu); 0 569 5674 74 6317
- zakup 0 569 5674 74 6 317
- ujawnienie Srodkow trwatych 0 0 0 0 0
- Wycena nieruchomosci 0 0 0 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 0 1321 3706 369 5396
- sprzedaz, likwidacja 0 1321 3706 369 5396
- przekwalifikowanie na inwestycje 0 0 0 0 0
Warto$¢ brutto Srodkdw trwalych na koniec
okresu 14 054 6938 8117 380 29 489
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 181 5449 4 267 362 10 259
Amortyzacja za okres 61 826 1301 114 2302
Zmniejszenia (z tytutu): 0 1008 3327 227 4 562
- sprzedaz, likwidacja 0 1008 3327 227 4 562
- przekwalifikowanie na inwestycje 0 0 0 0 0
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 242 5267 2241 248 7999
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na poczatek
okresu 13 570 212 0 0 13782
- zwigkszenia 0 0 0 0 0
- Zmnigjszenia 0 207 0 0 207
Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 13570 5 0 0 13575
Wartosé netto Srodkéw trwalych na koniec
okresu 242 1 666 5876 131 7915
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (w tys. PLN)
o o o Urzadzenia 4 .. . . Srodki
Budynki i iy . Srodki Inne $rodki
techniczne i frwate
budowle maszyny transportu trwale razem

01.1.2007 - 31.X11.2007

Warto$¢ brutto srodkow trwalych na poczatek

okresu 14 054 7707 6 664 913 29 338

Zwigkszenia: 650 283 356 138 1427
- zakup 650 283 356 138 1427
- ujawnienie srodkéw trwatych 0 0 0 0 0
- wycena nieruchomosci 0 0 0 0 0

Zmniejszenia: 650 300 871 376 2197
- sprzedaz, likwidacja 650 300 871 376 2197
- przekwalifikowanie na inwestycie 0 0 0 0 0

Warto$¢ brutto Srodkow trwalych na koniec

okresu 14 054 7690 6149 675 28 568

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu 119 4609 3813 406 8 947

Amortyzacja za okres 322 1044 936 196 2498

Zmniejszenia: 260 204 482 240 1186
- sprzedaz, likwidacja 260 204 482 240 1186
- przekwalifikowanie na inwestycje 0 0 0 0 0

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu 181 5449 4 267 362 10 259

Odpisy z tytutu frwatej utraty wartosci na

poczatek okresu 13570 212 21 0 13 803
- zwiekszenia 0 0 0 0 0
- Zmnigjszenia 0 0 21 0 21

Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na koniec

okresu 13570 212 0 0 13782

Wartos$¢ netto srodkow trwalych na koniec

okresu 303 2029 1882 33 4527

Informacja o rzeczowych aktywach trwatych, w stosunku do ktérych tytut wtasnosci jest ograniczony.

Spotka posiada w rzeczowych aktywach trwatych nieruchomos¢ przy Pl Dabrowskiego 8, kiora
zostata wyceniona na dzien 1 stycznia 2004 r. w wartosci godziwej w Kkwocie 13 570 tys. zt
Jednoczesnie, z uwagi na toczaca sie sprawe sgdowa ze spadkobiercami nieruchomosci, zostat
ustalony odpis aktualizujgcy na 100% wartosci. Wycena i odpis aktualizujgcy zgodnie zostaly
odniesione na kapitat wtasny (wynik lat ubiegtych).

Odpisy amortyzacyjne w biezgcym okresie zostaty ujete w rachunku zyskéw i strat w nastepujgcych
pozycjach:

Koszty ogéinego zarzadu: 1526 tys. zt,

Koszt wiasny sprzedazy: 776 tys. zt.

Na dzien 31 grudnia 2008 oraz na dzien 31 grudnia 2007 roku zadne kredyty, pozyczki, gwarancije
bankowe i inne zobowigzania nie byly zabezpieczone na $rodkach trwatych.

Wartos¢ brutto w peini zamortyzowanych srodkéw trwatych na dzierh 31 grudnia 2008 r. wyniosta
1 609 tys. PLN (na dzieh 31.XH. 2007 r.: 1 952 tys. zt).




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (w tys. PLN)
2.  Wartosci niematerialne
31.X11.2008 31.X11.2007
Koszty zakoficzonych prac rozwojowych 0 0
Nabyte koncesje, patenty, licencie i podobne wartosci, w tym: 2758 1746
- oprogramowanie komputerowe 509 579
Inne wartosci niemateriaine 3932 3932
Wartosci niematerialne, razem 6 690 5678
Zmiany w wartosciach niematerialnych
Nabyte koncesje, patenty, licencje ~ INné wartosci
i podobne wartosci, w tym: niemateriaine
(prawo
wieczystego Wartosci
oprogramowanie  uzytkowania  niematerialne
komputerowe gruntu) razem
01.1.2008 - 31.X11.2008
Wartos¢ brutto wartosci niemateriainych na
poczatek okresu 4 886 1614 3932 8818
Zwigkszenia (z tytutu): 1827 155 0 1827
- zakup programy komputerowe 155 155 0 155
- zakup licencje 727 0 0 727
- zakup prawa autorskie 945 0 0 945
Zmniejszenia (z tytutu): 344 0 0 344
- likwidacja programy komputerowe 0 0 0 0
- likwidacja licencje 200 0 0 200
- likwidacja prawa autorskie 144 0 0 144
- przekwalifikowanie na inwestycie 0 0 0 0
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 6 369 1769 3932 10 301
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 3140 1035 0 3140
Amortyzacja za okres 790 225 0 790
Zwickszenia (z tytutu): 790 225 0 790
- programy komputerowe 225 225 0 225
- licencje 443 0 0 443
- prawa autorskie 122 0 0 122
Zmniejszenia 319 0 0 318
- programy komputerowe 0 0 0 0
- licencje 197 0 0 197
- prawa autorskie 122 0 0 122
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 3611 1260 0 3611
Odpisy z tytutu trwatej utraty warto$ci na poczatek
okresu 0 0 0 0
Odpisy z tytulu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 2758 509 3932 6690
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.

Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (w tys. PLN)
Nabyte koncesje, patenty, licencie  4ne wartosci
i podobne wartosai, w tym: niemateriaine .
(prawo . Warto§c1
wieczystego niemateriaine
. uzytkowania razem
oprogramowanie gruntu)
komputerowe
01.1.2007 - 31.X11.2007
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na
poczatek okresu 5099 1595 3932 9031
Zwiekszenia: 106 25 0 106
- zakup programy komputerowe 25 25 0 25
- zakup licencje 81 0 0 81
- zakup prawa autorskie 0 0 0 0
Zmniejszenia: 319 6 0 319
- likwidacja programy komputerowe 6 6 0 8
- likwidacja licencje 313 0 0 313
Warto$¢ brutto wartosci niematerialnych na koniec
okresu 4 886 1614 3932 8818
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu 2483 746 0 2483
Amortyzacja za okres 886 294 0 886
Zwigkszenia: 886 294 0 886
- programy komputerowe 294 294 0 294
- licencje 564 0 0 564
- prawa autorskie 28 0 0 28
Zmniejszenia 229 5 0 229
- programy komputerowe 5 5 0 5
- licencje 224 0 0 224
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu 3140 1035 0 3140
Odpisy z tytulu trwatej utraty warto$ci na poczatek
okresu 0 0 0 0
Odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci na koniec
okresu 0 0 0 0
Warto$¢ netto wartosci niematerialnych na
koniec okresu 1746 579 3932 5678

Informacja o ograniczeniach w prawach wlasnosci

Spétka w wartosciach niematerialnych wykazuje prawo wieczystego uzytkowania nieruchomosci
gruntowej w Poznaniu przy ul. Natkowskiej, ktore na dzien 1 stycznia 2004 r. (dzier przejécia na
MSSF) zostalo oszacowane przez niezaleznego rzeczoznawce w wartosci rynkowej 343 tys. PLN.

W przypadku znalezienia sie w obrocie rynkowym ww. nieruchomoséci nalezy wczesniej uregulowac

jej stan prawny.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu posiada nieograniczony okres uzytkowania. Nie podlega ono
amortyzacji, jest natomiast poddawane corocznemu testowi na utrate wartosci (ostatnia wycena
zostata przeprowadzona na dzier 31 grudnia 2008 r.). Pozostate wartosci niematerialne majg
ograniczony okres uzytkowania i w tym okresie sg amortyzowane.

Odpisy amortyzacyjne biezacego okresu ujete w rachunku zyskéw i strat w pozycji koszty ogoinego

zarzadu wyniosty 790 tys. zi.

"]
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Wydawnictwa Szkoine i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (wtys. PLN)

3. Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych

31.X11.2008 31.X11.2007
W jednostkach zaleznych, wspdlzaleznych i stowarzyszonych
podlegajacych konsolidacii 19 875 5232
- udzialy lub akcje 17238 4767
- udzielone pozyczki 1172 0
- inne diugoterminowe aktywa finansowe (wg rodzaju) 1465 465
Diugoterminowe aktywa finansowe, razem 19 875 5232
Zmiana stanu inwestycji w jednostkach podporzadkowanych
31.X11.2008 31.X11.2007
Udzialy lub akcje
Stan na poczatku okresu 4767 3200
Zwickszenia (z tytulu): 13 050 3565
- zakup 13 050 0
- Objecie udziatow 0 3565
- rozwigzanie odpisow aktualizujgcych 0 0
Zmniejszenia (z tytutu); 579 1998
- utworzenie odpisow aktualizujgcych 579 1998
- reklasyfikacja do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy 0 0
Stan na koniec okresu 17 238 4767
Udzielone pozyczki
Stan na poczatku okresu 0 0
Zwiekszenia (z tytutu); 1605 0
- udzielenia 1300 0
- reklasyfikacja na dlugoterminowe aktywa 305 0
Zmniejszenia (z tytutu): 433 0
- reklasyfikacja na krétkoterminowe aktywa 433 0
Stan na koniec okresu 1172 0
inne diugoterminowe aktywa finansowe
Stan na poczatku okresu 465 0
Zwiekszenia (z tytubu): 1000 465
- doptata do kapitalu spélki zaleznej 1000 465
Stan na koniec okresu 1465 465
inwestycje w jednostkach podporzadkowanych, razem 19 875 5232

Nabycie udziatow Wydawnictwa Zielona Sowa Sp. z 0.0.

W dniu 15 pazdziernika 2008 r. WSIP S.A. zawari z Mariuszem Czyzowskim i Matgorzatg Czyzowskg
umowe nabycia facznie 2.100 udziatéw Wydawnictwa Zielona Sowa Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalne;
500,00 PLN kazdy za igczna kwote 13.300.014,00 PLN (powiekszong o podatek PCC i koszty
notarialne). Nabyte udzialy stanowig 100,00% kapitalu zakiadowego oraz 100,00% gtosoéw na
zgromadzeniu wspolnikow.

Aneksem z dnia 11 lutego 2009 r. cena zostata obnizona z kwoty 6.333,34 PLN za jeden udziat do
kwoty 5.595,25 PLN za jeden udzial. Lgczna cena nabycia zostata obnizona do kwoty 11.750.250,00
zt (plus podatek PCC i koszty notarialne).
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (wiys. PLN)

Pniycﬂ(j udzielone jednostkom powiazanym

Kwota pozyczki
Nazwa jednostki ze pozostata do Termin Oprocentowanie
wskazaniem formy prawnej splaty splaty Rodzaj pozyczki Data umowy wg umowy
WIBOR 1M +
BOOK HOUSE Sp. zo.0. 867 09.01.2011 diugoterminowa  09.01.2008  0,5%
433 . krotkoterminowa
WIBOR 1
ALFALOGIS Sp. z0.0. 0 31.08.2008  krotkoterminowa  20.05.2008  0,2%
odsetki
0 _krétkoterminowe
WIBOR 1M +
WAIP Sp. zo.0. 300 30.06.2010  diugoterminowa  01.09.2008  0,8%
odsetki  12.03.2009
5 diugoterminowe (aneks)
Udzielone pozyczki, razem 1605
w tym:
- diugoterminowe 1172
- krétkoterminowe 433
Udzielone pozyczki, razem 1 605
4. Naleznos$ci dlugoterminowe
31.X11.2008 31.X11.2007
Od jednostek pozostatych 1176 1512
- z tytulu dostaw i ustug 0 0
- inne (cesja naleznosci) 1176 1512
Inne inwestycje dlugoterminowe, razem 1176 1512
5. Nieruchomodci inwestycyjne
31.X11.2008 31.X11.2007
Nieruchomosci (budynki, lokale) 7576 13 497
Wartosci niematerialne (prawo wieczystego uzytkowania gruntu) 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne, razem 7576 13 497

Nieruchomosci inwestycyjne zostaly wykazane w wartosci godziwej ustalonej na podstawie wyceny
dokonanej przez niezaleznego rzeczoznawce majatkowego. Ostatnia wycena zostala
przeprowadzona na dzien 31 grudnia 2008 r. W biezacym okresie Zarzad podjat decyzje o sprzedazy
nieruchomosci w Gdansku, Gniewie i Koszalinie o tgcznej wartosci ksiegowej 5 700 tys. zt. W okresie
sprawozdawczym dokonano sprzedazy nieruchomosci w Gdansku. Na dzien 31 grudnia 2008 r.
nieruchomosci pozostale do sprzedazy (w Gniewie i Koszalinie) w wartosci ksiegowej 1166 tys. zt
zostaly wykazane w bilansie jako "Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy".
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Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2008 r. {wtys. PLN)

Przychody z tytutu opfat czynszowych wynajmowanych nieruchomosci (w tym takze przeznaczonych
do sprzedazy) wyniosty w biezgcym okresie 711 tys. zt.
Koszty utrzymania nieruchomodci inwestycyjnych (w tym takze przeznaczonych do sprzedazy)

wyniosty 809 tys. zi. .

Zmiana stanu nieruchomosci inwestycyjnych:

31.X11.2008 31.X11.2007

Stan na poczatek okresu 13 497 0
- nieruchomosci przekwalifikowane ze $rodkow trwatych 13497 0
Zwiekszenia (z tytutu): 0 13497
- zakup budynkow 0 12829
- zakup lokali 0 650
- wycena lokali wg wartosci godziwej 0 18
Zmniejszenia (z tytulu): 5922 0
- przekwalifikowanie jako przeznaczone do sprzedazy 5700 0
- wycena wg wartoci godziwej 222 0
Stan na koniec okresu 7576 13 497
- lokale mieszkalne 567 668
- budynki 7009 12 829

6. Inne inwestycje diugoterminowe

31.Xi1.2008 31.X11.2007

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 807 869
- kaucje pod gwarancje bankowe 807 869
- pozostate 0 0
Aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0
Inne inwestycje diugoterminowe, razem 807 869

Aktywa finansowy utrzymywane do terminu wymagalnosci stanowig kaucje gwarancyjne bedgce
zabezpieczeniem spiaty zobowigzan z tytutu uméw najmu. Kaucje zdeponowane sg w formie
oprocentowanych depozytéw. Wartos¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie odsetek zgodnie
z oprocentowaniem depozytéw w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik finansowy.

W 2008 r. naliczone odsetki wyniosty 19 tys. zi (w 2007 r.: 35 tys. z})

7.  Aktywa z tytulu odroczonege podatku dochodowego

Zmiana stanu aktywéw z tytuiu odroczonego podatku dochodowego:

31.X11.2008 31.X11.2007

Stan na poczatek okresu 11524 12786
Odniesionych na wynik finansowy, w tym z tytulu; 11524 12786
- rezerwy 5893 8029
- odpisy aktualizujgce aktywa 1922 3177
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 1148 989
- pozostate roznice przej§ciowe 214 591
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Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg

podatkowa, 2347 0
Odniesionych na kapitat wiasny 0 0
Zwigkszenia 9050 8 146
Cdniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi w tym: 9050 5799
- rezerwy 2907 449
- odpisy aktualizujace aktywa 891 99
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 4393 3970
- pozostate roznice przejéciowe 859 1281
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 0 2347
Odniesione na kapitat wlasny w zwigzku z ujemnymi réZnicami
przejsciowymi 0 0
Zmniejszenia 8188 9408
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi
réznicami przejsciowymi w tym: 6 969 9408
- rezerwy 2312 2585
- odpisy aktualizujace aktywa 369 1354
- rozliczenia miedzyokresowe bierne 3 906 3811
- pozostale roznice przejsciowe 382 1658
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 1219 0
Odniesione na kapitat wiasny w zwigzku z ujgmnymi réZnicami
przejsciowymi 0 0
Stan na koniec okresu 12 386 11 524
Odniesionych na wynik finansowy 11 258 9177
- rezerwy 6488 5893
- odpisy aktualizujace aktywa 2444 1922
- rozliczenia migdzyokresowe bierne 1635 1148
- pozostate roznice przejéciowe 691 214
Qdniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku ze stratg
podatkowg 1128 2347
Qdniesionych na kapitat wlasny 0 0
8. Zapasy
31.X11.2008 31.X11.2007
Materiaty % 183
Potprodukty i produkty w toku 4168 2601
Produkty gotowe 17020 11 644
Towary 4750 621
Zapasy, razem 26 034 15 049

Koszt zapasow ujety w pozycji "Koszt wiasny sprzedazy" wynidst w biezacym okresie 45 838 tys. zt.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2008 r. i 31 grudnia 2007 r. nie wystepowaly zapasy stanowigce
zabezpieczenie sptaty zobowigzan.
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Sprawozdanie finansowe za 2008 r. (wlys. PLN)
Odpisy aktualizujace zapasy:
31.X11.2008 31.X11.2007
Stan na poczatek okresu 10110 13916
- materialy 2 0
- produkty gotowe 10 098 13905
- fowary 10 "
Zwigkszenia 3631 12
- materialy 0 2
- produkty gotowe 3631 0
- fowary 0 10
Zmnigjszenia 1896 3818
- materialy 1 0
- produkty gotowe 1895 3807
- towary 0 "
Stan na koniec okresu 11 845 10110
- materiafy 1 2
- produkty gotowe 11 834 10 098
- towary 10 10
8. Naleznosci krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
31.X11.2008 31.X11.2007
0Od jednostek powigzanych 1191 713
0Od pozostalych jednostek 38 556 4252
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem netto 39747 4965
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw | ustug: 4680 5182
- od jednostek powigzanych 0
- od pozostatych jednostek 4 680 5182
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug, razem brutto 44 427 10 147
Zmiana stanu odpisow aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych krotkoterminowych:
31.X11.2008 31.X11.2007
Stan na poczatek okresu 5182 17 652
Zwigkszenia (z tytutu) 258 991
- utworzenie odpisu aktualizujgcego 258 991
Zmnigjszenia (z tytutu) 760 13 461
- splata zadluZenia (rozwigzanie odpisu) 245 6 505
- wykorzystanie odpisu 515 6 956
Stan odpisow aktualizujacych wartos¢ naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 4680 5182

W biezacym okresie utworzono odpisy aktualizujace na naleznosci ocenione jako trudnosciggalne na

tacznag kwote 258 tys. zi.




Wydawnictwa Szkolne i Pedagogiczne S.A.
Sprawozdanie finansowe za 2008 . (w tys. PLN)

10. Naleznosci z tytutu podatku dochodowego

31.X11.2008 31.X11.2007
Stan na poczatku okresu 3852 0
Zwigkszenia 2432 3852
Zmniejszenia 3852 0
Stan na koniec okresu 2432 3852
11. Naleznosci krotkoterminowe inne
31.X11.2008 31.Xil.2007
Od jednostek powigzanych 70 245
-inne 70 245
Od pozostatych jednostek 7 661 4170
- Z tytutu podatkow, dotacii, cel, ubezpieczen spotecznych i
zdrowotnych oraz innych $wiadczen 3116 3943
- inne w fym: 4545 227
z tyt. sprzedazy nieruchomosci 4104 0
Naleznosci krétkoterminowe netlo, razem 7734 4 415
Odpisy aktualizujace wartosé naleznosci 983 1003
Naleznosci krotkoterminowe brutto, razem 8714 5418

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych warto$¢ innych naleznosci:

31.X11.2008 31.X11.2007
Stan na poczatek okresu 1003 1064
Zwigkszenia (z tytutu) 0 0
Zmniejszenia (z tytutu) 20 61
- splata zadluzenia (rozwigzanie odpisu) 0 0
- wykorzystanie odpisu 20 61
Stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ innych naleznosci
krotkoterminowych na koniec okresu 983 1003
12. Kroétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
31.X11.2008 31.X11.2007
Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow, w tym: 2093 1935
- ubezpieczenie majatkowe i komunikacyjne 176 245
- sktadki na ubezpieczenia CU 0 0
- zaliczki na poczet ustug 162 128
- polisy ubezpieczeniowe 20 13
- zaliczki na poczet produkgji 4 65
- udzielone gwarancije 4 2
- honoraria 1726 1482

- oplata za uzytkowanie wieczyste 1 0
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Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 2093 1935

13. Inwestycje krotkoterminowe

31.X11.2008 31.X11.2007

W jednostkach powigzanych 433 0
- udzielone pozyczki 433 0
W pozostatych jednostkach 10515 33 865
- aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci 0 1126
- aktywa wycenianie w warto$ci godziwej przez wynik finansowy 10515 32739
Inwestycje krotkoterminowe, razem 10 948 33 865

informacja o udzielonych pozyczkach zostata zamieszczona w punkcie 3 Dodatkowych not
objasniajacych.

Jako aktywa wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy ujeto zaréwno na koniec 2008 r.
jak i 2007 r. jednostki uczestnictwa w funduszach inwestycyjnych.

Aktywa utrzymywane do terminu wymagalnosci na koniec 2007 r. stanowi kaucja gwarancyjna
bedaca zabezpieczeniem splaty zobowigzan z tytutu uméw najmu. Kaucja zdeponowana jest w
formie oprocentowanego depozytu bankowego. Warto$¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie
odsetek zgodnie z oprocentowaniem depozytéw w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
finansowy.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

31.X11.2008 31.X11.2007
Srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym 28 116 67 380
Inne $rodki pieniezne 0 0
Inne aktywa pieniezne 0 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 28 116 67 380

Srodki ha rachunkach bankowych i gotowka skiadajg sie z gotéwki bedgcej w posiadaniu Spotki oraz
krétkoterminowych depozytéw bankowych z terminem zapadalnosci do 3 miesigcy. Wartosc
ksiegowa tych aktywow odpowiada wartosci godziwej.

W 2008 r. Spotka uzyskata przychody z tytutu odsetek od $rodkéw pienigznych w kwocie 2 125 tys. zt
(w2007 r. 2 161 tys. zt)
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15. Aktywa trwale klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

31.X11.2008 31.X11.2007
Nieruchomos¢ inwestycyjna do sprzedazy 1166 0
Akcje w jednostkach podporzadkowanych 0 0
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy, razem 1166 0

Jako aktywa przeznaczone do sprzedazy wykazane zostaly nieruchomosci inwestycyjne
zlokalizowane w Gniewie i Koszalinie.

W dniu 31 marca 2009 r. Spotka sprzedata jedng z dziatek w Gniewie za kwote 860 tys. zi. Warto$¢
ksiegowa tej dziatki na dzien sprzedazy wynosita 847 tys. zi.

16. Kapitat wiasny

Struktura kapitatu akcyjnego na 31 grudnia 2008 r:

. , . Wartosé

Liczba akcji Rodzaj S . -
Seria / emisja (wszt)/  uprzywilejowania serliemis}l bposkob Ft)c)*kry0|a 'Uatta ,
Rodzaj ak akej wg w_artosq apitatu rejestracii

nominalngj
przeniesienie
A 24759 330 brak 49 519 funduszu 24.1X.1998
przedsiebiorstwa

Liczba akgji, razem (w szt.) 24 759 330
Kapital zakladowy, razem 49 519 tys. PLN
Warto$¢ nominalna jednej akeji 2,00 zt

W dniu 19 marca 2008 r. Zarzad WSIP S.A. realizujgc uchwale Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia WSIP S.A. z dnia 20 grudnia 2007 r. oglosit Wezwanie do zapisywania sie na
sprzedaz akcji Spékki. Cena jednej akcji w Wezwaniu zostata ustalona na 17,00 ztotych.

W zwigzku z ogloszonym Wezwaniem w okresie przyjmowania przez Dom Maklerski PENETRATOR
S.A. zapiséw na sprzedaz akcji Spotki w dniach od 31 marca 2008 r. do 14 kwietnia 2008 r. przyjeto
169 zapisow na faczng liczbe 15.197.170 (pietnascie milionéw sto dziewiecdziesigt siedem tysiecy
sto siedemdziesiat) akgcji.

W zwiazku z powyzszym, zgodnie z zasadami ustalonymi w tresci publicznego wezwania
zastosowana zostata do zlozonych zapiséw proporcjonalna redukcja w wysokosci 89,162 %, a w jej
wyniku przedmiotem transakcji w dniu 17 kwietnia 2008 r. bylo 9910 (dziewie¢ tysiecy dziewieéset
dziesieé) akcji imiennych i 1.837.148 (jeden milion szeséset trzydzieSci siedem tysigcy sto
czterdziesci osiem) akcji na okaziciela, tgcznie 1.647.058 (jeden milion szescset czterdziesci siedem
tysiecy pieédziesigt osiem) akcji Spotki. Rozliczenie transakcji nastapito w Krajowym Depozycie
Papierdw Wartosciowych S.A. w dniu 22 kwietnia 2008 r.

W dniu 24 czerwca 2008 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie WSiP S.A. uchwatg nr 16 postanowito
umorzy¢ 1 637 148 akcji zwyktych na okaziciela oraz 9 910 akcji zwykiych imiennych nabytych w dniu
22 kwietnia 2008 r. w wyniku rozliczenia publicznie ogtoszonego wezwania do sprzedazy akgji.

W zwigzku z umorzeniem kapitat zakladowy zostat obnizony o kwote w wysoko$ci tgcznej wartosci
nominalnej umarzanych akcji, . 3.294.116,00 =z, z kwoty 52.812.776,00 zt do kwoty
49.518.660,00 zi. Rejestracja zmian w kapitale Spéiki nastgpita 12 listopada 2008 roku o czym
Spotka informowata w raporcie biezacym nr 47/2008.
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Akcionariusze posiadajacy pow. 5% glosdw na Walnym Zgromadzeniu na dzien 31 grudnia 2008 r.:

Udziat w
gtosach na
Liczba walnym
posiadanych Liczha  zgromadzeniu
Akcjonariusz akgji glosow (%)
Pioneer Pekao Investment Management (PPIM) 4989076 4989076 20,15
w tym:
fundusze Pioneer Pekao Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych S.A. zarzadzane przez PPIM 4922318 4922318 19,88
w tym:
Pioneer Zréwnowazony Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1700000 1700000 6,87
Pioneer Akcji Polskich Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1264 231 1264 291 511
Pioneer Stabilnego Wzrostu Fundusz Inwestycyjny Otwarty 1188307 1188307 4,80
AIG OFE 3853121 3853121 15,56
BPH Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SA 2491466 2491466 10,06
Zbigniew Jakubas (wraz ze spotkami zaleznymi: Multico
Sp. z 0.0. i Multico-Press Sp. z 0.0.) 2361950 2361950 9,54
Pekao Pioneer PTE 2000000 2000000 8,08
Pozostali 9063717 9063717 36,61
Razem 24759330 24759330 100
Kapitat zapasowy:
31.X11.2008 31.X1.2007
Ze sprzedazy akcji powyZzej ich wartosci nominalne 0 0
Utworzony ustawowo 20833 20833
Utworzony z podziatu zysku, ponad wymagang ustawowo warto$é 162 0
Kapitat zapasowy, razem 20995 20 833
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Pozostate kapitaly rezerwowe (wedtug celu przeznaczenia):

31.X11.2008 31.X1.2007
Kapitat rezerwowy z podziatu zysku 7 7
Wykup akcji whasnych 48 9592
Inne (opcje menadzerskie) 378 0
Pozostale kapitaly rezerwowe, razem 433 9599

W dniu 16 stycznia 2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki, dziatajgc na podstawie
art.430 §1 i 448 Kodeksu spolek handlowych oraz 8§41 ust.1 pkt 17 Statutu Spétki w celu
umozliwienia objecia akcji Spotki osobom biorgcym udziat w programie opcji menedzerskich
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariusz postanowito:

1.

Kapitat zakladowy Spoiki zostaje warunkowo podwyzszony o kwote nie wiekszg niz 1.584.384
(jeden milion piecset osiemdziesigt cztery tysigce trzysta osiemdziesigt cztery) ztotych w
drodze emisji 792.192 (siedemset dziewieédziesigt dwa tysigce sto dziewiecdziesiat dwa) akcji
na okaziciela serii B o wartosci nominalnej 2 (dwa) ziote kazda (Akcje Serii B)

Warunkowego podwyzszenia kapitatu zakiadowego Spoétki dokonuje sie w celu przyznania
praw do objecia Akcji Serii B przez posiadaczy Warrantdéw emitowanych na podstawie
Uchwalty nr 10 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z dnia 16 stycznia 2008 roku.
Cena emisyjna jednej Akcji Serii B wynosi 14 (czternascie) ziotych.

Akcje Serii B bedg obejmowane wylacznie za wkiady pieniezne.

Akcje Serii B mogg by¢ obejmowane przez posiadaczy Warrantéw do dnia 31 grudnia 2012
roku.

Akcje Serii B bedg uczestniczyé w dywidendzie na zasadach nastepujacych:

- Akcje Serii B wydane najpozniej w dniu dywidendy ustalonym w uchwale Walnego
Zgromadzenia w sprawie podzialu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za
poprzedni rok obrotowy, tzn. od dnia 1 stycznia roku obrotowego poprzedzajgcego
bezposrednio rok, w ktérym akcje te zostaty wydane,

- Akcje Serii B wydane w dniu przypadajgcym po dniu dywidendy ustalonym w uchwale
Walnego Zgromadzenia w sprawie podziatu zysku uczestniczg w zysku poczawszy od zysku za
rok obrotowy, w ktérym akcje te zostaty wydane, tzn. od dnia 1 stycznia tego roku obrotowego.

W dniu 18 marca 2008 r. Sad Rejonowy dla M. St. Warszawy w Warszawie, XIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego zarejestrowat warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego WSIP
S.A. 0 kwote 1 584 384,00 zi.

Na dzien 31 grudnia 2008 r. spélka oszacowata wartosé godziwg warrantow subskrypcyjnych
przewidzianych de wydania w ramach ,Programu opcji menadzerskich WSIP S.A. upowazniajgcych
do nabycia akcji serii B WSIP S.A.

Do wyceny zastosowano model Blacka-Scholesa.

Skutki wyceny w kwocie 378 tys. zt odniesiono w koszty okresu i na kapital rezerwowy.
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17. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego
Zmiana stanu rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego:
31.X11.2008 31.X11.2007
Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na
poczatek okresu, w tym: 1109 1607
Odniesionej na wynik finansowy -2 065 -1 567
- wycena portfela inwestycyjnego 545 309
- odsetki naliczone 31 70
- ulga inwestycyjna 0 1
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 3 0
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjq podatkowa i bilansowg -2644 -1 947
Odniesionej na kapitat wtasny 3174 3174
- przejécie na MSR (wycena $rodkéw trwatych) 3174 3174
Zwigkszenia 1271 635
Odniesione na wynik finansowy okresu z tytulu dodatnich réznic
przejsciowych (z tytuiu) 1271 635
- wycena portfela inwestycyjnego 428 379
- odsetki naliczone 26 192
- tlga inwestycyjna 0 0
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 0 3
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowa, 817 61
Zmniejszenia 1872 1133
Odniesione na wynik finansowy okresu w zwiazku z dodatnimi
roznicami przejsciowymi (z tytutu) 1872 1133
- wycena portfela inwestycyjnego 952 143
- odsetki naliczone 52 231
- ulga inwestycyjna 0 1
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 3 0
- réznice dodatnie miedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowa 865 758
Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na
koniec okresu, razem 508 1109
Odniesionej na wynik finansowy -2 666 -2 065
- wycena portfela inwestycyjnego 21 545
- odsetki naliczone 5 31
- ulga inwestycyjna 0 0
- wycena nieruchomosci inwestycyjnych 0 3
- roznice dodatnie migdzy amortyzacjg podatkowa i bilansowq -2692 -2 644
Odniesionej na kapitat wtasny 3174 3174
- przejcie na MSR (wycena $rodkéw trwatych) 3174 3174
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18. Rezerwy na swiadczenia pracownicze

Zmiana stanu dlugoterminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

31.X11.2008 31.X11.2007

Stan na poczatek okresu 2435 2375
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 2435 2375
Zwigkszenia 0 60
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 60
Wykorzystanie 0 0
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 0 0
Rozwiazanie 1037 0
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 1037 0
Stan na koniec okresu 1398 2435
- nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 1398 2435

Zmiana stanu krétkoterminowej rezerwy na $wiadczenia pracownicze:

31.X11.2008 31.X11.2007

Stan na poczatek okresu 3580 3846
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 431 336
- rezerwa na urlopy 744 747
- rezerwa na premie 2256 2750
- rezerwa na odszkodowania z tytutu wypowiedzeri 138 1
- rezerwa na koszty wynagrodzen 1 2
Zwigkszenia 4242 2956
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 0 95
- rezerwa na urlopy 276 0
- rezerwa na premie 3934 2712
- rezerwa na odszkodowania z tytulu wypowiedzen 20 138
- rezerwa na koszty wynagrodzeni 12 1
Wykorzystanie 3160 3219
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 0 0
- rezerwa na urlopy 0 0
- rezerwa na premie 2991 3206
- rezerwa na odszkodowania z tytulu wypowiedzen 158 1
- rezerwa na koszty wynagrodzeni 1" 2
Rozwigzanie 261 3
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 261 0
- rezerwa na urlopy 0 3
Stan na koniec okresu 4 401 3580
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 170 431
- rezerwa na urlopy 1020 744
- rezerwa na premie 3199 2 256
- rezerwa na odszkodowania z tytulu wypowiedzen 0 138
- rezerwa na koszty wynagrodzen 12 1
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19. Rezerwy na zobowiazania

Zmiana stanu dlugoterminowych rezerw na zcbowigzania:

31.X11.2008 31.X11.2007
Stan na poczatek okresu 20 906 39232
- czynsz Plac Dabrowskiego 20527 38 853
- koszty sgdowe Plac Dabrowskiego 379 379
Zwiekszenia 10280 0
- czynsz Plac Dabrowskiego 10280 0
Wykorzystanie 0 16 657
- czynsz Plac Dabrowskiego 0 16 657
Reklasyfikacja na zobowigzania krotkoterminowe - czynsz Plac
Dabrowskiego 0 -1 669
Rozwigzanie 0 0
Stan na koniec okresu 31186 20 906
- czynsz Plac Dabrowskiego 30 807 20 527
- koszty sadowe Plac Dabrowskiego 379 379

Powyzsza rezerwa dotyczy sprawy sadowej z powoddziwa J. H. Gierowskiego o zasadzenie
wynagrodzenia za korzystanie przez WSiP S.A. z nieruchomos$ci przy Pl. Dgbrowskiego w
Warszawie. Rezerwa na koszty zwigzane z tg sprawa zostata zaktualizowana na podstawie wyroku
Sadu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 r. do kwoty 39 232 tys. PLN. Od wyroku
zostata ztozona apelacja.

W dniu 24 kwietnia 2007 r. Sgd Apelacyjny:

1. zmienit wyrok sadu | instancji i oddalit powddztwo A. Karnkowskiego w cato$ci (sgd | instanciji
zasadzit na rzecz A. Karnkowskiego kwote 771 tys. PLN z odsetkami).

Jednoczeénie sad i instancji zasadzit od A. Karnkowskiego na rzecz WSIiP S.A. kwote 10 tys.
PLN tytutem zwrotu kosztéw postepowania;

2. zmienit czesciowo oraz czesciowo uchylit wyrok sgdu | instancji w zakresie kwoty zasgdzonej na
rzecz J. H. Gierowskiego, w ten sposdb, ze zasadzit na rzecz J.H. Gierowskiego kwote 7 778 tys.
PLN wraz z odsetkami, zamiast zasadzonej w | instancji kwoty 17 564 tys. PLN wraz
z odsetkami.

Roszczenie J.H. Gierowskiego w kwocie 1987 tys. PLN z ustawowymi odsetkami sad
prawomocnie oddalit.

Pozostale roszczenia w kwocie 7 799 tys. PLN zostaly przekazane do ponownego rozpatrzenia przez

sad | instancji z uwagi na zgloszony przez WSIP S.A. zarzut potracenia naktadéw koniecznych na

ww. nieruchomos$¢ w tej kwocie.

Kwote 7 778 tys. PLN wraz z odsetkami sad ll instancji roziozyt na 10 miesiecznych rat.

Ponadto sad ll instancji oddalit apelacje A. Karnkowskiego oraz J.H. Gierowskiego.

Od wyroku Sgdu Apelacyjnego WSIP S.A. ziozyta skarge kasacyjna.

W dniu 17 kwietnia 2008 r. po rozpatrzeniu skargi kasacyjnej Sad Najwyzszy w swoim wyroku:

1. uchylit zaskarzony wyrok w czesci zasadzajgcej od strony pozwanej na rzecz powoda J. H.
Gierowskiego kwote 7 778 tys. PLN i orzekajacej o roziozeniu tej kwoty na raty oraz o odsetkach
a takze w czesci oddalajacej apelacje pozwanegqo;

2. uchylit wyrok Sgdu Okregowego w Warszawie z dnia 24 kwietnia 2006 roku w czesci
zasadzajgcej kwote 7 778 tys. PLN z odsetkami oraz w zakresie orzeczonego roztozenia na raty
tej naleznosci;

3. w zakresie wskazanym w punktach 1 i 2 przekazat sprawe Sadowi Okregowemu w Warszawie
do ponownego rozpatrzenia i rozstrzygniecia o kosztach postepowania kasacyjnego.

W zwigzku z powyzszym wyrokiem w dniu 19 maja 2008 r. Spétka otrzymata zwrot czesci kwoty
wplaconej z tytutu toczacego sie sporu w wysokosci 10457 tys. zt i oczekuje na zwrot kwoty
wplaconej do Komornika Sgdowego Rewiru VIII przy Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w
wysokosci 3 426 tys. zi.
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Zmiana stanu krétkoterminowych rezerw na zobowigzania:

31.X11.2008 31.X11.2007
Stan na poczatek okresu 9799 5275
- rezerwa na audyt 75 75
- rezerwa na koszty dystrybucji 267 127
- rezerwa na koszty z faktur réznych 3139 1517
- rezerwa na honoraria 1696 1438
- rezerwa na koszty sadowe 2153 0
- rezerwa na restrukturyzacje 0 318
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spotki zaleznej 800 1800
- czynsz Pl. Dabrowskiego (reklasyfikacja z rezerwy diugoterm.) 1669 0
Zwigkszenia 27 227 30739
- rezerwa na audyt 120 115
- rezerwa na koszty dystrybucji 186 140
- rezerwa na koszty z faktur réznych 2322 4950
- rezerwa na honoraria 18 291 16 669
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli handiowych 854 1099
- rezerwa na zakup WNIP 130 0
- rezerwa na koszty sadowe 0 2153
- rezerwa na zwroty hurtowni 4798 3944
- czynsz Pl. Dabrowskiego (reklasyfikacja z rezerwy diugoterm.) 0 1669
- rezerwa na koszty pozostale 526 0
Wykorzystanie 23947 21215
- rezerwa na audyt 118 89
- rezerwa na koszty z faktur réznych 3515 3303
- rezerwa na honoraria 17 567 16 411
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli handlowych 821 1099
- rezerwa na zakup WNIP 130 0
- rezerwa na koszty sadowe 127 0
- rezerwa na restrukiuryzacje 0 313
- czynsz Pl. Dabrowskiego (reklasyfikacja z rezerwy diugoterm.) 1669 0
Rozwigzanie 5724 5000
- rezerwa na audyt 0 26
- rezerwa na koszty z faktur roznych 0 25
- rezerwa na koszty sadowe 626 0
- rezerwa na zwroty hurtowni 4798 3944
- rezerwa na restrukturyzacje 0 5
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spolki zaleznej 300 1000
Stan na koniec okresu 7355 9799
- rezerwa na audyt 77 75
- rezerwa na koszty dystrybucji 453 267
- rezerwa na koszty z faktur réznych 1046 3139
- rezerwa na honoraria 2420 1696
- rezerwa na prowizje dla przedstawicieli regionalnych 33 0
- rezerwa na koszty sadowe 1400 2153
- rezerwa na koszty poreczenia zobowigzan spotki zaleznej 500 800
- czynsz Pl. Dabrowskiego (reklasyfikacja z rezerwy diugoterm.) 0 1669
- rezerwa na koszty pozostate 526 0
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20. Rozliczenia miedzyokresowe
Rozliczenia miedzyokresowe — krétkoterminowe
31.X11.2008 31.Xi1.2007
Rozliczenia migdzyokresowe przychodow 3% 440
- cesja wierzytelnosci Zielona Sowa (zysk) 5 0
- wycena $rodkow trwatych do warto$ci rynkowe 39 0
-inne 350 440
Rozliczenia miedzyokresowe - krétkoterminowe, razem 394 440
21. Zobowiazania krétkoterminowe z tytuiu dostaw i ustug
31.X11.2008 31.X11.2007
Wobec jednostek powigzanych 4110 985
Wobec pozostalych jednostek 9573 7839
Zobowiazania handlowe krétkoterminowe, razem 13 683 8824
22. Zobowigzania krotkoterminowe inne
31.X11.2008 31.X11.2007
Wobec jednostek powigzanych: 5 0
-inne 5 0
Wobec pozostatych jednostek: 4390 5778
- Z tytutu podatkéw, cel, ubezpieczen i innych swiadczen 2701 2 241
- Z tytutu wynagrodzen 35 34
- zobowigzania z tytulu czynszu wraz z odsetkami 0 3426
-inne 1654 77
Zobowiazania krétkoterminowe inne, razem 4395 5778
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23. Przychody ze sprzedazy

Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug

2008 2007
Przychody netto ze sprzedazy produktow 188 209 162 686
- w tym: od jednostek powigzanych 4 30089
Przychody netto ze sprzedazy ustug 4 889 5536
- w tym: od jednostek powigzanych 2250 3971
Przychody netto ze sprzedazy produktow i usiug 193 098 168 222
- w tym: od jednostek powigzanych 2 254 34 060

Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug (struktura terytorialna)

2008 2007
Kraj 192 982 168 222
- w tym: od jednostek powiazanych 2254 34 060
Eksport | dostawa wewnafrzwspdlnotowa 116 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow i ustug, razem 193 098 168 222
- w tym: od jednostek powigzanych 2254 34 060
Przychody netto ze sprzedazy fowaréw i materiatow
2008 2007
Sprzedaz towaréw 2002 48
- w tym: od jednostek powigzanych 206 10
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow, razem 2002 48
- w tym: od jednostek powigzanych 206 10

Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialdow (struktura terytoriaina)

2008 2 007

Kraj 2002 48
- w tym: od jednostek powigzanych 206 10
Sprzedaz towaréw 2002 48
- wtym: od jednostek powiazanych 206 10
Przychody netto ze sprzedazy towardéw i materiatéw, razem 2002 48
- w tym: od jednostek powigzanych 206 10
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24. [Kosziy dziatainosci

2008 2007
Amortyzacja 3092 3384
Zuzycie materiatow i energii 5406 5616
Uslugi obce 76 577 68 577
Podatki i optaty 794 1590
Wynagrodzenia 29 855 25 854
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 4605 4609
Pozostale koszty rodzajowe 16 145 17 851
- delegacje 617 655
- ubezpieczenia majatkowe 1049 607
- inne optaty 787 431
- czynsze 2382 2490
- koszty reklamy publicznej 4 536 4631
- koszty reklamy niepublicznej 5070 4752
- odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznosci 254 975
- inne koszty 1450 3310
Koszty wediug rodzaju, razem (bez kosztow dziatainosci 136 474
zaniechanej) 127 481
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczer migdzyokresowych 7230 9378
Koszty wytworzenia produkiow na wiasne potrzeby jednostki -874
(wielkos¢ ujemna) -1 311
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -11 394 -13 031
Koszty ogéinego zarzadu (wielkosé ujemna) -68 687 -66 413
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 62749 56 104
25. Pozostate przychody operacyjne
2008 2007
Zyski ze zbycia aklywow trwatych 1003 0
Dotacje 276 159
Rozwigzane rezerwylodpisy aktualizujace (z tytutu) 2458 3042
- rezerwa na naleznosci 231 1791
- rezerwa na urlopy 0 4
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytaine 1300 0
- rezerwa na koszty audytu 0 26
- wycena rynkowa nieruchomosci inwestycyjnych 0 18
- rezerwa na koszty sadowe 627 0
- rezerwa na restrukturyzacje 0 5
- rezerwa na koszty licencji 0 25
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 0 173
- poreczenia wekslowe 300 1000
Pozostale, w tym: 1176 556
- odszkodowania 0 107
- honoraria 2 0
- nadwyzki inwentaryzacyjne 991 333
- aport do spofki zaleznej (zysk) 11 0
- koszty sadowe 3 0
- inne przychody 169 116
Pozostate przychody operacyjne razem 4913 3757
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26. Pozostate koszty operacyjne

2008 2007
Strata ze zbycia aktywow trwalych 0 20
Utworzone rezerwy/odpisy akiualizujgce (z tytuu) 4 562 2480
- odpis aktualizujacy wartos¢ zapasow 3631 12
- wycena rynkowa nieruchomosci inwestycyjnych 468 0
- rezerwa na nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne 0 155
- rezerwa na urlopy wypoczynkowe 276 0
- rezerwa na koszty wysylki’ 187 140
- rezerwa na sprawy sgdowe 0 2153
Pozostate, w tym: 1900 1388
- skiadki krajowe i zagraniczne 26 28
- darowizny finansowe i ksiazkowe 78 29
- odszkodowania 8 0
- likwidacja $rodkéow trwatych 58 575
- odpis honorariéw dot. rozwigzanych uméw 678 161
- niedobory inwentaryzacyine, defekty, przecena towarow 0 230
- dofinansowanie spolki zaleznej WAIP 653 0
- koszty sadowe 21 25
-inne 378 340
Pozostale koszty operacyjne, razem 6 462 3868
27. Przychody finansowe
2008 2007
Zysk ze zbycia inwestycji 397 0
- zysk ze zbycia jednostek uczestnictwa w funduszach
inwestycyjnych 397 0
Aktualizacja wartosci inwestycji 34 15919
- rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych udzielone pozyczki 0 14 485
- aktualizacja wartosci papieréw wartosciowych 34 1434
Pozostate 60 4159
- roznice kursowe 28 0
- dodatkowe $wiadczenie - fundusze inwestycyjne 10 28
- nadwyzka wplat pozyczki 0 3753
- pozostate 22 378
Przychody finansowe (bez odsetek), razem 491 20078
Przychody finansowe z tytutu odsetek
2008 2007
Z tytulu udzielonych pozyczek 100 997
- od jednostek powigzanych 100 997
Pozostale odsetki 2199 2 361
- od jednostek powigzanych 14 76
- od pozostalych jednostek 2185 2285
Przychody finansowe z tytutu odsetek, razem 2299 3358
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28. Koszty finansowe

Koszty finansowe z tytulu odsetek

2008 2007
Od kredytéw i pozyczek 59 0
- dla innych jednostek 59 0
Pozostale odsetki 3 1
- dla innych jednostek 3 1
Koszty finansowe z tytutu odsetek, razem 62 1
Strata ze zbycia inwestycji
2008 2007
Wynik na sprzedazy wierzytelnosci (strata) 0 15 585
Wynik na sprzedazy akgji (zysk) 0 -225
Wynik na sprzedazy obligacii (zysk) 0 -129
Wynik na sprzedazy bonéw (zysk) 0 -206
Strata ze zbycia inwestycji, razem 0 15 025
Aktualizacja wartosci inwestycji
2008 2007
Utworzone rezerwy/odpisy aktualizujgce (z tytutu) 579 1998
- odpis aktualizujacy udzialy w jednostkach powigzanych 579 1998
Aktualizacja wartosci inwestycji, razem 579 1998
Inne koszty finansowe
2008 2007
Inne koszty finansowe (z tytutu) 393 52
- roznice kursowe 0 35
- odpisy akiualizujace odsetki od naleznosci handlowych 4 17
- pozostale koszty 389 0
inne koszty finansowe, razem 393 52
29. Podatek dochodowy biezacy
2008 2007
Zysk (strata) brutto 50 514 38 948
RéZnice pomiedzy zyskiem (strata) brutto a podstawg
opodatkowania podatkiem dochodowym (wg tytutow) 17 308 -51 144
- aktualizacja wartosci aktywow 922 -51 559
aktualizacja naleznosci 13 -6 309
aktualizacja portfela finansowego -115 -1 639
aktualizacja wyceny aktywow niefinansowych 450 -6
aktualizacja udziatow w jednostkach powigzanych 579 -26 186
aktualizacja udzielonych pozyczek 0 -14 160
aktualizacja naliczonych odsetek od pozyczek -5 -3259
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- niezaptacone odsetki od naleznosci -13 -339
- rezerwy 5464 -13 469

wynagrodzenia 335 -636
restrukturyzacja 0 -318
odszkodowania 0 -11
poreczenie zobowigzan -300 -1 000
koszty czynszu wg wyroku sadowego 5184 -13230
koszty sadowe -746 2153
koszty dystrybucji 187 140
zapasy 1735 -261
pozostale -261 -306

- nalezne honoraria 1473 263
- roznica pomiedzy amortyzacjg podatkowa i bilansowa 441 132
- likwidacja srodkow trwalych /sprzedaz/ -153 816
- otrzymane odsetki /dot. lat ubiegtych/ 23 1153
- zysk ze zbycia inwestycji /dot. 1at ubiegtych/ 3105 579
- zysk (strata) ze zbycia wierzytelnosci 0 10 164
- pozostale 6 046 1116
Dochéd (strata) do opodatkowania 68 009 -12 196
Odliczenia od dochodu 5942 0
Dochody wolne od podatku 276 159
Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 61791 -12 355
Podatek dochodowy wedtug stawki 19% 11740 0
Zwigkszania, zaniechania, zwolnienia, odliczenia i obnizki podatku 0 0
Podatek dochodowy biezacy, w tym: 11740 0
- wykazany w rachunku zyskow i strat 11740 0

30. Podatek dochodowy odroczony

Podatek dochodowy odroczony, wykazany w rachunku zyskéw i strat

2008 2007

- zmniejszenie z tytutu powstania roznic przejsciowych ujemnych -9050 -8 146

- zwiekszenie z tytutu odwrécenia réznic przejsciowych ujemnych 8188 9408

- zwiekszenie z tytulu powstania réznic przejsciowych dodatnich 1271 635

- zmniejszenie z tytulu odwrécenia roznic przej$ciowych dodatnich -1873 -1133
Podatek dochodowy odroczony, razem -1 464 764

taczna kwota podatku odroczonego:

2008 2007

- Ujetego w wyniku okresu obrotowego -1464 764

- ujetego w kapitale wlasnym 0 0
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31. Zysk (strata) na jedng akcje

2008 2007
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy 40 425 38 184
Zysk/strata netto dla celéw wyliczenia zysku na jedng akcje
podlegajacego podziafowi miedzy akcjonariuszy (licznik) 40 425 38 184
Liczba wyemitowanych akcji 24759 330 26 406 388
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia
wartosci zysku zwyklego na jedng akcje (mianownik) 25 267 848 26 406 388
Srednia wazona liczba akcji zwyklych wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci zysku rozwodnionego na jedng akcje 25302978 26 406 388
Zysk/strata netto z dziatalnosci kontynuowanej 40425 38 184
Zysk/strata dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk/strata netlo z dziatalno$ci kontynuowanej najedng akcje 1,6999 1,4460
Zysk/strata netto za okres sprawozdawczy na jedng akcje 1,5999 1,4460
Zysk/strata netto rozwodniony za okres sprawozdawczy na jedng
akcje 1,5976 1,4460

Zysk netto rozwodniony w 2008 r. zostat obliczony z uwzglednieniem warrantow serii A.
Zysk netto w 2007 r. przypadajacy na jedng akcje zwyklg liczony jest w ten sam sposoéb dla kazdej
akcji. Akcje w 2007 r. nie réznily sie miedzy sobg prawem udziatu w zysku netto.

32. informacje dodatkowe do rachunku przeplywow pienieznych

Objasnienie réznic pomiedzy bilansowymi zmianami stanu a zmianami wykazanymi w rachunku
przeptywdw pienieznych:

2008 2007
zmiana stanu rezerw
wg bilansu 7019 -14 506
wg rachunku przeplywow pienieznych 7620 -14 008
réznica -601 -498
w tym:
zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego PDOP -601 -498
zmiana stanu naleznosci
wg bilansu -36 343 3214
wg rachunku przeplywow pienieznych -33 571 474
réznica 2772 3688
w tym:
zmiana stanu naleznosci z tytutu PDOP -1420 3852
zmiana stanu naleznosci z tyt. podwyzszenia kapitatu w jednostce
zaleznej 0 -1 858
zmiana stanu naleznosci z tytutu sprzedazy $rodkow trwatych 4105 14
reklasyfikacja pozyczki na naleznosci 0 1680
kompensata odsetek od pozyczki 87 0
zmiana stanu zobowigzan
wg bilansu 3476 -5 264
wg rachunku przeptywow pienieznych 1918 2405
réznica 1558 -7 669
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w tym:

zmiana stanu zobowigzan z tytulu PDOP 0 -7 615

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu Srodkéw trwatych 108 -54

zmiana stanu zobowigzan z tytulu zakupu udzialow 1450

Zmiana stanu zapasow

wg bilansu -10 985 1195
wg rachunku przeptywow pienieznych -10 985 -1 206

rdznica 0 1
w tym:

aport zapasow do jednostki zaleznej 0

reklasyfikacja zapasow na $rodki trwale 0 1

Struktura srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw w rachunku przeptywdw pienieznych

2008 2007
Srodki pieniezne na rachunkach bankowych 28116 67 380
Inne $rodki pieniezne 0 0
Inne aktywa pienigzne 0 0
Niezrealizowane réznice kursowe z wyceny Srodkéw pienieznych 12 -75
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty, razem 28104 67 455

33. Instrumenty finansowe

Wycena instrumentdw finansowych

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy - jednostki uczestnictwa w
dwéch funduszach inwestycyjnych. Wyceniane sg w wartosci godziwej na podstawie rynkowej
wartosci jednostek uczestnictwa. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik finansowy. Wartos¢ godziwa
na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi 10 515 tys. PLN.

Aktywa finansowe ufrzymywane do ferminu wymagaingsci - kaucje gwarancyjne stanowigce
zabezpieczenie pfatnosci zobowigzan z tytulu najmu. Kaucje zdeponowane sa w formie
oprocentowanych depozytéw bankowych. Wartos¢ kaucji aktualizowana jest poprzez naliczanie
odsetek zgodnie z oprocentowaniem depozytéw w banku. Skutki wyceny odnoszone sg na wynik
finansowy w rachunku zyskow i strat. Wartos¢ bilansowa na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosi
807 tys. PLN.

Kaucje gwarancyjne nie sg wyceniane metodg skorygowanej ceny nabycia ze wzgledu na
niematerialing wartos¢ réznic wystepujacych pomiedzy dotychczas stosowana metoda wyceny, a
metodg skorygowanej ceny nabycia.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty - obejmujg $rodki pieniezne w kasie, depozyty bankowe ptatne na
zgdanie, inne krotkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy
oraz o duzej ptynnosci. Wyceniane sg w wartosci nominalne;j.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug - wyceniane sg w kwocie wymaganej zaptaty, z zachowaniem
ostroznosci. Warto$¢ naleznosci aktualizuje sie uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa ich
zaplaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego na koniec okresu sprawozdawczego, w ktérym
okres$lono stopien prawdopodobienstwa zaptaty.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug - wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty.
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34. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzystata w 2008 r. Spétka, nalezaty: udzielone
pozyczki, srodki bedace w zarzadzaniu instytucji finansowych, aktywa utrzymywane do terminu
wymagalnosci oraz aktywa finansowe wycenianie w wartosci godziwej przez wynik finansowy.
Gtéwnym celem tych instrumentow finansowych jest uzyskiwanie przychoddéw z tytutu odsetek.
Gidwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmujg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko ptynnosci, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omowione ponizej.
Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentoéw finansowych.

Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Spoétki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy nastepujacych
instrumentoéw finansowych:

Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych - udzielona jednostce podporzadkowanej pozyczka
diugoterminowa, ktérej oprocentowanie stanowi 1-miesieczny WIBOR powiekszony odpowiednio o
punkty procentowe.

Inwestycje krétkoterminowe - udzielona jednostce podporzadkowanej pozyczka krétkoterminowa,
ktérej oprocentowanie stanowi  1-miesieczny WIBOR powiekszony odpowiednio o punkty
procentowe.

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty - $rodki na rachunkach biezacych zagospodarowywane w formie
depozytow bankowych, ktérych oprocentowanie bazuje na stopie procentowej na rynku
miedzybankowym, pomniejszonej 0 marze banku.

1.1.2008 - 31.XIi1.2008

Oprocentowanie state <{rok 1-3lat 3-5 lat >5 lat Ogélem
Aktywa finansowe 807 807
Razem 0 0 807 0 807
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lat 3-5lat >5 lat Ogétem
Aktywa gotowkowe 28116 0 0 0 28116
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 39 661 1654 763 2348 44 427
Aktywa finansowe w tym: 10 948 1172 0 0 12120
uazielone pozyczki 433 1172 0 0 1605
Jjednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych 10515 0 0 0 10 515
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13 683 0 0 0 13 863
Zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0
Razem 92 408 2826 763 2349 98 346

1.1.2007 - 31.X11.2007
Oprocentowanie stale <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogélem
Aktywa finansowe 1126 869 1995
Razem 0 0 869 0 1995
Oprocentowanie zmienne <1rok 1-3 lat 3-5 lat >5 lat Ogotem
Aktywa gotoéwkowe 67 380 0 0 0 67 380
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 5703 1296 2186 962 10 147
Aktywa finansowe w tym: 32739 0 0 0 32739
udzielone pozyczki 0 0 0 0 0

Jjednostki uczestnictwa w funduszach

inwestycyjnych 32739 0 0 0 32739
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug 8824 0 0 0 8824
Zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0
Razem 114 646 1296 2186 962 119 090
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Analiza wrazliwosci jednostki na ryzyko rynkowe zostata przeprowadzona dia powyzszych aktywow
finansowych Spolki przy zatozeniu zmiany stopy procentowej na poziomie +/- 100 punktéw bazowych
(1,0%). Przeprowadzono analize wrazliwodci na ryzyko stopy procentowej ze wzgledu na charakter
posiadanych przez Spoétke aktywdw finansowych i stopien ekspozycji na ryzyko stopy procentowe;.
Zaprezentowana ponizej tabela obrazuje zakiadany poziom zmian w pozycjach bilansowych przy
zatozeniu zmiennosci stép procentowych na poziomie 100 punktéw bazowych iich wplyw na wynik:

Ryzyko stopy procentowej

Wartos¢ wplyw na wynik wplyw na kapitat
pozycjiwtys. +100pbw -100pbw  +100pbw  -100pbw

Pozycja w sprawozdaniu finansowym PLN PLN PLN PLN PLN
Aktywa finansowe 10 948 109 -108 109 -109
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 28116 281 -281 281 -281
NaleZnosci z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale naleznosci 39747 398 -398 398 -398
Wplyw na aktywa finansowe przed
opodatkowaniem 788 -788 788 -788
Zobowigzania finansowe 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz
pozostale zobowigzania 13 683 -137 137 -137 137
Kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0
Wplyw na zobowiazania finansowe przed
opodatkowaniem -137 137 137 137
Razem zwigkszenie (zmniejszenie) 651 631 651 -651

Ryzyko walutowe

Przychody i koszty operacyjne Spotki s denominowane gtéwnie w polskich ztotych.

Czes¢ przychoddw i kosziow jest denominowana w walutach obcych (EUR lub USD), jednak ich
udziat w ogolnej kwocie przychoddw i kosztéw jest nieznaczny i nie powoduje narazenia Spotki na
ryzyko walutowe.

Ryzyko kredytowe

Aktywami finansowymi, ktére charakteryzujg sie najwicksza ekspozycjg na ryzyko kredytowe sg
naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

Ryzyko kredytowe dla Spétki wynika gtéwnie ze stosowania odroczonych terminéw ptatnosci dla
klientow. Spotka na biezaco monitoruje poziom naleznosci w powiazaniu z przyznanymi limitami
kredytowymi i windykuje naleznosci zgodnie z przyjetymi procedurami. W przypadku stwierdzenia
opbdznien w regulowaniu platnosci kolejne dostawy sg wstrzymywane do czasu zapiaty. Klienci
zalegajacy z ptatnoscig otrzymujg pisemne wezwania do zaptaty.

Ponadto nalezno$ci handlowe (od hurtowni i ksiegarn) zabezpieczone sg w ramach umowy
ubezpieczenia naleznosci (do poziomu 90% ich zakupowy).

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug prezentowane sg w sprawozdaniu finansowym po pomniejszeniu o
odpisy aktualizujgce naleznosci, ktére zdaniem Zarzadu utracity wartos¢. Odpisami obejmowane sg
naleznosci przeterminowane pow. 180 dni oraz inne zagrozone nieéciggalnoscia — w oparciu
o indywidualng analize.

Ponizsza tabela prezentuje strukture wiekowg naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien bilansowy:
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31.X11.2008 31.X11.2007
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (brutto) 44 124 10147
w tym:
nieprzeterminowane 31979 4044
przeterminowane 12145 6103
od 0 do 30 dni 361 199
od 30 do 90 dni 4273 423
pow. 90 dni 7511 5481
w tym:
naleznosci, ktore utracity warto$¢ 4 680 5182
Odpisy aktualizujace 4680 5182
Naleznosci z tytulu dostaw i ustug (netto) 39444 4965

Maksymalne ryzyko kredytowe zwigzane z kredytem kupieckim na dziern 31 grudnia 2008 r. wynosi
39 444 tys. z. W ocenie Zarzadu ryzyko zagrozonych naleznosci jest odzwierciedlone poprzez
dokonanie odpisu aktualizujgcego na naleznosci watpliwe.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych zaprezentowana zostata w punkcie nr 9 Dodatkowych Not
Objasniajgcych.

Ryzyko zwigzane z plynnoscig

Zdaniem Zarzadu ptynno$¢ Spékki nie jest zagrozona w najblizszej przysziosci. Wskazuje na to
wysoko$¢ kapitatu obrotowego i bezpieczny poziom wskaznikéw ptynnosci. Wszystkie zobowigzania
$3 na biezgco regulowane. Nadwyzki finansowe inwestowane sg zgodnie ze strategia inwestowania —
w instrumenty rynku pienieznego: depozyty oraz transakcje typu buy-sell-back na papierach
skarbowych. Sa to transakcje zawierane w renomowanych bankach.

Ponizej zaprezentowano analize zobowigzan w oparciu 0 przedzialy czasowe.

Na dzien 31 XiI 2008 roku:
Zohowigzania wymagalne w okresie

Struktura wiekowa zobowigzan Suma 180-360 powyzej
finansowych zobowigzanh  do 90dni  90-180 dni dni 360 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 13683 13467 216 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe - inne 0 0 0 0 0
Razem 13 683 13 467 216 0 0

Na dziefi 31 Xll 2007 roku:
Zobowiazania wymagalne w okresie

Struktura wiekowa zobowigzan Suma 180-360 powyzej
finansowych zobowigzan  do 90 dni  90-180 dni dni 360 dni
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 8824 8824 0 0 0
Oprocentowane kredyty i pozyczki 0 0 0 0 0
Zobowigzania finansowe - inne 0 0 0 0 0
Razem 8824 8824 0 0 0
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35. Zarzadzanie kapitatem

Glownym celem zarzgdzania kapitalem Spoétki jest zapewnienie zdolnosci Spétki do kontynuowania
dziatalnosci, utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych wskaznikow kapitatowych,
ktére wspieralyby w spos6b optymalny dziatalnos¢ operacyjng Spoétki i zwiekszaly wartos¢ dla jej
udziatowcodw, zapewniajac im zwrot z inwestycji. Spotka uwzglednia rowniez wymogi Kodeksu spotek
handlowych odnosnie wysokosci i charakteru kapitatu wlasnego, w tym w szczegolnosci:

- minimaing wysoko$¢ kapitatu zakfadowego,

- konieczno$¢ przekazywania na zasilenie kapitatu zapasowego corocznie 8% zysku netto do
momentu, ady jego wartosé osiagnie jedna trzecig kapitatu zakladowego.

Spotka zarzadza strukiurg kapitatowa i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spéika moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla udzialowcow, zwrécic kapitat udziatowcom lub wyemitowaC nowe udzialy, a takze
zwiekszy¢ zadtuzenie lub je zmniejszy¢ poprzez uptynnianie aktywow. W okresach zakonczonych 31
grudnia 2008 roku, 31 grudnia 2007 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i
procesdw obowigzujacych w tym obszarze.

Zgodnie z praktyka rynkowg Spétka monitoruje kapitat miedzy innymi na podstawie wskaznika
kapitatu wiasnego.
Wskaznik kapitatu wiasnego obliczany jest jako stosunek warto$ci netto aktywow rzeczowych (kapitat

wiasny pomniejszony o wartosci niematerialne) do sumy bilansowe;j.
W celu utrzymania plynnosci finansowej Spdtka zaktada utrzymanie wskaznika kapitatu wiasnego na

poziomie nie nizszym niz 0,4.

31.X11.2008 31.X11.2007
Kapitat wiasny 111372 121429
minus: wartosci niemateriaine 6690 5678
Warto$¢ netio aktywow rzeczowych 104 682 115 751
Suma bilansowa 174 692 174 300
Wskaznik kapitalu wiasnege 0,80 0,66
36. Informacja na temat udzielonych gwarancji i poreczen oraz zabezpieczen na majatku

Spotki

Na dzien sporzadzenia niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego na majatku Spoétki nie
ma ustanowionych zabezpieczen.

Informacja o gwarancjach wg stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku:

s Warto§¢
Poczatek . Wartosc . Oprocen- ; .
okresu Koniec okresu (tys. PLN) i()ti:(asni?_‘m? Bank towanie Uwagi
Kaucja pod
. . DZ Bank 10 gwarancje dla
01lipca 2008 03 stycznia 2012 788 807 Polska 511% Dakota Investments
Sp. zo.0.
Razem 788 807
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37. Naleznosci i zobowiazania warunkowe

Nalezno$ci warunkowe

Na mocy wyroku Sadu Najwyzszego w sprawie z powodztwa Jozefa Huberta Gierowskiego
przeciwko WSIP S.A. o wynagrodzenie za korzystanie z nieruchomosci potozonej w Warszawie, przy
pl. Dgbrowskiego 8 / ul. Kredytowej 9 z dnia 17 kwietnia spotka oczekuje na zwrot kwoty wptaconej
do Komornika Sgdowego Rewiru VI przy Sadzie Rejonowym dla m.st. Warszawy w wysokosci 3 426
tys. zt.

Zobowiazania warunkowe

Na dzien 31 grudnia 2008 r. WSIP S.A. posiada zobowigzanie warunkowe wynikajace z umowy
gwarancji - w dniu 17 wrzes$nia 2007 r. WSIiP S.A. zawarl umowe gwarancji na rzecz spoiki PLC
Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji. Umowa ma na celu zagwarantowanie nalezytego wykonania
zobowigzan wynikajgcych z umowy najmu zawartej pomiedzy spétkg zalezna emitenta Alfa-Logos
Sp. z 0.0. a PLC Poland 6 Sp. z 0.0. w organizacji. Gwarancja zostata udzielona na okres najmu
oraz 6 miesiecy po zakoficzeniu tego okresu. Poreczenie jest ograniczone maksymainie do kwoty
stanowiagcej rownowartos¢ czynszu oraz optat eksploatacyjnych naleznych wynajmujacemu i wynosi
12 570 tys. zh

38. Informacja o przychodach, kosztach i wynikach dziatalno$ci zaniechanej
Nie wystapity.
39. informacje na temat podmiotéw powigzanych

informacje dotyczace transakeji z podmiotami powigzanymi

Wzajemne transakcje w okresie sprawozdawczym pomiedzy jednostkami powigzanymi i salda
rozrachunkéw na dzier bilansowy zaprezentowane sg ponizej:
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2008 2007
Przychody ze sprzedazy, produktow, towardw i ustug od: 2 460 34071
-WKRA S.A. n/d 30101
- Dom Ksiazki S.A. n/d 66
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 2 n/d
- Book House Sp. zo.0. 227 0
- WAIP Sp. z 0.0. 421 466
- Aifa Logis Sp. z 0.0. 1810 3438
Przychody ze sprzedazy aktywow trwatych 167 129
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. zo.0. 0 n/d
- Book House Sp. z 0.0. 16 0
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 151 129
Zakupy od jednostek powigzanych: 43 548 15140
-WKRASA. n/d 674
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z0.0. 0 n/d
- Book House Sp. z 0.0. 7128 0
- WAIP Sp. z 0.0. 0 370
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 36 420 14 096
Przychody z tytutu odsetek: 114 1073
- WKRA S.A. nid 1062
- Book House Sp. z 0.0. 90 0
- WAIP Sp. zo.0. 8 "
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 16 0
2008 2007
Naleznoéci krotkoterminowe (netto): 1 261 958
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z 0.0. 72 n/d
- Book House Sp. z 0.0. 118 245
- WAIP Sp. zo.0. 390 126
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 681 587
Zobowigzania: 4115 985
- Wydawnictwo Zielona Sowa Sp. z0.0. 5 n/d
- Book House Sp. zo.0. 1101 0
- WAIP Sp. z 0.0. 0 50
- Alfa Logis Sp. z 0.0. 3009 935
Udzielone pozyczki diugoterminowe: 1172 0
- Book House Sp. z 0.0. 867 0
- WAIP Sp. z 0.0. 305 0
Udzielone pozyczki krétkoterminowe 433 0
- Book House Sp. zo.0. 433 0
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informacja na temat pozyczek udzielonych przez WSIiP S.A. podmiotom powigzanym

Kwota pozyczki
Nazwa jednostki ze pozostata do Termin Oprocentowanie
wskazaniem formy prawnej splaty splaty Rodzaj pozyczki Data umowy wg umowy
WIBOR 1M +
BOOK HOUSE Sp. z 0.0. 867 09.01.2011 diugoterminowa  09.01.2008  0,5%
48 krdtkoterminowa o
WIBOR 1M +
ALFALOGIS Sp. zo.0. 0 31.082008  krotkoterminowa  20.05.2008  0,2%
odsetki
0 krotkoterminowe
WIBOR 1M +
WAIP Sp. zo.0. 300 30.06.2010  diugoterminowa  01.09.2008  0,8%
odsetki  12.03.2009
5 dlugoterminowe (aneks)
Udzielone pozyczki, razem 1605
wtym:
- dlugoterminowe 1172
- krotkoterminowe 433
Udzielone pozyczki, razem 1605

Informacja na temat pozyczek udzielonych osobom zarzadzajacym i nadzorujagcym

Wg stanu na 31.XI1.2008 r.:

Pozyczki udzielone z ZFSS

Oprocentowanie

Warunki splaty

Kwota pozyczki pozostata do

splaty

Osoby zarzadzajace
Osoby nadzorujace
RAZEM

3lata

0
19
19

Na dzieh 31.X11.2007 r. wszystkie pozyczki udzielone osobom zarzadzajacym i nadzorujacym byly

sptacone.

Informacja dotyczaca §wiadczen dla kluczoweqo personelu

Wynagrodzenie Zarzgdu, bedgcego kluczowym personelem zarzadzajacym Spoéiki, przedstawiono
ponizej. Wynagrodzenie zostato ukazane w podziale na kategorie okreslone w MSR 24 - Informacje
ujawniane na temat podmiotéw powigzanych.

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy

2008 2007
1806 1161
0 0
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40. Informacje o znaczgcych zdarzeniach dotyczgcych lat ubieglych, ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres

W okresie sprawozdawczym nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

41. informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym

Zgoda na habycie akciji wlasnych w celu umorzenia

W dniu 16 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WSIiP S.A. uchwaig nr 3 upowaznito
Zarzad spotki do nabycia akcji wlkasnych w celu umorzenia za kwote nie wyzszg niz 44 min zi. Akcje
zostang nabyte przez Spoélke w drodze wezwania do zapisywania sie na sprzedaz akcji Spotki.
Wezwanie nie moze by¢ ogloszone pozniej niz w dniu 30 pazdziernika 2009 roku.

Zmiany w programie opcii menedzerskich

Uchwatg nr 18 z dnia 16 marca 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie WSIP S.A. wprowadzito
zasady ustalania ceny emisyjnej warrantdéw wyemitowanych w ramach programu opcji
menedzerskich. Cena emisyjna zostanie ustalona w nastepujacy sposéb:

1) dia Warrantéw serii A — jako wynik pomniejszenia kwoty bazowej 12,70 zt (dwanascie ziotych
siedemdziesigt groszy) o dokonang w roku 2009 wyptate kwoty brutto dywidendy na jedng
akcje i kwote stanowigcy iloraz kwoty wydanej w 2009 r. na skup akcji wtasnych w celu ich
umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spdtki uchwaty o umorzeniu akcji wiasnych w roku 2009,

2) dla Warrantéw serii B — jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej Akcji, ustaionej zgodnie z
pkt 1) powyzej, o dokonang w roku 2010 wyptate kwoty brutto dywidendy na jedna akcje i
kwote stanowiacy iloraz kwoty wydanej na skup akcji wlasnych w celu umorzenia oraz liczby
wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie Spdiki uchwaly o
umorzeniu akcji wiasnych w roku 2010,

3) dla Warrantéw serii C — jako wynik pomniejszenia ceny emisyjnej Akcji, ustalonej zgodnie z
pkt 2) powyzej, o dokonang w roku 2011 wyplate kwoty brutto dywidendy na jedng akcje
i kwote stanowigca iloraz kwoty wydanej w 2011 r. na skup akcji wlasnych w celu ich
umorzenia oraz liczby wszystkich akcji Spotki w dniu podjecia przez Walne Zgromadzenie
Spotki uchwaly o umorzeniu akcji wiasnych w roku 2011,

4) jezeli w danym roku, w ktorym Rada Nadzorcza jest upowazniona do okreslenia ceny
emisyjnej Akcji, Spotka nie dokona wyptaty dywidendy lub nie dokona nabycia akcji wiasnych
albo czynnosci wskazane powyzej lub ktdrakolwiek z czynnosci nie zostang dokonane przed
dniem emisji Warrantéw danej serii, dla celéw obliczenia ceny emisyjnej Akcji zgodnie z pkt
1), 2) i 3) uznaje sie, iz kwota pomniejszajgca kwote bazowg wynosi odpowiednio dia danego
przypadku O (zero) ziotych,

5) cena emisyjna Akcji, ustalona zgodnie z pkt 1), 2) i 3) nie moze byé nizsza niz wartosé¢
nominaina akcji Spotki.

42. Sprawozdanie finansowe w warunkach wysokiej infiacji
Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji za ostatnie 3 lata dla kazdego z okreséw objetych

niniejszym sprawozdaniem finansowym nie przekroczyla wartosci 100%, dlatego nie wystapita
konieczno&é przeksztalcenia sprawozdan finansowych o wskaznik zmian cen.
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43. informacje o wynagrodzeniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego
2008 2007
Obowigzkowe badanie sprawozdania finansowego 77 75
Inne ustugi poswiadczajgce (w tym przeglad sprawozdania) 45 40
Pozostate ustugi (szkolenia) 4 8
Wynagrodzenie razem 126 123

44, informacja o transakcjach z podmiotami powigzanymi zawartych na zasadach

nierynkowych
Nie wystabily.
45. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez jednostke uméw

nieuwzglednionych w bilansie

Nie wystapity.

46. Zatrudnienie

W poszczegolinych okresach sprawozdawczych zatrudnienie w Spéice w podziale na grupy
zawodowe przedstawia sie nastepujaco:

2008 2007
w efatach w osobach w etatach w osobach

Przecigtne zatrudnienie za 12 miesiecy 249,7 251 260,1 261
Pracujacy w dniu 31.XI1. {stan na dzief), w tym: 248,2 250 258,2 260

1. Pracownicy na stanowiskach robotniczych 3 3 4 4

2. Pracownicy na stanowiskach
nierobotniczych 2452 247 2542 256
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