OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzgdu TORFARM S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zatgczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej TORFARM S.A., z siedzibg Jednostki Dominujacej (zwanej dalej Spotka)
w Toruniu przy ulicy Szosa Bydgoska 58 (kod pocztowy 87-100 Torun), sporzadzonego
zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej
MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw
Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,
sktadajgcego sie z:

— Skonsolidowanego bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku,
wykazujgcego po stronie aktywéw i pasywéw sume: 1 350 892 tys. ziotych (stownie
ztotych: jeden miliard trzysta pieédziesigt milionéw osiemset dziewieédziesiat dwa
tysigce),

— Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 14 452 tys. ziotych
(stownie ziotych: czternascie miliondw czterysta piecdziesiat dwa tysiace),

— Skonsolidowanego rachunku przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2008
roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych o kwote 2245 tys. zlotych (stownie ziotych: dwa miliony dwiescie
czterdziesci piec tysiecy),

— Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitatach witasnych za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zwigkszenie kapitatow wiasnych
0 kwote 8 637 tys. ziotych (stownie zlotych: osiem milionéw szeséset trzydziesci
siedem tysiecy),

— Dodatkowych informac;ji i objasnien.

Za sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny
kierownik Jednostki Dominujacej. Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania
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i wyrazenie opinii o jego rzetelnosci, prawidtowosci i jasnosci oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- przepiséw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2003 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow,

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyskaé¢ wystarczajaca
pewnos¢ do wyrazenia miarodajnej opinii o tym sprawozdaniu finansowym i stanowigcych
podstawe jego sporzadzenia ksiggach rachunkowych. W szczegolnoséci badanie obejmowato
catosciowg oceng skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawdzenie, w duzej
mierze w sposob wyrywkowy, dowodéw i zapiséw ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby
I informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, oraz zbadanie
poprawnosci przyjetych i stosowanych przez Grupe Kapitatowg zasad (polityki)
rachunkowosci i ocene zasadnosci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane
liczbowe i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacii
majatkowe;j i finansowej Grupy Kapitatowej TORFARM S.A. na dzien 31 grudnia 2008
roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo, to jest zgodnie
z zasadami (politykg) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych
Standardow Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogéw Ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych,

- Jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).

Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

Dotyczy: Grupa Kapitatowa TORFARM S .A.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Torfarm S.A. obejmuje dane
finansowe osmiu Jednostek Zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe podiegaty badaniu
przez bieglych rewidentéw dziatajgcych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych.
Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana wielko$é przychodéw netto ze
sprzedazy produktow i towarow oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spétek
(przed wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 24,7% sumy bilansowej oraz
29,5% przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych
ujawnionych w  skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej (bez
dokonywania wytaczen konsolidacyjnych).

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatlowej Torfarm S.A. obejmuje dane
finansowe 5 spofek, ktorych sprawozdania finansowe nie zostaty poddane badaniu przez
biegtego rewidenta. Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana wielko$é
przychodow netto ze sprzedazy produkiéw itowaréw oraz operacji finansowych
wspomnianych wyzej spétek (przed wytaczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio
1,5% sumy bilansowej oraz 2,0% przychodéw netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz
operacji finansowych ujawnionych w $rédrocznym, skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowe] (bez dokonywania wytaczen konsolidacyjnych).

ZapoznaliSmy sie¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Jednostki Dominujgcej sprawozdaniem z
dziatalnosci Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.
Naszym zdaniem, sprawozdanie to spefnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o
rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papieréw wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim. Zawarte w tym
sprawozdaniu z dziafalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez nas
skonsolidowanego sprawozdania finansowego s z nim zgodne.

Marek Dob Maciej Czapiewski
L(o ,..QQX{oQ %fc? é‘ . V?/'

Biegty Rewident nr 10294/7580 Biegly' Rewidepft nr 10326/7604
PreZes Zarzadu
HLB M2 Audyt Sp. z 0.0.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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