Raport uzupetniajacy opinie z badania
skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za okres 01.01.2008 -
31.12.2008

Grupa Kapitatowa
TORFARM S.A.

M2 Audyt




HLB M2 Audyt

SPIS TRESCI

l. CZESC OGOLNA............ S B A D T R T Rk S A e s | S .
I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA ..ccnmeeeeeeeeeeeeeeeeeeseeeeeeeseneesesesemseesee s 3
L.2. SKEAD GRUPY IKAPITALOWEY: 1i4sassususaisssassiisnsssisisssssanssmmmnasnnnanssmsussssenmsssunsss ieasssisasesrtons 4
1.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA. «.uueueeteeeeeeeeeessnsssssessseesessessssemsmsssssssseseses 5
1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA. «...ueeeeeeeeeeeeeeteeeesee e 6
I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA. ...cceeeeeeeeeeeeeeeeseesnseesessmnnsseeesemses s e e 6
1.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNL. «.veeeeeeeeeeeeeeeeee e seeemee 6
I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM. ....vveeeeeeeeeee e e e e e s 8
N, GZBEE ANALITYCZNA. .ousssoisismssimisisiyisiissiiismsssssihss e s essms T . 8
11.2. BILANS UPROSZCZONY .ciieieiieieunenenseeeeesiessssssnsesssesesaessnsnsssnsessssssssssnnnnmneneeeeeeeessesesseses s 9
[1.3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY ...vvevuververereesesssessesssssessessssssssmeseemeeeemesssons 10
II.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY...ueeeeeeeereeees e eeeees s e 1
B RERTDINEEE ... i i s e R R e G o et e s e e S 12
11.6. PLYNNOSC FINANSOWA ....oceiiueeeiueeeseeessssssessssesssesensseesesessssnsssssssssssessnssssmseesnseseeessses 13
I1.7. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW ....ueeeeeeeeeeeeresessesessnsseesee s e e s eeeeeeeeseeeeesee 14
11.8. FINANSOWANIE DZIALALNOSC ...uveeeriesaeeseesssssiseesaeeseessssnsesssesssssssessessneseseeseesss s sens 15
11.9. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCL. weveveeeeeeeeeeeeeeeeooess 15
lll. CZESC SZCZEGOLOWA. ...oeeeeeeeeeeee e R — ——_— sssEigein siisaRasE 16
TN (IR O OO BROITIOMNIY, i 5550k Ao A i s s i e S B e 16
lll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH ..covuucanvernssiionssessorsssninsisissssss (eisisias st sssaossinssstrennnsnssnnnmn nnnnnnnsss as s sonssisnsonsssre 16
l1.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY ..vvveeeeeeeeeeeeeeeee e e 16
1.4, KAPITAL WEASNY ...cooiuuieiiuniereisseeesseseseessssesssessnsssssessnessssessnsssssssessnssenssssssssmssssnnessenes 17
l11.5. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH.....veerreerseersseeeenseessseessesessssseseeemneeemesssnss 17
H1.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJUNE ....euveeeusieiueeiuesesseeeeneeeessesasssssssessssessssenessemses s s s 17
lIl.7. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE -...veeeeeeeeeeeeeeeeeeeessn 18
111.8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJINEJ.eeoeeoeeooeeoeooeone 18
lI.9. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU .vevreeeeeoeeoeeesee 18
l1.10. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWE .e..veeeooeeooeons 18

l1.11. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WEASNOSCI ...... 18
11.12. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA .......ccuviieeereressnsesessseseesssssssssseemseeeseeeeeesos 19

Ill.14. INFORMACJA O TRESCI OPINII BIEGLEGO REWIDENTA O SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Dotyczy: Grupa Kapitaltowa TORFARM S.A. 2



HLB M2 Audyt

. CzESC 0GOLNA

I.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Torfarm S_A.

Forma prawna:

spotka akcyjna

Ulica:

Szosa Bydgoska 58

Miejscowos¢:

Torun

Kod pocztowy:

87-100

Poczta:

Torun

Telefon:

(056) 669 40 00

Faks:

(056) 669 41 11

Poczta elektroniczna:

torfarm@torfarm.com.pl

Adres www:

www.torfarm.com.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Toruniu VII Wydziat
Gospodarczy

Data wpisu do rejestru:

15.10.2001 r.

Numer wpisu do rejestru:

0000049872

Regon:

870227804

NIP:

879-00-17-162

Przedmiot dziatalnosci wg EKD

5146Z- Sprzedaz hurtowa wyrobow
farmaceutycznych, medycznych i
ortopedycznych

Kapitat podstawowy

3 946 tys. zt

Kapitat wtasny

173 952 tys. zt

Whadze Jednostki

1.1.1. Zasadniczym przedmiotem dziatalno$ci Spétki w badanym okresie, zgloszonym do

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada

Nadzorcza, Zarzad

rejestru byta sprzedaz hurtowa wyrobéw farmaceutycznych.

1.1.2. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:
1.1.2.1. Kazimierz Herba — 51,04% udziatu w kapitale Spétki i gloséw na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.2.2. Pozostali — 48,96

% udzialu w kapitale Spétki i gtosow na Walnym

Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

I.1.3. Nie wystapity zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie i do dnia wydania

opinii w zakresie gtéwnego Akcjonariusza.

I.1.4. Zarzad Spétki w dniu sporzgdzenia sprawozdania finansowego:

[.1.4.1. Piotr Sucharski — Prezes Zarzadu;

.1.4.2. Dariusz Smiejkowski — Czlonek Zarzadu;
1.1.4.3. Robert Pigtek — Cztonek Zarzadu.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa TORFARM S.A.
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1.1.5. W badanym okresie oraz do dnia zakoriczenia badania wystapity nastepujgce
zmiany w Zarzgdzie Jednostki:

1.1.5.1. W dniu 12 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Spétki przyjeta rezygnacje (ze
skutkiem od 1 stycznia 2009 roku) ze stanowiska Prezesa Zarzadu przez Pana
Kazimierza Herbe.

1.1.5.2. W dniu 12 grudnia 2008 roku Rada Nadzorcza Spétki powotata od dnia 1
stycznia 2009 roku dotychczasowego Wiceprezesa Zarzadu Spétki — Pana Piotra
Sucharskiego — na stanowisko Prezesa Zarzgdu TORFARM S.A..

1.1.5.3. W dniu 31 marca 2009 roku rezygnacje¢ z Peinia funkcji Cztonka Zarzadu
ztozyt Pan Jacek Kotaczek.

1.2. SKLAD GRUPY KAPITALOWE..

1.2.1. W dniu 31 grudnia 2008 roku w sktad Grupy Kapitatowej TORFARM S.A

wchodzity spotki:
S Dzien, na
Udzial % llosé Rodzaj opinii i ktéry
3 gloséw na Metoda wydanej o -
Nazwa W kupitale walnym konsolida- | jednostkowym podmiotu, ktéry | sporzadzono
podstawo- o f przeprowadzit sprawozda-
zgroma- cji sprawozdaniu hadanie nis
i dzeniu finansowym Snnivacies
Jednostka ‘ HLB M2 Audyt
TORFARM S A. dominujaca - Petna bez zastrzezen Sp.z 0.0, 31.12.2008
Bufiks Biuro
ITERO KATOWICE o Ustug
SA 97,9% 97,9% Peina bez zastrzezen Eliansows 31.12.2008
Ksiegowych
Zespot Ustug
bez zastrzezen, Finansowo —
Promedic Sp. z 0.0. 100,0% 100,0% Peina z uwaga Ksiegowych 31.12.2008
objasniajaca Bilans — Serwis
Sp.zo.0.
Bufiks Biuro
. S Ustug
Silfam Sp. z 0.0. 98,3% 98,3% Peina z zastrzezeniem Einansowo = 31.12.2008
Ksiegowych
Przedsigbiorsto
Apofarm Group Sp. z " Doradczo —
e 60,9% 60,9% Peina bez zastrzezen Ustugowe TIX 31.12.2008
Sp.zo.0.
ELIKS
Prego S.A. 100,0% 100,0% Petna bez zastrzezen Audytorska Sp. 31.12.2008
Z20.0.
Galenica Panax 3p.2 | - g7,794 97,7% Peina bez zastrzezeri | 4AUISP-Z 1 54 45 5008
Zespot Ustug
. ;e Finansowo —
Optima Radix Vita = :
Piis Tadanico S.A. 97,9% 97,9% Peina bez zastrzezen .KS|ngwych_ 31.12.2008
Bilans — Serwis
Sp.zo.0.
Vita Plus Tadanco Sp.| - g7,54 97,2% Peina bez zastrzezer s e 31.12.2008
bez zastrzezen,
Swiat Zdowia SA. 92,6% 92,6% Peina 2z uwaga A2 AUt | 51122008
objasniajaca P.£10.0.
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Pretium Farm Sp. z 100,0% 100,0% peina bez zastrzezer HLB M2Audyt | 44 50008
0.0. Sp.zo.0.
Officyna Labor $p.2 | 400 09 100,0% peina bez zastrzezen HLB M2 Audyt | 44 45 2008
0.0. Sp.zo.0.
sprawozdanie
Multi Sp. z 0.0. 91,4% 91,4% pelna nie poddane - 31.12.2008
badaniu
’ sprawozdanie
Synoptis Pharmaisp. | qnaw; 100,0% peina nie poddane , 31.12.2008
il badaniu
sprawozdanie
PRO Sport Sp. z o.0. 100,0% 100,0% petna nie poddane - 31.12.2008
badaniu
sprawozdanie
Dolfarma Sp. z 0.0. 98,3% 98,3% peina nie poddane - 31.12.2008
badaniu
. . sprawozdanie
Hurtownia Lekéw 100,0% 100,0% pena nie poddane . 31.12.2008
Panaceum Sp. z 0.0, bacanii
W?ﬂ;’:{:;e- sprawozdanie
Deka Sp. zo.0.* 97, 7% 97, 7% koneolida nie poddane - 31.12.2008
- badaniu
Cji
F & Trinasnit wg;‘lﬁecze- Jednostka zarejestrowana przez Sad rejestrowy w
alfada P 100,0% 100,0% ; dniu 31.10.2008; do dnia bilansowego 31.12.2008 nie
Sp.zo.0. konsolida . . o
Gii podjeta dziatalnosci.
Wylicze- Jednostka zarej j
. i jestrowana przez Sad rejestrowy w
Torfany BRREdE2SP. | jgo,0% 1000% |, M2 | dniu31.11.2008; do dnia bilansowego 31.12.2008 nie
e i podjeta dziatalnosci.

*- zgodnie z informacjami podanymi przez Jednostke Dominujacg w punkcie 1.1.1. dodatkowych informacji i objasnien
do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Deka Sp. z 0.0. nie prowadzi dziatalnogci gospodarczej, dane sg
nieistotne dla sprawozdania skonsolidowanego

I.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.

.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., nr 3149 na liscie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych, (na moment wyboru
do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2008 dziatajaca pod
firmg M2 Audyt Sp. z 0.0.). W imieniu podmiotu uprawnionego badaniem kierowat biegty
rewident Marek Dobek nr 10294/7580.

1.3.2. M2 Audyt Sp. z 0.0, z siedzibg w Bydgoszczy przy ul. Leszczyna 12A, zostata
wybrana do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg Rady
Nadzorczej nr 2/04/2008. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy nr 011/B/08
zawartej w dniu 14 lipca 2008 roku pomigdzy badang Jednostkg a M2 Audyt Sp. z 0.0.

I.3.3. Podmiot  uprawniony do badania sprawozdania finansowego os$wiadcza,
ze speinia wymogi, okreslone w art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace
bezstronnosci i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Biegty rewident kierujacy badaniem os$wiadcza, ze spelnia wymogi, okreslone
w art. 66 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci, dotyczace bezstronnosci i niezaleznosci
od badanej Jednostki.

1.3.5. Badanie przeprowadzono w terminie od 10 kwietnia 2009 roku do 30 kwietnia 2009
roku, w siedzibie Jednostki Dominujgcej w dniach od 16 do 20 marca 2009 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa TORFARM S A. 5
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I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2003 roku nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami),

1.4.1.2. normy wykonywania zawodu biegtego rewidenta uchwalone przez Krajowg
Rade Biegtych Rewidentow.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania bylo wyrazenie pisemnej opini wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidiowe oraz rzetelnie i jasno
przedstawia sytuacje majgtkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegéinych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzylismy sie testami i prébami wiasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowalismy o poprawnosci
badanych pozyciji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byty kwestie nie majace wplywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

1.5.4. Zarzad Spoétki Dominujacej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spotek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjng,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne do
wydania opinii 0 zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

1.5.5. Zarzad Spotki Dominujacej podpisat w dniu 30 kwietnia 2009 roku pisemne
oSwiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym a
dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktore mogtyby wptywac istotnie na
sytuacje finansowg i majatkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego ujecia
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W o$wiadczeniu tym Zarzad
Spotki Dominujacej potwierdzit swojg odpowiedzialnosé za zbadane skonsolidowane
sprawozdanie finansowe.

I.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

1.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzita Pani Justyna Komer-Fabis, biegty
rewident nr 10964/7903, dziatajacy w imieniu HLB Frackowiak i Wspdlnicy Sp. z o.o.
(obecnie dziatajacego pod firmg Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0.), podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 238. O sporzgdzonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok 2007 wydano opinie¢ bez z
nastepujgcymi zastrzezeniami:

1.6.1.1. ,Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Torfarm S.A.
obejmuje dane finansowe o$miu spétek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe
podlegaty badaniu przez biegtych rewidentéw dziatajgcych w imieniu innych
podmiotéw  uprawnionych. Skumulowana wielko$é sum bilansowych oraz

Dotyczy: Grupa Kapitatowa TORFARM S A. 6
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skumulowana wielkos¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz
operacji  finansowych wspomnianych wyzej spoétek, przed wytgczeniami
konsolidacyjnymi, stanowi 24,8% sumy bilansowej oraz 24,8% przychodow netto ze
Sprzedazy produktow | towaréw oraz operacji finansowych skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej bez dokonywania wylgczen
konsolidacyjnych

1.6.1.2. Sprawozdania finansowe szesciu spolek zaleznych, objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym nie byly badane przez bieglych rewidentéw.
Skumulowana wielko$¢ sum bilansowych oraz skumulowana wielko$é przychoddéw
netto ze sprzedazy produktéw |towaréw oraz operacji finansowych tych
wspomnianych wyzej spéftek, przed wytaczeniami konsolidacyjnymi, stanowi 2,2%
sumy bilansowej oraz 6,0% przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw
oraz operacji finansowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej bez dokonywania wytgczeri konsolidacyjnych.”

oraz uwaga objasniajaca o tresci:

1.6.1.3. ,Nie zgfaszajgc dalszych zastrzezeri do prawidlowosci i rzetelnosci
zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na
ponizszg kwestie:

1.6.1.4. Zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2007 roku jest pierwszym petnym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym sporzgdzonym przez Grupe Kapitatowa zgodnie z
Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci / Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). Zarzad spétki Dominujacej zapewnit
poréwnywalnos$¢ danych za poprzedni rok obrotowy, ktére zostaty ujawnione w tym
Sprawozdaniu po raz pierwszy. W nocie 26 Zarzad Spétki Dominujacej przedstawit
uzgodnienie kapitatu wlasnego wykazywanego zgodnie z wczesniej stosowanymi w
Polsce zasadami rachunkowo$ci z kapitatem wifasnym wykazywanym zgodnie z
MSSF na dzien przejscia na MSSF oraz uzgodnienie kapitatu wfasnego na dzien
zakonczenia ostatniego okresu i wyniku finansowego za ten okres prezentowanych
w ostatnim rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, sporzgdzonym
zgodnie z wezes$niej stosowanymi w Polsce zasadami rachunkowosci”.

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 zostato zatwierdzone przez
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwata nr 8 z dnia 13 czerwca 2008 roku.

|.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 Jednostka ziozyta w
Sadzie Rejonowym w Toruniu, VIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w dniu 25 czerwca 2008 roku.

1.6.4. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2007 wraz z opinig biegtego
rewidenta Spotka opublikowata w Monitorze Polskim B nr 414 z dnia 17 marca 2009
roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa TORFARM S.A. T
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I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zZwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i sktada sie z:

1.7.1.1. Skonsolidowanego bilansu, sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku,
wykazujgcego po stronie aktywéw i pasywow sume: 1 350 892 tys. ztotych (stownie
ztotych: jeden miliard trzysta pigcdziesigt milionéw osiemset dziewiecdziesiat dwa
tysigce),

I.7.1.2. Skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku
do 31 grudnia 2008 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie 14 452 tys. ziotych
(stownie ziotych: czternascie miliondw czterysta pigcdziesiat dwa tysiace),

1.7.1.3. Skonsolidowanego rachunku przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw
pienigznych o kwote 2245 tys. ziotych (stownie zlotych: dwa miliony dwiescie
czterdziesci piec tysiecy),

1.7.1.4. Skonsolidowanego zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1
stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zwiekszenie kapitatow
wiasnych o kwotg 8 637 tys. ztotych (stownie ziotych: osiem milionéw szeééset
trzydziesci siedem tysiecy),

1.7.1.5. Dodatkowych informac;ji i objasnien.

|.7.2. Zarzad Jednostki dominujacej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowe w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

CZESC ANALITYCZNA.

I.1.1. W czeSci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich
struktury, dynamiki i weztowe wskazniki obrazujace sytuacje finansowag Grupy
Kapitatowej. Wskazniki finansowe za rok 2006 obliczono na podstawie danych
finansowych wynikajgcych z danych poréwnywalnych zawartych w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2007, bedacych danymi wynikajacymi  z
jednostkowego sprawozdania finansowego Jednostki Dominujgcej za rok 2006 (w 2006
roku Torfarm S.A. nie sporzadzat skonsolidowanego sprawozdania finansowego).

Dotyczy: Grupa Kapitatowa TORFARM S A. 8
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I.2. BILANS UPROSZCZONY

[1.2.1. Bilans uproszczony umozliwia rozpoznanie najwazniejszych zmian, ktére zaszly
w okresie badanym w strukturze i wartosci pozycji bilansowych.

2008-12-31 2007-12-31 Dynamika
Aktyves tys. zt struktura (%) tys. zt St't’;:;"ra 200322)007
A. AKTYWA TRWALE 256 143 19,0% 230841 | 20,2% 11,0%
1. Wartosci niematerialne i prawne 10 183 0,8% 7 362 0,6% 38,3%
2. Wartosci firmy z konsolidacji 88 839 6,6% 84 747 7,4% 4,8%
2. Rzeczowe aktywa trwate 130 302 9,6% 119939| 10,5% 8,6%
3. Naleznosci diugoterminowe 5718 0,4% 10 841 0,9% -47,3%
4. Inwestycje dtugoterminowe 16 334 1,20/0 5:337 0,50/0 206,10/0
_ 5. Dtugoterminowe rozliczenia 4767 0,4% 2 615 0,2% 82,3%
miedzyokresowe
B. AKTYWA OBROTOWE 1094 749 81,0% 911673 | 79,8% 20,1%
1. Zapasy 698 488 51,7% 526 374| 46,1% 32,7%
2. Naleznoéci krétkoterminowe 360 219 26,7% 356 092 | 31,2% 1,2%
3. Inwestycje krdtkoterminowe 35 077 2,6% 28 642 2,5% 22,5%
_ 4. Krétkoterminowe rozliczenia 965 0,1% 565 0,0% 70,8%
miedzyokresowe
Aktywa razem:| 1 350892 100,0% | 1142514 |100,0% 18,2%
2008-12-31 2007-12-31 Dynamika
07
e i tys. zt struktura (%) tys. zt strtj‘:;:;.-a zoog%o
A. KAPITAE WEASNY 175260 13,0%| 166623| 14,6% 5,2%
w tym: kapitat wtasny udziatowcdw i
akcjonariuszy mniejszoéciowych 6 496 0,5% 6038 0,5% 7,6%
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA & o -
ZOBOWIAZANIA 1175632 87,2% 975 891 | 85,4% 20,5%
1. Zobowiazania dtugoterminowe 66 368 4,9% 52 191 4,6% 27,2%
2. Zobowigzania krétkoterminowe 1109 264 82,1% 923 700| 80,8% 20,1%
Pasywa razem : | 1 350 892 100,2% | 1142 514 |100,0% 18,2%

I1.2.2. W 2008 roku bilans Grupy zamknat si¢ suma po stronie aktywow i pasywow
1 350 892 tys. z}, co stanowito wzrost wzgledem okresu poprzedniego o 18,2%.

11.2.3. Najwiekszg pozycje w aktywach Grupy na koniec 2008 roku stanowity zapasy,
ktorych udziat w sumie aktywéw wzrést w ciggu ostatniego analizowanego okresu o 5,6

punktu procentowego, w wartosciach bezwzglednych ten sktadnik majgtku w roku 2008
zwigkszyt sie 0 32,7% wzgledem roku 2007.

[.2.4. Drugim co do wielkosci skladnikiem aktywéw byly naleznosci. Pomimo ich
nominalnego wzrostu w 2008 roku wzgledem roku poprzedniego o 1,2%, ich udziat
w strukturze majatku obnizyt sig o 4,5 punktu procentowego.

11.2.5. Pomimo nominalnego wzrostu kapitatu wtasnego w 2008 roku, jego udziat w
zrodtach finansowania majatku obnizyt sie o 1,6 punktu procentowego i wynosit na
koniec 2008 roku 13,0% wartosci wszystkich pasywow.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa TORFARM S.A. 9
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11.2.6. Wzrost udziatu zobowigzan dtugoterminowych i krotkoterminowych w strukturze
pasywow odpowiednio o 0,3 i 1,3 punktu procentowego w roku 2008 byt konsekwencjg
przewagi tempa wzrostu zobowigzan nad tempem wzrostu kapitatéw wtasnych Grupy.

I.3. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT UPROSZCZONY

I1.3.1. Rachunek zyskow i strat uproszczony pozwala na szybkie poréwnanie zmian
wartosci przychodow, kosztéw i ich udziatu w wyniku finansowym roku obrotowego
migdzy okresem badanym i okresem poprzedzajgcym.

01.01.2008 - 01.01.2007 - Dynamika
Wyszczegodlnienie 31.12.2008 31.12.2007 2008/2007
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 3 969 629 100,00% | 3 288 786 100,00% 20,7%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 3 667 992 92,40% | 3 083 988 93,77% 18,9%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy | 301 637 7,60% | 204 798 6,23% 47,3%
4. Koszty sprzedazy 88 812 2,24% 60 503 1,84% 46,8%
5.Koszty ogdlnego Zarzadu 169 533 4,27% 123 383 3,75% 37,4%
6. Pozostate przychody operacyjne 6 340 0,16% 11136 0,34% -43,1%
7. Pozostate koszty operacyjne 11 759 0,30% 7 366 0,22% 59,6%
8. Zysk (strata) z dzialalnosci

operacyjnej 37 873 0,95% 24 682 0,75% 53,4%
9. Przychody finansowe 7 596 0,19% 5158 0,16% 47,3%
10. Koszty finansowe 25 677 0,65% 10 023 0,30% 156,2%
11. Zysk (strata) z brutto 19792 0,50% 19 817 0,60% -0,1%
12. Podatek dochodowy 5 340 0,13% 4 573 0,14% 16,8%
13. Zysk / Strata netto 14 452 0,36% 15 244 0,46% -5,2%

11.3.1. W 2008 roku przychody ze sprzedazy Grupy wzrosty wzgledem roku poprzedniego
0 20,7%, wzrostowi przychodéw towarzyszyt mniej niz proporcjonalny wzrost kosztéw
(0 18,9%), co przyniosto efekt w postaci wypracowania zysku brutto ze sprzedazy na
poziomie 7,60% wartosci przychodéw ze sprzedazy, o 1,37 punktu procentowego wiecej
niz w roku poprzednim.

11.3.2. Wraz ze zwigkszeniem przychodéw ze sprzedazy zwigkszyt sie udziat kosztéw
sprzedazy i kosztow ogélnych Zarzadu w ogdle przychodéw ze sprzedazy — wzrost
odpowiednio 0 0,40 i 0,52 punktu procentowego.

I1.3.3. W 2008 roku na poziomie wyniku na dziatalnosci operacyjne;j Grupa osiggneta
wynik w wartosciach bezwzglednych wyzszy niz w roku poprzednim o 53,4%. odnoszac
wynik do wielkosci przychodéw ze sprzedazy nalezy wskazaé, ze Grupa osiggneta
rentownosc o 0,2 punktu procentowego wyzszg niz w roku poprzednim..

I1.3.4. W zakresie dziatalnosci finansowej zaréwno w roku 2008 jak i w roku poprzednim
koszty finansowe przewyzszyly osiggniete przychody finansowe. Wzrost kosztow

finansowych wzgledem roku poprzedniego byt wynikiem przyrostu w 2008 roku kosztow
z tytutu odsetek od kredytow.

I1.3.5. Osiagnigty przez Grupe w 2008 roku wynik finansowy netto wyniost 14 452 tys. zt.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa TORFARM S.A. 10
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Il.4. RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH UPROSZCZONY.

l.4.1. Uproszczony rachunek przeptywow pienigznych umozliwia szybkie rozpoznanie
struktury przeptywow pienigznych Jednostki w roku badanym oraz jej zmian wzgledem

okresu poprzedzajacego.

01.01.2008 - 01.01.2007 -
T 31.12.2008 31.12.2007 Dynamika
Wyszczegélnienie Struktura® Struktura® | 2008/2007(%)
tys. zt (%) tys. zt (%)
1. Przeplywy z dziatalnosci 35 614 179,9% 84 072 424,2% -57,6%
operacyjnej
2. Przeplywy z dziafalnosci 3892 19,7%| -175592 -886,1% -102,2%
inwestycyjnej
3. Przeplywy z dziatalnosci -41751|  -210,9% 98 430 496,7% -142,4%
finansowej
r:z-::‘-zep*vwv pienigzne netto -2245 -11,3% 6910 34,9% | -132,5%

*- wzgledem wyniku brutto za dany rok

I.4.2. W 2008 roku struktura przeptywéw pienigznych Grupy jest charakterystyczna dla
przedsigbiorstwa dojrzatego, kontynuujgcego rozwéj. Wptywy z dziatalnosci operacyjnej
sfinansowaty wydatki na dziatalnosci finansowej, zwigzane przede wszystkim ze spiata
kredytow i zobowigzan leasingowych oraz wyptatg dywidendy dla wtascicieli. Dziatalno$é
inwestycyjna przyniosta w 2008 roku zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych — gtéwnie za

sprawa zbycia w transakgji leasingu zwrotnego jednej z nieruchomosci Spotki..

Dotyczy: Grupa Kapitalowa TORFARM S A.
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1I.5. RENTOWNOSC

11.5.1. Wskazniki rentownosci pozwalajg oceni¢ efektywno$¢ dziatania Jednostki i jej
zmiany mierzone relacjg wyniku finansowego do innych wartoéci opisujacych finanse
Jednostki.

Wskaznik Formula wskaznika z“r:zca 2008 | 2007 | 2006

Rentownosé brutto Wynik brutto na sprzedazy/Przychody ze

sprzedazy sprzedazy max 7,60% 6,23% 6,17%
Rentownosé brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 0,50% 0,60% 0,73%
Rentownos&¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 0,36% | 0,46% | 0,62%
:;;ﬁgﬁosc neke Wynik netto/Srednia warto$¢ aktywéw ogédtem max 1,16% | 1,82%| 3,85%
Rentownos$¢ netto Wynik netto/Srednia wartos¢ kapitatu wiasnego 5 G
hindoyinmsnsn be Fyein max 8,45% | 12,29% | 14,61%

1.5.1. W 2008 roku Grupa znacznie powigkszyta skale prowadzonej dziatalnosci,
przychody ze sprzedazy wzrosty o ponad 20%, suma bilansowa wzrosta o ponad 18%.

I1.5.1.1. Wzrostowi przychodéw ze sprzedazy towarzyszyt mniej proporcjonalny
wzrost odpowiadajgcych im kosztow bezposrednich, jak réwniez do$é znaczny koszt
kosztow odsetkowych co przyniosto efekt w postaci niewielkiego podwyzszenia
poziomu rentownosci brutto sprzedazy z 6,23% w 2007 roku do 7,60% w 2008.
Wzrost kosztow finansowych spowodowat obnizenie rentownosci na poziomie
wyniku brutto wzgledem rentownosci brutto sprzedazy.

I1.5.1.2. Wzrost wartosci sumy bilansowej o 18,2%, zmniejszenie wyniku netto o
5,2% w 2008 roku wzgledem roku poprzedniego przyniosto skutek w postaci
obnizenia wartosci wskaznika rentownosci aktywow netto z 1,82% do 1,16%.

I1.5.1.3. Dynamika ~ wzrostu  kapitatbw  przewyzszyla  dynamike  wzrostu

wypracowywanego zysku, co przyniosto skutek w postaci obnizenia rentownosci
kapitatow w 2008 roku wzgledem lat poprzednich.
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I1.6. PLYNNOSC FINANSOWA

I.6.1. Wskazniki ptynnosci finansowej pozwalajg oceni¢ zdolnosé Jednostki do
terminowego regulowania zobowigzan. Podane ponizej wartosci zalecane stanowig
wartosci orientacyjne, ktére moga ulega¢ modyfikacji w zaleznosci od branzy, w ktorej
dziata Jednostka.

I1.6.1.1. Niskie wartoéci wskaznikéw plynnosci moga oznaczaé ryzyko wystgpienia
trudnosci w terminowym regulowaniu zobowigzan. Ryzyko to pomniejszajg
ewentualne mozliwosci Jednostki zaciggania dodatkowych zobowigzan (np.
kredytéw biezgcych);

I1.6.1.2. Wysokie wartosci wskaznika plynnosci moga $wiadczy¢ o zamrozeniu
srodkow w majatku obrotowym, co moze obnizaé rentownosé kapitatow wiasnych.

Wskaznik Formutla wskaznika Zalecane 2008 2007 2006

(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pienigzne + rozliczenia migedzyokresowe generujace
Ptynnos¢ biezaca wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 0,99 0,99 1,10
krétkoterminowe + rozliczenia migdzyokresowe

generujace wydatki)

(Naleznosci krdtkoterminowe + $rodki pieniezne+
rozliczenia migdzyokresowe generujgce wptywy

Riynnese szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0,8-1,0 08 0,42 0,58
rozliczenia migdzyokresowe generujgce wydatki)

Pokrycie

zobowigzarn (Naleznosci z tytutu dostaw i ustug/Zobowiazania z

handlowych tytutu dostaw i ustug >58 0 04 L

naleznosciami

Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe

Kapita} pracujcy - rozliczenia miedzyokresowe pasywne

max | -14515,0 | -12027,0 | 43675,7

Udziat kapitatu (Majatek obrotowy - zobowigzania krétkoterminowe

pracujgcego w - rozliczenia migdzyokresowe pasywne)/Suma max -1,1% -1,1% 3,8%
aktywach bilansowa

Przecietny okres (Srednia wartoé¢ naleznosci z tytutu dostaw |

sphywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 27,5 24,8 34,5
w dniach towardéw i ustug nalezny)

(Srednia warto$¢ zobowigzan z tytutu dostaw |

Praeciginy olaes ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjnej -

trwania zobowigzan

; Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + c 75,0 59,4 70,0
zstytu}; c:lonsn;?:: ' Podatek od towardw i ustug naliczony przy ' '
g zakupach)

1.6.1. W 2008 roku wartosci wskaznikéw opisujgcych plynnosé Grupy nieco sie obnizyty
wzglgdem roku 2007 (z wyjatkiem wartosci wskaznika ptynnosci biezgcej, ktéra pozostata
na poziomie z roku poprzedniego), pozostajac na poziomie nizszym od uznawanego za
pozadany ze wzgledu na bezpieczenstwo ptynnosci finansowe;.

I.6.2. Niekorzystnym ze wzgledu na ptynnos¢ finansowa jest zjawisko wystepowania
ujemnego kapitatu pracujgcego.

11.6.3. We wszystkich analizowanych latach Grupa posiadata zblizony $redni okres
inkasowania naleznosci wynoszacy okoto 30 dni. Grupa utrzymuje blisko dwukrotng
przewage Sredniego okresu regulowania zobowigzahn nad $rednim  okresem
inkasowania naleznosci.

Dotyczy: Grupa Kapitalowa TORFARM S.A. 13
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I.7. SPRAWNOSC WYKORZYSTANIA ZASOBOW

II.7.1. Wskazniki sprawnosci wykorzystania zasobow pozwalajg oceni¢ efektywnosé
wykorzystania majatku Jednostki i jej zmiany.

II.7.1.1. Wskazniki obrotowosci aktywéw i rzeczowego majatku trwatego okreslaja
zdolno$¢ do generowania przychodéw przez sktadniki aktywow, rosngce wartosci
wskaznikbw oznaczajg poprawe efektywnosci gospodarowania, chociaz mogqg tez
wskazywac na trudnosci w odtwarzaniu majatku trwatego;

I1.7.1.2. Wskazniki rotacji zapasow okreslajg okres, przez ktéry $rednio utrzymywane
s zapasy miedzy ich zakupem a zuzyciem lub sprzedaza. Skracanie okresu rotacji
zapasOw oznacza poprawe gospodarki majgtkiem obrotowym.

Wskaiznik Formula wskaznika Zalecane | 2008 | 2007 | 2006
Obrotowost aktywéw Przychody ze sprzeda;;ﬁ;fma warto$¢ aktywdw =0 32 39 6,2
Obrotowos¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia wartos¢
majgtku trwatego __rzeczowego majatku trwatego il 31,7 43,0 52,5
Rotacja zapasdéw towaréw w (Srednia warto$¢ towardw*365)/Wartos¢ il 61 45 44
dniach sprzedanych towardéw

I1.7.1. Wzrost $redniej wartoéci rzeczowego majatku trwatego przewyzszyt w 2008 roku
przyrost wartosci przychodéw ze sprzedazy, co przyniosto efekt w postaci zmniejszenia
wartosci wskaznika obrazujgcego sprawno$¢ wykorzystania tych aktywow. Taka sama
tendencja dotyczyta poréwnania wzrostu przychodéw ze sprzedazy ze zwiekszeniem
Sredniej wartosci majgtku ogétem Grupy.

I.7.2. W kolejnych latach analizy o wydtuzat si¢ $redni okres rotacji towaréw. Na koniec
2008 roku wynosit on 61 dni.
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I1.8. FINANSOWANIE DZIALALNOSCI

11.8.1. Wskazniki zadtuzenia pozwalajg oceni¢ ryzyko, jakim obcigzona jest Jednostka w
zwigzku ze strukturg pasywow oraz relacjg migdzy wymagalnoscig pasywoéw (terminem, w
ktorym zobowigzania winny by¢ uregulowane) a zapadalnoscig aktywow (terminem, w
ktorym aktywa wygenerujg korzys$ci ekonomiczne).

11.8.1.1. Wskazniki finansowania kapitatem wtasnym i pokrycia zobowiazan kapitatem
wiasnym pozwalajg oceni¢ zaangazowanie \Wiascicieli w finansowanie majatku
przedsigbiorstwa. Z punktu widzenia bezpieczenstwa struktury zrédet finansowania
korzystna jest maksymalizacja jego wartosci. Z drugiej jednak strony, nadmierny
udziat kapitatow wtasnych oznacza, ze Jednostka nie wykorzystuje w petni dostepnej
dzwigni finansowe;.

1.8.1.2. Wskaznik pokrycia aktywéw dlugoterminowych kapitatem witasnym okresla
stopien spetnienia podstawowej zasady zréwnowazonego bilansu, wskazujacej, ze
kapitaty o wymagalnosci powyzej jednego roku powinny w petni pokrywaé¢ wartosé
aktywoOw o zapadalnosci powyzej jednego roku.

Wskaznik Formula wskaznika Zalecane | 2008 | 2007 | 2006
Finansowanie kapitatem wiasnym Kapitat wtasny/Pasywa ogétem >30% 13,0% | 14,6% | 15,3%
Pokrycie zobowigzan kapitatem Kapitat wtasny/Zobowigzania i rezerwy na o o - "
Vibasm aobsowisgaria >45% 14,9% | 17,1% | 18,1%
Pokrycie aktywow

Diugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate +

diugaterminowych kapitatem Naleznosci 0 wymagalnosci pow. 12m.)

dtugoterminowym
Trwatos¢ zrédet finansowania Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogdtem max 17,9% | 19,2% | 18,4%

>100% | 94,3% | 94,8% | 179,6%

11.8.2. Wartosci wskaznikéw obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wiasnym byty na
koniec roku 2008 na poziomie nizszym od warto$¢ zalecanego minimum. Grupa stosuje
dos¢ agresywny model finansowania majatku, charakterystyczny jednak dla podmiotow
handlu hurtowego.

I1.9. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

I1.9.1. W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci. ktére
mogtlyby powodowa¢ nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujaca lub Spotka Zalezna
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowaé
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu 12
miesigcy od 31 grudnia 2008 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego zaniechania
badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

1.9.1.1. Dla dwodch Spoétek zaleznych, otrzymali$my zapewnienie od Zarzadu
Jednostki Dominujgcej, ze w przypadku gdyby ich biezaca ptynno$c¢ finansowa byta
zagrozona, Torfarm S.A. deklaruje zapewnienie finansowania, ktére umozliwi
utrzymanie biezacej dziatalnosci Spotki co najmniej do korica 2009 roku.

Dotyczy: Grupa Kapitatowa TORFARM S.A. 15
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lll. CzESC szczEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

I1.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spotek wchodzacych w skiad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2008 roku i obejmujg dane
finansowe za okres: od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku, z wyjatkiem
jednostek, nad ktérymi Jednostka Dominujgca objeta kontrole w ciggu 2008 roku, to jest:

11.11.1.1. Panaceum Sp. z 0.0., ktérej dane w zakresie rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienigznych sg wigczone do konsolidaciji od objecia kontroli, to
jest od 1 lutego 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku;

[11.1.1.2. Promedic Sp. z o.0., ktérej dane w zakresie rachunku zyskow i strat oraz
rachunku przeptywow pienigznych sg wiaczone do konsolidacji od objecia kontroli, to
jest od 1 pazdziernika 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku.

lll.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

I.2.1. W punkcie 3 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku Zarzad Spotki
Dominujgcej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzeri Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF), a w
zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - zgodna z wymogami Ustawy o
rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych

I11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitatowej stosowano w istotnych aspektach w
sposob ciggty.

I11.2.3. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujacej. Sprawozdania finansowe Jednostek Zaleznych sporzadzane
zostaly zgodnie z ustawg o rachunkowosci. Sprawozdania te na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly przeksztatcone do zasad
obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej. Przeksztalcone na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe Jednostek
Zaleznych sg w istotnych aspektach zgodne z polityka rachunkowosci jakg stosuje
Jednostka Dominujaca.

1l.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

[11.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy z
konsolidacji w kwocie 88 839 tys. z} zostata ustalona prawidtowo jako réznica miedzy ceng
nabycia akcji dajgcych kontrole oraz wartoscig godziwg aktywow netto na dzien przejecia
kontroli.
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l11.3.2. Warto$¢ firmy w kwocie 84 747 zt zostata ustalona w wyniku nabyé podmiotéw w
roku 2007.

I11.3.3. W 2008 roku zwigkszenie wartosci pozycji wartosci firmy o kwote 4 732 tys. zt
wynikato z nabycia dwoch nowych podmiotéw — Panaceum Sp. z 0.0. oraz Promedic Sp. z
0.0. Spotka ustalita dodatnig warto$¢ firmy w transakcjach nabycia w/w podmiotéw
przyjmujac, ze wartosci godziwe poszczegdlnych czesci skladowych aktywéw i pasywoéw
nabywanych podmiotéw réwne sg wartosciom ksiegowym.

I11.3.4. Zmniejszenie wartosci pozycji wartosci firmy o 640 tys. zt wynikato ze spisania w
koszty okresu wskazanej wartosci w wyniku postawienia w 2008 roku w stan likwidaciji
podmiotu Farmacja S.A.

I11.3.5. W 2008 roku zmienita sig struktura Grupy Kapitatowej skutkujaca reklasyfikacjg
poczatkowo przypisanej wartosci firmy do Grupy Galenica Silfarm Sp. z 0.0. Posiadane
przez ten podmiot udziaty w Vita Plus Tadanco Sp. z 0.0. zostaty zbyte na rzecz Optima
Radix Sp. z 0.0. (obecnie, po potgczeniu Optima Radix Vita Plus Tadanco Sp. z 0.0.).

I1.3.5.1. Zgodnie z paragrafem 87 MSR 36 Jednostka Dominujaca dokonata
podziatu pierwotnie ustalonej i przypisanej do Grupy Silfarm wartosci firmy powstate;
przy jej nabyciu. Jednostka Dominujgca dokonata reklasyfikacji wartosci firmy w
oparciu o kryterium udziatu przychodéw ze sprzedazy za rok 2007 Vita Plus Tadanko
w tacznych przychodach ze sprzedazy spétek Grupy Galenica Silfarm Sp. z o0.0.
Nowe przypisanie wartosci firmy Jednostka Dominujgca prezentuje w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i
objasnieniach w nocie nr 3.

[11.3.6. Do momentu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2008 Jednostka Dominujgca dokonata testéw na utrate wartosci nabytych jednostek
zaleznych, dla ktérych przy rozliczeniu nabycia zostata ujawniona warto§é firmy (testom
nie poddano jedynie dwoch podmiotéw nabytych w 2008 roku). Przeprowadzenie testow
nie wykazato potrzeby odpisania wartosci firmy. Gtéwne zatozenia co do prognoz dla
testow na utratg wartosci Jednostka Dominujgca przedstawia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach w nocie nr 3.

lll.4. KAPITAL WLASNY
I1l.4.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2008 roku stan
kapitatow wtasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe

dotyczace kapitatow wtasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian w
kapitale wiasnym.

lIl.5. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH

l11.5.1. Wykazany w sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcow mniejszosciowych
wynosi na dzien 31grudnia 2008 roku 6 496 tys. zt. Kapitat ten jest zgodny z dokumentacjg
konsolidacyjna.

I11.6. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

I11.6.1. Dotyczace spotek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia;
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I11.6.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wtasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
111.6.1.2. wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan),
111.6.1.3. obrotow wewngtrznych (przychodéw i kosztéw),

[11.6.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacjg, zawartych w
wartosci ich aktywow,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

lIl.7. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANE.J

I1.7.1. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2008 roku Torfarm S.A. w ramach
realizacji programu ,Swiat Zdrowia” sprzedawata poza Grupe akcje podmiotu Swiat
Zdrowia S.A. Pomimo wskazanych sprzedazy akcji Swiata Zdrowia S.A. na koniec 2008
roku byta to nadal Spotka zalezna od TORFARM S.A.

l11.8. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJI KONSOLIDACYJNEJ

I11.8.1. W efekcie naszego badania uznaliémy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz ze speiia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegélnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

lIl.9. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

I11.9.1. Struktura  aktywéw i pasywéw Grupy Kapitatowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2008 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.

I11.10. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ

[11.10.1. Charakterystyke pozycji wplywajgcych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2008 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

lll.11. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WLASNOSCI

I11.111.1. Spétka zastosowata nastepujgce odstepstwa od zasady konsolidacji metodg
petna:

[11.11.1.1. Jednostka Dominujgca nie konsolidowata nowoutworzonych pod koniec
2008 roku podmiotéw: Farmada Transport Sp. z 0.0. oraz Torfarm Sprzedaz Sp. z
0.0. — jednostki te nie podjety dziatainosci operacyjnej w 2008 roku;

l11.11.1.2. Konsolidacjq nie zostata objeta Deka Sp. z 0.0. w Poznaniu, bedgca
spotkg zalezng od spétki Galenica Panax Sp. z 0.0. w Swarzedzu. Jak informuje
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Jednostka Dominujgca w nocie nr 1.1.1. do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego powodem jest brak prowadzenia dziatalnosci operacyjnej oraz
nieistotnos¢ danych tej spétki dla sprawozdania skonsolidowanego.

I1.11.2. Spoétka nie konsoliduje Zzadnego z podmiotéw powigzanych metodg praw
wiasnosci.

I1l.12. DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA

I11.12.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakorczony 31 grudnia 2008 roku zostaty sporzgadzone we
wszystkich  istotnych aspektach zgodnie =z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzgdzen Komisji Europejskiej.

11.13. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

1.13.1. ZapoznaliSmy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad Spoiki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31
grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2
Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informac;ji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim. Zawarte
w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje pochodzace ze zbadanego przez
nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg z nim zgodne.

l1.14. INFORMACJA O TRESCI OPINII BIEGLEGO REWIDENTA O SKONSOLIDOWANYM
SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

[11.14.1. Naszym zdaniem obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne:

[11.114.1.1. przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny
sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej TORFARM S.A. na dzien 31
grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia
2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

I1.14.1.2. sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidtowo,
to jest zgodnie 2z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajgcymi
z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych
w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach — stosownie do wymogéw Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych,

I1.14.1.3. jest zgodne z wptywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego przepisami prawa,

I11.14.1.4. prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow
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uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdgcego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).

[11.14.2. Nie zgtaszajac zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zwracamy uwage, na ponizsze kwestie:

l11.14.2.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Torfarm S.A.
obejmuje dane finansowe o$miu Jednostek Zaleznych, ktérych sprawozdania
finansowe podlegaly badaniu przez bieglych rewidentéw dziatajacych w imieniu
innych podmiotéw uprawnionych. Skumulowana wielko§é sum bilansowych oraz
skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz
operacji finansowych wspomnianych wyzej spétek (przed wytgaczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 24,7% sumy bilansowej oraz 29,5%
przychodow netto ze sprzedazy produktéw i towardw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe] (bez
dokonywania wytaczen konsolidacyjnych).

I11.14.2.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Torfarm S.A.
obejmuje dane finansowe 5 spdlek, ktorych sprawozdania finansowe nie zostaty
poddane badaniu przez bieglego rewidenta. Skumulowana wielko$¢é sum
bilansowych oraz skumulowana wielko$¢ przychodéw netto ze sprzedazy produktow
itowarow oraz operacji finansowych wspomnianych wyzej spotek (przed
wytgczeniami konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 1,5% sumy bilansowej oraz
2,0% przychodéw netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz operacji
finansowych ujawnionych w $rédrocznym, skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej (bez dokonywania wytgczen konsolidacyjnych).
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