OPINIA NIEZALEZNEGO
BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy, Rady Nadzorczej i Zarzadu
PONAR-WADOWICE S.A.

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego
PONAR-WADOWICE S.A. (Spétka), z siedzibg w Wadowicach przy ulicy Wojska Polskiego
29 (kod pocztowy 34-100 Wadowice), sporzadzonego zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacji
ogtoszonych w formie rozporzadzenn Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF),
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie do wymogéw Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych, sktadajacego sie z:

- Wprowadzenia do sprawozdania finansowego,

— Bilansu, sporzgdzonego na dzien 31 grudnia 2008 roku, wykazujacego po stronie
aktywow i pasywow sume: 126 607 tysigcy zlotych (stownie ztotych: sto dwadziescia
sze$¢ miliondw szescset siedem tysiecy),

— Rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacego strate netto w kwocie 133 115 tysigcy zlotych (stownie ztotych: sto
trzydziesci trzy miliony sto pietnascie tysiecy),

- Rachunku przeptywow pienigznych za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia
2008 roku, wykazujacego zmniejszenie stanu $rodkéw pienigznych o kwote 43 821
tysigcy zlotych (stownie zlotych: czterdziesci trzy miliony osiemset dwadziescia jeden
tysiecy),

— Zestawienia zmian w kapitatach wiasnych za okres od 1 stycznia 2008 roku do
31 grudnia 2008 roku, wykazujacego zmniejszenie kapitatow wiasnych o kwote
135 716 tysigcy ztotych (stownie ziotych: sto trzydziesci pieé milionéw siedemset
szesnascie tysiecy),

— Dodatkowych informacji i objasnien.
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Za sporzgdzenie sprawozdania finansowego jest odpowiedzialny kierownik Jednostki.
Naszym zadaniem bylo zbadanie tego sprawozdania i wyrazenie opinii 0 jego rzetelnosci,
prawidtowosci i jasnosci oraz o prawidtowosci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe
jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

- przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U.
z 2002 roku nr 76, poz. 694 z pézniejszymi zmianami),

- norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta, wydanych przez Krajowag Rade Biegtych
Rewidentow.

Badanie to zaplanowaliémy i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé wystarczajgcg
pewnos¢ do wyrazenia miarodajnej opinii 0 tym sprawozdaniu finansowym i stanowigcych
podstawe jego sporzgdzenia ksiggach rachunkowych. W szczegélnosci badanie obejmowato
catosciowg oceng sprawozdania finansowego oraz sprawdzenie, w duzej mierze w sposéb
wyrywkowy, dowodow i zapisow ksiggowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym, oraz zbadanie poprawnosci przyjetych i stosowanych przez
Jednostke zasad (polityki) rachunkowosci i ocene zasadnosci dokonanych oszacowan.

Naszym zdaniem, zalaczone sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe
i objasnienia stowne:

- przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
i finansowej Spotki na dzier 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,

- sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz
zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej
(zwanych dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych, oraz na podstawie prawidiowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

- jest zgodne z wplywajgcymi na tre$¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
statutem Spotki,

- prezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku Nr 33, poz. 259).
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Nie zgtaszajgc zastrzezen do prawidtowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania
finansowego, zwracamy uwage na ponizsze kwestie:

W sporzgdzonym przez Zarzad bilansie Spétki na dzier 31 grudnia 2008 roku wykazano
strate przewyzszajgcag sume kapitatow zapasowego i rezerwowych oraz jedng trzecia
kapitatu zaktadowego. Zgodnie z art. 397 Kodeksu Spétek Handlowych Zarzad jest
obowigzany niezwtocznie zwota¢ Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w celu powziecia
uchwaty dotyczacej dalszego istnienia Spoétki. Przestanki, na podstawie ktérych Zarzad
uznat, ze zatozenie kontynuacji dziatalno$ci jest uzasadnione, przedstawiono w czesci |
Sprawozdania Zarzadu.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki za poprzedni rok obrotowy, zakonczony
31 grudnia 2007 roku, zbadaliSmy w roku poprzednim. Opinia o jednostkowym
sprawozdaniu finansowym Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku
zawierata zastrzezenia iuwagi objasniajace, ktérych tre$¢ przytaczamy w raporcie
bieglego rewidenta uzupetniajacym niniejsza opinie. Zastrzezenia i uwagi objasniajace
winny byC brane pod uwage przy interpretacji danych poréwnywalnych za rok 2007
zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym za rok 2008 oraz bilansu otwarcia roku
2008.

Spotka jest akcjonariuszem FAM S.A. Akcje FAM S.A. zaliczono do aktywéw dostepnych
do sprzedazy i wyceniono wg wartosci godziwej na dzier bilansowy, za ktérg uznano
ceneg gietdowg akcji FAM S.A. na koniec roku 2008. Strate w wysokosci 3 768 tys. z}
ujeto w kapitatach wiasnych, jako nie majacg charakteru odpisu aktualizujgcego. Strate
w wysokosci 31832 tys. zt ujgto w wyniku finansowym jako odpis aktualizujgcy. Jako
podstawe ustalenia odpisu aktualizujacego przyjeto réznice miedzy ksiegowa wartoscig
akcji a najwyzszym kursem po dniu bilansowym (9 kwietnia 2009 roku: 3,00 zt).
W pozostatej czeéci roznice odniesiono na kapitaly wiasne. Zarzad nie uwzglednit
w wycenie akcji FAM istniejacej opcji sprzedazy czegsci akcji FAM S.A. po cenie 10,40 zt
za akcjg, opcja nie zostata réwniez odrgbnie wyceniona i ujawniona ze wzgledu na spor
Spotki z wystawcg opcji. Szczegdlowe ujawnienia dotyczace wyceny akcji FAM oraz
sporu z wystawca opcji sprzedazy akcji FAM przedstawiono w punkcie 4.2 sprawozdania
finansowego.

Spotka posiada 100% udziatow w Ponar-Holding Sp. z 0.0. Ponar Holding Sp. z 0.0. jest
jednostkg dominujacg wobec Relpol S.A. Akcje Relpol S.A. sg notowane na rynku
regulowanym Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie. Akcje Relpol S.A. sg
wycenione w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Ponar Holding Sp. z o.0.
w cenach nabycia pomniejszonych o odpisy aktualizujgce. Wycena akcji Relpol S.A.
wptywa na wartos¢ kapitatdw wtasnych Ponar-Holding Sp. z 0.0., ktdre z kolei stanowig
podstawe do ustalenia warto$ci odpiséw aktualizujgcych aktywa zaangazowane
w dziatalno$¢ Ponar-Holding Sp. z 0.0. przez Ponar-Wadowice S A. Zarzad Spotki uznat,
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ze najlepszym szacunkiem wartosci odpisu aktualizujgcego warto$¢ akcji Relpol S.A.
jest ich wycena rynkowa na dzien bilansowy. Przeprowadzenie testu polegajacego na
analizie przysztych przeptywow pienigznych dotyczacych akcji Relpol S.A. Zarzad Spotki
uznat za niewtasciwe w kontekscie zamiaru zbycia tych akgiji.

- 29 stycznia 2008 roku Spoétka nabyta pakiet 50,5% akcji Georgia Hydraulic Cylinders Inc
(GHC). Spétka podpisata umowe o zarzadzanie GHC z Georgia Hydraulic Management.
W ocenie Zarzgdu Spotki w wyniku zawartej umowy o zarzgdzanie, realna kontrola
Spotki nad GHC zostata wytaczona. Analiza danych finansowych otrzymanych z GHC
wskazuje na wystepowanie w tej Spoice ujemnych kapitatow wiasnych, Zarzad Spéiki
nie dysponuje rowniez zadnymi planami finansowymi pozwalajacymi oszacowaé
przyszte korzysci ekonomiczne wynikajace z inwestycji w GHC. Z tych wzgledéw
zdecydowano o dokonaniu odpisu aktualizujgcego inwestycie w GHC w peinej
wysokosci (37 903 tys. zt). Uwazamy takie postgepowanie za uzasadniong ostroznoseé,
wynikajgcg z ograniczonej wiedzy o wynikach i planach finansowych GHC.

- Ponar-Wadowice S.A. jest strong umowy akcjonariuszy ktéra przyznaje Panu Joe
Bajjani opcje zakupu udziatéw Georgia Hydraulic Cylinders INC nalezacych do Ponar-
Wadowice S.A., ktorej warunki przedstawiono w nocie objasniajgcej do sprawozdania
finansowego nr 4.2. Powyzsza opcja nie zostala wyceniona i ujeta w sprawozdaniu
finansowym, jednak ze wzgledu na objecie akcji odpisem aktualizujgcym w petnej
wysokosci, odrebna wycena opcji, w naszej ocenie, nie jest konieczna.

- W drugim potroczu roku 2008 Spétka nabyta istotne zapasy materiatéw stuzacych
produkcji realizowanej dla jednego Klienta — Caterpillar. Materialy te w bardzo
ograniczonym zakresie mogg zostac wykorzystane do produkcji dla innych
kontrahentow. Warto$¢ dedykowanych zapaséw dla Caterpillar wynosita w dniu 31
grudnia 2008 roku 2 360 tys. zt. Ze wzgledu na znaczgce ograniczenie zamowien
realizowanych przez Caterpillar, Zarzad Spotki uznat, ze zapas jest obarczony
szczegodlnym ryzykiem i postanowit o dokonaniu odpisu w wysokoéci 50% jego wartosci
ksiegowej, czyli w kwocie 1 180 tys. zt.

- Zarzad Spotki zdecydowat utworzy¢ aktywa na odroczony podatek dochodowy z tytutu
dokonanych odpiséw aktualizujgcych jedynie do wysokosci rezerwy na odroczony
podatek dochodowy, ze wzgledu na niepewno$¢ zrealizowania korzysci podatkowej
W wyzszej wysokosci.
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Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku spetnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw
Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartoéciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdgcego panstwem czionkowskim, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Maciej Czapiewski Marek Dobek
%Qz 4 (e o (ﬂ‘.z,vﬂ\>0gﬂq
Bieg%ewide,znr 10326/7604 Biegty Rewident nr 10294/7580

Wiceprezes Zarzadu
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Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3149

Bydgoszcz, dnia 30 kwietnia 2009 roku
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