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Dla Akcjonariuszy PEKAES 5poétka Akeyjna

1 Przeprowadzilismy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego PEKAES Spotka Akeyjna
(Spolka) z siedzibg w Bloniu, ul. Spedycyjna 1, obejmujacego:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008 roku, ktory po stronie aktywow 1 pasywow
wykazuje sumg 495 448 tysiecy zlotych,

— rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy strate netto w kwocie 4 718 tysiecy zlotych,

—  zestawienie zmian w kapitale (funduszu) wlasnym, wykazujace zwigkszenie kapitatu
wlasnego w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote
30 797 tysiccy zlotych,

— rachunek przeplywéw pienicznych wykazujacy zwiekszenie stanu érodkéw pienigznych
w okresie od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku o kwote 17 404 tysiecy
zlotych,

— informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne mformacje
objasniajace.

2 Zasporzadzenie 1 rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego, zgodnego z przyjeta
polityka rachunkowosci, odpowiada Zarzad Spotki. Obowiazki z tym zwiazane obejmuja
zaprojektowanic, wdrozenie 1 zapewnienic dzialania kontroli wewnetrzne| zwigzanej ze
spotzadzaniem i rzetelna prezentacja sprawozdan finansowych, dobér i zastosowanie
odpowiedniej polityki rachunkowosci oraz dokonywanie, uzasadnionych w danych
okolicznosciach, szacunkéw ksiegowych.
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Naszym zadaniem bylo zbadanie zalaczonego sprawozdania finansowego 1 wyrazenie opinii,
na podstawie badania, czy sprawozdanie to jest prawidlowe, to znaczy zgodne z
zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci, czy przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie
informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki
otaz czy zostalo sporzadzone na podstawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych.

3  Badanie zalaczonego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownte do
2 g0 przep )
postanowien:
—  przepiséw rozdziatu 7 Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity: Dz. U. z 2002 roku nt 76, poz. 694 z pdZniejszymi zmianami) (Ustawa),
— norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglvch

Rewidentdw w Polsce.

Badanie to zaplanowalismy 1 przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyska¢ wystarczajaca
pewnosc¢, ze zbadane sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosct.
Badanie polegalo na sprawdzeniu — w duzym stopniu w sposob wyrywkowy - dokumentow

1 zapisoéw ksiegowych potwierdzajacych kwoty 1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu
finansowym. Badanic obejmowalo tez ocene zastosowanych przez Zarzad Spoltki zasad
(polityki) rachunkowosci, znaczacych szacunkow przeprowadzonych przez Zarzad Spotki, jak
réwniez ocene ogdlnej prezentacji sprawozdania finansowego. Uwazamy, Ze przeprowadzone
ptzez nas badanie dostarczylo wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii o sprawozdaniu
finansowym.

4 Sprawozdanie finansowe Spélki za poprzedni rok obrotowy, zakoficzony 31 grudnia
2007 roku, zbadalismy w roku ubieglym. Wydalismy o tym sprawozdaniu finansowym opinie
z zastrzezeniami dotyczacymi kwoty 80 401 tysiecy zlotych stanowiace] ujety w rachunku
zyskéw 1 strat zysk z transakeji sprzedazy nieruchomodd inwestycyjnej do spolki zalezne;
dokonanej rownoczesnie 7 podwyzszeniem kapitalu zakladowego tej spolki oraz efcktow
realizacjl Strategii rozwoju Grupy PEKAES na lata 2007-2009.
W dniu 4 czerwea 2008 roku sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostalo
zatwictdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, a wynikajacy z niego wynik
finansowy netto, zawierajacy zysk z transakeji bedacej przedmiotem zastrzezenia, zostal przez
Akcjonariuszy Spélki podzielony zgodnie z przepisami prawa w tym zakresie. W zwigzku 2
tym dane poréwnawcze w sprawozdaniu za biezacy rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2008
roku nie zostaly zmienione.

Do kwestii efektow realizacji Strategii odniesliémy si¢ w punkcie 6 literze a niniejszej opini.

5 Naszym zdaniem, z wyjatkiem zastrzezenia, o ktorym mowa w punkcie 4, zbadane
sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe 1 objasnienia stowne:
—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istote dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej Spdiki na dzien 31 grudnia 2008 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku,
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—  sporzadzone zostalo, we wszystkich istotnych aspcktach prawidlowo, to jest zgodnie
z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzyharodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosct Finansowej oraz
zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskicy,
a w zakresie nieutegulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogow Ustawy
o rachunkowoscl 1 wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie
prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

— ptezentuje dane zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansow 7z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacii
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U.
7z 2009 roku nr 33, poz. 239),

— Jest zgodne z wplywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
1 postanowieniami statutu Spotki.

6 Nie zglaszajac dalszych zastrzezen do prawidlowosci i rzetelnosci zbadanego sprawozdania

finansowego, zwracamy uwagg na ponizsza kwestic:

a  Spodlka jest w trakcie realizacji kolejnych ctapow Strategii rozwoju Grupy PEKAFS na lata
2007-2009. Realizacja Strategii ma prowadzi¢ do wzrostu zdolnosci spotek Grupy
PEKAES do osiagania dodatnich wynikéw finansowych. W 2008 roku dzialalnosc
transportowo-spedycyjna w badanej przez nas Spolce w dalszym ciagu generowata straty.
Trwata zdolnos¢ do osiagania przez Spétke dodatniego wyniku finansowego netto
uzalezniona jest od powodzenia realizacji Strategil, co powinno si¢ przejawiac w
ostagnigciu dodatnicj rentownoscl na podstawowej dziatalnosct operacyjne] w kolejnych
latach.

b W 2008 roku mialy miejsca transakeje podwyzszenia kapitalu w spélkach zaleznych
Inwestycja Grzybowska Sp. z 0.0. oraz De Point S.A. pokryte aportem w postaci
nieruchomodci i udziatdw, majace charakter polaczenia pod wspolng kontrola w
rozumieniu MSSE 3. W zakresie sposobu ujecia tych transakeji w sprawozdaniu
finansowym Spdlka stosowala metodg nabycia. Nabyte udzialy Spotka ujeta w wartosc
godziwe] wydanego majatku, natomiast roznice miedzy wartoscia ksiggows aktywow 1ich
wartoscia godziwa odniosla na kapital z aktualizacji wyceny. W nocie dodatkowej nr 7 do
sprawozdania finansowego Spoétka opisata wplyw przeprowadzonej transakeji na
sprawozdanie finansowe,

¢ W noce 34 informacji dodatkowych Zarzad Spélki przedstawil wplyw korekty
hiperinflacyjnej dotyczacej kapitalow wlasnych, przeprowadzonej zgodnie z wymogami
MSR 29 Sprawozdawesoid finansowa w warunkach biperinflagi na struktarg kapitaléw wlasnych
1 poinformowal o przyczynach nie wprowadzenia tej korekty hipetinflacyjnej do
zalaczonego sprawozdania finansowego. Powyzsze przeliczenie ma wplyw na strukrure
kapitalu wlasnego, nie zmienia jednak jego wartosci globalnie.
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Zapoznalismy si¢ ze sporzadzonym przez Zarzad sprawozdaniem z dzialalnodcl Spotk za
okres od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanic to
spelnia istotne wymogi art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia
Ministra Finansow z daia 19 lutego 2009 roku w sprawie mnformacji biezacych 1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papietow wattosciowych oraz warunkow uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim, Zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci kwoty 1 informacje pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.
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