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l. CZESC OGOLNA RAPORTU

1. Ogodlna charakterystyka Grupy Kapitatowej

1. W skiad badanej Grupy Kapitatowej wedtug staraudziex 31-12-2008 r. wchodzity
nastpujace jednostki:

Nazwa podmiotu

Siedziba

Przedmiot dziatalncsci

Wartosé
kapitatu
podstawowe
ow PLN

Rodzaj
jednostki w
Grupie
Kapitatowej

Zastosowan
metoda
konsolidaciji

Procent
kapitatu
Josiadaneg
przez
B3System
S.A.

B3System S.A.

Warszawa

sprzeday komputeréw
urzadzen peryferyjnych
i oprogramowania ora.
ustug wdraenia i
serwisu

936 000,0

dominupca

Navipro Sp. z o.0.

Warszawd

Sprzeda i $wiadczenie
L ustug wdraeniowych
systemow klasy ERP

60.000,00

zalena

metoda pet

a 100,00

Pro-Test Sp. z 0.0.

Warszaw|

sprzeda i wdrazanie
rozwigzan
informatycznych dla
podmiotéw

2
prowadacych
dziatalng¢ hotelows,
gastronomicza

ksiegowa i finansovy

51.000,00

zalena

metoda peh

a 100,00

Commcord Sp. z 0.g.

Rzeszow

ustugi zwhzane z
bezpieczastwem
informatycznym,
wdrozenia,
modernizacje
systemow IT, szkolenig

50.000,00

zalena

metoda peh

a 52,00

HS Partner Pro —
Test S.A.

Warszawa

sprzeda i wdrazanie
rozwigzan
informatycznych dla
podmiotéw
prowadacych
dziatalng¢ hotelows,
gastronomicza
ksiegowa i finansowy

1.950.000,0(

zalezna

metoda pet

a 75,06

2. W wyzej wymienionych spotkach k8 posiadanych udziatdw/akcji odpowiada sdo
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Wspdlnikéw/Akcjonary, za wyjtkiem spoiki
HS Partner Pro-Test S.A., w ktorej jednostka dofjairauposiada poednio 75,06% akcji
(33,01% akcji odpowiadagej 35,45% udziatu w catkowitej liczbie gtoséw padkh
B3System S.A., 42,05% akcji posiada Pro-Test $po2.

Zmiany w sktadzie Grupy Kapitalowej w stosunku damppzedniego roku obrotowego byty
nastpujace:
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»= zmniejszyt st posredni udziat procentowy B3System S.A. w spotce H@rier Pro-Test
S.A. z 99,32% do 75,06% (spadek z 43,67% do 33, odpowiadajcej
odpowiednio 39,98% i 35,45% udziatu w catkowiteglhie gtoséw przez B3System S.A.;
spadek z 55,65% do 42,05% akcji posiadanych preed €st Sp. z 0.0.).

3. B3System S.A. w Warszawie — jednostka domingga

Siedziba Jednostki domiragiej znajduje si w Warszawie przy ulicy Tanecznej 7.

Zarejestrowanym przedmiotem dziatadoioSpoiki jest:
= reprodukcja komputerowych srmkow informacii,
= produkcja maszyn biurowych,
= produkcja komputeréw i pozostatych atizen do przetwarzania informacji,
= sprzeda hurtowa komputeréw, ugdzen peryferyjnych i oprogramowania,
= sprzeda hurtowa pozostatych maszyn i adzer biurowych oraz mebli biurowych,
= transport drogowy towaréw,
= telekomunikacja,
*= wynajem pozostatyckrodkow transportuadowego,
= wynajemsrodkow transportu wodnego,
= doradztwo w zakresie stz komputerowego,
= dziatalng¢ w zakresie oprogramowania,
= przetwarzanie danych,
» pozostata dziatalrsoi zwiazana z informatyk
= prace badawczo - rozwojowe w dziedzinie nauk prwyirczych i technicznych,
= doradztwo w zakresie prowadzenia dziatathgospodarczej i zagdzania,
» dziatalng¢ holdingow,
= Kksztalcenie ustawiczne dorostych i pozostate forksztatcenia, gdzie indziej
niesklasyfikowane,
= dziatalng¢ ustugowa pozostata, gdzie indziej niesklasyfikoaan

Prowadzona w badanym okresie dziaténhanie wykraczala poza zakres olomy
w Krajowym Rejestrze @lowym i ograniczyta si gitdbwnie do sprzedy komputeréw,
urzadzen peryferyjnych i oprogramowania oraz ustug wanoia i serwisu

Spétka B3System S.A. prowadzi dziatald@@ospodarcz od dnia 6 czerwca 2006 roku na
podstawie Statutu Spoétki Akcyjnej (Akt NotarialnggeR A Nr 1455/2006). Spo6tka B3System
S.A. powstata w wyniku przeksztatcenia spotki B38ys M. Kalinski i W. Sdzielski Spotka
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Jawna w spok akcyjra. W dniu 6 czerwca 2006 roku wspélnicy Spotki mdidpchwak
0 przeksztatceniu. W dniu 22 czerwca 2006 roku maniaostata zarejestrowana przeg.S
Spétka B3System S.A. zostata powotana na czas raamgony.

W dniu 22.06.2006 roku Spotka zostata zarejestravarKrajowym Rejestrze gowym po
numerem KRS 0000259314. Wéniej Spotka byta zarejestrowana pod numerem 00CEEBS
jako Spotka Jawna.

Spotka posiada numery identyfikacyjne nadane przez:
= Urzad Statystyczny REGON: 011944474
= Urzad Skarbowy NIP: 521-30-60-709

Kapitat zaktadowym Grupy Kapitatowe] jest kapitahkiadowy podmiotu dominagego,
ktory wedtug stanu na dzie31 grudnia 2008 r. wynosi 936.047,00 zt (stowmiziewie¢set
czterdzidci sz&c tysiecy czterdziéci siedem ztotych) i dzieli sina 9.360.470 akcji (w tym
1.000.000 akcji serii A, 4.000.000 akc;ji serii B507000 akcji serii C, 100.000 akcji serii D,
108.000 akcji serii E, 117.000 akcji serii F, 2@R6akcji serii G, 1.054.870 akcji serii H)
o wartaci 0,10 PLN kada. Wszystkie akcje serii Aaguprzywilejowane co do gtosu w taki
sposOb,ze na kada akcg serii A przypadaj dwa glosy na walnym zgromadzeniu. ez
akcji o heznej wartdci 234.047,00 PLN zostata @bg w zamian za aport niepieany.

W badanym okresie nagiity zmiany w strukturze wtasgoi Jednostki.

Skfad akcjonariuszy na dzi&1 grudnia 2008 roku byt napujacy:

Akcjonariusze ilos¢ akciji kwota udma’;

w PLN w kapitale (%)
Grupa Kapitatowa TOTMES S.A. 1.744.809D 174.480,90 18,64
Kalinski Mirostaw 1.552.000 155.200,0( 16,69
B3System-Security Sp. z 0.0. 1.080.000 108.000}00 1,541
Sedzielski Whadystaw 741.882 74.188,20 7,98
Jurzysta Piotr 453.000 45.300,0D 4,84
Pozostali 3.778.779 377.877,90 40,37
RAZEM 936.047.000 936.047,00 100,0d

Srednioroczne zatrudnienie w badanym roku wynosit@8 osab.

4. Navipro Sp. z 0.0. w Warszawie — jednostka zalea

Spoétka Navipro Sp. z 0.0. zostata powotana umepotki z dnia 28 wrzmia 2000 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 9422/2000)

Dnia 17.01.2003 roku Spotka zostata wpisana dodvago Rejestru glowego po numerem
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KRS 0000145617. Wczeiej Spotka byta zarejestrowana w RHB pod numer2ii9 .

Kapitat udziatowy na dziebilansowy wynosi 60.000,00 PLN (stownie: &gziesat tysiccy
zlotych) i dzieli s¢ na 120 udziatéw o warfoi 500,00 PLN kady.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wya@&b1 0s6b.

5. Pro-Test Sp. z 0.0. w Warszawie — jednostka zalea
Spotka Pro-Test Sp. z 0.0. zostata powotana ugngpdtki z dnia 29 grudnia 1987 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 11 11077)8

Dnia 22.09.2003 roku Spoétka zostata wpisana dgorago Rejestru #lowego po numerem
KRS 0000174026. Wczeie] Spotka byta zarejestrowana w RHB pod numeréiz8(Q.

Kapitat udziatowy na dzie bilansowy wynosi 51.000,00 PLN (stowniex¢mziesit jeden
tysiecy ztotych) i dzieli st na 102 udziatéw o warfoi 500,00 PLN kady.

W badanym okresie stan zatrudnienia w spoéice wyreso.

6. Commcord Sp. z 0.0. w Rzeszowie — jednostka zaia
Spoétka Commcord Sp. z 0.0. zostata powotana uarepdtki z dnia 9 listopada 2006 roku na
czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 2471/2006)

Dnia 15.11.2006 roku Spétka zostata wpisana dgorago Rejestru #lowego po numerem
KRS 0000267788.

Kapitat udzialowy na dzie bilansowy wynosi 50.000,00 PLN (stowniexfuziesat tysiccy
ztotych) i dzieli s¢ na 50 udziatéw o warfci 1.000,00 PLN kady.

Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wyadsBb8 0s6b.

7. HS Partner Pro — Test S.A. w Warszawie — jednostkaalezna

Spoétka HS Partner Pro - Test S.A. zostata powotamawy spotki z dnia 2 marca 1998 roku
na czas nieograniczony (Akt Notarialny Nr A 1563&9

Dnia 29.01.2001 roku Spoétka zostata wpisana dgodrago Rejestru #lowego po numerem
KRS 0000041061. Wczeiej Spotka byta zarejestrowana w RHB pod numer8B804.

Kapitat akcyjny na dzie bilansowy wynosi 1.950.000,00 PLN (stownie: jedsmlion
dziewigéset pecdziesat tysiecy ztotych) i dzieli s na 7.800.000 akcji o waka 0,25 PLN
kazda.
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Srednioroczne zatrudnienie w badanym okresie wyodshosob.

8. Spoitki wechodzce w skiad konsolidowanej grupy kapitatowgjmodatnikami podatku od
towarow i ustug.Spotki te posiadaj numery identyfikacji podatkowych NIP wydane
przez Urzdy Skarbowe z odpowiednich rejonéw oraz numery tigfdacyjne REGON
wydane przez Ukgdly Statystyczne.

9. Rok obrotowy w Grupie Kapitatowej jest zgodnsokiem kalendarzowym.

10. Srednioroczne zatrudnienie w Grupie Kapitatowej v02@oku wynosito 91,58 oséb.

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finanswym za rok poprzedni

Podstaw otwarcia ksig rachunkowych byto skonsolidowane sprawozdanieansowe
sporadzone za okres 01.01.2007 — 31.12.2007 r., ktdle iyadane przez BDO Numerica
Sp. z 0.0. z siedzipw Warszawie i uzyskato opibez zastrzeen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej B3System S.A. za okres
01.01.2007 — 31.12.2007 r. zostato zatwierdzonewdéhnr 2 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Spotki z dnia 18 lipca 2008 r.

Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finan<empy Kapitalowej B3System S.A. za
okres poprzedzagy badany rok obrotowy zostato zeme w Krajowym RejestrzeaBowym
w dniu 22.07.2008 r. oraz opublikowane w dniu 062008 r. w Monitorze Polskim B Nr
1379 pod pozyaj7878.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta przeprowdzajacego
badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego

System Rewident sp. z 0.0. z siedzib Warszawie ulicy Rakowieckiej 30A jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawoadaansowych, wpisanym na lispod nr 1253.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umaawartej w dniu 3 lipca 2008 r.
pomigdzy Jednostk dominupca B3System S.A. jako zleceniodaayyca System Rewident
Sp. zo0.0. zsiedzibw Warszawie, ul. Rakowiecka 30A, wpigama list podmiotow

uprawnionych do badania sprawo#da finansowych pod numerem  1253.
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W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowatheglty rewident Katarzyna
Sztanga wpisana na kdbiegtych pod numerem 10205/7535.

System Rewident Sp.z o0.0. jako podmiot uprawnioapstat wybrany do badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupyitétagvej za rok obrotowy 2008
przez Rad Nadzorcz Spotki BSystem S.A. uchwahr 3/2008 z dnia 03.06.2008 roku.

Oswiadczamyzze System Rewident Sp. z 0. 0. jako podmiot upramynaraz biegty rewident
przeprowadzary badanie w jego imieniu spetrdajwarunki do wyraenia bezstronnej
i niezalenej opinii 0 skonsolidowanym badanym sprawozdaimansowym - zgodnie z art. 66
ust. 2 i 3 Ustawy o rachunkoé®.

Badanie zostato przeprowadzone w siedzibie Spéitthiach 1-3, 14-15.04.2009 r.

W ramach zlecenia dokonahy oceny dokumentacji konsolidacyjnej w aspekcisada
prawidtowej rachunkowsxi oraz przestrzegania przepisow prawa. KierowroctBpofki
udostpnito zadane przez biegltego rewidenta dane i W@nia, a take przediayto
oswiadczenie o kompletsoi ujecia danych w kggach rachunkowych oraz poinformowato
o istotnych zdarzeniach, jakie ngsty po dacie bilansu do dnia Zienia dwiadczenia.

Biegly nie byt ograniczony w doborze w&awych metod badania, wyrania opinii
i sporzdzenia raportu.

4. Dane identyfikujace zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Jednostka domingga jest emitentem papierow waitmwych dopuszczonych do obrotu na
Gieldzie Papierow Wartgiowych w Warszawie i zgodnie z wymogami ustawy
0 rachunkowéci sporadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie
Zz Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawiczd-inansowej (MSSF) zatwierdzonymi
przez Un¢ Europejsk.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawoedéinensowe Spétki spogdzone
za okres 01.01.2008 — 31.12.2008 r. obejcrij

* wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania$maago;
» skonsolidowany bilans spaidzony na dzig 31.12.2008 roku, ktory po stronie aktywow

i pasywow wykazuje sugn 35 379 tysPLN;

» skonsolidowany rachunek zyskow i strat za okresdad 01.01.2008 roku do dnia
31.12.2008 roku wykazagy zysk netto w wysokiei 2 704 tys. PLN

» zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wtasnwykazujce zwekszenie
kapitatu wiasnego o kwet 2 986 tys. PLN

» skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych wykazujcy zmniejszenie stanu
srodkéw piengznych netto w okresie od dnia 01.01.2008 roku doaddi.12.2008
0 kwot 2 824 tys PLN;
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» dodatkowe informacje i objaienia.

Przedmiot badania stanowita rowhidokumentacja konsolidacyjna.
Ponadto przedstawiono bieglemu sprawozdanie z alm@ti Grupy Kapitatowej
B3System S.A. w roku 2008.

» Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wcimgh w sktad Grupy Kapitatowej,
bedace podstaw sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowelgejmup
dane finansowe za okres sprawozdawczy od dniackraty 2008 roku do dnia 31 grudnia
2008 roku.

» Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sgpone przy zaleeniu, ze
jednostka domingra B3System S.A. oraz konsolidowane jednostki ppanie lda
kontynuowa dziatalné¢ gospodarcz

» Jednostkowe sprawozdania finansowe spotek konsedidgch nie s tacznymi
sprawozdaniami, daacymi suma sprawozdania jednostki statutowe] i wszystkich
jednostek wewegtrznych, poniewa spotki nie posiadaj jednostek wewgtrznych
sporadzapcych samodzielnie sprawozdania finansowe.

» Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wcimgh w sktad Grupy Kapitatowej,
sporadzone uprzednio zgodnie z polskimi przepisami ohua&owdci, zostaty
przeksztalcone na MSSF i stanowity podsiawsporadzenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF, obejregpo dane finansowe za okres
sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2008 roku do @higrudnia 2008 roku.

» Sprawozdanie finansowe jedne] jednostki ziaég Hs Partner Pro Test S.A. zostalo
zbadane przez inny podmiot uprawniony do badanravezda finansowych (wydano
opinic bez zastrzeen). Dane ze sprawozdania finansowego tej jednostkiosz 11%

i 14% odpowiednio skonsolidowanej sumy bilansowejazo skonsolidowanych
przychodow ze sprzeéy pozostatych przychodéw operacyjnych i przychodéw
finansowych skonsolidowanego wyniku ogotem przed kodaniem wyiczen
konsolidacyjnych.

» Sprawozdania finansowe pozostatych trzech jednasdtknych: Navipro Sp. z o.0., Pro-
Test Sp. z 0.0. i Commcord Sp. z 0.0. nie zosthdane przez podmiot uprawniony (nie
miaty takiego obowizku). Dane ze sprawozildinansowych tych jednostek wynasz
odpowiednio 3%, 2% i 9% skonsolidowanej sumy biams oraz 4%, 0,4%

i 8% skonsolidowanych przychoddéw ze sprzsgigpozostatych przychodow operacyjnych
i przychodéw finansowych skonsolidowanego wynikudétegn przed dokonaniem
wytaczen konsolidacyjnych.

8/20
02-528 Warszawa, ul. Rakowiecka 30A, tel. (022) 3&B0, fax (022) 380 0 381
http:// www.system-rewident.com.pé-mail:info@system-rewident.com.pl
Nr 1253 w Krajowej Izbie Biegtych Rewidentéw “l'l
KRS 0000054522 8 Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIl Wydziat Gospadg KRS 1 H ull
NIP 526-10-36-755, Regon 011256722, SYSTE M |”||

Bank BRE S.A. nr 26114010100000336752001001
Wysokdi¢ kapitatu zaktadowego — 250 000 PLN R EWI D E NT



Raport uzupetniajacy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Grupy Kapitatowej B3System S.A. spor zadzonego za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r.

» Jednostka dominaga przedstawita dokumentackonsolidacyjm spetniagca wymogi
Migdzynarodowego Standardu Rachunkéevonr 27 - Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe obejracy:
= gsprawozdania finansowe jednostek pganych,
= wszelkie korekty i wyczenia dokonywane podczas konsolidacji, niene

do sporzdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
= obliczenia wartéci firmy,
= obliczenia kapitatbw mniejszoi.

* Informacje o jednostkach aitych konsolidagj, przygtej metodzie konsolidacji oraz
wydanych opiniach o badanych sprawozdaniach finapsle, sporzdzonych na
podstawie polskich przepiséw o rachunk@eipprzedstawia ponsza tabela:

'fd?w(z)zs?ljd Metoda Podmiot uprawniony, ktory Rodzaj
Nazwa podmiotu {NGFU ‘o konsolidacii przeprowadzit badanie/przeghd wydanej
fuple J sprawozdania za 2008 rok opinii
Kapitatlowej

_ System Rewident Sp. z o.0. .
B3System S.A. dominaga - 7 siedzil w Warszawie bez zastrzieen

Spotka nie byta badana przez

Navipro Sp. z o.0. zalea metoda pelng biegtego rewidenta -

Pro-Test Sp. z 0.0. zdlea metoda pelng Spo”‘"?‘ nie byta b‘?‘da”a przez -
biegtego rewidenta

Commcord Sp. z0.¢. zalezna metoda pelng Spolka nie byta badana przez -

biegtego rewidenta
HS Partner Pro — salena metoda petna Kancelaria Biegtych Rewidentéw
Test S.A. P DORACH z siedzih w Warszawie

bez zastrzeen

5. Zasady konsolidacji stosowane przy spogrizeniu skonsolidowaneqo sprawozdania
finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe sgitrane zostato na podstawie przeksztatconych
na MSSF sprawozdafinansowych jednostek wchogtzrch w skiad Grupy Kapitatowej

i zestawione w taki sposoOb, jakby Grupa Kapitatom@rzyta jedm jednostk. Podmiot
dominupcy | podmioty zalene skonsolidowane zostaty meiqueta. Na dzié 31.12.2008 r.
nie wystpity podmioty stowarzyszone, konsolidowane metpthw wtasnéci.

W toku konsolidacji dokonano odpowiednich wo#en w zakresie wzajemnych zobaaen
i naleznosci, dywidend, przychodow i kosztow oraz niezreaanych zyskow dotyexych
operacji dokonanych malzy jednostkami okjymi konsolidacy petm. Wylaczeniom
podlegata réwniz wartags¢ posiadanych akcji/udziatbw przez jednaestidominupca
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w kapitatach spoétek zataych. Wynikajca z konsolidacji rinica pom¢dzy cen nabycia
jednostek zalenych a nisz od nich wartécia godziwa przegtych aktywow netto zostata
wykazana jako wartg firmy jednostek podposzlkowanych.

Amortyzacg srodkow trwatych przeliczono w ten sposoéb, jakby diekonano sprzedg
majtku tzn. dokonano korekty amortyzacji égdodkéw trwatych zakupionych w grupie
kapitatowej jednoczmie naliczajgc amortyzagj od wartgci pierwotnejsrodkow trwatych.

Rd&znice wynikajce z przeksztatcenia, spatizonego w oparciu 0 polskie przepisy prawa
bilansowego, skonsolidowanego sprawozdania finaegowGrupy Kapitatowej na MSSF
zostaty opisane w informacji dodatkowe;j.
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Il. ANALIZA FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Poniej przedstawiono wybrane wielk@ ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat,
skonsolidowanego bilansu oraz podstawowe wsikafinansowe.

. . w tys. PLN
1. Skonsolidowany bilans (wty )
% sumy % sumy % sumy

31.12.08 |bilansowej 31.12.07 |bilansowej| 31.12.06 |bilansowe;j
AKTYWA
Aktywa trwate 12837 | 36,28% 11 373 37,64% 807 6,28%
Rzeczowe aktywa trwate 2905 8,21% 1451 4,80% 804 6,260
Nieruchomdci inwestycyjn 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Wartaci niemateriaine 9788 | 27,67% 9839  32,55% 30,0206
i prawne
Prawo wieczystego 0| 0,00% 0 0,00% qd 0,00
uzytkowania gruntu
Inwestycje w jednostkach
wspotzalenych i 0 0,00% 0 0,00% 0 0,009
stowarzyszonych
Aktywa fmgnsowe dogpne 0 0.00% 0 0.00% a 0,009
do sprzeday
Pozostale aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Aktywa 2 tytutu podatku 144 | 0,41% 87|  0,29% 0 0,00%
odroczonego
Aktywa obrotowe 22542 | 63,72% 18 842 62,36% 12045| 93,71%
Zapasy 2 062 5,83% 355 1,17% 419 3,26%
Naleznosci z tytutu dostay
i ustug oraz pozostate 17233 | 48,71% 12 337 40,83% 9 025 70,22%
naleznosci
Naleznosci z tytutu podatkt 0 0,00% 8 0,26% 0 0,00%
dochodowego
Srodki pienczne i ich 3247 | 9,18% 6071  20,09% 2601 20,24%
ekwiwalenty
Pozostale aktywa finansowe 0 0,00% 0 0,00% 0 0,009
g\ktywa trvya}e przeznaczonge 0 0.00% 0 0.00% a 0,009

0 sprzedzy
SUMA AKTYWOW 35379,00| 100,00% 30 215| 100,00% 12 853 | 100,00%
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(w tys. PLN)
% sumy % sumy % sumy

31.12.08 |bilansowej] 31.12.07 |bilansowe| 31.12.06 |bilansowej
PASYWA
Kapitat wiasny 17650 49,89% 14 664 | 48,53% 2858 | 22,24%
Kapitat zaktadowy 936 2,659 936 3,10% 693 5,39%
Przeszacowanie
hiperinflacyjne kapitatu 0 0,00% 0 0,00% 0 0,009
zaktadowego
Koszty z emisji akcji powse] 10959 | 30,98% 11157  36,93% 1229  9,56%
ich wartgci nominalnej
Pozostale kapitaty 2 333 6,59% 621 2,06% 0 0,0P%
Zyski zatrzymane 2614 7,39% 1883 6,23% 936 7,28%
Kapn_a% w+a}sny akcjonariuszy 807 2.28% 68 0.239 ( 0.00%
mniejszdgciowych
Zobowigzania i rezerwy 17 729| 50,11% 15551 | 51,47% 9994 | 77,76%
Rezerwa z tytutu odroczone 19 0.05% 53 0.18% 64 0.51%
podatku dochodowego
Zobownzania 1582 |  4,47% 252 0,83% 114 0,89%
diugoterminowe
Kredyty i pazyczki 102 0,29% 24 0,089 0 0,00%
Zobowizania z tytutu dostay
i ustug oraz pozostate 14906 42,13% 14433  47,77% 9 604 74,72%
zobowhzania
Zobownzania z tytuty 265 | 0,75% 319 1,069 116 0,904
podatku dochodowego
fozosm'e Zobowzania 608 | 1,72% 207| 0,699 92  072%
inansowe
Rezerwy n@wiadczenia 248 | 0,70% 261| 0,869 2 0,02%
emerytalne i podobne
SUMA PASYWOW 35379 | 100,00% 30 215 | 100,00% 12 853 | 100,00%
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2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat (kalkulaginy) (w tys. PLN)
Rok konczacy sie | Dynamika | Rok konczacy | Dynamika [Rok konczacy
31.12.08 2008/2007| sig 31.12.07 2007/2006 | si¢ 31.12.06
Przychody ze sprzeday, w tym: 66 373 168,43% 39 408 171,87% 22929
Przychody ze sprzedp produktow 11 973 251,59% 4759 342,13% 1391
Przychody ze sprzedatowarow 54400 | 157,00% 34 649 160,87% 21 538
i materiatow
Koszty sprzedanych produktow, 54391 | 16422% 33121 | 167,16% 19814
towardw i materiatéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych 8570 | 219,91% 3897 469,54% 830
produktow
Wartas¢ sprzedanych towarow 45821 | 156,79% 29 224 153,94% 18 984
i materiatow
Zysk / strata brutto ze sprzeday 11 982 190,58% 6 287 201,839 3115
Koszty sprzeday 4799 204,30% 2 349 151,559 1550
Koszty ogélnego zargdu 3 958 185,73% 2131 209,339 1018
Pozostale przychody operacyjne 485 235,44% 206 62,42% 330
Pozostate koszty operacyjne 238 466,671% 51 1020,009 5
Przychody finansowe 120 75,95% 158 718,18% 22
Koszty finansowe 229 363,49% 63 185,29% 34
Zysk / strata brutto 3 364 163,46% 2 058 239,309 860
Podatek dochodowy od 0s0b 660 | 188,03% 351 351,000 100
prawnych
Zysk / strata netto, w tym: 2704 158,41% 1707 224,619 760
przyplsgny_akqonanuszom jednostki 2 442 143.48% 1702 223.99% 760
dominupcej
przypisany akcjonariuszom 262 | 5 240,009 5 i 0
Mmniejszgciowym
3. Podstawowe wsk#niki finansowe
01.01.08-| 01.01.07 —| 01.01.06 —
31.12.08 31.12.07 31.12.06
Rentownas¢ majatku
zysk netto 8,24% 7,93% 11,83%
srednioroczny stan aktywow
Rentownasé kapitatu wlasnego
zysk netto 16,74% 19,48% 53,18%
Srednioroczny stan kapitatu wiasnego
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Rentownasé netto sprzeday
zysk netto 4,07% 4,33% 3,31%

przychody ze sprzedg produktéw i towaréw

Rentownas¢ brutto sprzedazy
wynik brutto ze sprzeda produktéw i towaréw 18,05% 15,95% 13,59%
przychody ze sprzedg produktéw i towaréw

\Wskaznik ptynnosci |
aktywa obrotowe ogétem* 1,398 1,236 1,227
zobowhizania krétkoterminowe*

\Wskaznik ptynnosci Il
aktywa obrotowe ogoétem* - zapasy 1,270 1,213 1,185
zobowhzania krétkoterminowe*

\Wskaznik ptynnosci lll
inwestycje krétkoterminowe 0,201 0,398 0,265
zobowhzania krétkoterminowe*

Szybkaé¢ obrotu naleznosciami w dniach**
srednioroczny stan og6tu nateosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 68,40 88,26 65,90
przychody ze sprzedg produktéw, towardéw i materiatéw

Stopien sptaty zobownzan w dniach**

srednlor(?(’:znv stan og6tu zobgu_rza_n z tvtu_’ru ’dostaw i ustug x 365 (_jn 70,24 95,98 72.97

wartas¢ sprzedanych towarow i materiatow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw + koszty ogdlnego gawz+ koszty sprzeds

Szybkasé¢ obrotu zapaséw w dniach
srednioroczny stan zapaséw x 365 dni
wartas¢ sprzedanych towaréw i materiatow + koszt wytworzenia
sprzedanych produktéw + koszty ogdlnego gawz+ koszty sprzeds

6,89 3,71 3,37

\Wskaznik ogolnego zadtienia
zobowhnzania ogétem 0,501 0,515 0,778
suma pasywow

Pokrycie zadiuzenia kapitatami wtasnymi

. 0,996 0,943 0,286
kapitat wiasne
kapitat obcy
Pokrycie aktywéw trwatych kapitatami statymi
kapitat wlasny + zobowrania dlugoterminowe*** 1,498 1,312 3,683
aktywa trwate
\Warto §¢ ksiggowa na jedra akcje
kapitat wlasny 1,886 1,567 0,412
liczba akcji
\Wynik finansowy na jedna akcje
wynik finansowy netto 0,289 0,182 0,110
liczba akcji

Stanysrednie obliczono w nagtujacy sposéb: (bilans zamlguia + bilans otwarcia) / 2
*  bez nalencsci / zobowhzan z tytutu dostaw i ustug powgj 12 m-cy,

** wielkosci wykazywane w liczniku obejmy)VAT, natomiast w mianowniku nie,
*** } gcznie z zobowizaniami z tytutu dostaw i ustug o okresie paejyl2 m-cy.
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4. Interpretacja wskaznikéw i ogodlna sytuacja ekonomiczna

Struktura majgtku Grupy Kapitatowej:

Z analizy pionowej majku Grupy Kapitalowej B3System S.A. wynikae aktywa
obrotowe maj wigkszy udziat w strukturze stanu posiadania Grupy iteggwe] w latach
2006 - 2008. Ich udziat w wado bilansowej aktywéw wzrést do 63,72% z 62,36%
w 2007 r.

Gtowna pozych aktywow obrotowych Grupy Kapitatowep sraleznosci handlowe oraz
srodki piengzne. Ich udziat w strukturze maglku Grupy Kapitatowe] wynosit odpowiednio
48,71% i 9,18% na koniec 2008 roku

W aktywach trwatych najwksza pozycg w badanym okresie stanawiwartgci
niematerialne i prawne, w tym wastofirmy powstatej przy nabyciu w 2007 roku kontroli
nad spétkami zataymi, ktore stanowii 27,67% sumy bilansowej.

Z analizy poziomej aktywow wynika, ze suma bilanaow 2008 r. zwikszyla s¢
0 17,09% w poréwnaniu do roku poprzedniego

Struktura Zrodet finansowania Grupy Kapitatowej:

Analiza pionowa pasywow bilansu wykazalee posiadany przez GrepKapitatowg
majatek zostat sfinansowany w latach 2007 - 2008 w ejvpmawie wysokeci przez kapitat
obcy i wiasny.

Kapitaty obce stanowity w 2008 r. 50,11% struktumpdet finansowania, natomiast
w 2007 r. 51,47%.

W grupie kapitatdbw obcych najalisz pozycg stanowity zobowdzania z tytutu dostaw
i ustug.

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat:

Przychody ze sprzedw charakteryzuj sie tendenci zwyzkowa: w 2008 r. ulegty
zwigkszeniu 0 68,43% w poréwnaniu do roku 2007.

Dynamika kosztow dziataldoi operacyjnej wykazywata gipodobr tendencgj i byta
nastpujaca: w 2008 r. koszty zwkszyly st 0 67,94% w stosunku do roku poprzedniego
i wyniosty 63 148 tys. PLN.

Marza na sprzedg byta dodatnia w latach 2006-2008. Grupa Kapita@omypracowata
w tym okresie zysk brutto na sprzegav wysokdci odpowiednio 3 115 tys. PLN, 6 287 tys.
PLN 11 982 tys. PLN. Oznacza tee jednostki tworzce Grug Kapitatong B3System S.A.
byly rentowne w zakresie swojej podstawowej dzradadi.

Na pozostatej dziataldoi operacyjnej Grupa Kapitatowa w latach 2006 - 20/kazata
wynik dodatni. Na dziatalnei finansowej uzyskata, za wagkiem roku 2007 r., strat
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Wskaniki rentownasci:

W zwiazku z uzyskaniem przez Gruapitatowg w latach 2007 - 2008 roku wysokiego
poziomu zysku wskaniki rentowndci wykazywaty w tym okresie warfoi dodatnie:
wskanik rentowndci maptku zwickszyt st z 7,93% do 8,24%, wskaik rentowndci
kapitalu wlasnego spadt z 19,48% do 16,74%, wskarentowndci sprzeday brutto
zwickszyt sk z 15,95% do 18,05%, gavskanik rentowndci sprzeday netto spadt z 4,33%
do 4,07%.

Wskainiki efektywnagici:

Do oceny sprawrizi dziatania badanej Grupy Kapitatlowej sjuyprzede wszystkim ocena
wykorzystania aktywéw obrotowych - a w szczegébiazapasow, nafmosci i srodkow
pienigznych.

Przecttny okres, po jakim Grupa Kapitalowa inkasowataemabsci z tytutu dokonanej
sprzeday ulegt poprawie - spadt do 68 dni w 2008 r. z 88w 2007 r. W analizowanym
okresie nie wysjpowaty nalenosci o okresie sptaty powy] 12 miesicy.

Cykl odroczenia ptatrizi zobowhzan biezacych w 2008 r. ulegt skroceniu w stosunku do
2007 r. W 2007 r. Grupa Kapitatowa regulowata swagzace zobowdzania przegitnie co
96 dni, natomiast w 2007 r. cykl odroczenia ptath@obownzan handlowych wynosit 70
dni, coswiadczy o polepszeniu ptynda Grupy Kapitatowej w badanym roku.

Cykl obrotu zapasow w Grupie Kapitatowej MAGO Sullegt pogorszeniu w 2008 r.
w poréwnaniu do roku poprzedniego. Zapasy byty emipne co 4 dni w 2007 r. oraz co
7 dni w roku 2008.

W 2008 roku niekorzystnie ksztattowat siykl kapitatu obrotowego Grupy Kapitatowej,
gdyz terminy odroczenia ptatdoi byty krotsze ni okresy zamrzeniasrodkow piengznych
w zapasach i natacsciach krotkoterminowych. W 2008 r. Grupa KapitatoB@System S.A.
ptacita swoim dostawcom 5dni przed zainkasowanigraleznosci od odbiorcow
i uptynnieniem zapaséw. W latach 2006 — 2007 cygitatu obrotowego Grupy ksztattowat
si¢ korzystnie.

Wskaniki zadtuzenia:

Zadtuzenie majtku Grupy Kapitatowej nieznacznie spadio w badargkresie. Typowa
wartags¢ wskanika obcazenia magtku zobowazaniami w warunkach polskiej gospodarki
wynosi okoto 0,3-0,65. Wari6 tego wskanika w Grupie Kapitatowej B3System S.A.
wahata st od 0,78 w roku 2006, przez 0,52 w 2007 r. do Oyokwu 2008.
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Wskaniki ptynnosci:

Wartasci wskanikow ptynnaci pozwalag na wysungcie nasgpujacych wnioskow:

= Grupa Kapitaltowa B3System S.A. spetnia ziobguk finansowania, gdy wartcs¢
kapitatow statych jest wagza od wartsci posiadanych przez Gregkapitatows aktywow
trwatych. Sytuacja ta wskazuje na umiarkowane rgzgtkuktury finansowania.

=  Wskaniki ptynncsci, za wyptkiem wskénika ptynndgci trzeciego stopnia, wzrosty
w porownaniu do roku ubiegtego.

= W 2008 r. warté¢ miernika ptynnéci biezacej (I stopnia) zwikszyta s¢ z 1,236
w 2007 r. do 1,398 w 2008r. i ksztaltowata sia poziomie ogolnie przgym za
pozadany.

=  Wskaznik szybki ptynndci (Il stopnia) uznawany jest €gto za najbardziej miarodajny,
gdyz odzwierciedla "naturalfi ptynnacs¢ finansowy przedstbiorstwa. W 2008 r. stopie
pokrycia bigacych zobowizan gotowlka wynosit 20% i zmniejszyt siw stosunku do
roku poprzedniego o 20 punktéw procentowych.
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.  CZ ESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

1. Skonsolidowany bilans, skonsolidowany rachunekygkow i strat, dokumentacja
i wytaczenia konsolidacyjne, poprawné konsolidacji i stosowania zasad (polityki
rachunkowosci)

Podczas czynriai rewizyjnych nie stwierdzono istotnych niepraveiiosci w zakresie:

1. stosowania w sposoébagly, okreslonych przez kierownika jednostki dominogj, zasad
(polityki) rachunkowdci oraz wykazywania danych i ich zgodnoz MSSF;

2. obliczenia wartgi firmy i/lub ujemnej wartéci firmy i ich ujecia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym;

3. konsolidacji kapitatéw i ustalenia kapitatu meExsci;

4. dokonanych wyczen wzajemnych rozrachunkéw (nateosci i zobowhzan) oraz
obrotow wewntrznych (przychodow i kosztow) jednostek gipch konsolidag;

5. dokonanych wyczen wynikéw niezrealizowanych przez jednostki gibj konsolidagj,
zawartych w wartéci aktywdw oraz z tytutu dywidend;

6. kompletnéci i poprawndci dokumentacji konsolidacyjne;.

Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych

(w tys. PLN)
Wyszczegolnienie 31.12.2008 31.12.2007
Wartci¢ firmy - jednostki zalene 9 657 9 652
Wartas¢ firmy - jednostki wspoétzatene 0 0
Wartai¢ firmy - jednostki stowarzyszone 0 0
RAZEM 9 652 9 652

Wykazana jako skfadnik aktywéw wastofirmy, w rozumieniu MSSF 3, wynika z 0ic
miedzy cenami nabycia patszych jednostek a #8zymi od nich warteciami godziwymi
przegtych aktywow netto. Wartgé ta podlega corocznym testom na utravartcsci.
Ewentualnie stwierdzona w wyniku przeprowadzonyettdw utrata warkei ujmowana jest
w rachunku zyskow i strat i nie podlegazpijszej korekcie.
Na wykazan w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartbrmy sktadaj sie
nastpujace wielkaci:
2 072 tys. PLN (Navipro Sp. z 0.0.),
4 025 tys. PLN (Pro - Test Sp. z 0.0.),

936 tys. PLN (Commcord Sp. z 0.0.),
2 950 tys. PLN (HS Partner Pro — Test S.A.),
-331 tys. PLN (udzialy posiadane przez Pro — Bgstz 0.0. w HS Partner Pro - Test
S.A).
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Wszystkie w/iw Spoétki wykazaty zyski za rok obroto®§08, nie wysipita wicc koniecznéc¢
dokonywania zmian z tytutu utraty wato firmy.
Zysk / strata mniejszaci

Pozycja dotyczy udziatu kapitatu mniejsgmwego w wyniku finansowym badanego roku
jednostek zalenych:

(w tys. PLN)
= HS Partner Pro -Test S.A. 162
= Commcord Sp. z 0.0. 100
Razem 262

2. Wprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdanianfinsoweqo, dodatkowe
informacje i objasnienia

Woprowadzenie do skonsolidowanego sprawozdania $maago oraz dodatkowe informacje
I objasnienia sporzdzone zostaty zgodnie wymogami MSSF.

Dane liczbowe w tych informacjacha szgodne =ze =zbadanym skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym.

3. Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale w&nym

Zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnywykazuje zwikszenie
skonsolidowanego kapitatu wlasnego w badanym oi&reskwot 2 686 tys. PLN, zostato
sporadzone prawidtowo i wykazuje prawidiowe pawanie ze skonsolidowanym bilansem
oraz skonsolidowanym rachunkiem zyskéw i strat.

4. Skonsolidowany rachunek przeptywow pieriznych

Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych wykazuje w badanym okresie

zmniejszenie stangrodkéw piengznych o kwot 2 824 tys. PLN. Skonsolidowany rachunek

przeptywow piengznych sporzdzony zostat poprzez:

- sumowanie odpowiednich pozycji rachunkow przeptyvodkéw piengznych jednostek
zaleznych obgtych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

- dokonanie korekt konsolidacyjnych, polegajch na wykczeniu przeptywdw pieninych
migdzy jednostkami okfymi skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym.

Wykazuje on prawidiowe powazanie ze skonsolidowanym bilansem oraz skonsolidgma

rachunkiem zyskéw i strat.
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5. Sprawozdanie z dziatalnéci Grupy Kapitatlowej

Sprawozdanie z dziatalda Grupy Kapitatowej w 2008 roku. Prezentowane wnrdane
finansowe g zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym skadsalanym sprawozdaniu
finansowym Grupy Kapitatowej B3System S.A. za 2008

IV.  INFORMACJE | USTALENIA KO NCOWE

Niniejszy raport zawiera 20 kolejno ponumerowangtion. Kada ze stron opatrzona jest
podpisem biegtego rewidenta.

KATARZYNA SZTANGA ARTUR RYMARCZYK — VICEPREZES ZARZADU
BIEGLY REWIDENT BIEGLY REWIDENT

Whpisany na list biegtych rewidentéw pod Whpisany na list biegtych rewidentow pod
numereml0205/7535 numereml1210/8028

SYSTEM REWIDENT SP. Z 0.0.

Spotka wpisana na lispodmiotow
uprawnionych do badania sprawo#da
finansowych pod numere@?53

Warszawa, dnia 16 kwietnia 2009 .
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