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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
z badania sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy i Rady Nadzorczej
ERG Spoétka Akcyjna

z siedzibg w Dabrowie Gémiczej

Przeprowadziliémy badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotkt ERG S.A. z siedzibg

w Dabrowie Gormiczej przy ulicy Chemicznej 6, na ktére skiada sig:

1. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

2. bilans sporzadzony na dziert 31.12.2008 1., ktdry po stronie aktywow

1 pasywow zamyka si¢ suma 48.941.554,20 PLN
3. rachunek zyskdw 1 strat za rok obrotowy od 1.01.2008 . do 31.12.2008 r.
wykazujacy stratg netto w wysokosct 463.832,98 PLN

4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2008 r. do

31.12.2008 r. wykazujace zwiekszenie kapitalu wlasnego o kwotg 10.213.801,36 PLN
5. rachunek przeplywdw pienigznych za rok obrotowy od 1.01.2008 r. do

31.12.2008 1. wykazujacy zwickszenie stanu srodkéw pienigznych

o kwote 104.526,61 PLIN

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Zarzad Spotki odpowiada za prawidlowosé ksiag rachunkowych oraz rzetelno$¢ 1 jasnosc
sprawozdania finansowego sporzadzonego zpodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiszanymi
z nimi intetpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komusji Europejskiej, 2 w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnic z wymogami ustawy z dnia 29 wrzeénia 1994
toku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 Nr 76, poz. 694 wraz z pozn. zm.) omz wydanymi na jej
podstawie przepisami wykonawczymi, jak réwniez wymogami odnoszacymi si¢ do emitentéw
 papieréw wartosciowych dopuszczonych lub bedacych przedmiotem ubiegania si¢ o dopuszczenie

do obrotu na rynku oficjalnych notowari gietdowych.

 GUMULKA
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosd i jasnosci tego
sprawozdania finansowego oraz prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowigcych podstawe jego

sporzadzenia.
Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliémy stosownie do postanowier:

1) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) norm wykonywania zawodu bicglego rewidents, wydanych przez Krajows Radg Bieglych
Rewidentow,

3) Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych, wydanych przez
Micdzynarodows Federacje Ksiegowych.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali§my i przeprowadzilismy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnosé pozwalsjacq na wyrazenie opinii o sprawozdaniu, oraz ze nie zawiera istotnych
bledédw i przeoczen. Badanie obejmowato mi¢dzy innymi sprawdzenie, w oparciu o metode
wyrywkows, dowodéw 1 zapiséw ksiggowych, z ktdrych wynikaly kwoty i informacje wykazane
w badanym sprawozdaniu finansowym, jak réwniez poprawnosci stosowanych zasad
rachunkowosci, znaczacych szacunkéw dokonanych przez Zarzad Spélki oraz ogdlnej prezentacii

sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze przeprowadzone przez nas badanie stanowi wystarczajaca podstawe dla wyrazenia

naszej opinil o sprawozdaniu.

Naszym zdamem zbadane jednostkowe sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe

1 objasnienia stowne:

a) przedstawia rzetelnie i jasno wszystkic informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej
1 finansowej badanej Jednostki na dzien 31.12.2008 1., jak tez jej wyniku finansowego za rok
obtotowy od 01.01.2008 ¢. do 31.12.2008 r.,

b) zostalo sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach prawidlowo, to jest zgodnie
z przyjetymi zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi z Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardéw  Sprawozdawczoéci  Finansowe} otaz
zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej,
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogéw ustawy z dnia 29
wrzeénia 1994 roku o rachunkowosci 1 wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych oraz

na postawie prawidlowo prowadzonych ksiag rachunkowych,

GUMULKA
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c) jest zgodne z wplywajacymi na tresé¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa oraz

postanowieniami statutu Spdiki.

Ponadto stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci Spotki uwzglednia we wszystkich istomych
aspektach informacje, o ktorych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 1. o rachunkowosci
otaz wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartoSciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebedacego
panstwem czionkowskim (Dz. U. z 2009 r. nr 33, poz. 259), 2 zawarte w nim informacje,

pochodzace ze zhadanego sprawozdania finansowego, s3 z nim zgodne.

Katowice, 29 kwietria 2009 roku

sporzadzone przez: grupa GUMULKA

Grupa Gumuika Audyt 5p. 2 6.0,
40-077 Katowice, ul. J. Matejki 4; NIP; 634-”5—4?4_67
tal. (32) 253 07 1%; fax {42) 201 17 65; grapoy snuike. i

Grupa Gumutka — Audyt Sp. z o.0.
w Katowicach

{podmiot uprawiony do badania sprawozdan finansowych
wpisany na liste podmiotéw uprawnionych pod nr 2944)

Janina Czaja A
~ ; \-l,"( Yt 3 0]
T s
Bregly Rewident S ﬁ\_ﬁ i
nr ewid, 11056 v
(T . .
2 Gx;jﬁﬁ'“\

-2 GUMULKA
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RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
z badania sprawozdania finansowego
dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej
ERG Spétka Akcyjna

z siedzibg w Dabrowie Gérniczej

Raport z badania jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 01.01.2008 r do
31.12.2008 r. ERG Spétka Akcyjna z siedziby w Dabrowie Gérmiczej przy ulicy Chemicznej 6,
sporzadzony przez Janing Czaja - bieglepo rewidenta nr ewid. 11056, dokonujacego badania
w imieniu podmiotu uptawnionego do badania sprawozdan finansowych — Grupa Gumulka —
Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoéeia w Katowicach — wpisanego na liste podmiotéw
uptawnionych pod nr 2944,

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy zawartej przez Zarzad

Spotki w dniu 27.08.2008 .

Biegly rewident otaz podmiot uprawniony zachowuja niczaleznosé wymagana art. 66 ust. 1 ustawy
z 29.09.1994 1. o rachunkowosci.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego wybrany zostal prawidtowa Uchwaly
Nr 7/V1/2008 Rady Nadzorczej Spétki z dnia 1 sierpnia 2008 roku.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:

1} rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci,

2) norm wykonywania zawodu bieglcgo rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentéw,

3} Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan Finansowych, wydanych przez
Miedzynarodows, Federacje Ksiggowych.

Badanie sptawozdania finansowego przeprowadzono w siedzibie Spétki w grudnin 2008 roku,
lutym, marcu i kwietniu 2009 roku. Zakres zaplanowanej 1 wykonanej przez nas pracy nie zostat

w zaden sposob ograniczony.

:GUMULKA
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Badana Jednostka sporzadza sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Mi¢dzynatodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
2 nimu interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzed Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym powyzszymi standardami, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci oraz

wydanymi na jej podstawie przepisami wykonawczymi.

Zarzad Spotki odpowiada za prawidiowoéé ksiag rachunkowych oraz rzetelnoéé i jasnosé
sprawozdania finansowego. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o rzetelnodci,
prawidtowodci i jasnosci tego sprawozdania finansowego oraz prawidlowosci ksiag rachunkowych

stanowiacych podstawe jego sporzadzenia.

Sprawozdanie finansowe obejmuje:

3. wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
4. bilans sporzadzony na dziedi 31.12.2008 r., ktéry po stronie aktywow

i pasywow zamyka si¢ suma 48.941.554,20 PLN
3. rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1.01.2008 1. do 31.12.2008 .

wykazujacy stratg netto w wysokosci 463.832,98 PLN
4. zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1.01.2008 r. do
31.12.2008 r. wykazujace zwigkszenie kapitalu wiasnego o kwote 10.213.801,36 PLNN

5. rachunek przeplywéw pienieznych za rok obrotowy od 1.01.2008 r. do
31.12.2008 r. wykazujacy zwickszenie stanu §rodkéw pienigznych
o kwotg 104,526,61 PLN

6. dodatkowe informacje i objasnienia.

Do sprawozdania finansowego Zarzad dolaczyl sprawozdanie z dzialalnodci Spétki w roku
obrotowym 01.01.2008 — 31.12.2008, ktére uwzglednia we wszystkich istotnych aspektach
informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci otaz
wymogi rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych ptzez emitentow papieréw wattosciowych oraz warunkow uznawania
za rOwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafstwa nieb¢dacego padstwem
czlonkowskim (Dz. U. z 2009 1. nr 33, poz. 259), a zawarte w nim informacje, pochodzace ze

zbadanego sprawozdania finansowego, 54 z nim zgodne.

Darne liczbowe zamieszczone w sprawozdaniu finansowym s4 ostateczne.

- GUMULKA
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I. INFORMACJE OGOLNE O SPOLCE

1. Forma prawna, podstawy prawne dziatalnoéci

Podstawy dziatalnosci Spotii ERG Spétka Akeyjna jest umowa spélki z dnia 26.07.1994 «., zawarta
przed notariuszem Pawlem Blaszakiem w kancelarii notarialnej w Warszawie, ul. Dhiga 29, pod

sygnatury akt Rep. A Nr 15638/94 2 pézniejszymi zmianami.

W dniu 28.01.2002 r. Spélka zostala wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego postanowieniem
Sadu Rejonowego w Katowicach pod numerem KRS 000085389, Siedziba Spotki znajduje sic
w Dabrowie Gémiczej ptzy ulicy Chemiczne;j 6.

Jednostka jest podatnikiem podatku VAT z nadanym numerem NIP 6290011681. W systemie
REGON Spétka posiada numer statystyczny 272242844,

Rokiem obrotowym Spétki jest okres od 1 stycznia do 31 grudnia danego roku.

Spotka tworzy grupe kapitalows, w ktorej jest podmiotem dotminujacym i w zakresie ktdre

sporzadza odrebne skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

2, Kapital podstawowy

W dniu 14.03.2007 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto Uchwale nr 5 w sprawie
podwyzszenia kapitatu zakladowego Spotki w drodze publicznej emisji nie wiecej niz 3.937.000 akeji
zwyklych na okaziciela serii D z zachowaniem prawa poboru przez dotychczasowych akcjonariuszy
Spotki. Emisja doszla do skutku, tzn. wszystkic akcje zostaly subskrybowane i oplacone, w zwiazku
z czym w dniu 26.02.2008 r. dokonano przydziatu akji.

Uchwalg nr 5 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 8 kwietnia 2008 roku dokonano
zmiany statutu Spélki zmieniajae dotychczasows tresé artykulu 8 statutu na: kapital zakladowy
Spélki wynosi 15.748.000,00 PLN.

Podwyzszenie kapitalu zakladowego Spotki zostalo zarejestrowane w dniu 16 czerwca 2008 roku
postanowieniem Sadu Rejonowego w Katowicach Wydzial VI Gospodarczy. Kapital zakladowy
Spotki wynosi 15.748.000,00 PLN i dzieli si¢ na 39.370.000 akcji 0 wartosci nominalnej 0,40 PLN
kazda.

+GUMULKA
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Struktura akcjonariatu na dzier 10 kwietnia 2009 roku ksztattowala si¢ nast¢pujaco:

e . Stan na dzies o ;
__ Stan % ogélne 10.04.2009 ¢, % ogbine]
Akcjonariusz liczby . . liczhy
na 10.04.2009 «. gloséw {uwzglednia split akcji glosdw
z 0 kewietnia 2009 £.)
Dariusz Purgal 7.911.855 set. akji 20,00% 7.911.855 szt. akcji 20,00%
Grzegorz Tajak 3.480.805 szt. akcji 9,00% 3.480.805 szt. akcji 9,00%
Metalsklad Sp. z 0.0. 3.245.905 szt. akcji 8,00% 3.245.905 szt. akeji 8,00%
Pozostali akcjonatiusze 24.731.435 szt. akeji 56,00% 24.731.435 sat. akeji 36,00%
ERG 8.A. (w celu umorzenis) 2.587.131 szt. akcji 7,00% 2.587.131 sat. akcji 7.00%
Lacznie 39.370.000 szt. akcji 100,00% 39.370.000 szt. akciji 100,00%

W dniu 14.08.2008 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjelo Uchwale nr 6
w sprawie udzielenia zgody na nabycie akcji whasnych Spétki w celu ich umorzenia na nastepujacych
warunkach: laczna liczba nabywanych akcji nie przekroczy 10% wszystkich akcji, $rodki
przeznaczone na realizacje skupu akeji whasnych bedy nie wieksze niz 2.000.000,00 PLN, érodki
przeznaczone na nabycie akcjt wlasnych pochodzié beda ze $rodkéw wlasnych Spéiki, termin
trwania skupu akcji bedzie trwat 12 miesigcy nie diuzej jednak niz do chwili wyczerpania $rodkéw
przeznaczonych na ich nabycie, cena, za ktéra Spétka bedzie nabywaé akeje wlasne nie moze byé
wyzsza niz 0,50 zt za akcje. Po zakoficzeniu procesu nabywania akcji Zarzad zwola Nadzwyczajne
Walne Zgtomadzenie w celu powzigcia uchwaly o umorzeniu akcji wlasnych, obnizeniu kapitatu

zaktadowego i umowy Spétki.

Na mocy Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgtomadzenia Akcjonatiuszy Spétki z dnia
14.08.2008 roku Spétka w roku badanym nabyla akcje wlasne w celu ich umorzenia w kwocie
582.000,00 PL.N.

3. Wiadze Spotki, zatrudnienie
Wiadzami Spotki sa:

- Zarzad,

- Rada Nadzorcza,

- Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

:GUMULKA
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W badanym okresie Zarzad sprawowal Pan Maciej Blasiak jako Prezes Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 01.01.2008 do 31.07.2008 roku byl nastepujacy:
o Grzegorz Mura - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
» Tomasz Koziel -~ Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,
« Aneta Kolosowska — Sektetarz Rady Nadzorcze),
= Marek Migas — Cztonek Rady Nadzorczej,
» Jacek Neska — Czlonek Rady Nadzotcze.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 18 czerwca 2008 roku wybralo Radg
Nadzorcza VI kadencji w nastgpujacym skladzie:

» Wojciech Hetmaniuk — Przewodniczacy Rady Nadzotczej,

o Marek Migas - Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej,

s Wojciech Wrochna — Sekretarz Rady Nadzorczej,

+ Andrzej Biernacki — Czlonek Rady Nadzorczej,

s Jacek Neska — Cztonek Rady Nadzdrczcj.

Glownym ksiegowym w okresie objetym badaniem byla Pani Jadwiga Olezyk.

Przecigtne zatrudnienie w badanym okresie zmalalo w pordwnanin do poprzedniego roku

obrotowego (217 0séb) i na dzien bilansowy wyniosto 183 oscby.

4. Przedmiot dziatalno$ci

Zgodnie ze statutem Spolki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Sadowego przedmiotem
dziatalnosci Spolki jest:

1. produkcja opakowar z tworzyw sztucznych,

2. produkcja plyt, arkuszy, rur i ksztaltek z tworzyw sztucznych,

3. produkcja pozostatych wyrobow z tworzyw sztucznych,

4. sprzedaz hurtowa wyrobéw chemicznych,

5. pozos-tala sprzedaz hurtowa wyspecjalizowana oraz niewyspecjalizowana.
W okresie objetym badaniem Jednostka uzyskiwala przychody gléwnie z dziaialnosei wymienionej
w punktach 1-3, a takze wynajmu lokali uzytkowych w posiadanych przez Spétke budynkach.

-GUMULKA
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5. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spélki na pierwszy dzien roku obrotowego byio
sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzied 31 grudnia 2007 r. Zasada ciaglosci zostala

zachowana, co oznacza migdzy innymi, 1z bilans zamknigcia za poprzedni rok obrotowy byl

bilansem otwatcia roku badanego.

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy badane bylo wedlug wymogow ustawy

z 29.09.1994 r. o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta wydanych przez
Krzjowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Sprawozdan
Finansowych wydanych przez Miedzynarodows Federacje Ksiggowych, przez podmiot uprawniony
do badania sprawozdafi finansowych Grupa Gumulka Audyt Sp. z 0.0. w Katowicach. Wydano
opini¢ z objasnieniem.

Sprawozdanie finansowe za 2007 rok zostalo zatwierdzone Uchwalg Nr 4 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonatiuszy w dniu 18.06.2008 r. Jednostka zlozyla zatwierdzone sprawozdanie
finansowe we wlasciwym' urzedzie skarbowym oraz sadzie rejesttowym. Sprawozdanie finansowe

zgodnie z wymogami art. 70 ustawy o rachunkowosci zostalo przekazane do ogloszenia
w Monitorze Polskim B.

Stosowane w trakcie badania metody uzaleznione byly od wagi i istotnosci zagadnien. Probki
dobierano indywidualnie w oparciu o przekonanie bieglego, ze sq wystarczajace do oceny
prawidtowosci poszezegdlnych pozycji sprawozdania finansowego. Badajacym udostgpnione zostaly
wszystkie ksiegi i dane niezbedne do zbadania sprawozdania finansowego. Zarzad Spolki ziozyl
oswiadczenie o kompletnodci, rzetelnosci 1 prawidlowosel sprawozdania  finansowego
przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych istniejacych na dzieri 31.12.2008 1. oraz niezaistnienin do dnia zlozenia oswiadczenia
zdarzet wplywajacych w sposob istotny na wielkoé¢ danych wykazywanych w sprawozdaniu

finansowym za rok badany.

Ksiegi rachunkowe Jednostki prowadzone sa komputerowo z zastosowaniem programu finansowo
— ksiggowego AZP — WARP. Wyniki badania ksiag rachunkowych i dowodow ksiggowych
stanowigcych podstawg dokonanych w nich zapiséw, pozwalajg uznaé je za ogdlnie spelniajace
warunek trzetelnodci, bezblednoéci i sprawdzalnosci. Spotka posiada dokumentaci¢ opisujaca

przyjete przez nig zasady rachunkowosci, zatwierdzone przez Zarzad Spotki.

- GUMUEKA
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Przyjete zasady rachunkowosci zostaly przedstawione we wprowadzeniu do sptawozdania
finansowego, w zakresic wymaganym przez Migdzynatodowe Standardy Sprawozdawczosci
Finansowej. Spolka stosuje zasady wyceny aktywow i pasywéw zgodnie z wytycznymi zawartymi
w Mi¢dzynarodowych  Standardach ~ Rachunkowosci,  Mi¢dzynatodowych  Standardach
Sptawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie
rozporzadzett Komisji Europejskiej. W istotnym zaktesie do zasad poprawnosdi i ciagtoéci wyceny
aktywéw i pasywéw, sposobu ujmowania operacji gospodarczych na kontach ksiggowych
iprezentacji danych liczbowych w sprawozdaniu finansowym nie wnosi sie uwag. Dokumentacje

operacji gospodarczych w istotnych aspektach -uznaje si¢ za przejrzysta.
Archiwizacja dokumentacji ksiegowe) jest prawidlowsa.

Do clementéw prawidlowo dzialajacege systemu rachunkowoici mozna zaliczyé przestrzeganie
nakazanych ustawy o rachunkowosci terminéw i zasad przeprowadzania inwentaryzacji aktywow

1 pasywow. W okresie badanym inwentaryzacja objeto nastepujace skladniki aktywéw:

Sktadniki majatku Wg stanu na dzief Rodzaj inwentaryzacji
Zapasy 30.09.2008 r. Potwietdzenia sald
Zapasy 30.11.2008 r. Spis z natury
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug 31.12.2008 r. Spis z natury
Gotdéwka w kasie 31.12.2008 1. Spis z natury
Srodki pienugzne w bankach 31.12.2008 1. Potwierdzenia sald
Inne aktywa 1 pasywa 31.12.2008 r. Weryfikacja salda

Inwentaryzacja aktywéw oraz kapitatu wiasnego i zobowiazar zostata przeprowadzona i rozliczona
zgodnic z Ustawa o rachunkowosci, a jej wyniki uj¢to w ksiggach rachunkowych badanego roku.
Wyjatkiem w tym wzgledzie jest spis z natury zapasow, ktéry zostal przeprowadzony na dzien
30.11.2008 r.

Pasia.v_’i}iedza.Doéwiadczenie.({”\
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Il. OGOLNA OCENA SYTUAC]JT FINANSOWE] -

Sytuacj¢ finansowa oraz tentownosé Spéiki charakteryzuja ptzedstawione ponizej wskainiki

finansowe za ostatnie 3 lata obrotowe.

. . Poziom

Wskaznik j-m. optymalny 2006 r. 2007 1. 2008 1.
suma bilansowa 48.788 50.839 48.942
kapital wlasny 24718 18.049 28.263
przychody zc sprzedazy 52732 60.359 50.644
wynik finansowy netto 72 -6.669 -464
wskaini.k{ biezacej 13-20 1,1 0,7 12
plynnosdel
prkaznik szyblicj 0,8-1,5 0,6 0,4 09
plynnosci
wskaznik ogolnego o bezpieczny
zadluzenia % do 60% 493 64.5 3
wskaznik przecietnego i nis
inkasa nalesnodci z tytuhu|  dni ) 55 51 63
dostaw 1 usluy ym lepszy

" ; 0 tm wyszy . .
rentownoic aktywiw %o ym lepszy 01 3.3 0.9
mntuwoéc netto % im wyiszy o1 a1 0.9
sprzedazy tymn lepszy
rentownoid kapitatu v, im wyzszy 0,3 78 164
wlasnego tym lepszy
WSKAZNIKI RYNKU KAPITALOWEGO

ficzba akeji szt, 3.937.000 3.937.000 39.370.000
zysk_( /sttata netto na 1 PLN im wyzszy 0,02 1,69 0,01
akcje tym lepszy
wartodé ksiggowa na 1 PLN im wyisza 6,28 458 6,71
akcie tym lepsza

I;asia.Wiedza.Dnéwiadczcnic. /M
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Analiza zostala przeprowadzona w cenach biezacych (nie uwzglednia inflacji). Ogélny wskaznik

zmian poziomu cen towaréw i ustug konsumpeyjnych wyniést w badanym roku 3,3%.

Podstawows, dzialalnoscia Spotki w badanym okresie byla produkcja opakowad z tworzyw
sztucznych. Przychody z dziatalnosci operacyjnej wyniosly 51.890 tys. PLN i spadly o 14,0%
w poréwnaniu do roku ubieglego, natomiast koszty dzialalnosci operacyinej wyniosty 49.997 tys.
PLN (spadek o 18%). Najwickszz pozycja kosztéw dziatalnoéci operacyjnej byto zuzycie surowcéw
i materiatéw w kwocie 32293 tys. PLN, co stanowilo 64,6% ogdlu kosztéw operacyinych.
Pozostale przychody operacyjne w badanym okresie wyniosly 1.226 tys. PLN (w tym uzyskany
przez Spolkg rabat z tytulu zakupu surowca do produkeji folii w kwocie 1.063 tys. PLN), zas
pozostale koszty operacyjne wyniosly 2.144 tys. PLN. Glowna pozycja pozostatych kosztow
operacyjnych byly koszty wynikajace z niewykorzystanych zdolnosci produkcyjnych w kwocie 1.337
tys. PLN. Osiagniety przez Spotke zysk z dzialalnodci operacyinej wyniést 1.894 tys. PLN.
Osiagnicte przez Spélke przychody finansowe wyniosly 576 tys. PLN, natomiast koszty finansowe
1.836 tys. PLN. Ujemny wynik na dzialalnodci finansowej w kwocie 1.260 tys. PLN ujemnie wplynat
na zysk z dzialalnosdci gospodarcze), ktory wynids) 635 tys. PLN. Wynik ten obcigzyt podatek
dochodowy od oséb prawnych w wysokosci 1.098 tys. PLN, w tym z tytulu rozwigzanego aktywu na
odroczony podatek dochodowy w kwocie 803 tys. PLN i utworzenie rezerwy na odroczony podatek
dochodowy w kwacie 295 tys. PLN. Spétka w badanym okresie osiagneta strate netto w kwocie 464

tys. PLN. Konsekwencja powyzszego sa ujemne wskazniki rentownosci.

W badanym okresie wartosc majatku Spotki zmniejszyla sic o 3,7% w stosunku do roku
poprzedniego 1 na dzien bilansowy wyniosta 48.942,0 tys. PLN. Spadek sumy aktywow wynikal
gléwnie ze spadku rzeczowych aktywdw trwalych (1.184 tys. PLN), wzrostu wielkosci udzialdow
w jednostkach zaleznych (450 tys. PLN) oraz spadku aktywu z tytulu odroczonego podatku
dochodowego o 803 tys. PLN.

W badanym oktesie w sposdb istotny ulegla zmianie struktura kapitaléw Spotki. Udzial kapiralow
whasnych w sumnie pasywow zwigkszy! sie gloéwnie na skutek podwyzszenia kapitatu zakladowego
(7.874 tys. PLN) i kapitatu zapasowego (8.896 tys. PLN).

Obecne poziomy plynnosci znajduja sie znacznie ponize] poziomoéw uznawanych powszechnie za
optymalne. Wskaznik ogdlnego zadluZenia w badanym okresie zanotowal spadek i wynosi obecnie

37%, wykazujac jednoczesnie poziom uznawany powszechnie za bezpieczny.

w2 GUMULKA
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Uzyskane podczas badania informacje oraz analiza podstawowych parametréw ekonomicznych
pozwalaja na wyciagniccie ostroznego wniosku potwierdzajacego stanowisko Zarzadu zawarte
w informacji dodatkowej o braku zaprozenia dla kontynuowania dzialalnosci przez Spotke

w przyszlosci. Zwracamy jednak uwage, ze dzialalnosé Spétki moglaby byé zagrozona w przypadku

wystapienia szczegdlnie niekorzystnych zmian w jej otoczeniu.

1. INFORMACJE SZCZEGOLOWE Z BADANIA ISTOTNYCH POZY(C]I

BILANSU I RACHUNKU ZYSKOW I STRAT

1. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale 30 544 267,83 PLN
w tym:

Srodki trwate 29 650 547,49 PLN
W tym:

Grunty w tym prawe usythowania gruniu 6 826,00 PLN
Budynki i budowle 7569 248,19 PLN
Ursqdzenia § masgyny rechnicgne 20 936 464,67 PLN
Srodki trangportu 608 497,96 PLN
Inne srodk: trwale 529 516,67 PLN
Srodki trwate w budowie 30 303,02 PLN

W badanym okresie w ramach rzeczowych aktywow trwalych dokonala zwickszenia wartodci
srodkéw trwalych o kwotg 1.582 tys. PLN.

Koszty roku obrotowego obcizzono amortyzacja w wysokosci 2.539 tys. PLN.

i;;tsia. @iedza.Doéwiadczenie. {M\
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Zapasy 4310 843,09 PLN
w tym:

Materialy _ 1687 120,94 PLN
Materialy pomocnicze 10 229,31 PLN
Produkty w toku 394 657,90 PLN
Produkty gotowe 208204194 PLN
Towary 136 793,00 PLN

Obserwowaliémy spis 2z natury zapasow (matetialéw, surowcow, wyrobéw gotowych)
przeprowadzony przez Spoltke w dniu 30 wrzesnia i 1 grudnia 2008 roku. Stwierdzone w wyniku
inwentaryzacji réznice inwentaryzacyjne wyjasniono i rozliczono w ksi¢gach badanego okresu. Spis
z natury produkeji w toku zostal przeprowadzony wedtug stanu na dzied 30.11.2008 1. a zdaniem
Jednostki ewentualne réznice pomigdzy dniem bilansowym nie s istotne.

Na koniec okresu obrotowego warto$é zapaséw o zmniejszonej przydatnodci wyniosta 624 tys.

PLN. Dakonano odpiséw aktualizujacych warto$é tych zapasow na kwote 292 tys. PLN.

3. Naleinoéci handlowe i pozostale naleznosci

Naleznoéci handlowe i pozostate 9076 797,93 PLN
w tym:

Naleznosd z tytuhi dostaw 1 ustug od jednostek powiazanych 1551 961,56 PLN
Naleznosci z tytatu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 7 220 065,28 PLN
Pozostale naleznosci 304 771,09 PLN

Saldo naleznosci krétkoterminowych na 31.12.2008 r. obejmowalo naleznosci handlowe od
jednostek powiazanych (1.552 tys. PLN), naleznosci handlowe od jednostek pozostatych (7.220 tys.
PLN) oraz pozostale naleznosci (305 tys. PLN).

GUMULKA

Pasja.Wiedza.Dos$wiadczenie. (/L




Serona 17 7 20
Opinia i rapert 7 badania jednostkomege sprawogdania finansounge 7a okres 07.01.2008 r. — 31.12.2008 r.
ERG Spéthka Akcyjna v Dabrowir Gérnicgef

4. Kapitaly whasne
Kapitat wtasny 28 263 059,38 PLN
Kapitat podstawowy 15 748 000,00 PLN
Akcje wlasne (582.000) PLN
Kapitat ze sprzedazy akdi powyzej ich wartosci nominalnej 12.431.487,17 PLN
Kapital zapasowy 1.821.107,04 PLN
Kapitat z aktualizacji wyceny 5 418 406,20 PLN
Strata z lat ubiegtych {6.110.108,05) PLN
Wynik finansowy roku obrotowego (463.832,98) PLN

Kapital zakladowy Spdtki wynosi 15.748.000,00 PLN i dzieli si¢ na 39.370.000 akcji o wartosci
nominalnej 0,40 PLN kazda.
Na mocy Uchwaly nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy Spotki z dnia

14.08.2008 roku Spdlka w roku badanym nabyla akcje wlasne w celu ich umorzenia w kwode
582.000,00 PLM.

Nadwyzke z emisji akeji powyzej ich wartosci nominalnej w wysokosei 350 tys. PLN przekazano na
kapitat ze sprzedazy akeji powyzej ich wartosci nominalne), ktory obecnie wynosi 12.431 tys, PLN,

Zgodnie z Uchwala nr 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonatiuszy z dnia 18 czerwca
2008 roku strata netto za rok poprzedni w wysokodci 6.668.937,92 PLN =zostala pokryta
nastgpujaco: kwota 3.535.090,15 PLN pokryta zostala z kapitatlu zapasowego Spélkd, pozostata
cz¢sé w kwocie 3.133.847.77 PLN ma zostaé poksyta z wypracowanego przez Spotke zysku za lata

przyszte.

v s GUMULKA
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5. Wynik finansowy netto

Strata netto za badany rok wyniosta 463.832,98 PLN. Zgodnie z informacja zawarta w sptawozdaniu

finansowym Zarzad zaproponuje Walnemu Zgromadzeniu Akcjonariuszy pokrycie straty netto
z zyskow przyszlych lat.

6. Zobowiazania dtugoterminowe

Zobowiazania dlugoterminowe 7 937 224,13 PLN
Zobowigzania z tymlu swiadczen emerytalnych i nagréd

jubileuszowych 239 18233 PLN
Zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 2199 226,29 PLN
Zobowigzania finansowe 1 004 995,20 PLN
Zobowigzania z tyutu leasingu finansowego 4 493 82031 PLN

Na saldo zobowiazad finansowych na dzieft 31.12.2008 r. skladajg si¢ zobowigzania wobec
pozostalych jednostek wynikajace z tytulu zaciagnietych przez Spolke kredytow inwestycyjnych,
w czesci jaka bedzie podlegala splacie w oksesie powyzej 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Zobowiazania z tytalu leasingu finansowego wynikaja z dlugoterminowej czgsci zawartych przez

Spotke umow leasingowych podlegajacych splacie po dniu 31.12.2009 1.

7. Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania krétkoterminowe 12 621 595,48 PLN
Zobowigzania handlowe i pozostate 6 412 905,42 PLN
Zobowiazania finansowe 4 313 033,09 PLN
Zobowigzania z tytulu leasinpu finansowego 1 870 203,41 PLN
Zobowiazania z tytlu $wiadezen emerytalnych i nagrod

jubileuszowych 25 453,56 PLN

‘GUMULKA
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Na dziei bilansowy na saldo zobowiazafi handlowych i pozostatych skladaly si¢ przede wszystkim
zobowiazania handiowe z tytulu zakupu dostaw i ustug w kwocie 5.751 tys. PLN, zobowiazania
budzetowe w kwocie 305 tys. PLN oraz pozostate zobowiazania 357 tys. PLN.

Na saldo zobowigzan finansowych na dzieft 31.12.2008 r. skiadaja si¢ zobowiazania wobec
pozostalych jednostek wynikajace z tytulu zaciagnigtych przez Spotke kredytéw inwestyeyjnych
i obrotowych, w czesci jaka bedzie podlegala splacie w ckeesie do 12 miesi¢cy od dnia bilansowego.
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego wynikaja z krétkoterminowe) czesci zawartych przez

Spélke umoéw leasingowych podlegajacych splacie do 31.12.2009 r.

IV. OCENA INFORMACJI DODATKOWE] ORAZ SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

Spotka sporzadzila informacje dodatkows obejmujaca wprowadzenie do sprawozdania finansowego

oraz dodatkowe informacje i objasnienia, a takze sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Informacja dodatkowa przedstawia wszystkie istotne informacje wymagane przez Miedzynarodowe
Standardy Sprawozdawczosci Finansowe) oraz przepisy ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o tachunkowosci. Dane liczbowe zawarte w informacji dodatkowej 53 zgodne w istotnyrn zakresie

z danymi z ewidencji ksiegowej.

Sprawozdanie z dziatalnodci Spotki uwzglednia informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz zagadnienia wymagane przepisami rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papietéw wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych
ptzepisami prawa paristwa niebgdacego paristwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 1. ar 33, poz. 259).
Informacje finansowe w nim zawarte s3 zgodne z informacjami wynikajacymi ze sprawozdania

finansowego.

Przedstawione informacje s3 wystarczajace do tego, aby sprawozdanie finansowe przedstawialo

rzetelnie i jasno sytuacje majatkows i finansows oraz wynik finansowy Jednostki.

GUMULKA
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V. INFORMACJE O NARUSZENIACH PRAWA WPLYWAJACYCH NA
SPRAWOZDANIE FINANSOWE

W zakresie dokumentacji qul:tej badaniem nie stwierdzono naruszenia prawa lub statutu Spaotki,

ktore miatoby wplyw na sprawozdanie finansowe.

Katowice, 29 kwietnia 2009 roku

sporzadzone przez: grupa GUMULKA:

Grupa Gumulka Audyt Sp. z v.0.
40077 Katowice, ul. |. Matejki 4; NTP: 634-25-45-467
teh (32) 253 07 15; fox (32} 203 17 65; grupadsgaimuika,pi
Grupa Gumulka —~ Audyt $p. z o.0.
w Katowicach
(podmiot uprawiony do badania sprawozdasi finansowych
wpisany na listg podmiotéw upravwnionych pod nr 2944)

Radostan

Janina Czaja
X

Biegly Rewident
nr ewid. 11056
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