Komentarz Zarzadu do Raportu SAQ 1,/2009

KOMENTARZ ZARZADU WILBO S.A. DO RAPORTU ZA | KWARTAL 2009 ROKU

Zgodnie z par. 87 Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku
( Dz.U. Nr 33 poz.259), Zarzad Wilbo S.A. z siedzibg w Gdyni podaje dodatkowe informacje
dotyczace wynikéw za | kwartat 2009 roku.

1. Forma prawna:

Wilbo Spoétka Akcyjna

Siedziba : 81-029 Gdynia, ul. Przemystowa 8

Podstawowy przedmiot dziatalnosci: EKD-15.20 Przetwarzanie i konserwowanie ryb
i produktéw rybotdwstwa.

2. Kursy EURO zastosowane do przeliczert wybranych danych pozycji bilansu, rachunku
zyskow i strat, rachunku przeptywdw pienieznych:

» pozycje rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych za
| kwartat 2009 roku 1 Euro = 4,5994 PLN (Srednia arytmetyczna)

» pozycje bilansowe na dzien 31.03.2009 rok przeliczono 1 Euro=4,7013 PLN

» pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych za | kwartat 2008 roku
1 Euro=3,5578 PLN, a dane bilansowe za | kwartat okres poréwnywalny
1 Euro=3,5258 PLN

3. Przyjete zasady rachunkowosci, w tym metody wyceny aktywow i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego.

Sprawozdanie finansowe za | Q 2009 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg z dnia
29 wrzes$nia 1994 roku o Rachunkowosci z pdzn. zmianami oraz w oparciu o Rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania
za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim.

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto zasade kontynuacji dziatalnosci przez Spoétke
W niezmienionym zakresie.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono w oparciu o zasade kosztu historycznego
z uwzglednieniem ewentualnej trwatej utraty wartosci.

Sprawozdanie sporzgdzono w tysigcach ztotych.

W celu dostosowania swojej polityki rachunkowosci do zasad zgodnych z MSSF Emitent
zmienit zasade rozliczenia wyrobu gotowego z metody rzeczywistej wyceny na koszt
standardowy.  Rdinica  miedzy  kosztem  standardowym  wyrobu  gotowego,
a faktycznym kosztem produkcji rozliczana jest miesiecznie poprzez rozliczenie stanu
odchylen.

Wartos¢ materiatdw wycenia sie w cenach planowanych.

Roéznica pomiedzy ceng planowang, a faktyczng ceng zakupu rozliczana jest réwniez poprzez
odchylenia. Wskaznik rozliczenia odchylen wyliczony jest stosunkiem salda odchylen na
koniec kazdego miesigca do wartosci zapasu materiatéw.

W ten sposéb rozliczone odchylenia ksiegowane sg w koszty produkcji.
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Przyjete zasady, zdaniem Zarzadu sg zgodne z zasadami Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczosci Finansowej.

Peten opis stosowanej polityki rachunkowosci zawarto w Sprawozdaniu rocznym za 2008
rok. Spoétka w okresie objetym sprawozdaniem nie zmienita zasad prowadzenia
rachunkowosci.

4. Zmiana stanu rezerw na zobowigzania

Stan rezerw na przyszte zobowigzania na dziert 01/01/2009 roku wynosit 1 041 tys. PLN.
Stan na 31/03/2009 roku wynosi 1 691 tys. PLN.
Emitent utworzyt rezerwy na przyszte koszty, ktére wynikajg z uméw handlowych .

5. Zobowigzania

Stan zobowigzan pozabilansowych na dzierr 31/03/2009 roku wynosi 5 368 tys. PLN.
Kwota ta stanowi wartos¢ otwartych akredytyw na zakup surowca rybnego.
Obstuga akredytyw przebiega terminowo.

6. Opis istotnych czynnikdw majacych wptyw na osiggniety wynik finansowy.

W 1Q 2009 roku Emitent uzyskat przychody ze sprzedazy produktéw i towardow
w wysokosci 47 525 tys. PLN, czyli o 7 632 tys. PLN wiecej, niz w okresie poréwnywalnym.
Uzyskanie przeszto 19% wzrostu obrotow jest sporym sukcesem Spotki. W okresie
panujgcego kryzysu, gdzie spétki borykajg sie z gwattownym spadkiem zaméwien na swoje
produkty, Wilbo S.A. notuje 19% wzrost sprzedazy.
Osiggniety wynik na dziatalnosci operacyjnej Emitenta za | Q 2009 roku to kwota 710 tys. PLN
i jest mniejsza od wypracowanego zysku operacyjnego za okres poréwnywalny o 1 386 tys.
PLN.
Gtéwny wptyw na pogorszenie rentownosci sprzedazy to:
» wysoki kurs USD w stosunku do PLN i tym samym wzrost cen podstawowego surowca
Spotki
» wzrost cen opakowan blaszanych
» brak mozliwosci podniesienia cen produktow i towardw bez znacznego zmniejszenia
poziomu sprzedazy

Spétka zanotowata w sytuacji stabej ztotéwki bardzo dobre wyniki na dziatalnosci finansowej
i tak w 1Q 2009 roku uzyskano dochéd w kwocie 222 tys. PLN, a w tym samym okresie roku
poprzedniego Emitent zanotowat strate w wysokosci 252 tys. PLN. Jest to efekt mniejszego
kosztu pienigdza i pozytywnych rozliczen réznic kursowych na towarach eksportowanych.
Dodatkowo na spodziewane koszty handlowe utworzono rezerwe w wysokosci
1691 tys. PLN.

W obecnej trudnej sytuacji na rynkach finansowych, Wilbo posiada bardzo dobrg sytuacje
stanu aktywdéw finansowych. Zaangazowanie kredytowe wynosi 11% w stosunku
do kapitatéw wtasnych, a stan srodkdw pienieznych wynosi 4 557tys. PLN oraz 1 010 tys. PLN
w innych papierach wartosciowych, ktérych wartos¢ jest catkowicie zagwarantowana.
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Zarzad pozytywnie ocenia sytuacje finansowa Spétki i nie znajduje przestanek, ktére mogtyby
zagrozi¢ stabilnosci Emitenta. Istotnym ryzykiem jest nadal staby kurs PLN i w zwigzku, z tym
wyZsze ceny surowca rybnego.

Poréwnanie podstawowych wskaznikdw ekonomicznych w 1Q 2009 vs. 1Q 2008

Wskaznik Opis 1Q 2009 1Q 2008
Rentownos¢ brutto sprzedazy Zysk brutto na sprzedazy 20,00 % 26,61 %
Przychody netto
Rentownos¢ sprzedazy Zysk na sprzedazy 0,88 % 5,06 %
Przychody netto
Rentownos$¢ operacyjna Zysk na dziatalnosci 1,49 % 5,25%
operacyjnej

Przychody netto

Rentownos¢ brutto Zysk brutto 1,96 % 4,62 %
Przychody netto

Poréwnanie wskaznikéw ptynnosci za 1Q 2009 vs. 1Q 2008

Wskaznik Opis 1Q 2009 1Q 2008

Ptynno$¢ biezaca Majatek obrotowy 2,57 2,83
Zobowigzania krétkoterminowe

Ptynnosc¢ szybka Majatek obrotowy — Zapasy 1,44 1,64

Zobowigzania krétkoterminowe

Poréwnanie wskaznikéw rotacji za 1Q 2009 vs. 1Q 2008

Wskaznik Opis 1Q 2009 1Q 2008
Rotacja zapaséw w dniach Stan zapaséw * 90 dni 82 85
KWS
Ro.taqa naleznosci w Stan naleznosci * 90 dni 70 73
dniach
Przychody netto

Rotacja zobowigzan w Stan zobowigzan biezacych* 90 dni 72 71
dniach /

KWS
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7. Zmiany w sktadzie Zarzadu Spoftki
W omawianym okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany we wtadzach Spétki.

Do dnia 24 lutego 2009 roku dwuosobowy Zarzad Spoétki reprezentowali:
- Pan Leszek Styputkowski — Prezes Zarzadu/Dyrektor Generalny
- Pani Lidia Matusik — Cztonek Zarzadu/Dyr. ds. Finansowych

Z uwagi na ztozong w dniu 24 lutego 2009 roku rezygnacje Pani Lidii Matusik, Rada
Nadzorcza Wilbo SA postanowita, iz z dniem 25 lutego 2009 roku Zarzad Spotki
jednoosobowo reprezentowaé¢ bedzie Pan Leszek Styputkowski jako Prezes Zarzadu —
Dyrektor Generalny.

8. Wskazanie zdarzen, ktdére wystgpity po dniu, na ktéry sporzgdzono sprawozdanie
kwartalne, nieujete w tym sprawozdaniu a mogacych w znaczacy sposéb wptyngé
na przyszte wyniki finansowe Emitenta.

Po dniu sporzadzenia raportu kwartalnego nie wystgpity zadne istotne zdarzenia, ktére
mogtyby mie¢ wptyw na osiggniety wynik.

9. Informacja  dotyczagca zmian  zobowigzan = warunkowych lub  aktywoéw
warunkowych, ktére nastgpity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Emitent nie ma zadnych zobowigzan warunkowych. Spdétka posiada zobowigzania
pozabilansowe w wysokosci 5 368 tys. PLN, ktdre dotyczg wartosci otwartych akredytyw na
zakup surowca.

10. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci  zrealizowania  wczesniej
publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w swietle wynikéow zaprezentowanych
w raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Zarzad Wilbo S.A. nie publikowat prognoz finansowych.

11. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sgdem, organem wifasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Wilbo S.A. nie jest strong postepowania przed sgdem Ilub organem administracji
publicznej dotyczacego zobowigzarn Ilub wierzytelnosci Emitenta, ktdérego wartosc
stanowitaby, co najmniej 10% kapitatow wtasnych Emitenta.

12. Informacja o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu
gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli
taczna wartosc istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej
10% kapitatow wtasnych emitenta.

WILBO S.A.



Komentarz Zarzqdu do Raportu SAQ 1/2009

W omawianym okresie Emitent nie udzielit zadnych poreczen kredytu lub pozyczki ani nie
udzielit gwarancji, ktérych wartosc stanowitaby co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Emitenta.

13. Informacja dotyczgca wyptaconej dywidendy.
Nie dotyczy emitenta.

14. Informacja dotyczaca emisji, wykupu, spfaty nieudziatowych i kapitatowych dtuznych
i kapitatowych papieréw wartosciowych.

Nie dotyczy Emitenta.

15. Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta s3g istotne dla oceny jego sytuacji

kadrowej, majatkowej finansowej, wyniku finansowego i ich zmian oraz
informacje ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
Emitenta.

Zarzad Spotki raportem biezgcym nr 4/2009 poinformowat akcjonariuszy, ze w 2008 roku
przeprowadzit transakcje zabezpieczajgce swoje zobowigzania w walucie USD. Operacje
finansowe nigdy nie miaty charakteru spekulacyjnego i ich warto$¢ nie przekraczata
zobowigzan Emitenta.

Spotka osiggneta na omawianych transakcjach dodatni wynik w wysokosci 254 tys. PLN.

W dniu sporzadzania raportu Spoétka dokonata rozliczenia otwartych pozycji
zabezpieczajgcych kurs USD z wynikiem dodatnim 24 tys. PLN.

Pewnym, istniejgcym elementem ryzyka jest niestabilnos¢ PLN wobec USD.

Emitent importuje surowce i towary handlowe w walucie USD.

Spotka dokonuje typowych zabezpieczen walutowych.

Inne zagrozenia na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego, zdaniem Zarzadu nie wystepuja.

16. Wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogodlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu emitenta na
dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udziatu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikajgcych i ich procentowego udziatu w ogélnej liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wtasnosciowej znacznych pakietéw
akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Spétke na dzien 31 marca 2009
roku oraz na dzien przekazania raportu kwartalnego, nastepujacy akcjonariusze posiadali, co
najmniej 5% gtoséw na WZA

AKCJONARIUSZ LICZBA UDZIAL W LICZBA UDZIAL W
AKCJI KAPITALE GLOSOW OGOLNEJ LICZBIE
ZAtADOWYM GLOSOW NA WZA
Dariusz Bobinski 3422760 21,13% 9620300 33,64%
Waldemar Wilandt 3422760 21,13% 9620 300 33,64%
5
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W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nastgpity nie nastgpity zmiany
w stanie posiadania akcji Emitenta.

17. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze
wskazaniem zmian w  stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego.

17. 1 Osoby zarzadzajace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta na dzien przekazania raportu
kwartalnego stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajgce ksztattowat sie
nastepujaco:

> Pan Leszek Styputkowski — Prezes Zarzagdu — posiadat 18 807 sztuk akcji Emitenta,
> Pani Lidia Matusik — Cztonek Zarzadu — posiadata 40 akcji Emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby zarzgdzajgce nie zmienit sie w poréwnaniu z 4Q 2008 roku.

17.2 Osoby nadzorujace

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Emitenta stan posiadania akcji przez osoby
nadzorujgce ksztattowat sie nastepujgco:

> Pan Andrzej Zwara — Przewodniczgcy Rady Nadzorczej nie posiadat akcji WILBO

> Pan Jacek Jerzemowski — Wiceprzewodniczagcy Rady Nadzorczej nie posiadat
akcji emitenta

> Pani Barbara Kreft — Cztonek Rady Nadzorczej posiadata 40 akcji emitenta

> Pan Stanistaw Wéjtowicz — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji emitenta

»  PanJerzy Nacel — Cztonek Rady Nadzorczej nie posiadat akcji emitenta

Stan posiadania akcji przez osoby nadzorujgce nie zmienit sie w pordwnaniu
z4Q 2008 roku.
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