RAPORT UZUPELNIAJACY OPINIE
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY OD 1 STYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2008 ROKU

Do Walnego Zgromadzenia, Rady Nadzorczej i Zarzadu
slzolacja-Jarocin” S.A.

Raport ten zostal przygotowany w zwiazku z badaniem sprawozdania finansowego ,.Izolacja-Jarocin” S.A
z siedziba w Jarocinie przy ulicy Poznarskiej 24-26 (zwanej dalej ,Spolka”). Badaniu podlegalo
sprawozdanie finansowe obejmujace:

—  wprowadzenie do sprawozdania finansowego,

- bilans sporzadzony na dzied 31 grudnia 2008 roku, ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje

sume 13 660 293,41 ztotych,

—  rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008 roku
wykazujacy stratg netto w kwocie 1797 858,70 ztotych,

—~  zestawlenie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wlasnego o kwotg 1797 858,70 zlotych,

—  rachunck przeplywéw pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2008 roku do 31 grudnia 2008
roku wykazujacy zwickszenie stanu $rodkéw pienigznych w clagu roku obrotowego o kwote

28 374,08 zlotych,

~  dodatkowe informacje i objasnienia,

Do sprawozdania finansowego zalaczone zostalo sprawozdanie z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy
zakonczony 31 grudnia 2008 roku.

Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane dnia 31 marca 2009 roku przez Zarzad Spolki oraz przez
osobe odpowiedzialng za prowadzenie ksiag rachunkowych, co oznacza iz osoby te biorg
odpowiedzialnosé za dane zawatte w sprawozdaniu finansowym.

Niniejszy raport powinien by¢ czytany wraz z opinig bieglego rewidenta dla ,.Izolacja-Jarocin” S.A. z dnia
31 marca 2009 roku dotyczaca wyzej opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu
finansowym wyraza ogélny wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowl
sumy ocen wynikdéw badania poszczegdlnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegblnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajacej wplyw stwierdzonych faktow
na rzetelnosc 1 prawidlowos¢ sprawozdania finansowego.
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1. INFORMACJE OGOLNE

Podstawowe informacje o dziatalnosci Spotki

Spélka dziala pod firma ,,Izolacja-Jarocin” S.A. Siedziba Spélki jest Jarocin ul. Poznanska 24-26.

Spolka prowadzi dzialalnos¢ w formie spotki akcyjnej, zawiazanej aktem notarialnym w dniu 21 listopada
1995 roku przed notariuszem Pawlem Blaszczakiem (Repertorium Nr A 6655/95). .
Aktualnie Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy w Kaliszu

pod numerem KRS 0000077251

Spolka otrzymala numer identyfikacji podatkowej NIP 6170001616 oraz nadany przez Gléowny Urzad
Statystyczny numer REGON 250569806

Jednostka dziala na podstawie przepisdéw kodeksu spélek handlowvch oraz w oparciu o statut Spotki.

Zgodnic z Polska Klasyfikacja Dzialalnosci przewazajaca dzialalnoscia Spolki jest produkcja materialow
budowlanych w zakresie rolowych materialéw pokryciowych.

W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalnosé w zakresie produkeji materialéw budowlanych w
zaktesie rolowych materialéw pokryciowych

Zatrudnienie na koniec okresu sptawozdawczego w Spélce wynioslo 72 osoby. Srednioroczne
zatrudnienie w Spélce wynioslo 76 osoby.

Kapital akeyjny Spolki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2008 roku wynosil 813,2 tys. z1 i dzielil si¢ na
380 000 akcji zwyklych o wartosci nominalnej 2,14 zlotych kazda.

Wedtug stanu na dzied 31 grudnia 2008 roku struktura akcjonariuszy Spotki przedstawiala sig nastepujaco:

%o Tos¢ Wartosé Wartosé
Akcjonariusz posiadanych postadanych nominalna posiadanych

glosow akeji 1 akcjt udzialow

(w z1) (w tys. z1)
Tomasz Ignatowicz 30,00 114 016 2,14 243,99
Zofia Pietrus 10,48 39 824 2,14 85,22
Anna Kisielewska 10,17 38 648 2,14 82,71
IS)I\F HIZOLACJIA MATIZOL. 8.7 33 125 214 70,89
Pozostali akcjonariusze 40,63 154 387 2,14 330,39
Razem kapital akeyjny 100,00 380 000 813,20

W powyzszej tabeli zawarto informacje uzyskane na dzied 31 grudnia 2008 z biura maklerskiego
obstugujacego Spotke. Wszystkie akcje sa akcjami zwyklymi na okaziciela z serii A.
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Wedlug stanu na dzien koniczacy poprzedni rok obrotowy (31 grudnia 2007 roku) struktura akcjonartuszy
przedstawiala si¢ nastepujaco:

% Tlosc Wartosc Wartosé
Akcjonariusz posiadanych posiadanych nominalna posiadanych

glosow akejt 1 akejt udzialow

(w zl) (w tys. z1)
Tomasz Ignatowicz 30,00 114 016 2,14 24399
Z.ofia Pietrus 10,48 39 824 2,14 85,22
Anna Kisielewska 10,17 38 648 2,14 82,71
IS)NS HWIZOLACJA MATIZOL” §.72 33 125 214 70,89
Pozostalt akcjonariusze 40,63 154 387 2,14 330,39

Razem kapital akcyjny

100,00 380 000 813,20

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono badane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesiecy od
1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2007 roku.

Jednostka nie byla powiazana z innymi podmiotami.

Wladzami Spélki sg: Walne Zgromadzenie, Rada Nadzorcza i Zarzad.

W skiad Zarzadu Spéiki na dziert wydania opinii wchodzili:

- Piotr Widawski - Prezes Zarzadu,

- Miroslaw Golebiewski - Czlonek Zarzadu.

W okresie badanym oraz w oktesie do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spolki.

W sklad Rady Nadzorczej Spolki na dzied wydania opinii wchodeili:

- Tomasz Ignatowicz - Przewodniczacy,

- Monika Pietras - Z-ca Przewodniczacego,
- Tomasz Wozniak - Sekretarz,

- Beata Piotrowicz - Czlonek,

- Stanistaw Pietrus - Czlonek.

W okresie badanym oraz w okresie od dnia wydania opinii wystapily nastepujace zmiany w skiadzie Rady
Nadzorczej:

- Uchwala nr 12 Walnego Zgromadzenia 7 dnia 18 czerwca 2008 odwolano Pana Pawla Gila ze skladu
Rady Nadzorczej a w jego miejsce powolalo Panig Beate Piotrowicz.
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Pozostate informacje

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku podlegalo
badaniu przez bieglego rewidenta. Dzialajac w ramach Sarnowski & Wisniewski Spélka Audytorska
Spotka z 0.0, podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na liste
podmiotéw uprawnionych prowadzong przez KIBR pod numerem ewidencyjuym 2917 biegly rewident
Dartusz Sarnowski (nr ewidencyjny 10200/7527) wydal o tym sprawozdaniu w dniu 31 marca 2008 roku
opini¢ bez zastrzezed.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostalo
zatwierdzone Uchwala nr 1 Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,Izolacja-Jarocin” S.A. z dnia
18 czerwca 2008 roku oraz zlozone w Sadzie Rejonowym w Kaliszu w dniu 7 lipca 2008 roku 1 ogloszone
w Monitorze Polskim B w dniu 30 stveznia 2009 roku. Na podstawie Uchwaly ar 3 Walnego
Zgromadzenia ,,Izolacja-Jarocin” S.A. 2z dnia 18 czerwca 2008 roku zysk w kwocie 1052769,19 =zt
przeznaczono na:

- pokrycie strat z lat ubieglych w wysokosci 626 248,07 z1,

- kapital zapasowy Spdlki w wysokosei 426 548,12 z1.

Bilans zamknigcia za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2007 roku zostal poprawnie wprowadzony
do ksiag jako bilans otwarcia roku zakoriczonego 31 grudnia 2008 roku.
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2. ANALIZA WYNIKU  FINANSOWEGO ORAZ SYTUACJI  MAJATKOWE]
I FINANSOWE] SPOLKI

W 2008 roku Spoélka kontynuowala swoja dzialalno$é polegajaca na produkeji materialéw budowlanych
w zakresie rolowych materialéw pokryciowych . Przychody ze sprzedazy ogdlem w 2008 roku zmniejszyly
si¢ 0 74780 tys. zl, podczas gdy koszty dzialalnosci operacyjnej zmniejszyly si¢ o 3 878,5 tys. ul,
w rezulracie czego pogorszyla relacja przychodowo-kosztowa na podstawowej dzialalnosci operacyjnej.

Wskazniki rentownosci

Wskazniki rentownosci obrazuja relacje wynikow finansowych osiaganych przez jednostke do réznych
kategorii ekonomicznych. Sa one podstawowymi miernikami informujacymi o szybkosci zwrotu majatku
1kapitalu  wlasnego.  Wskazniki  rentownosci  informuja o  cfektywnoscl  gospodarowania
w przedsi¢biorstwie obrazuja zdolnosci do tworzenia zyskéw przez sprzedaz oraz kapitaly wlasne.

L. . . Wartosé
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2008 2007 2006
pozadana
Zyskownos¢ sprzedazy #ysk re speredary/ prayehody max -2,7% 6,2% 2,2%
/ / 7¢ sprredazy
s . zysk brut rzychody nett - -
Rentownos$¢ sprzedazy brutto zysk brutto/prrye ody netto max -6,7% 3 7% 0,4%
/ ze spracdazy
s . zvsk nett zychody netto ze
Rentownos¢ sprzedazy netto ysk netto/ Prychody netto z¢ max -6,8% 3,1% 0,5%
J sprzedazy
zysk netro /kapital wlasny bex
Rentowno$¢ kapitatu wlasnego wyniku finansowego biezacego max -253% 17.4% 2,8%
roku
Rentownosé aktywdw zysk netto / aktywa ogdlem max -13,2% 7.7% 1,4%
J . i O 3 bl

Warto$¢ wskaznika zyskownosdl sprzedazy w 2008 roku osiagnela wartosé ujemna i uksztaltowala sie na
poziomie (-2,7%). Gléwnym czynnikiem, ktéry spowodowal taki stan bylo pogorszenie relacjt
przychodowo-kosztowej, w wyniku ktorej zysk ze sprzedazy osiagnal wartosé ujemna. Wskaznik
rentownoscl sprzedazy brutto i netto na koniec roku byly nizsze od wskaznika zyskownosci sprzedazy o
4,-4,1 punktu procentowego. Mialo to zwiazek 2 poniesieniem kosztow zwigzanych z rozliczeniem
inwentaryzacji zapaséw, odsetkami od wykorzystania kredytu obrotowego oraz odsetkami za zalegly
podatek od nietuchomosci.

W zwigzku z poniesieniem straty netto w wysokoscl (-1 797,9 tys. zl) wskaznik rentownosci kapitalu
wlasnego oraz wskaznik rentownosci aktywow przyjely w roku 2008 wartosci ujemne.
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Wskazniki sprawnogci wykorzystania zasobow

Sprawnos¢ dzialania jest to umicjetno$é efekiywnego wykorzystania posiadanych zasobow w istniejacych
uwarunkowaniach zewnetrznych. Wskazniki sprawnosci okreslaja szybkosé, z jaka obracane sg zapasy,
naleznosci i aktywa ogdlem oraz okres, po jakim Spélka przecietnie splaca swoje zobowiazania.

. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa . 2008 2007 2006
pozadana
Wskaznik rotacji majatku X przy.ch()dy netto 7 max 1,9 2,5 3,1
sprzedazy/aktywa ogolem

Wskaznik obrotu rzeczowych przychody netto ze s 57 73 10.8
aktywow trwatych sprzedazy/akeywa trwale > ’ ’
Wskaznik roracii naleznodc w (naleznoscd z tvtudu dostaw
dniach ] 1 ushug/przychody ze min 35 30 36

niac sprzedazy)*360
Wskaznik rotacji zapasow w (zapasy/koszty dzialalnosci min -7 63 43
dniach operacyjne))*360

(zobowiazania v tytulu
dostaw i ustug/koszty min 57 36 34
whasne sprzedaizy)*360

Wskaznik rotacji zobowiazan
w dniach

Poziom wskaznika rotacji majatku calkowitego w analizowanym okresie nie byl stabilny i wykazywal
tendencje spadkows. W 2008 roku zlotéwka zaangazowana w dzialalnoéé Spolki wypracowala przychéd
netto ze sprzedazy w wysokosci 1,9 zl. Spadek wskaznika w pordwnaniu do roku 2007 wynikal ze
zmaniejszenia przychodéw ze sprzedazy netto o 22,1% przy stabilnym poziomie aktywéw ogdlem.

Spadek i najnizszy od trzech lat poziom wskaznika rotacji rzeczowych aktywéw trwalych w 2008 roku
wynikal gléwnie, jak juz wezesnie] wspomniano, ze zmniejszenia przychoddw ze sprzedazy netto o 22,1%
przy stabilnym poziomie rzeczowych aktywow trwalych.

Wskaznik rotacji naleznosci w badanym okresie nie zmienial wartoéci w sposob istotny. Swiadezy to o
stabilnym splywie naleznoéci od kontrahentéw.

Wskaznik rotacji zapaséw na koniec roku 2008 wynoszacy przecietie 77 dni, uksztaltowal si¢ na
poziomie o 14 dni wyzszym niz w roku poprzednim. Wskazuje to na wydluzajacy sie okres utrzymywania
zapasow.

Wskaznik rotacji zobowiazar ulegl wydluzeniu i na dzied bilansowy przypadajacy na dzied 31 grudnia
2008 roku uksztaltowal sie na poziomie 57 dni. Oznacza to, 7e przecietny okres, po ktérym Spolka
regulowala zobowiazania wynosit w 2008 roku 57 dni.

Relacja wskaznikéw splywu naleznosci i rotacji zapaséw w stosunku do okresu regulowania zobowiazan
jest niekorzystna z uwagi na to, ze zobowiazania staja sie wymagalne przecietnie o 55 dni wczeéniej, zanim
Spotka zdola zamieni¢ zablokowane w naleznosciach 1 zapasach érodki na gotdwke. Sytuacja taka moze
powodowac pewne trudnosci platnicze Spotki.
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Wskazniki zadtuzenia/finansowania

Wskazniki zadluzenia okreslaja strukture Zrédel finansowania spélki. Ich analiza umozliwia ocene polityki
finansowej 1 w efekeie informuje o zdolnosci spolki do terminowej splaty zobowiazari.

. . . t0$¢
Nazwa wskaznika Formuta obliczeniowa W:M 08¢ 2008 2007 2006
pozadana

o . . apit 'y / kapitaly = =

Wspdlezynnik zadluzenia kapital zl\i:)\k{n apraty 0,3-0,5 0,6 0,5 0,5
o
Pokrycie zadhuzenia kapital kapital wiasuy/
wrycle z4 ¢ prtatem zobowigzania wraz z >1 0,6 1.1 1.1

whasnym rezerwami
Sroplen pokrycia aktywow kapital wlasny/aktywa -1 11 15 17
trwalych kapitalem wiasnym trwate ’ ’ ’
Trwato$¢ struktury kapital wlasny/pasywa A 0.4 0.5 05
finansowania ogotem - ’ ’ ’

W roku 2008 Spolka finansowala swoja dzialalnosé srodkami pochodzacymi w 60% z obcych Zrédel
finansowania.

W roku 2008 wskaznik pokrycia zadluzenia kapitalem wlasnym ulegl zmianie w stosunku do roku
poprzedniego, ksztaltujac si¢ na poziomie 0,6. Wartosé wskaznika jest nizsza anizeli poziom powszechnie
uznawany za pozadany.

W roku 2008, podobnie jak w latach poprzednich, aktywa trwale byly pokryte w calosci kapitalami
wihasaymi (110%).

Powyzsze wspotezynniki wskazuja na prawidlowa i bezpieczna strukture finansowania dzialalnosci Spolki.
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Wskazniki ptynnoéci finansowej

Plynnosé finansowa to zdolno$é do terminowego regulowania zobowigzad, a jej utrzymanie jest gléwnym
zadaniem operacyjnego zarzadzania finansami w kazdej firmie. WskaZniki plynnoéci finansowej - mierza
zdolnos¢ do wywiazywania sie z krdtkoterminowych zobowiazar.

L. . . Wartosc
Nazwa wskaznika Formula obliczeniowa . 2008 2007 2006
pozadana
(inwestycje
krétkoterminowe +
. . . . aleznosci
Wskaznik plynnosci szybk | naterns -1.2
P ybkicj krétkoterminowe) / 0.8-1,
zobowigzania
krotkoterminowe 0,8 1,0 0,9
(aktywa obrotowe -
krotkoterminowe
v . TR rozliczent
Wskaznik plynnosci biezacej | rozliczenna 1,5-20
J micdzyokresowce) /
zobowiazania
krotkoterminowe 2,3 2,7 1,7
. L naleznosci handlowe/
Pokrycie zobowiazan N
alesnodciami zobowigzania handlowe >1
naleznosciami 0,7 1.0 12
Kapital obrotowy netto aktywa obrotowe —
(w tys. zt) zobowigzania biczace 49794 55456 3 500,2
Udzial kapitatu pracujacego w  kapital obrotowy/ aktywa A
catosci aktywdw ogolem 36,5% 40,5% 29,7%

Wskaznik plynnosci szybkiej oraz wskaznik plynnosci biezacej w analizowanym okresie, ksztaltowal sie
na poziomie uznawanym powszechnie za pozadany, osiagajac w roku 2008 wartosci odpowiednio 0,8 oraz
2,3. Zasadniczym powodem zmniejszenia wartosci powyzszych wskaznikéw byla zmiana struktury
finansowania dzalalnosci Spélki i zwiazana 7z nia zamiana czesci zobowiazan kedtkoterminowych, na
mniej bezpieczne (z punktu widzenia plynnosci finansowej), zobowiazania krotkoterminowe.

Wskaznik pokrycia zobowiazan naleznosciami w analizowanym okresic zmniejszyl sie 1 przyjal warto$é na
poziomie 0,7. Poziom wskaznika w roku 2008 uksztaltowal sie ponizej wartosci uznawanych powszechnie
za pozadane.

Kapital obrotowy netto wskazuje stopien pokrycia zobowiazan krotkoterminowych najbardziej plynnymi
aktywami Spolki. W analizowanym okresie warto$é tego wskaznika byla dodatnia i na koniec badanego
okresu wyniosta 4 79,4 tys. z1. Warto$¢ wskaZnika zmniejszyla si¢ w stosunku do roku poprzedniego
0 560,2 tys. z1 natomiast w odniesieniu do roku 2006 jego wattos¢ byla wyzsza o 1 479,2 tys. z1. Wysoki
poziom kapitalu obrotowego netto uwidacznia dobra plynnosc finansowa Spolki.

Udzial kapitalu pracujacego na dzien 31 grudnia 2007 roku wyniost 40,5%. Wskaznik udzialu kapitatu
pracujacego odzwierciedla wzgledna warto$¢ nadwyzki aktywdow obrotowych stanowiacych pokrycie
zobowigzan diugoterminowych, natomiast nadwyzka ponad te zobowigzania stanowi rzeczywisty udzial
kapitatu wlasnego w finansowaniu aktywéw obrotowych Spolki.

Wskazniki plynnosci finansowej (ogdlem) utrzymuja sie na prawidlowym poziomie, a ich wartosci
w stosunku do roku poprzedzajacego badanie ulegly nieznacznemu pogotszeniu.
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Zasadnos¢ zatozenia kontynuacii dziatalnosci

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2008 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji
dzialalnosct w roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zanicchania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dzialalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI
System rachunkowosci

Spolka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nia zasady (polityke) rachunkowodci,

w szczegolnodal  dotyczaca: okreslenia roku obrotowego 1 wchodzacych w jej sklad  okresow

sprawozdawczych, metod wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalania wyniku finansowego, sposobu

prowadzenia ksiag rachunkowych, systemu ochrony danych i ich zbioréw. Dokumentacja polityki
rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z ustawa o rachunkowosci i zatwierdzona do stosowania
zarzadzeniem Prezesa Zarzadu Spolki.

W ramach okreslenia sposobu prowadzenia ksiag rachunkowych Spotka opracowala i wdrozyta:

- zakladowy plan kont, ustalajacy wykaz kont ksiegi gléwnej, przyjete zasady klasvfikacji zdarzen, zasady
prowadzenia ksiag pomocniczych oraz ich powiazania z kontami ksiegi gléwnej,

- wykaz ksiag rachunkowvch, a dla ksiag prowadzonych przy uzyciu komputera wykaz zbioréw danych
tworzacych ksiegi rachunkowe na komputerowvch nosnikach danych z okresleniem ich strukrury,
wzajemnych powiazan 1 funkeii,

- opis systemu przetwarzania danych, a dla ksiag rachunkowych prowadzonych przy uzyciu komputera
opis systemu informatycznego.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiegowe Graffiti
wersja 7.2.7 T w ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzed gospodarczych wystepujacych
w Spolce.

Systemy komputerowe posiadaja zabezpieczenia haslowe przed dostgpem o0sob nicuprawnionych oraz
funkcyjne ograniczenia dostepu. Opis systemu informatycznego spelnia wymogi art. 10 ust. 3 lit. ¢) ustawy
o rachunkowosci.

Ksiggi prowadzone przy uzyciu systemu spelniaja wymogt art. 13 1 art. 14 ust. 4 ustawy.

Udokumentowanie opetacji gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powiazanie zapiséw ksiegowych
z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym spelnia wymogi rozdzialu 2 ustawy.

Ksiegi rachunkowe Spotki sg przechowywane zgodaie z rozdzialem 8 ustawy o rachunkowosc.
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4. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawic umowy z dnia 16.07:2008
roku, zawarte] pomiedzy Izolacja Jarocin S.A. a firma Sarnowski & Wisniewski Spotka Audytorska Sp. z
0.0. 7 siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7, wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badanta
sprawozdan finansowych pod nt 2917, prowadzona przez Krajowa Izbe Bieglych Rewidentow.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone pod nadzorem bieglego rewidenta Dariusza
Sarnowskiego (nr ewidencyjny 10200/7527), dzialajacego w imieniu podmiotu uprawnionego, w dniach
od 10 do 12marca 2008 roku oraz z przerwami do dnia wydania opinii.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonalo Rada Nadzorcza
,»Izolacja-Jarocin” S.A. uchwala nr VI/135/2008 z dnia 8.maja 2008 roku.

Bieglemu rewidentowi oraz podmiotowi uprawionemu do badania w trakcie badania udost¢pniono
wszystkie zadane dokumenty i dane, jak réwniez udzielono wyczerpujacych informacii 1 wyjasnien co
miedzy innymi zostalo potwicrdzone pisemnym os$wiadczeniem Zarzadu Spdtki z dnia 31 marca 2009
roku.

»lzolacja-Jarocin” S.A. 15/25



Komentarz co do prawidtowosci i rzetelnosci poszczegélnych pozycji bilansowych i rachunku
zyskow i strat

BILANS na 31 grudnia 2008 roku

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biczacego poprzednie- biezacego poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. z1 tys. z1 % Struktura % Struktura
%
AKTYWA
Aktywa trwale 47875 4 838,4 -1,1% 35,0% 35,4%
Wartosci niematerialne i prawne 0.0 0.2 -100,0% 0,0% 0,0%
Rzeczowe aktywa trwale 46335 46492 -0,3% 33,9% 34,0%
Naleznosci dlugoterminowe 0.0 0.0 _ 0,0% 0,0%
Inwestycje dlugoterminowe 0.0 0.0 . 0,0% 0,0%
Dhagoterminowe rozliczenia
micdzyokresowe 153.9 189,0 -18,5% 1,1% 1,4%
Aktywa obrotowe 8 872,8 8 844,2 0,3% 65,0% 64,6%
Zapasy 57953 5530,6 4,8% 42 4% 40,4%
Naleznosci keotkoterminowe 2820.7 30920 -8,8% 20,6% 22 6%
Inwestycje krotkoterminowe 240.5 2122 13,4% 1,8% 1,6%
Krétkoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 16.2 95 70,4% 0,1% 0,1%
Aktywa razem 13 660,3 13 682,6 -0,2% 100,0% 100,0%
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BILANS na 31 grudnia 2008 roku (c.d.)

Koniec Koniec Dynamika Koniec Koniec
biezacego  poprzednie- biezacego  poprzednie-
roku go roku roku go roku
tys. z} tys. z1 %% Strukrura % Strukrura
%
PASYWA
Kapitat whasny 5 307,9 7 105,8 -25,3% 38,9% 51,9%
Kapital podstawowy 813,2 813,2 0,0% 6,0% 5,9%
Nalezne wplaty na kapital 0
) i y 0
podstawowy (wiclko$¢ ujemna) 0,0 0,0 0,0% 0,0%
Udzm}y (akcje) wlasne (wielkogé 0.0 0.0 ) 0.0% 0.0%
ujemna) > >
Kapital zapasowy 59929 5 566,4 7,7% 43,9% 40,7%
Kapital z aktualizacji wyceny 2997 2997 0,0% 2.2% 2,2%
Pozostale kapitaly rezerwowe 0,0 0,0 R 0,0% 0,0%
Zysk (strata) z lat ubieglych 0,0 -626,2 -100,0% 0,0% -4.6%
Zysk (strata) netto 17979 1052,8 -270,8% -13,2% 7,7%
Odpisy z zysku netto w ciagu
roku obrotowego (wielkosé 0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
ujemna)
Zobowiazania
. . . 8 352,4 6 576,8 27,0% 61,1% 48,1%
1 rezerwy na zobowigzania
Rezerwy na zobowizzania 776,6 721,7 7,6% 5,7% 5,3%
Zobowiazania dlugoterminowe 36823 25564 44,0% 27,0% 18,7%
Zobowigzania krétkoterminowe 3 8934 32986 18,0% 28,5% 24,1%
Rozliczenia migdzyokresowe 0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
Pasywa razem 13 660,3 13 682,6 -0,2% 100,0% 100,0%

Pozycje aktywow 1 pasywéw Spolka ujela prawidlowo w istotnych kwestiach w odniesieniu do calosci
sprawozdania finansowego. Struktura poszczegdlnych pozycji aktywéw i pasywdw przedstawiona zostala
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.

nlzolacja-Jarocin” S.A. 17/25



RACHUNEK ZYSKOW I STRAT (wariant kalkulacyjny)
Za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2008 roku

Biezacy rok Poprzedni Zmiana Biezacy Ubtegly
tys. zl rok Yo rok rok
tys. zl Struktura Struktura
/ % %
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, ; . o o o o
towardw i material &w 26 345,06 33 8237 -22,1% 100,0% 100,0%
Koszty sprzedanych produktéw, towardw o1
i materialéw 22 5447 26 423,2 -14,7% 85,6% 78,1%
Zysk/(Strata) brutto ze sprzedazy 3.800,9 7 400,5 -48,6% 14,4% 21,9%
Koszty sprzedazy 13952 1621,7 -14,0% 5,3% 4,8%
Koszty ogélnego zarzadu 31131 3 665,0 -15,1% 11,8% 10,8%
Zysk/(Strata) ze sprzedazy -707,3 2113,8  -133,5% -2,7% 6,2%
Pozostate przychody operacyjne 245.9 2549 3,5% 0,9% 0,8%
Pozostale kOSZty opcmcyine 7241 853,8 415’20/0 2’70/0 2’50/0
Zysk/(Strata) z dziatalnoséci . . y
operacyjnej -1185,5 1514,9 -178,3% -4,5% 4,5%
Przychody finansowe 20,4 34 -349% 0,1% 0,1%
Koszty finansowe 606.6 3023 100,7% 23% 0,9%
Zysk/(Strata) z dzialalnosci . . o
gospodarczej -1771,7 1244,0 -242,4% ~6,7% 3,7%
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0.0 0,0 - 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) brutto -1771,7 1244,0  -2424% -6,7% 3,7%
Podatek dochodowy 26,1 191,2 -86,3% 0,1% 0,6%
Pozostale obowigzkowe zmniejszenia . o
zysku (zwickszenia strary) 0,0 0,0 - 0,0% 0,0%
Zysk/(Strata) netto -1797,9 1052,8  -270,8% -6,8% 3,1%

Pozycje ksztaltujace wynik finansowy Spdlka ujela kompletnie i prawidlowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura kosztéw i przychoddw operacyjnych,
pozostalych przychodéw i kosztow operacyjnych oraz przychodéw i kosztéw finansowych przedstawiona
w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego.
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Inwentaryzacja

Spolka przeprowadzila Inwentaryzacje roczna poszczegolnych grup aktywdéw i pasywéw  zgodnie
z zasadami 1 terminami okreslonymi w ustawie o rachunkowosci.

Wycena

Stosowane przez Spolke zasady wyceny zostaly opisane we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego
153 one zgodne z wymogami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposob prawidlowy i ciagly.

Prezentacja i poréwnywalnosé

Spoélka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegélnych skladnikéw aktywéw 1 pasywodw  oraz
przychodéw 1 kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Wprowadzenie do sprawozdania, bilans, rachunek
zyskOw 1 strat, zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeplywéw pienieznych wraz
z dodatkowymi notami, informacjami i objasnieniami, stanowiacymi integralng czesé sprawozdania
finansowego, zawieraja wszystkic informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci.

Zarzad badanej jednostki zapewnil poréwnywalnoéé danych finansowych zaprezentowanych
w sprawozdaniach finansowych za wszystkie prezentowane lata obrotowe.

Wprowadzenie do sptawozdania finansowego

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie informacje wymagane zalacznikiem
nr 1 do ustawy o rachunkowosci. Spoltka potwierdzila zasadno$¢ zastosowania zasady kontynuacji
dzialalnosci przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego. Zasady wyceny aktywéw 1 pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidlowo
1 kompletnie opisane w tym wprowadzeniu.
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Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Rzeczowe aktywa trwate

Dominujaca pozycja wsréd rzeczowych aktywéw trwalych, prezentowanych w bilansie sporzadzonym na
dzien 31 grudnia 2008 roku, byly maszyny 1 urzadzenia techniczne wykorzystywane w procesie
produkcyjnym. Stanowily one 35,8% rzeczowych aktywéw trwalych. Bilansowa warto$¢ maszyn
1 urzadzen na dzien 31 grudnia 2008 roku wyniosla 1659,9 tys. zI. Kolejna pod wzgledem wartosci
pozycja rzeczowych aktywow trwalych (1 540,1 tvs. 1) byly grunty i prawo wieczystego uzytkowania
gruntu stanowiace 33,2% gzeczowych aktywow trwalych. Trzecia istotna pozycja wsroéd rzeczowych
aktywow trwalych byly budynki 1 budowle, ktérych warto$¢ na dzien bilansowy przypadajacy na dzien
31 grudnia 2008 roku wyniosla 1008,6 tys. zl, co stanowilo 21,8% wartosci rzeczowych aktywow
trwalych.

Pozostale rzeczowe aktywa trwale obejmujace $rodki transportu, wyposazenie oraz wartos¢ srodkow
trwalych w budowie stanowily lacznie 9,2% rzeczowych aktywéw trwalych. Ich bilansowa wartosé
uksztaltowala si¢ na poziomie 424,9 tys. zk.

Spolka jest strona uméw leasingu finansowego. Spélka prezentuje $rodki trwale leasingowane w ramach
rzeczowych aktywow trwalych.

Dynamika pozycji rzeczowych aktywéw trwalych byla ujemna i na koniec badanego okresu uksztaltowala
si¢ na poziomie (-0,3)%. W strukturze bilansu rzeczowe aktywa trwale stanowilty 33,9% sumy bilansowe;.

Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe

Dhugoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe dotycza wylacznie aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Warto$¢ aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego wyniosla na dzien
bilansowy przypadajacy 31 grudnia 2008 roku 153,9 tys. zl.

Zapasy

Dominujaca pozycja zapaséw na dziert 31 grudnia 2008 roku byly produkty gotowe (3 951,0 tys. zl)
stanowiace 68,2% wartosci zapaséw ogdlem. Druga, co do wartosci pozycja zapaséw, byly materialy
wykorzystywane przez Spolke w procesie produkeyjnym (1 660,0 tys. zl). Pozostale zapasy obejmujace
towary handlowe oraz wartos¢ zaliczek na dostawy uksztaltowaly si¢ na poziomie 184,4 tys. z1.

Dynamika zapaséw byla dodatnia i wyniosla 4,8%. W strukturze bilansu zapasy stanowily 42,4% aktywéw
ogoélem przy czym wskaznik ten ulegl zwigkszeniu w stosunku do roku poprzedzajacego rok badany o 2,0
punkty procentowe.

Naleznosci krétkoterminowe

W badanym roku obrotowym Spdlka posiadala naleznodci krétkoterminowe wylacznie od pozostalych
jednostek, na keérych warto$é skladaly sie w 91,1% naleznosci z tytulu dostaw i uslug w wysokosci
2570,1 tys. zI. Spolka wykazala naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel 1 ubezpieczen spolecznych
w wysokosci 249,8 tys. z1, co stanowilo 8,9% naleznosci krétkoterminowych ogdlem.

Dynamika pozycji uksztaltowala si¢ na ujemnym poziomie (-8,8%). W strukturze bilansu naleznosci
krotkoterminowe stanowily 20,6% akeywéw Spélki.

Srodki pieni¢zne
Spolka utrzymuje $rodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych. Warto$é srodkéw pienieznych
w kasie wynosila na dzieri bilansowy roku objetego badaniem 20,5 tys. zi. Srodki pieniezne na rachunkach

bankowych zgromadzone w trzech bankach osiagnely wartosé 220,0 tys. zl, z czego na rachunku
Zakladowego Funduszu Swiadczen Socjalnych zgromadzonych bylo 13,2 tys. z1.

W strukturze bilansu $rodki pieniezne stanowily 1,6% sumy bilansowej.
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Kapital wlasny
Kapital akcyjny Spotki w badanym okresie nie ulegl zmianie i wynosil 813,2 tys. zL.

Zmiany kapitalu zapasowego wynikaly wylacznie z podzialu wyntku finansowego za poprzedni rok
oborowy. Kapital zapasowy wzrdsl z tego tytutu o 426,5 tys. zl.

Wynik finansowy Spélki badanego okresu wynidsl (-1 797,9) tys. zl.

Kapital wlasny stanowil 38,9% Zrédel finansowania dzialalnosci Spolki. Dynamika kapitalu wlasnego
Spotki uksztattowala sie na poziomie (-25,3)%.

Rezerwy na zobowiazania
Na warto$¢ rezerw wskazanych w bilansie sporzadzonym na dzied 31 grudnia 2008 roku skladaly sie:

—rezerwy na zobowiazania obejmujace wartos¢ zobowiazan z tytulu podatku od nieruchomosci
1 odsetek ustalone decyzja Burmisttza Jarocina z dnia 29 listopada 2007 roku dotyczace lat
poprzednich, a pozostajace do splaty w 2009 roku w wysokosci 307,9 tys. zl oraz rezerwa na badanie
bilansu w wysokosci 11,8 tys. 7,

— rezerwy na odprawy emerytalne i na warto$é wynagrodzen z tytulu niewvkorzystanych urlopéw oraz
premit w wysckosci 430,3 tys. z, z ktorych 97,2 ys. 21 przypada do zaplaty w 2009 roku,

—Spolka zarachowala rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego. Wartos¢ utworzonej
rezerwy na dzien koniczacy rok obrotowy 2008 wyniosla 26,6 tys. z1.

Rezetwy na zobowiazania stanowily w bilansie sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku 5,7%
pasywow Spolki. Dynamika pozycji byla ujemna, a jej wartos¢ na dzied bilansowy 31 grudnia 2008 roku
wyniosta 7,6%.

Zobowigzania dtugoterminowe
Glownym elementem zobowiazan dlugoterminowych byly kredyty i pozyczki.

Zgodnie z powyzszym wartos¢ zobowigzan dlugoterminowych z tytulu kredytéw, na dzied korczacy rok
obrotowy wyniosta:

—z tytulu kredym obrotowego odnawialnego, udzielonego do dnia 10 czerweca 2010 roku,
zabezpieczonego na majatku Spolki 1 875,9 gys. zl,

— z tytutu kredytu w rachunku biezacym , udzielonego do dnia 10 czerwca 2010 roku, zabezpieczonego
na majatku Spétki 1 599,3 tys. z1.

Powyzsze kredyty zostaly udziclone w ramach jednej umowy kredytowej zawartej 11 czerwea 2007 roku.
Przyznane limity zadluZenia wyniosly odpowiednio 3 500,0 tys. 2zt i 2 500,0 tys. zl. Zabezpieczeniem
splaty dla tych kredytow sa:

— hipoteka kaucyjna do wysokosci 1700,0 tys. 2zl na zabudowanej nieruchomoéci polozone
w Jarocinie, dla ktérej Sad Rejonowy w. Jarocinie Wydzial Ksiag Wieczystych prowadzi ksiege
wieczysta KW 28403, bedacej wlasnoscia Skarbu Parstwa w wieczystym uzytkowaniu przez
,-1zolacja-Jarocin” S.A .

— cesja praw z polisy ubezpieczenia powyzszej nieruchomosci do wysokosci 3 800,0 tys. z1,

~zastaw rejestrowy na mieniu ruchomym (zapasach oraz maszynach i urzadzeniach) do wysokosci
10°000,0 tys. zk,

= cesja praw. z polis ubezpieczenia zapasow do wysokosci 3 000,0 tys. 2l oraz maszyn 1 urzadzed do
wysokosci 7 000,0 tys. z1,

= poreczenie Banku Gospodarstwa Krajowego do kwoty 4 500,0 tys. zi,
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—weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

Spolka zaprezentowala w bilansie dlugoterminows czesé¢ zobowigzan z tytulu zawartych umow leasingu.
Wartos¢ tych zobowigzan na dzied 31 grudnia 2008 roku wyniosta 2071 tys. 2L

Dynamika pozycji zobowigzart dlugoterminowvch na dzied 31 grudnia 2008 roku uksztaltowala si¢ na
poziomie 44,0%. W strukturze bilansu zobowiazania dlugoterminowe stanowily 27,0% sumy bilansowej.

Zobowigzania krotkoterminowe

Spolka wykazala w bilansic sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2008 roku zobowiazania krotkoterminowe
wobec pozostalych jednostek. Najwieksza ich czesé stanowily zobowiazania z tytulu dostaw 1 uslug
w kwocie 3 438,4 tys. zl., co stanowilo 88,3% zobowiazan krétkoterminowych. Druga pod wzgledem
wartodci  pozycja zobowiazad krétkoterminowych  byvly inne  zobowiazania finansowe bedace
krotkoterminows czgscig zobowiazad z tytulu uméw leasingowych, ktorych wartosé wyniosta 155,0 tys. z1.
Krétkoterminowe zobowiazania z tytulu zawartych umow leasingu stanowily 4,0% zobowiazan
krétkoterminowych ogdlem. Zobowiazania z tytulu podatkdw, cel i ubezpieczen stanowily 3,6% wartosci
zobowiazan krétkoterminowych, a ich wartoéé na koniec roku obrotowego wyniosla 140,1 tys. 71

Dynamika pozycji zobowigzan krétkoterminowych uksztaltowala sie na dodatnim poziomie 1 wyniosla
18,0%. W strukturze bilansu zobowiazania krétkoterminowe stanowily 28,5% wszystkich Zrédel
finansowania dzialalnosci Spotki.

Przychody ze sprzedaiy i koszty dziatalnoéci operacyjnej

W roku obrotowym 2008, Spolka odnotowala ilosciowy spadek sprzedazy oferowanych produktow
towaréw i materialéw. Przychody ze sprzedazy byly nizsze w stosunku do roku poprzedzajacego rok
badany o 22,1%. Sytuacja ta wplynela negatywnie na osiagnicte wyniki finansowe Spélki. Stalo si¢ tak
z uwagi na mniejszy spadek kosztow podstawowej dzialalnosci Spotki.

Gléwnym zrodlem przychoddw ze sprzedazy Spolki w roku badanym, podobnie jak w latach
poprzedanich, byly przychody ze sprzedazy produktéw i uslug. Wyniosly one w 2008 roku 23 662,9 tys. zi.
1 stanowily 89,8% przychodéw ze sprzedazy na podstawowej dzialalnosci operacyjnej. Pozostale
przychody ze sprzedazy stanowily przychody ze sprzedazy towardw i materialéw, kiére w 2008 roku
uksztaltowaly si¢ na poziomie 2 682,7 tys. zl.

Zasadniczym clementem kosztow podstawowej dzialalnosci gospodarczej (rozpatrywanych w ukladzie
rodzajowym) bylo zuzycie materialow i energii, ktére stanowilo 73,0% kosztow. Kolejnym elementem
kosztéw rodzajowych byly wynagrodzenia i swiadezenia dla pracownikéw, ktére uksztaltowaly sig na
poziomie 13,2% kosztéw podstawowej dzialalnosci Spolki. Znaczaca pozycja byly rowniez koszty usiug
obcych, ktére w strukturze kosztow dzialalnosci stanowily trzecia pod wzgledem wartodcl pozycije
uzyskujac wrzgledna wartos¢ 9,7% kosztéw podstawowych ogdlem. Pozostale koszty rodzajowe
stanowiace 4,1% kosztow operacyjnych byly koszty amortyzacji, podatkéw i oplat, ustug bankowych
1inne.

Koszty dzialalnosci podstawowej prezentowane w rachunku zyskow i strat za okres od 1 stycznia do
31 grudnia 2008 roku lacznie zamknely sie kwota 27 053,0 tys. z1. 1 byly nizsze w stosunku do roku
poprzedniego o 14,7%.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Najistotniejszym zrédlem pozostalych przychoddw operacyinych Spolki w roku obrotowym 2008 byly
dodatnie réznice inwetaryzacyjne. Przychody z tego tytulu wyniosly 123,4 tys. zl, co stanowilo 91,6%
pozostalych przychodéw operacyjnych.

Dynamika pozostalych przychoddw operacyjnych byla ujemna, a jej wzgledna wartosé wyniosla (-3,5%).
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Podstawows pozycja pozostalych kosztow  operacyjnych w roku badanym byly ujemne roznice
inwentaryzacyjne, ktére wyniosly 288,7 tys. zl. Stanowily one 39,9% pozostalych kosztow operacyjnych.
Kolejnymi pozycjami pozostalych kosztéw operacyjnych byly koszty zwigzane z utworzonymi rezerwami
na $wiadczenia pracownicze w wysokosci 204,2 tys. zl.

Dynamika pozostalych kosztéw operacyjnych byla ujemna i na dzen 31 grudnia 2008 roku przyjela
wartosc¢ (-15,2)%.

Przychody i koszty finansowe

Podstawowym elementem przychodéw finansowych w badanym okresie byly inne przychody finansowe
w kwocie 20,4 tys. zl, ktore stanowily przede wszystkim odsetki od odbiorcéw za nieterminowe
regulowanie zobowiazan.

Dynamika przychoddw finansowych byla ujemna i wyniosta (-34,9)%.

Koszty finansowe poniesione przez Spélke w badanym okresie dotyczyly gléwnie odsetek i prowizji
bankowych. Struktura kosztéw zaprezentowanych jako odsetki ksztaltowala si¢ nastepujaco: odsetki
bankowe w wysokosci 265,9 tys. zl, odsetki z tytulu podatku od nieruchomosci 169,3 tys. z1, prowizje
bankowe z tytulu udzielonych kredytéw 48,2 tys. zl, odsetki z tytulu zawartych umdw leasingu 43,0 tys. z1,
odsetki od nieterminowych splat zobowiazan 18,6 tys. zt.

Laczna wartos$é w/w kosztow finansowych wyniosla 496,8 tys. z}. Tnne koszty finansowe tworzylo ujemne
saldo réznic kursowych (109,8 tys. z1).

Dynamika kosztéw finansowych byla dodatnia i uksztattowala si¢ na poziomie 100,7%.

Podatek dochodowy biezacy 1 odroczony

Spélka prawidlowo przeksztalcila bilansowy wynik finansowy brutto w podstawe do opodatkowania
podatkiem dochodowym od 0séb prawnych.

Spélka utworzyla rezerwe oraz aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego, ktorych wplyw na
wynik finansowy roku badanego byl ujemny 1 wyniost (-26,1) tys. z1.

Spoélka wykazala jako aktywo z tytulu odroczonego podatku dochodowego kwote 153,9 tys. zt utworzona
w zwiazku 7 istnieniem réznic pomiedzy prawem bilansowym i podatkowym powodujacych potencjalna
mozliwos¢ odliczenia ich skutkéw od przyszlych zobowiazan podatkowych. Zarzad Spolki uwaza, ze
aktywo to zostanie zrealizowane w ustawowym okresie 1 jest realne. Zwracamy uwage, ze W przypadku
niezrealizowania przez Spélke w ustawowym okresie wyniku finansowego pozwalajacego na zrealizowanie
przedmiotowego aktywa, wynik roku badanego, 2 w zwiazku z tym warto$¢ kapitaléw wlasnych powinna
by¢ nizsza o 127,3.
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Zestawienie zmian w kapitale wlasnym

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym wykazuje zmniejszenie stanu kapitalu wlasnego w badanym okresie
o kwotg 1797,9 tys. zt.

Rachunek przeplywow pienieznych

Rachunek przeplywow pienieznych wykazuje zwickszenie stanu srodkéw pienigznveh w wysokosci
28,4 tys. zt, na ktére skladaja sie:

- ujemne przeplywy pienigzne netto z dzialalnosci operacyjnej w wysokosci 90,9 tys. zi,

- ujemne przeplywy pienigzne netto z dzialalnodci inwestycyjnej w wysokosdct 559,8 tys. z1,

- dodatnie przeplywy pienigzne netio z dzialalnosci finansowej w wysokosd 679,1 tys. z1,

a jego pozycje prawidlowo powiazane sa z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami
rachunkowymi.

Dodatkowe informacje i objagnienia sprawozdania finansowego

Spolka sporzadzila dodatkowe informacje 1 objasnienia w postaci not tabelaryeznych do poszczegdlnych
pozycji bilansu, rachunku zyskow i strat oraz opisdw slownych.

Dodatkowe informacje i objasnienia do sprawozdania finansowego w sposcb prawidlowy i kompletny
opisuja pozycje sprawozdawcze oraz jasno prezentuja pozostale informacje wymagane wedlug zalacznika
nr 1 do ustawy o rachunkowosci.

Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil 1 zalaczyl do sprawozdania finansowego sprawozdanic z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym zakodczonym 31 grudnia 2008 roku. Sprawozdanic z dzialalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ustawy o rachunkowosci. Dokonalismy sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie
ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych bezposrednim Zrédlem jest zbadane sprawozdanie
finansowe.
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Zgodnos$¢ z przepisami prawa

Qswiadczenia Zarzadu

Bicgly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oéwiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzil, 1z Spolka
przestrzegala przepisdw prawa.

Oswiadczenie bieglego rewidenta

Sarnowski & Wiéniewski Spolka Audytorska Sp. z o0.0. oraz ponizej podpisany biegly rewident
potwierdzaja, iz sa uprawnieni do badania sprawozdan finansowych oraz iz spelniaja oni watunki
okreslone wart. 66 ust 2 i 3 ustawy o rachunkowoici, do wyrazenia bezstronnej i niczaleznej opinit
o sprawozdaniu finansowym Spolki ,,Izolacja-Jarocin” S.A. sporzadzonym za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2008 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie z obowigzujacymi w tej miecrze
przepisami prawa oraz normami srodowiskowymi.

Dariusz Sarnowskt Dariusz Sarnowski

Prezes Zarzadu
Biegly rewident Biegly rewident
Numer ewidencyny 10200/7527 Numer ewidencyjny 10200/7527

SARNOWSKI & WISNIEWSKI

Spotka Audytorska Sp. z o.o.

61-478 Poznan, ul. Bluszczowa 7

Podmiot uprawniony do badania

sprawozdar finansowych wpisany na liste podmiotow
uprawnionych prowadzona przez KIBR,

pod numerem ewidencyjnym 2917

Nmiejszy dokument zawiera 25 stron.

Poznan, 31 marca 2009 roku

slzolacja-Jarocin” S.A. 25/25



