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RAPORT UZUPEŁNIAJĄCY oPINIĘ
Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWE GO
ZA ROK OBROTOWY OD LSTYCZNIA DO 31 GRUDNIA 2OO8 ROKU

Do Walne go Zgrornadzenia, Rady Nadzorcz ej i Zatządu

,rlzolacja-J ato cin" S.A.

Raporr terr został PffYgoto$,any'uv zu,iązku z badal.riem sprarr,ozdania fitrarrsorr'ego ,,Izolacja_Jarocin'' S'A

z siedzibą rv Jarocinie przr' rrlici. Poznariskiej 21-26 (zlvanej daiej ,,Spółką'). Badaniu podlegało

sprau'ozdanie firransorve obejrnuj ące:

rvprowadz eni e do sprav'o z dania ltnan s os'ego,

bi1ans sporządzofls. n^ dzreń 31 grudnia 2008 rokrr, któ4'po Stfonic aktlrr''órv i pas1.wólv v1kazuje

sumę 13 660 293,4I złotych,

raclrunek zyskó-'v i Stfat z'a rok obrotovry od 1 St]'cfnia 2008 roku cio 31 grrrdnia 2008 roku

rwkazując-y stlatę netto v'}<rvocie 7,797 858,70 złotych,

zestawienie zmian rv kapitale rvłasnl.m za rok obtotolq' ocl 1 str.cznia 2008 roku do 31 grudnia 2008

toliu rwkazuiące zmrriejszenie kapitału rr'łasnego o krvotę 
,l'797 858,70 złoĘch,

rachunek przeplrrvów pieniężrrvch za tok obrotol,.u1 od 1 st1,cznia 2008 roku clo 31 grudnia 2008

roku rwkazujzrcl zwiększenie stanu środkórv pieniężnych w ciągu roku obrotorvego o hr'otę

28 374,08 złotych,

dodatkou'e informacie i objaśnienia,

Do sprarr,ozclarria |rnansorr,ego załączone zostało spralvozdarrie z dział'aLności Spółki za rok obfoto\\T

zakoiczony 31 grudni.a 2008 roku.

Sprarvozclanie finansou,e zostalo podpisane dńa 31 marca 2009 tokv przez, 7arząd SpółIn ot^f pIzęz

osobę odpou'iedzi.a1ną za prorr,adzenie ksiąg tachunkowl.clr, co of:1^cz^ iz osobl- te biorą

oclporr''iedziaIność za dane za.svatte w Sprawofdaniu finansorr]'m.

Niniejszy fapoft powinien b1'ć cf\Itanv .wrlf z opinią bieglego rewiderrta dla ,,Izo|ac1a.Jarocin'' S'A. z dnia

31, marca 2009 toku dott'czącą rr,r'żej opisanego Spf2\rrofclania finanso$/ego. opinia o sprarr'ozdaniu

f,rnansowl'm u5raza ogólny rvniosek rr,1nikaj4cr' z przeProw^dzonego badania. \\'niosek ten n1e Stanowl

su1nY ocen ur'nikórv badarua posz'czego\nvch pozyc1i spfa\Yozdania bądź zagadrień, ale zak|'ada nadanie

poszczególnr-m ustaleniom odpowiedrriej rr'agr (istotności), urvzglQdniającej rvpł1'rv strr'ierdzonr.ch faktórv

na tzetelność i prawidłov'ość sprarr'ozdania fi nansow.ego.

,,Izolacja-Jarocintt S.A,



"T'Ę
., ; ..' 1 .. i' |: . :l ii |' ,. ,łiii,ii!jl!j,,*n 

::.:::.|:|:|,.:,:|)

1. TNFORMACJE OGOLNE

Podstas'owe infotmacie o działalności Spółki

Spólka cIziała pod ftrmą,,Izolac1a.Jarccin,, S'A' Siedziba Spó}ki ie st Jarocin ul' Poznańska 21-26.

Spólka prolvadzi działalność w formre spółkr akcvjnej,z'arvięanej aktem notarialnvtn rv dniu 21 listopada
1 995 roku przed notariuszern Pa'ur'łern Błaszczakiern (tepcrtoriurn Nr. -\ 66.55/95).
Aktualrue Spółka jest rr'pisana do re)estnr przedsiębiorców prou'adzonego ptzez Sąd Rejonou1'w J{a]iszu
pod numerem KRS 0000077251

Spółka otlz1l62}2 flumef iclenwfikacji podatkorvei NIP ó17000 1.616 otaz' narlany ptz'ez Glósx,nl' Utząd
Statr-stt'czny numel REGON 2505ó980ó

Jeclnostka dzia|a na poclstar.u'ie przepisów kodeksu spółek hanc11ovr,.ch o|af w oparciu o statut Spólki.

Zgodne z Po1ską l(lasvfrkacja Działalności ptzesłaża11c1 dzialalnością Spólki jcst produkcja matcr.iałów
buc1orr'lanvch rr' z alir.e sie rolorr].ch matedał ólv po Ęciolr.vch'

\\'' badan)m okr.esie Spólka prow,adztła dziatralność lv zakresie ptodukcji matefiałó$' budorvlanvch rv
z akrc sie rolow1.ch ma teria ł órv p okrr'ciou1'ch

Zatrudrrienie lra koniec okresu sptawofdawcfego w Spółce rvr-rrioslo 12 osobY. Śtednioroczrre
zatruclnienie rv Spółce rvr'nioslo 7ó osobv'

I{apitał akcvjny Spółki rr'edług stanu na dzien 31 gnrdnia 2008 roku rvr'nosil 813,2 t.vs. z1 i dzielił się na
380 000 akcji zrr,r'kłvclr o wartości nominalnej 2,1.ł zlon.ch każcla.

\\'ler]ług Stanu n2 dz'ień 31 gnrdnia 2008 toku st1tktufa akcjonar.iuszv Spółki przedstawiała się następu'iąco:

oh Ilość \\Iartość liv/artość

Akcjonariusz posiadanr-ch posiadanlch nominalna posiadanvch

głosów akcji 1 akcji
(w zł)

2,1.4

)  1 A

)  1 A

2,14

)  1 4

100,00 380 000 813,20

W porr'1'ższej tabell zaw^tto informacje LruYskane na dzień 31 grr.ldnia 2008 z biura rnaklerskiego

obsługującego Spółkę. Wszvstkre akcie są ak{amr zrn'kłvmi na okaziciela z serii A.

Tornasz lgnatowicz

Zofia Pietrus

Anna Idsielervska

PN{I,,IZOL\CJA I\,IATIZOL"
5 .^ .

Pozosta[ akcjonanusze

Razem kapitał akcyjnv

30,00

10,49

10,11

R -7)

40,63

114 016

39 821

38 ó.+8

- ) i  t_ .1

154 381

udzialórv
(rv 6s' zł)

243,99
R ą  2 r

82,71

70,89

330,39

,,lzolacja-J at o cin" S.A. 6/25
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Wedlug stanu na dzień koriczącv poprzedni rok obrotorr'l. (31 gruclrua
pl.zeclstas.ial a się rlastępująco:

1,.::)
,,W
)ixiw#fłil|ł.d:

t\kcjonariusz

Tomasz lgnatou'icz

Zofia Pietnrs

Anna I{isielervska
pNII,,IZOL\CJA N,IA'ITZOL"
S.A.

Pozostali akcj onadusze

Razem kapitał akcvjrrv

- Piotr Wiclarvski
. N liroslaw G ol ębrerr.sl i l

- Tornasz Igratowicz
- N{onika Pictras
.'fomasz V/oźniak
- Beata Piotrowicz
. Starrisłarv Pietrus

ori

posiadanvch

glosólv

30,00

1O"tr8

10,11

R' / )

10,63

Iiclść
posiadanvcl-r

akcji

11 ' t  01 ó

39 824

38 ó't8

.)-) I i:)

151 381

2007 roku) stnrkttua akcjonanuszt

\\:artość Wartość
norninalna posiadanych

1 akcji udzialórv
(rv zł) (rv q's. zł)

2,14 243,99
a  l l  R i . a

2,1.1 82,'71

2,14 70,89

2.14 330,39

100,00 380 000 813,20

Rok obrotovT' za którt sporządzono badane sprawozdanie finansor,l,e obcjrnuje 12 kolejnr'ch miesięc'v od
1 sqcznia do 31 grudnia 2008 roku. Poprzedni rok obtotoul.obejmował okres od 1sB.czrria do
31 grudnia 2007 roku.

Jednostka nie bvła powu4:zanA z innvmi podmiotarru.

Wladzarni Spólki są \'.alrre Zgtomadzenie, Rada Naclzorcza i7,atząd.

\V skład Zarządu Spółki na dzien wl.dania opinii rr'choclzili:

W okresie badanr-m otaf w olir.esie do drria rq'dania opinii nie r'unstąpiłv zmiany w składzie Zatządu
Spó1ki'

\\/ skład Radv Nadzorczej Spółki na dzjeń \\,ndania opinii rvchodzili:

- Prczes Zatządll,
- Członek Zarządu.

- Przelvodniczący'
- Z- ca P tzervodniczącego,
- Sekretatz,
- Członęk,
- Członek.

W okr.esie badanvm oraz w okresie od dnia 'nr1 dania opinii v1'512piłv następując e z'nltany v. składzie Rady
Nadzotczej:
. Uchrvalą nr 12 \\Ialnego Zgromadzenia z dnia 18 czet1vca 2008 odr,r'ołano Pana Pai,vla Gi1a ze skladu
Radv Nadzorcze1 a *- jego miejsce porvołało Panią Beatę Piotrowicz.

,rlzolacia-J ar o cin" S.A. t-  /25
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Pozostałe infotmacie

Sptau'ozdanie finansowe Spólki za tok obrotolt'Y od 1 sbcznia do 31 gr-udnia 2007 toku podlegało
badaniu ptzez bicglego rewidenta. Dztalając rv ramach Sarrrorvski & Viśniervski Spółka Audr.torska
Spółka z o.o.) podmiotu upralr'rrionego do badania spr.arr.ozclań firrarrsorr16fi 11zpisane$o na listę
podmiotórv uprau'niont'ch prorvadzorrąptzez I{TRR pod numeferrl ewider-rcvjnrrn 2917 biegły reu'ident
I)arjusz Satnowski (nr eu'idencr.)ny 10200/1527) u1'dał o L\:m Spra\vozclarriu rv dniu 31 marca 2008 roku
opinię bez zastrzezen'

Sprarr.ozdanie Flnansov'e Spółki za tok obrotorw od 1 swcznia do 31 grudnia 2007 roku zostało
za|w.icrdzone Uchwaią nr 1 \\''alnego Zgtomadzcnra Akcjorrariuszy ,,Iz'olacja_Jatocin'' S,A' z dnia
18 czenvca 2008 roku oraz z\ozone rv Sądzie Rejorrorrrytn w I{aliszu \\. dflitl 7lipca 2008 roku i ogloszone
rr'N{onitorze Polskim B rv dniu 30 str'cznia 2009 roku. Na podsta'uvie Uclru,ałr' nr 3 \Xla1ncgo
Zgromadzenta ,,Izolac1a-Jarocin'' S.A. z drua 18 Czeru|C^ 2008 toku fYSk u'' kwocie 1052 169,19 zł
ptzefnaczono fia"
. pokq'cie Stfat f lat ubiegłvch w $T'Sokości 626 248,01 zł,
- kapital f apaso\\T Spółki w r-,rysokości 426 518,12 z'I.

Rilans zamknięcia za rok obrotorłr- od 1 sq'cznia c1o 31 grrrdnia 2007 roku został poprawnie rvprorvadzonv
do ksią; jako bilans ot$Iafcia roku zakończonego 31 gtudnia 2008 roku'

i.l ij'il:j Ł l |;1 ...,|,.j'i, i.'l;....:

,,Izolacja-Jarocint' S.A. 8/25
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ANALIZA W}NIKU
I FINANSoWEJ SPoŁKI

FINANSOIUTEGO oRAz SYTUACJI MAJĄTKoWEJ

w 2008 roku Spółka kontr-nuolvała swoją dzialalrrość polegaiącą na proclukcii mater.iałórv buciol'r'1an1.ch
w zakresie roloxl'clr materiałóv' pokrnciorłrch ' Ptzvcl-rod \. ?'e spffed^ż\' ogólem v. 2008 roku zmrrieisz1'ly

się o 7 478'0 tl's. zl, podczas gdr' kosztl' dziaialności operacr.jncj zmniejszyłv się o 3 878,5 fi-s. zł,

rv rezultacie cfego po€]ofszvlla rel,acja przyclrodowo-kosztorr,'a na podsta$'orvej dzialalności operacl-jnej.

Wskaźniki rentov'ności

\\'skaźnikr tentorr'ności obrazltją tclacje v.lników 1tnansor'wch osią]anvclr przez jednostkę do różnvcłl

kategorii ekonomicznYch' Są one podsta',von'mi micr:nikami inforlrrującl'rni o sz-vbkości f\I'fotu majątku

i kaprtału własnego. Wskaźnilii rentorvtrości inforrnuj4 o cfelitirvnoścl gospoclarorr.ania
r'v przedsiębiorstu'ie obtazujązdolności do tlvorzenia zl'skór'r- przez sprzedaz otaz kapitałt. lvłasne'

t,:!:,,t a::4

::Ł

2.

Nazr,va q'skaźnika

Zr'skowność sptzedeżr

Rentowrrość sprzedażv brutto

Rentorvność sprzedaży netto

Rentowność kapitału v'łasnego

Rentou'ność ak6.rr'ó11'

Formuła obliczeniowa

zl.sk zc sprzcclażr'/ przrchrlth.
zc sprzcLllrżv

zlsk bruLLo/prz-r.chodl nctto
zc sprzcdażl'

zvsk nctto/ ftrzvchodt'nctto zr
sprzcdezv

z l sk  ncr r r  /kap i ta l  v  lasnt  bcz
rwIli]iu |rnrnsorvcgo bież4ccgo

roku

zlsli netLo / aiit lrla i igri lcrn

.Wartość

pożądana

max

max

max

max

lnax

2008

a ao/^

2007

6,21o

2006

2'2Dń

,/-6,io/o 3,70/, 0,-+o;

..0'f."^

25,3'/,

3,1o/o 0,5% /

r7,40/, f,8'/o V'

13,2%o 1,f %o 1.,4'/, ,/

\\rattość v'skaźnika z1.skorvności s?rfedaż\- rr. 2008 roku osiągnęla u'artość ujemną i uksztaltolr'ała się na

poziomie (-2,]"h). Głów-nr'm cf\.nnikiem, któn. Spo$Iodo\ńlał taki Stan bvło pogorsf enie relacii

przyclrodorvo-kosztorr'ej, w rq'niku którcj zl'sk ze spftedaff osiągnąl \l'-aftość ujemną. Wskaźrrik
rento\\'ności spruedażl, brutto i netto na koniec roku byłv niższę od u,'skaźnika z).sko$'ności sprzedażv o
4,-4'1 punktu pfocentowego. Nfiało to zrr-iązek z poniesieniem kosztó\r' zlvięanych f rotlic?'efljerr'
inu'ctrtar1-zacji zapasóv', odsetkami od u1.korzystania kredynr obrotou'ego oraf odsetkatit za zalegly

podatek od nier-uchomości.

\\' związku z porriesi.eniem sffat\' netto rv wl'sokości (-1 797,9 tvs. zł) wskaźnik rentowności kapitału
rvłasnego otaz rvskaźnik rentorr.ności akqrvórv ptzy1ęły w foku 2008 rr.artości ujemne.

,rlzolacia-J at ocin" S.A. e /2s
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lWskaźniki sptav'ności rĘ.korz}-stania zasobólv

Sprau'ność dzl'alania jest to urniejętność efekq-u'nego vl.korf\.stanla posiadanyclr zasobórv u' istniejącr'ch
uv.atunkowaniaclr zerr'nętrznvch. \\/skaźnilu sprarvności określaja szl.bkość, z jaką obtacane są złpas\.,
należności i aktit,,-a ogólern oraz ok1.es, po jakim Spółka przeciętlrie splaca srr'oje zobo.iv:lązania.

Nazwa v'skaźnika

\\'skaźnik rottcji majątku

\X'skaźrrik obrotu rzeczov1'ch
ak611'i1g' tr.wałvch

\\.skaźnik roracj i nalczności w
dniach

\\:skaźnik totacji zapasórv u'
dr-riach

\\.skaźnik rotac j i zoborr,iązań
rv dniach

Formuła obliczeniowa

prztchoclv nctto zc
sprzcdazy/ akq'wa tlgr,lłcnr

Przl-chodl'nctto rc
sprzcdaz1./aktr-u'a tl.u'ał c

(lalcznclści f t\.tułu d()Sti.tw
i lrsłrrg/przvciltlclv zc

sptzcdaz1).i3ó0

(z apasy/lr r;sztl clziała]ncl ści
tlpcracvjncj) ł3ó0

(zrlborviązalria z tvnrłu
d()Stavr,i usług/ktlsztv
rvł rsnc sprzcda i,\:)* 3 60

wartość

Pożąd^I^

mxx

1114X

mir-r

mln

m111

20072008

1 ,9

2006

3035

O J

36t ra

5,7 10,8

36

+3

..)+

Pozionr rvslraźnika rotacji majątku calkorvitego w ana1izowan)lln okr.esie rue bl-ł stabilnr' i w1'kaz1.rr'ał
tendencję spadkorrlą. \\l 2008 toku złotórvka zzangazc'lsł^fla w dfi^l^lność Spóiki vf:pfaco\ńrała pff\.chód
netto fe sprzedaży w \Ńl'sokości 1,9 zł'. Spadek rrlskaźnika w polównalriu do toku 2007 vTnikał fc
zmniejszerria przr.chodórr' ze sprzedaży netto o 22,Io o prz.s, stabilnl.m pofiomie akq.rvórr' ogólem'

Spadck i najnższy od trzeclr lat poziom rvskaźnika rotacji rzeczor'ur'ch aktl-rr'órv tnvałvch w 2008 roku
r,r'r'nikał głórr'nic. 1ak1uż rvcześniej wspomniaflo, 7'c z1.nflie)s"enia przl'clroclórv ze sptzedażv netto o 22,1o/o
przy stabilnvm pofiomie rzeczor'vYch akB'w.órv trwałych.

\\/skaźnik rotacji należności rr, badanl-m okresie nie znienial v,artoścr rv sposób istotnr'. Su,iadczy to o
s t lbi] nr.m sp | 1u' ie nal czności od kon rrahen tórv.

\\/skaźnik rrltac1i fapasów- na koruec roku 2008 w\.llosfącv przeciętnie 77 dn', ukształto''vał się na

Pofiomie o 1'| dni \\,1-ższYm niż lv roku poprzednim. Wskazuje to na rwdłużający się oktes utrz1-m\Na11ia
zapasow.

\\,'skaźnik rotacji zobotuązań uległ rrl'cilużeniu i na clzień brlanso\q. prz\'padając1' na dzjcn 31 gruclrua
2008 roku uksztaltowal się na poziorrrre 57 dli. oz'nacza to, że ptzeciętnv okr.es, po którr'm Spółka
regulorvala zobowiEzanta vr'nosił rv 2008 toku 57 dni.

Relacia v'skaźnikórv spłl'wu naleźności i rotacji zapasórv \v Stosunku do okresu legulowania zobo,łłiEzan
jest niekorzystna z urvag'i na to, że zobowiqzania stają si€ u1'magalne Prfecięt1rie o 55 dni wcześniej, zanim
Spółka zdola zanjenić zablokou''ane rr'należnościach i zapasach środkr na gotór'vkę. Sytuacja taka może
p orvo dorvać p e\ń.ne trtrdn o ś ci platnicz e Sp ó łki.

,,lzolacja-l at ocin" S.A. 10/25
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Wskaźniki zadłużenialfi nansowania

Trrskaźniki zad1vżęnja określajł Struknuę źrcdel flnansorvarria spółki. Ich ana[za umozlirr'i"a ocenę poLinki
finansowej i rv efekcie informuje o zdolności spólki do terminolvcj splatr- zobowiązań.

Nazrr'a v'skaźnika

\\'spółczynnik zad|użenia

Pokrr.cie zad|lżenia kapitałem
rvłasn1.m

Stopień pokrrcia aktl.w-órv
tr.wałych kapita1em,ru.iasn1 m

Tr.v.ałość struktury
finansov'ania

,;;; 
,|;1 ł ;'. ,1;

Formuła obliczeniog'a

kapirl} rlbc1' / kapitały
<lgr,lłcm

kapitał własnv/
ztlbr;wiązanie rvr:rz z

rcZcr-w'ami

kapitał rvł asnv/alrt1rr'a
tnr.ałc

k apitał rr'1asn1,/ pas r.v'a
t lgółcm

,W
i,],ffi

Wattość
pożądana

0,3 - 0,5

> 1

> 1

max

2008 2007 2006

o-, o:t

1 ,1  1 ,1

0 'ó

0 'ó

1 i

0 . 1 o i

W toku 2008 Spółka Frnansorvała srvoją działalrrość środkarni poclrodząc1.nri rv 60,i z obc1.cir
finansorł''aniz.

I , t 1 ,1

n{

źrodeł,

\Y roku 2008 rr.skaźnik pokn'cia zadlwżeńa kapitalenr własn.Y1n uległ zrnianie w stosuflku clo toku
popzedniego, ksztaltuj4c się na pozionrie 0,6. \\''artość rr'skaźnika jcst niższa arużeli Pozio1.n por,vszcclrnie
uznawan)' za poządany.

W roku 2008, podobnie jak w lrtach poprzednich, akh-rr'a ttwałe bvłv poknte v'calości kapita.lami
rr,łasrrl.mi (1 1 00'',o).

Polr,1ższe rvspółczynniki rvskazują na prawidłolr'ątbezpiecz'ną stfukturę |tnarrsorvania działalności Spółki'

,rlz olacia-l at ocin" S.A. 11  / 25
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!7s kaźniki pt'"-nno ś ci fi nans or,r'ei

Płvnność finansowa to zdolność do tei:minowego regulowania zobc>wiązań, a 1ej utrz\'manie jest glórvnvm
zadaniem operacvjnego zarz'ądzania finansami rv każdei firmie' Vskaźniki płvnności finansorvej - mierzą
z dolno ś ć do rr'rtviąztrvania się z kr.ótko termin owl'ch z ob o.rv tąz' an'

W
Li:{łflWrźl,l,,

1Vii.11)'1
tt::i|;t|it|

|1ił.

Nazrva wskaźnika

\\.skaźnik pIvnności szr.bkiej

\\''skaźnik płr.rrności bieżące1

Pokrycie zobou,iązan
t-rależnościami

Kapital obrotou1. pę116
(rv ws. zł')

Udział kapitału pracującego,r''
całości aktrrr'ólv

Formuła obliczeniorr,'a 
Watość

pożądana

(inu'csn'cjc
ktritkotcnnirrou'c .|

r la]cznt lści
krótlrtltcrmirrtlrt,c) / 

0'B- 1'2

zobrlu'iązan,ia
krcitkotermir xlr

(aktr-v'a obtotowc -

lirritkotcnninou'c
t<:zliczerta

nl lęc lzyr lktcsov.c) /  
1 '5 -2 '0

,zobow.iązan)a

]<rótl<otcrmirlorvc
r-ralcżnrlści handlov.c/

zrlbtlwiązarlia handlowc >1

eliq-u'a .br.t.u'e -

zrlbtlrviązania bicźacc

kłpiteł obrtltrl.x',v/ akttrr'a
ogtiłcm 

m2\

20072008

1 ,0

1,0

i Ę4ł r.

40.5'/,

2006

. 1 , 7

12

3 500:2

...2-2.7Y^v..

o ,? . . IO R

2 , 3

o-,i

!, e.7e,4

36,50/o

f,7

\\/skaźnik PłJ.nności szvbkiej ofaf wskaźnik płr'nności bieżącej $"' 2n21ifo\ń'an\.m okfesie' kształtował się
na pofiomie ufna\'-an\.m powsfechnie fa Poż'ądafi.v, osiągając w foku 2008 wartości odpowiednio 0,8 otaz
2,3' Zasadnjcfvm powodem zmflieisuenia rr'artości porl1'zszr'ch r,vskaźruków br.la zfii^fl^ Struktur\'
finansowania działalności Spółki i zrvię'ana z nią zatniana cfęści zoboxviąz,ań krótkoterminouTclr, na
mniej bezpie czne (z punktu w-idzenia Pł).nności finarrsorvej), zobovia;zania krótkoterminolr.e'

Wskaźnik pokq''cia zobowlązan naleznościami \'' analizowan\.m okfesie zmnteiszvł się i ptzljął wartość na
poziomie 0,7. Poziom rvskaźnrka w. foku 2008 ukształtowal się ponizej wartości uznawanych Powsfechnie
za pożądane.

I{apitał obrotor.q' netto wskazuje stopień poĘ.cia z'oborvię'ań krótkotenninowYch na1bardzie1 plvnnylni
aktl.rvami Spóiki. W analizou'anym oktesie waftość tego wskaźnika bvła clodatnia i na konicc badanego
okresu lł1niosła 119,1 qs. zI. Wartość rrlskaźnika zmniejszy\a się rr' stosunku do toku poprzedniego
o 566,2 qs. zł natomiast rv odniesieniu do roku 200ó iego r,vattość b1.la rr,r'zsza o 1119,2 t}'s' uł. $'vsoki
pofiom kapitału obrotorr.ego fietto uwidacznia dobtą płyl1ność finansową Spólki'

Udział kapitału pracującego na dzien 31 grudnia 2007 roku w1.niósł .|0,59ó. Wskaźnik udziału kapitału
pracującego odzrr,'ierciedla rvzględną wa|tość nadwyzki ak6.u'órv obrotou,rlch Stanov''iąc\.ch pokrycie
zobosłiEzan długoterminorr'1'ch, natomiast rradrq'żka ponad te zobotvi1zania Stanou'i rzecz\.wisty udfiał
kapitału rvłasnego rv finansorvaniu akqrvórv obrotorrr-ch SpóiH.

Wskaźnikl płl'nności finansov'ej (ogółem) utfą.muią się na prarvidłowr'-m poziomie, a ich rr,'artości
u'stosunku do roku poprzedzaiĄcego badanie uległy nieznacznemu pogorszelliu.

,,Izolacia-Jarocin" S.A. 1 7  / ) ą
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Zasadność założenia konĘ-nuacii działalności

\\/ wrniku przepro.wadzonego badania sptau'ozclania |tnansolvego Spółki za tok obrotor'"l' zakoń'czony
31 grudnia 2008 roku, \\'q'm analizy Svtuacii finansorvcj, nie snr.ierc]ziliśrrrv zagrożenia konqnuacji
dzialalności rv toku następn\'m po badanr'm, na skutek z,amietz'onego lub przvrnlrso\\'ego z'aniechania,
bądź is totneg o o graniczenia doh chczasorve j dział aln ości.

ffiffi
łi;:ffi

..,iźiź
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3' oCENA SYSTEMU RACHUNKowoŚCt

S}.stem rachunkorvości

Spólka posiada dokumcntncję opisujaca przYięte pfzez nią zasadY (polit1kę) rachunkorvości,
v- szczególności doB'czącą: określenia roku obrotorr'ego i rvchodzącvch \v i"j sk,lad okresów-
sprawozdarr.cz)'ch, metod \l'JIce1lY aktrtvórv i past.rvórv oraz ustalarria vryrritu ftransorr'ego, sposobu
prorvadzerria ksiąg raclrunliov1'clr, s\-stemu ochrony danvclr i iclr zbrotów' Dokumentacja poliq'kt
rachunkowości została optacowana zgodnie u usta\vą o rachunkov'ości i zanvietdzona c1o stosowan1a
zatządzentem Prezcsa Zatządll SpóI k:l'

W tamach określenia sposobu prorr'adzenia ksiąg raclrunkolq-ch Spółka opracorvała i v'drozr'ła:
- zakładorr1- p1an korrt, ustalając1. r'r.l.kaz kont księgl giównej, przl-jętc zasady ldasvfikacji zdarzcń, zasad,V

ptorvadzenia ksią1 pomocrriczr-clr or^z 1ch porr'iązania z kontami księgr 91órvnej,
' \ł'J.kef ksiąg taclrurrkouryclr, a clla ksiąg prorr'adzon1.clr przv użvciu komputera lr'r'-kaz zbiorórv dant'ch

t-worzących księgr raclrunkou'e na komputerorr'r'clr rrośnikach <]anvch z określelriem ich strukturr,,
rr'za'ietnn\'clr powia.zań i funkcji,

. opis S\:ste1]fu przeavatzania dan1'clr, a rJla ksiąg raclrunkolv\'ch plrorvadzon1.clr ptz1' użvciu komputela
opis sr,s temu informatt.cznego.

W badanr.m roku obroto\IvTnl w Spółce stosowano kornputerorr1 sYstem ewiderrcji księgorr'e Graffrti
rversja 1.2.1 T lr,'którTm dokonlrvane są księgor'varua wsz\'Stkic1-I zdatzen gospodarczych w-r'stępując'vclr
lv Spółce.

Systemr. komputerolve posiadaja zabezpteczetria lrasłowe przed dostępem osób nieuptawnion\.ch oraz
funkcvjne ogtaniczenia dostępu' opis slstemuinformawcznego spełnia\IT.mos aft' 10 ust. 3lit. c) ustż\\n.
o tacilunkov'ości.

I*ięgi prorr'adzone przv użvciu sJ"stemu spełniająwr'mog1 alt' 13 i art' 1"1 ust. :l ustarv1''

Udokumentov'anie operacji gospodarcz1ch, księgr tachunkowe oraz po,ł,ia:1anie zapisórv księgowvch
z dokurnentamj. oraz spravordaniem finansor,rlrn spelnia wJ:1nog1 tozdzta\u 2 ustawl'.

I{sięgi rachunkowe Spółki są przeclror'rłlvane zgodnie z rozdz)l'a|em 8 ustalrl' o racl-runkorvoścl

: ii \,'
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4, INFoRMACIE szczBcoŁovE

Badanie sprarvozdania furansorvego zostało prze;'rorvadzone na podstawie un]o\ńT' z dtlla 1ó.07'2008
roku, zawartej pomtędzy Izolac1a Jarocirr S.A. a f,rrm4 Sar.rrorr''ski & \\:iśnierr's]ri Spółka Atrdl.torska Sp. z

o.o. z siedz'1bą w Poznaniu, ul' Bluszczos'a 7, rrpisaną na listę podmiotów uprarr.nion\'c1r do badania
sprawozdań EnansorvYch pod rrr 2917, ptowadfofiąPtze?' I{rajorvą Tzbę Bieg}ych Rewidentów'

Radanie spralvozdania finansorvego fostało przeprorr,aclzone pod naclzorern biegłego rew-iderrta Dariusza

Satnowskiego (ntev'iclenq.1nv 1020011527), dzialającego rr. imieniu podmiotu upralvnionego, lr'. dniaclr
od 10 do l2marca 2008 toku or^z z ptzet\vami do dnia r.r.r'dania opinii.

\\'r'bor-u podmioru uprarvnionego clo badania sprau'ozdania finansowego dokonarlo Rada Nadzorcza

,,Izolac1a-Jatocin,'S.A, uchrvałą nrYI/135/2008 z drua S.maja 2008 roku.

Riegłemu reu''identowi oraz podmiotowi uprarr,ioflelnu do badania rr, trakcie baclania udostępniono
\ł'SfYstkie ża!,ane dokumen6'- i dane' jak tów.niez udzielono rr1'cze1pujap1-ch informacji i v"'vjaśruerl co
rniędzv inn1'mi zostało potwiefdfone pisclnnr.m oślviadczerrien Zarzalw Spółki z dnta 31 narca 2a09
roku.

,,Izolacja-Jarocin" S.A.
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Komentatz co do prawidłorvości i rzetelności poszczególnych
zysków i strat

BILANS na 3l grudnia 2008 roku

pozycji bilansowl'ch i rachunku

,, .i
1łłf@# :::.::::.:+|,

AKTY!(/A

AkB'wa tr$'ałe

Wartości nicnraterialrre i prav-ne

Rzeczorve akt1rva tnr'ałe

Należności długoterrninorr,e

Inrr'es $ c je długotermin ow.e

Dlugoterminorve rozliczenra
międzyokresorve

Akty'wa obrotov'e

Zapasv

Należności któtkoterrninorve

Inrve s rv-c j e kró tkoterrnin orve

Kr.ótkoterminov.e roz1iczent,a
międzyokresorve

Aktl-v'a razem

I 89.0 "18:5:19

8 844,2 0,3' 65,00/o 64,60/o

5 5.]0,ó - l ,Eo o 42.4o/o Ą:0,,4:::|: '

Koniec
bicżącego

roku
tr-s. zł

4 787,5

. .o-,"9
.' . .1"q"ł]'"ł'

*- - or-Q

-- - o"'9

1 5ł"'2

8 872,8
f  , \ r f  1

' iló,'
2'10,5

16,2

I(oniec
poprzednie-

go roku
tts. zl

4 838,4

9,3
........... . a .6a:?,?...

9,0
0.0

Dl'nan-rika

0 r ;

-r,1o/o

. -100,0911e
-0,3-9l9

'''','','''' ' '''' '' ,'', '' ,,','',',,.'':'''''

l{onicc
l - ; - . ; - -^^^

roku
Str-uktura 9/o

35,0'/o

I{onrec
poprzednie-

go roktt
Str-rrktuta

''10

35,4o

. 9",01i:
3'1:o:::

-0_,91':
. -0_,9i1:

1,4',h

9'9'tll
ł'3-'9-'|. ':'
o,9llls.
o'9i/"s

L,1. ' , ,h

3 092,0

21.212

c ) 5

20:.6::/"e,

1,8-9':

0,1.oh

7?.eli/":
!.!!lt:

0,L0/o

13 660,3 13 682,6 -0,2,ń 100,0%
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BILANS na 3l grudnia 2008 roku (c.d.)

Iioniec Koniec
bieżącego poprzednic-

roku go roku
t\.S '  fł t l ' s '  zł

I{oniec Konrcc
l , ; - . r ^ , . ^ ^ ^ , - ^ ^ - , - . 1 - ; ^r / r L  z 4 r L B U

roku go roku
Str-uktura 9ló Strrrktura

To

51,9oń

-ó,9j':
0,0o,/o

5,9o.Ą

Dr.namika

PASYWA

Kapitał r,r'łasny

Kapitał podstas'olr'y

Należne rvpłarr. na kapitał
podstav'orvv (wiell'ość u j emrla)

Udziałr. (akc je) u'łasne (lł'ie1liość
ujemna)

I{apitał zaPaso\\T

I{apitał z' al<tuaizacji wvcen)

Poz ostałe kapita11. f eZefivowe

Zvsk (strata) z lat ubiegł1ch

Zvsk (strata) netto

()dpisl. z zysku nctto w Ciągu
roku obrotou'ego (wielkość
tlcmna)

Zobowiązania

i rezerw)' na zobowiązalia

Rezenrry na zoborr.iązania

Zobowięania dlugoterminov-e

Zobov iązania k ró rkorerrnin orve

Rozliczenia międz1'6fu ę5 6o'.

Pasy'wa razem

,,/o

5 307,9 7 105,8 -25,30 38,9o/o

-Ę13.'.2
0,0

81312

0,0

0,096

0,0

5 992,9

;;;;,,i
9,9

. ...0,9..
I  l q T a

1 .70/^

' ' ' o'ó;;

-i óo,ól,"
-270,8%

0,0%

43,9o.Ą

-o,o-11:
. o,o-11:

-13,2'h

0,00/n

0,0%

10,70,/o

;'.ż::,i;,
o,oi-:
4:61':':

7,7%

0,0%

0,0

5 5óó '4

'' ' 'ó'::? '''', '

.o,o .
'626..'2

1 052,8

0,00,0 0,0%

I352 ,4 6 576,8 27,0uń 61,70/, 48,l,ń

-J 6,(,

3 óB2'3

721: ,1

2 55ó,.t

t ,(:)':l:
14,0o,Ą

5,1':l:
27,00/o

5,3o.Ą

1 8,711:
21'1.",Ą

0.09/o

3 9el",a.
0,0

. . . . . . . . . . .  3 2e,?,6
0,0

19,00/o 28,50 o

0'09ó

L3 660,3 13 682,6 -0,2'/' 100,0,/o 100,0,/o

Pozyc1e akr1-rr''órv i pasr,'rvórv Spółka ujęła prawid]otr'o tv istotnr.ch lsvestiach rv
sprawozdalria |transowego. Strrrkrura poszczególrrvch pozvcji akfirvów- i pas1.u'ów
rv notach obj aśnlaiąc1.cl.r do spralvozdania Frnansolvego.

odniesieniu do całości
przedstarvion a zosrala

,,Iz olacja-J ar ocint' S,A. t  / z )



t::ii i:{i'tl .ł.'i ł,,, \,i,

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT (wariant kalkulacyiny)
Zatok obrotowy od l stycznia do 3l grudnia 2008 roku

', ..: .x)

:( 345,()

Ubieglv
rok

Struktura
Dk

100.0%

) )  \ J J : 26 423.2 14, t-o/o 85,ó% r 8 , 1 0  b

3 800,9 7 400,5 -48,6o 14,4', 21,9oń

1

3

395,2

1  13 ,1 3 ó65'0

r  621 ,7 14,0o/o

- 15,1o"o I 1,8".''0

5 ,30  0 4,Bo o

10,8%

-70't,3 2 713,8 -r33,5'/o -2,7oń 6,2,ń

. i-S*{i-1{
.1. jq$*vJ":: :

.|ł!ił:!Ś;:':i//.1
1s|!*t!1ł::]::
:M

Bieżącv rok
tvs' zł

Poprzedni
rok

q's' z1

33 823,7

Zniana Riezący
'/o rok

Struktura
To

-22,19ź 100 '0%
Przvclrodt netto :łe sprzedaży produktóu,,
torvatów i materiałórr'

Iioszt1. sprzedan1.ch produktów, torrlatóv-
i materiałórr,.

Zvsk/ (Sttata) brutto ze sptzed'aży

I{oszq' sprzedazy

iioszq- oqólnego zatządtt

Zr.sk/ (Strata ) ze sptzedaż7.

Pozostałe ptzyc1rod,r. opefaCYlne

Pozostale kosztv operacvjne

Zysk/ (Strata) z działa|ności
operacyjnej

Ptzvchodv finansos'c

I{oszq- flnansor'"'e

Zysk/ (Sttata) z działa|ności
gospodarczei'

!7ynik zd,atzeń nadzwy'czainvch

Zvsk/(Sttata) brutto

Podatek dochodorvr

Pozostale obos.iązkorve znlniejszel l ia
zysku (zu'iększenia sttaq)

Zysk/(Strata) netto

-245:9
72::t

-1 195,5

) i -1  0

853:B

r 514,9

3'59ź 0,9,/o 0,8%

!?:.rl/:
-77B,3gń -4,5%

':'ll::
4,5',/,

" n J l l J -31,90t',, 0 ,19  b o:11':
o:el/:

3 r l 7 0

302.3 1.00,'7,/o 2,30k

-r 77'1,7 1244'0 .242'40ń -6r',|'A

0,0% 0,0u,'o

-t 7?1,7 1244,0 -242,40ń .6,7oń 3,1',h

ó0ó 'ó

0,00.0

,ru:1
0,0

1?1:2

0,0

:8ó:37:
o: le1"
0,0%

?:':l!:
0,0%

-I797 ,9 1.052,8 -270,8o -6r8o^ 3,Ioń

Pozycje ksztaltujące rwnik finansori'1' Spółka ujęła
rv odniesieniu do całości sprarvozdania |tnarrsorr'ego
pozostałl'ch przyclrodów i kosztów operacr.jnych oraz
u' notach obj aśniaj ąq'ch do sprarvozdania finansorvego

kompletnie i prau,'id1ou,'o w istotnvch lnvestiach
Strr'rkrura kosztórr' i prz1chodór'v operac1jnych,

ptzvcirodór'r' i ko s ztów fin ansor'll'ch prz ed stau'iolr a

,,lzolacia-J at ocint' S.A. 18 /  2 5
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Inu'entarvzacia

Spółka przeprov'aclziła inrventarvzację toczn4 poszczególnl-clr gr-rp aktrrr,'órv i paslrr'ów zgodnie
z zasadzmi i terminami określonl-rni rv ustawie o raclrunkolvości.

Wvcena

Stosolt'arre przcz Spólkę zasadt' \\TcenJ. zostałv opisane rve rvprolvadzeniu do sprarr'ozdania finansorvego
1 są one zgodne z rr'rymogami usta\\ry z doia 29 lr'rześnia i 994 roku o rachurrkorvości.

Prz!ęte przcz Spółkę zasadv tachun]łorvości zostałv prau'idlorvo w\.btane i są stosorrlale przez nią
rr. sposólr pr arr.i.liorr'r. i ciąglr..

Prezerłtacia i porówrr}rvalność

Spółka clokonala prar'"rc1łorr'ej prezentacji poszczególnvclr składnikóu' akt111's11- i pas1rr'óu,' oraz
ptzychodórr' i kosztórv rł' sprarr'ozdaniu finansorn-nr. \\prorvadzcnie clo sprarvozdania, bilans, rachunek
z1 sków i strat, zestawiente zmian w- liapitale tt'łasnvtrr oraz taclrunek przepłl'w-ów pieniężn\'clr rr'raz
z dodatkouf'rni notami, infotmacjami r objaśruerlami, starrorr'i4cr.mi integralną część sprarvozdania
finansowego, zalvietalą $'szYstkic infotmacje, któn,ch ujarvnienie \\' Spfawofdaniu finanso\\Ą.m iest
\ńT.magane przepisami ustawf. z dnia29lvtześnia 1994 roku o raclrunkorr.ości,

Zarząd badanej jednostki zapervnii porórvnl.u'alność danr.clr ftnan.orr,\'ch
s. sptav'ozdaniach finansosTch za wszystkie plercfltowane lata obrotov'e.

zaprezentorvanvch

Wprou'adzenie do sptawozdania finansou'ego

\\/prorvadzenie do sprarvozdania Frnansorvego zalvieta wsf\.stkie informacje $rymagane zalącznikierl
nr 1 do usta\\a. o rachunkorvości. Spóika pom-ietdziła zasadność zastosorr'ania zasady konqrruacii
dzialalności przl' spotządzaniu sprax.ozdania ftnansou'ego. Zrtsads. \\r\'cen\l ak6.rvól,v i pasr.wóv', pomiaru
r,rryniku fitransolvego ot^f sposobrr spotządzenia Splawof dania |rnansolvego zostały prarvidłorvo
i konlplcrnie opisane \v n'nr \\ 'pro\\'edze niu.

l,lli,
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Inform acie o wybranych poz!'ciach sprawozdania finansowe go

Rzeczov'e akty'wa trwałe

Dominuiaca poz'rcja rr'śród rzeczorwclr akfiu'ór,rl tnvał\.ch, pfefentowal1vch rr' bilansie spotządzon\:m na
dzten 31 grudrria 2008 roku, br-}y maszr-nv t ltządzenia teci-tlliczne v1'korzvsfi\1,ane w ploces1e
produkcyjnym. Stanowiły one 35'89/o rzeczorrrycir akt1.wórv trrr.ałJ.clr. Bilansorva lvartość masf\:n
t utząclzeń na dzien 31 gruclnia 2008 roku wr'niosla 1 659,9 q-s. zl. I{olejrrą pod v'zględem rvartości
pozvcja tzeczorr''ych aktr-i'vów tnr''ałvclr (1 540,1 ws' zł) bylv gtunfi'i prau'o rviecz\.stego uzvtkg'''ni^
gluntu stanowiące 33,2ol/o t:f'ecforr1'clr ak6wórr' rn'"'ałyclr' Ttzecią istotną pofycją r'vśród rzeczorn.clr
aktr.rvórv tnvalych by]v buclvnki i budos,'le, któn.ch rr.artość na dzl'en bi]ansorw ptz,vpada1ąc,v na dz'ień
31 gnrdnia 2008 roku u'1.niosla 100B,ó B.s. fł, co stanowiło 21 ,8o,h rvartości rzeczolr,1'clr aktl'rr'ów
tnvałl.ch.

Pozostałe lzeczo\/e akn.rva trr''ale obejmujące środki tfansPoltu, vur.posażenie o.-af wattość śrcldków
tnvah'clr lv budowie stanowiły ).ącznie 9,29/o tfecZor'n'clr akqrr,órv tnvał'vclr. Ich bilansova vaftość
ukształtorr'ała się na pofio1]ie 124,9 ws' zł'.

Spółka jest sttoną umórr'lcasingu finansos'ego. Spółka prezenfuje środki trrva]e leasingou,ane rv rarnach
rzeczov'vch ak6.11'{1y tnr,-ahrch.

Dl.namika pozyęji tzeczo'nlych alit].rrlów tnr'ałych byla ujemna i na koniec badanego okrestr ukształrolvala
się na poziomie (0'3)%. W struktrrrzc bilansu rzeczo\,Ie aknrva tnr'ałe stanorviły f3,99,6 sumy bilansor,r'ej.

Długotermino\ł'e rozlicu enia mię dzyokre sov'e

Długotetmirrowe fofliczenia międzvokreso\Ye dotr.czą lll.ła.cznie akBrvólv f fi'tLlłu odtoczorrego podatlru
doclrodorvego' \\:artość akrrrvór'v z qfułu odtoczorrego podatktr dochodorvcgo ,r"Tniosla na dzten
I Ibilansorq' przypadajacy 31 grudnia 2008 roku 153,9 n's. zl.

Zapasy

Dominujaca poz\cją zapasórv na dzień 31 gnrdnia 2008 roku byly produkt\ gotowe (3 951,0 t].s. fl)
stanoviące 68,20/o .rvattości zapasów ogólem' Dr.Lrgł, co do rvartości pozvcja zapasórv, b1.ł1' 6^,"'.i^1'
lr.r'korzystlw^ne pIzef Spółkę w procesie produkc1jn1.m (1 ó60,0 q.s' zł). Pozostałe zapasY obejrnujące
towaIv handlorr'e otaz'.wafiość za1l'czek na dostavry ukształtował\' Się fia poziomie 18'1,'ł Ę.s' zł.

Dynamika zapasóu' bvła dodamia irvr'.niosła 4,8%. w strrrkturze bilansu fapżs)r stanou'iłv 42,4o/o akrr.u'ów
ogółem Przy Cz,\-m wskaźnik ten uległ zwiększeniu u' stosunku do toku pc:przedzającego rok badany cl 2,0
punkq' procentove.

Należności krótkoterminowe

W badanl'm roku obrotorłr'm Spółka posiadała rralezności krótkotermino."r'e rrrylączrrie od pozostałl'ch
jednostek' na którvch wartość składalr'się u' 91,19lo należności f n'rułu dostav. i usług lv wl'sokości
25]0,1 q.s. zł. Spółka rr1'kazala należności f nrułu podatkórv' dotacji' ceł i ubezpieczeń spolecznvclr
w rv-rlsokości 249,8 q's' zł, co stanorviło 8,99lo należności krótkoterminorv1-ch ogólem.

Dynamika pozyc1i ukształtorr'ała się na ujemnym poziomie (-8,87.). W st..uktutze bilansu nalcżności
krótko tetminowe s tanowił y 20,60/ o akrrrvórv Spó ł ki'

Środki pieniężne

Spółka utrzvmuje śtodkl pieniężne w kasie i na rachunkach bankorrych.,Vrartość środkór'v pieniężnvch
w kasie rvynosiła ta dzjen bilansolr'T roku objętego badaniem 20'5 n's. zł. Srodki pieniężne na raclrunkach
bankov1 cl-r zgrc:tnadzone w trzech bankach osiągnęł1 rr'attość 220,0 tvs. z1, z czego na rachunku
Zakładorvego Furrduszu Su.iadczeń Socjalnr.ch zgtomadzonvch było 13,2 tvs. zl.

W stnrkrurze bilansu środkr pieniężne stanowiły 1',6oio sumY bilansowei.

.,, .:... / :
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Kapitał u'łasny

I{apitał akcvjny Spółki w badanr.m okresie nie ulcgł zmianje i s'1.nosił 813,2 Ę s. z1.

Zmian,,* kapitału fzPasowego rrr-nikałv w]'lącznic z' podztalu lr'1-niku {inanscrrvcgcl za poi:ltzedni rok
obororrn'. I{apitał zapasowf,'rvzrósl f tego t\tułu o 426,5 tr.s. z1.

Wr.nik |tnansow\- Spółki badanego okresu vn'niósł (_1 191 ,9) t].S. f i.

I{apitał wlasny stanov'i1 38,9o/o źtc:deł firransou'ania działalności Spóiki' Dr.namika kapitalu rv-lasrregil
Spółki ukształtos'ała się rra poziomie (-25,3)9h'

Rezcrw}. rra zobou-iązania

Na u.artość feue11vrvskazanych r.,. bi1ansie sporządzonvm na clzicń 31 gruclnia 2008 roku składałr- się:

- fefenĘ,' na zobolviqs,ania obejrnujące v'atość zobowiązań z fr rułu podatku ocl nientchomości
i odsetek ustalone decr.zią Bun-nistrza Jarocina z dnl'a 29 listopada 2007 roku doB-czące lat
poprzednich, a pozostające clo spłaq rv 2009 roku rv lr,n.sokoścr 307,9 n-s' z'I otaz feferwa na baclanie
bilansu rr'r'u-l-sokości 11,8 tys. zł,

_ refefiv}_ na odptalr'.v emery-talne i na v'artość wvnagrodzeri z wrułu rriew-r''kotz\'stanvc1r urlopó\y ot^z
premii r'v rwso]<ości 'ł30,3 rys' zł, z ktorych 97,2 ws. il przvpada do za1:Larv rr' 2009 roku,

_ Spółka zaraclrorvala refel1vę f Ę'tułu odroczorrego podatku doclrodorr'ego. $n'artość utrvorzonej
fcf efiv\: na dztęn kończącr- roli obrotowT 2008 u'r-niosla 26,6 h's. zł.

Rezetwł. na zobolr'iĄzania stanowilv rr' bilansie spotz'ądzr:fl)I1Tl na dz'leń 31 grudnia 2008 roku 5,7%
pasrrr'ów Spółki' Dr.narnika poz,:,cJt bvła ujcmna' a jej rr.artośćna dzien bilansov,'1.31 grudrua 2008 roku
rwniosła 7,ó9,,o.

Zob ow, iąz ania dłu go term inowe

Głólvnr'm elernentem zobowiązarl dlugoterminolrr'ch b,vły kr.eci,vn i poż''l,czki.

Zgodne z porn'ższvtn rvartość zobolvięan długoterminouryclr z fi.tułu krcdvtórv' na dzień kończący rok
obrotorw lwniosła:

- r n'rulu liledl'ru obroto\r/ego odnawiainego, udzielonego do dnia 10 czenvca 2010 roku,
zabezpteczotlego na majątku Spółki 1 875'9 t\'s. z1,

_ z B-tułu la.edytu w. rachunku bieżącyrn , udzielonego do clnia 10 czenr'ca 2010 roku, zabez,pieczolego
na majątku Spólki 1 599,3 fis. zł.

Povryźsze kredl.t1' zostały udzielone rv ratnach jednej umorr,1. kreclytorvej za\yrtcj 11 czetsvca 2007 roku'
Ptzyznane limtty za<lłvenia rr'r'niosł\' rldporr'iednio 3 500'0 Ę's' zł i 2 500,0 q's. zł. Zabezpieczeńem
splaw dla nch kredytórv są

- hlPoteKa kauc}lna do wr.'sokości 1 700,0 t,vs' zł na zabvclorvanej nierrrchomości położonej
w Jarocinie, dla którcj Sąd Reionowy w Jarocinie W1'dzial l{siąg \\' ieczysq'ch prorvadzi księgę
wieczystą Kw 28.t03, bęclące1 własnością Skarbu Pańsrwa w wiecz1 sqtn użvtkowa'iv prfez
,,I zolacja.J arocin'' S''Ą..

_ cesją pr^w 7.po[isi ' ubezpieczenia pour.ższej nie ruchomości do rwsokości 3 800,0 q.s. zl '

- fastaw fejestro$J' na mieniu ruchom;.m (zapasach otAz rnasz\.aach i vządzerriach) do rr,1'sokości
10 000,0 tys' fł,

-cesia pr^w zpolis ubezpieczenła zapasów do wysokości 3 000,0 qs. zŁ oraz masfyn i urządzeń do
wysokości 7 000,0 rys. fł.,

_ poręczenie Banku Gospodarstwa Krajowego do kwow .+ 500,0 ws' fł,
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_ u'eksel in b]anco.wvstawiony pzez I{redytobiorcę.

Spółka z^prefentowała w bilansie długotetminov,ą część zobołłiqzail z tl-rulu
s'artość qch zoborr' ią'lań na dzie ń 31 grudnia 2008 roku rxr.niosla ]07,] trs. z].

Dr'nanrika poz1'cji zobo:vt'ąz'an długoterminorr,r'ch na dzjen 31 grrrdnia 2008
poziomie 44,)oi,o. \\/ str-ukturze bilarrsu zo|>olviąz'ania długoter.minolvc starrowił\

zau.afr}.ch umólr. leasing.r'

roku uksztaltou-ala się na

27.Uo o sumv bi lensot'ci.

Z ob ow iązatria laó tko terminov'e

Spólka lvs,kazała rv bilansic spotządzonvm na dzień 31 gruclnia 2008 toku zobowiąz'ania krótkoter.minorve
w.obec pozostałyclr jednostek. Najrviększą iclr część stanov''iłv zoborviązarria f B.tLllu dostaw i uslug

rv ku'ocie 3138,1 q-s. zł., co stanowiio 88,3o,,b zobowiązań }ir.ótkoterminorr,1'clr. Drug4 pod względem

rr'artości pozvcją zobosłtęań krót1ioterrninow--r.ch b]'t). inne zobowiązania finansorr'e będące
któtkotermirrorvą częścią zobowl'ryzań z Ę'rułu unlórv 1easingorr,r'ch, któn.ch rr.attość wr-l.liosła 1 55,0 tl.s. zł.

I(.ótkoterminorve zobowięania z t\'tułu zarvattl.clr unrórr' lcasirrgu stanorr,rł1. ,tr,00,,o zobowięań
krótkoterminor.q'.c1r ogólern. Zoboxuązania f t)'tulu podatkór'r', ceł i r'rbczpieczeń stanorvily 3,6oio r'vartości
zc:I>otl,iuzzn krótkoterminclrtTclr, a ich u'artość na koniec roku obrotorr-cgo wvniosła 140,1 tvs. zł'

Dynamika pozl.cji zoboxviązaó k.ótkoterminorr,r.ch uksztaltor,vala się na dodatnim poziomie i rr'r'niosla
18,0%. V,. strukturze bilansu zobowiązania krć.>tkotermirlott'e starrorr'.ilv 28,591o \r'sfystkich źródęł
|rnansorvania działalności Snółki.

Ptzychody ze sprzedażv i kosztv działalności opetacvjnej

W toku obrotorwm 2008, Spółka odnotorr''ała ilościorrry spadck sprzedazl oferolr'an)clr produktólv
tor,r'arórv i materiałós'. Przvchodv ze sprzedazy b-vłv niższe rv stosunku do roiiu poprzedzai4cego rok

badanv o 22,1'o/o' S1'tuacja ta rrpłvnęla negatt-rvnie na osiągruęte rr1niki finansolve Spółki' Stało się tak
z uu'agi na mniejszv spadeli kosztóu'. podstawolvej dzialainości Spółki'
Głórvnym źrcdł'en przychodórv ze sprzedazr- Spólki rr' roku badan1m, podobnie jak lv lataclr

poprzedrricl-r, bvłv prz1'chody ze sprzedaży produktórv i uslug. \\'l.lriosłr. one rv 2008 rokir 23 662,9 i*s. zł.
i stanowił1' 89'89ó przvclrodórr' z'e sprzedazv na podsta$Io\\'ej dzi;ialnośct operacvjnej. Pozostałe
prz1.chodv ze sptzedażv staflou'ił\: przr'cl,rodr. ze sprzedazy torr,.arórv i materiałów, które u' 2008 roku

uksztajroir.a1r się na poziomie 2 682.l n.s. zl '

Zasadnjczs,t:.^t clementem kosztórv podstalvorvei działalności gospoda..czej (rozpatnrr'an)'ch w układzie
rodzajowvĄ b).lo zużycic mater.iałów i energi, które st211o\v11o 73,0,1o kosztów. I{olejrr-vm elementern
kosztólł'. rodzajou.u'ch br'ły wr''nagrodzenia i świadczenia dla pracorr'nikóu', które ukształtorvałv się na

poziotnie 13,20,/o kosztólv podstawoir'-cj dzialalności Spółki. 7'laczącąPozyciąbr']lv również koszn' usług
obcvch, które rr' str.ukturze kosztórv działalności stanorvi,lv trzecią pod rvzględem s'artości poz\'c'ę
uzvskując u'zglęClną u'attość 9,7o/o kosztorv podstalr.orwch ogólem. Pozostałc koszfl rodzajow.e
stanor'".iące '{,10'ln kosztów operacyjnvch b1.ły kosz6. ^:m:.)rt\zacJi, podatkólv i op'łat, usłtlg bankorwch
i inne.

I{osztr' działalności podstarvorvej ptezentolvane rv rachunku zyskórv 1 stfłt za olłr.es od 1 str'.cznia do
31 guclrria 2008 roku łącznie zamknęlv się b*'otą 21 ()53'O qs. z1. i bvir, niższe lv stosunku do roktr
popzedruego o L4,7o/o.

Pozostałe przychody i koszty operacyine

Najistotniejszym źrodł'em pozostałvch przvchodólv operacvjnl'ch Spólki w roku obtotowr.m 2008 b1'łv
dodatnie tóżnice inrr'etan.zac)jne. Przvclrodl.z tego q.nrlu wr.niosłl'123.4 B's. zi' co stanowiło 91,69,,
pozostałr'ch przychodów operac1.j nych.

Dynamika pozostał1'ch przvchodórv operacyjnr.ch bvła ujemna, a jej względna waftość w1'ruosła (-3'5%).
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Podstavo\vą Poz\|C1q pouoStał\.ch kosztólv oPeIac\ln\'ci1
inrr'cntatTzacvjne, które lwniosłv 288,7 ws' zł' Stanor''-rłv one
I{olei nl'rni pozr'cj ami pozostałvch ko sztóv. opetacvjnr.ch br'łr'
na śv'iadczenia ptacov'nicze w rr'Tsoko śćl' 204,2 tr s. zł.

D)'namika pozostal1'cl-r kosztów operacyjnvch bvła uiemrla
rvartość (-15,2)0,ź.

Przvchodv i koszw firransowe

Poclstalvorqm eletncntctn prz'vchoc]ólv |rnansotr'ch rv bacianym oktesie były innc przl'chody finansorr,'e

w lsvocie 20,4 n.s' zł, które stanorr'iłv przede lvsztstkim odsetki oc1 odbiorcó\Ń- fa nictcrtntnow-e

tegulov'an ie z ob ow ią'z ań.

Dr'namika ptzr.chodórv flnansolwch bvla ujernna i tt.niosia (-31,9)0,^.

I{osztv f1nansorr.e poniesione pŹef Spó}kę rv badanrm okr.esie clotyczylv głórvnie oclsetek i prou'rzji

bankorvych. Strukrura kosztórv faPlefentovan1.c}r jako odsetki kształtorvała się następuj4co: odsetlii

bankorve rv lwsokości 265,9 t1s. zł' odsetki f fi'tułu podatku od nieruciromości 1(l9,3 tr's. zł, prorvizje

bankorr'e z B tu1u udzielonr.ch kredvtór'r' 48'2 o.s. zł' odsetki z wtułu za\vafBlch urnórv leasirrgu 13,0 ts,s. zł.,

odsetki od nietermirrorr'1ch spłat zobor,vi1zan 18,(l q s' zł.

Lączna v'artość ''v/lv kosztórr' flnansou'\'c1r vryniosła 49(l,8 n s. z1' ]nne kosf t]' flnansowe tr,vorzYło ujemne

saldo różnic kursov1.6[ (109,8 ws. zł).

Dynamika kosztólv fitranscru,Ych br'ła dodatrua i uksztaitorr'ała się na pofiofixe 100,7%.

Podatek dochodowy bieżący i odroczony

Spółka prawidlorvo przeksztalciła bilansow1. rwnik
p o datkiern do chodorq'rn o cl o s ób p rarr'nvclr.

Frnansowy bl.r:tto rv podstarvę do opoc1atkorr.arua

Spółka unvorzl.la tefe11vę oraz akt1.u'o z t] tllłu odroczonego podatku doclrodorvego, któryclr wPłlrv na

r'r,r'nik |tnanso\ń']I foku badarrego btł ujernnr' i lrn.niósł (2ó'1) q-s. zł.

Spólka rwliazała jako aknvo f fi-rulu odroczonego podatku dochodorr'ego krvotę 153,9 rr.s. fł ut$,otzoną

lv zrr'iązku z istni.enietn różnic porniędzv ptarr'em bilarrsou.lm i podatkowr.m porl,,oduj4cJ.ch potencjalną

mozliwość odliczenia ich skutkóv' od przr,szłvcl-r zobowiązari podatkor'r'rych, Zatząd Spó.lki uxvaża, ze

akqrvo to zostarue zl:ealtzowale w usta\r.o\ń'-\'m okresie i iest realne. Zrr'racatn)'uwagę' że rv przlpadku

rriezrea|.zou,ania przez Spółkę w ustawoglm okresie rwniku Ftnansot'ego pozr'valającego na zrealrzorr'anie

przedmiotourego akfi'rva, r'"'r''nik roku badanego, a'w zlvią;zkll f n'm waftość kapitałór'v w.lasnvch po\\,1nna

być niższa o 12.7.3'

r. ł]

rv roku badanvrn bi.ł1 ujernne tożntce

39,97o pozostałr'ch kosztórv operacvin)rch'

k o s z t.l.'z*.i ąl ane z ur\\'( ) rzon \.m'i re:u e nr.ami

i na dzten 31 gnrdnia 2008 roku przv1ę\a
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Zestawienie zmian w kapitale v'Łsn!'m

Zestawienie zmian rv kapitale rvlasnvm wlkazuje zmniejszcnie stanu kapitalu v'lasnego w badanym oktesie
o krvotę 7797,9 Ęs. zł.

Rachunek przepł}'v'ów pieniężn'vch

Rachtrnek ptzepłr.wórv picniężnr'clr v,r.kazuje zwiększenie stanu środliór,v pieniężnvch w rr'rysokości

28'4 rys' zł, na któte skla<Jają się:
- ujemne przepł1rr1'pieniężne netto f clziaialności opetao'jrrej w $.!-sokości 90,9 tvs' z1,
- ujemne przeplrrrr pieniężnc fletto f clziałalności in\'-estvc\:inej rv wr'sokości 559.8 t\'s. f l,
- dodatrrie przeplr'-r,w pieniężne nctto f dzialainości |rnansorr'ei rv rr'1sokości 619,1 qs' zI,

a jcgo pozr.cje prav'idłorvo powia.zarre są z bilansem' ..achunkiem z1.skórv i strat oraz księgami
rachunkowl'mi.

Dodatkowe informacie i obiaśnierria sprat'ozdania finansowego

Spólka sporządziia cloc1atkorve rnformacje i objaśnienia w postaci 1lot tabelafYczrrvch do poszczególnvclr
pozvcji bilansu, rachunktr zvsków- i Stfat oraz opisórv słolvnt.ch.

Doclatkor,l'e irrfonnacje i objaśnicnia do sprarvozdarria |tnanso$Iego \v sposób prarviclłolrry i kornp1etnv
opisuja pozr-cje sprarł'ozdarvcze oIaf' jasno prezenruj4 pozosta,[e irrformacje \rl\.magane rvedług za|ącznlka
rrr 1 do usta\\'V o rachunliolr'ości'

Sptawozdanie z działalności

Zaua! sporządzil i załączvl do spralvozdania finanso\vego splawozdanie z dztala|ności Spółki wroku
obrotowym zakoóczonvm 31 grrrdlria ]008 roku. Sprarł.ozclanie z działa'Iności zau'iera inforrnacje
\\l'magane art' 49 ustawY o raclrunkov'ości. Dokonaliśml. spras'clzenia tcgo sp.fa$lozdanla rrr zakresie
ujau'nionvch w nim t1'clr informacji, dla któq-ch bezpośrcdnim źtt\dLem jest zbadane Splawofdanie
finansorve.
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Zsodność z DrzeDisami orart.a

ośw,jadczenia Zatzadw

Bicgł1.tewiclerrt otrz1rrrał odZatządu Spółki pisemne oślr'iadczerrie, lr'którrm Zanąd stir'ierclził, iż Spółka

ptzestrzegala przepisów pfa\va'

o świadczenie bieg}ego rerr'identa

Sarnowski & liliiśnierr'ski Spółka Audl.totska Sp' z o.o. otaz' potizei podpisarri' bicgłv re''r.ident

ponr'ierdzają iż są uprawnieni do badania spta\Ń'ofdań |rnansor'u1'c1r ofiz' if spcłniajł oni rvarrrnki

określone w aft. óó ust 2 i 3 ustav-V o rachunkorvości, clo r,v.r'tażerria bezstronlrcj i nieza1eznej opinii

o spl:au'ozclaniu finansow1'nr Spólki ,,Izolac1a_]zrocin'' S.A. spotządzonr-rn za tok obrotowv zakończ'ons,
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