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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy ,,Mostostal-Export” S.A.

PrzeprowadzilisSmy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,,Mostostal-Export” S.A. z siedzibg w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5 (,,Grupa
Kapitatowa”), na ktére sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2008
r., ktéry po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume 211 629 tys. ztotych, skonsolidowany
rachunek zyskéw i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy zysk netto w
kwocie 37 602 tys. zlotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujace zwigkszenie skonsolidowanego kapitalu wiasnego
o kwote 36 285 tys. zlotych, skonsolidowany rachunek przeptywéw pienigznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o
kwote 13 077 tys. ztotych oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Odpowiedzialnos¢ Zarzqdu

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelna prezentacje tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska i innymi
obowiazujacymi przepisami. Odpowiedzialnos¢ ta obejmuje: zaprojektowanie, wdrozenie
i utrzymanie kontroli wewngtrznej zwiazanej ze sporzadzeniem oraz rzetelna prezentacja
sprawozdan finansowych wolnych od nieprawidtowosci powstatych wskutek celowych dziatan
lub btedéw, dobér oraz zastosowanie odpowiednich zasad rachunkowosci, a takze dokonywanie
szacunkoéw ksiggowych stosownych do zaistniatych okolicznodci.

Odpowiedzialnos¢ Bieglego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii o tym
skonsolidowanym  sprawozdaniu  finansowym. Badanie sprawozdania finansowego
przeprowadzili§my stosownie do postanowien rozdzialu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r.
o rachunkowosci (tekst jednolity Dz. U. z 2002 r. nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi zmianami)
(,,ustawa o rachunkowosci”), norm wykonywania zawodu bieglego rewidenta, wydanych przez
Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz Miedzynarodowych Standardéw Rewizji
Finansowej. Regulacje te nakfadaja na nas obowiazek postgpowania zgodnego z zasadami etyki
oraz zaplanowania i przeprowadzenia badania w taki sposéb, aby uzyskaé racjonalng pewnosé,
ze sprawozdanie finansowe jest wolne od istotnych nieprawidtowosci.

Badanie polega na przeprowadzeniu procedur majacych na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczacych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniu finansowym. Wybdr procedur
badania zalezy od naszego osadu, w tym oceny ryzyka wystapienia istotnej nieprawidtowosci
sprawozdania finansowego na skutek celowych dziatan lub bledéw. Przeprowadzajac ocene tego
ryzyka, bierzemy pod uwage kontrole wewnetrzna zwiazang ze sporzadzeniem oraz rzetelng
prezentacjq sprawozdania finansowego, w celu zaplanowania stosownych do okolicznosci
procedur badania, nie za$ w celu wyrazenia opinii na temat skutecznosci dziatania kontroli

1

KPMG Audyt Sp. 7 0.0., jest poiskg spoikg z ograniczong

125 000 PLN

Gospodare

international, & Swiss cooperative,

KRS 0000104753
Kapitat zakisdowy:

ke

s NP 526-10-24-841
Rejestru Sadowey REGON 010839471



wewnetrznej w jednostce. Badanie obejmuje réwniez oceng odpowiedniosci stosowanych zasad
rachunkowosci, zasadnosci szacunkéw dokonanych przez Zarzad oraz oceng ogélnej prezentacji
sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanie, ze uzyskane przez nas dowody badania stanowia wystarczajaca i
odpowiednia podstawg do wyrazenia przez nas opinii z badania.

Uzasadnienie Opinii 7 zastrzezeniem

W dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca zawarta umowy sprzedazy akcji spétki
zaleznej Tarbud S.A. Zgodnie z trescia zawartych uméw w przypadku, gdy nabywca nie zaptaci
ceny do dnia 28 lutego 2006 r., ,Mostostal-Export” S.A. moze ,,odstapi¢ od sprzedazy akcji
(...) lub nie odstgpujac od umowy domagaé si¢ jej wykonania”. Nalezno$¢ nie zostata
zaptacona i Zarzad jednostki dominujacej nie odstepujac od umowy rozpoczat egzekucje z
majatku dtuznikéw juz w 2006 r. Jednoczesnie akcje Tarbud S.A. nie zostalty wydane
nabywcom do dnia wydania niniejszej opinii. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, w
wyniku zawartej umowy sprzedazy jednostka dominujaca utracita kontrole nad Tarbud S.A. i w
konsekwencji dokonata stosowanych zapiséw z tym zwiazanych w ksiegach rachunkowych
2005 r., rozpoznajac na tej operacji zysk w wysokosci 11 146 tys. zlotych. Naszym zdaniem
jednostka dominujaca nie utracita kontroli nad Tarbud S.A. i, stosownie do Migedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe, powinna
ujmowa¢ ja w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W zwiazku z powyzszym
wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem do skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
obrotowy koficzacy si¢ 31 grudnia 2007 r. Ponadto, poniewaz nie przedstawiono nam
sprawozdania finansowego Tarbud S.A. za okres od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. nie
jesteSmy w stanie okresli¢ wplywu tej jednostki na pozycje skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ,,Mostostal-Export” S.A.” za rok obrotowy konczacy sie¢ 31
grudnia 2008r.

Opinia z zastrzezeniem

Naszym zdaniem, z wyjatkiem ewentualnych korekt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, o ktérych mowa w uzasadnieniu opinii z zastrzezeniem, zalaczone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej ,Mostostal-Export” S.A.
przedstawia rzetelnie i jasno sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatlowej na dzien 31
grudnia 2008 r., wynik finansowy oraz przeptywy pieni¢zne za rok obrotowy koficzacy si¢ tego
dnia, zostato sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktdre zostaty zatwierdzone przez Unie Europejska
oraz jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
przepisami prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatowa.
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Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkowosci, stwierdzamy, ze sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej uwzglednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje,
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa pafstwa niebedacego pafistwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009
r., nr 33, poz. 259) i sg one zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Biegly re}ideZt nr 796/1670 Za KPMG Audyt Sp. z 0.0.

Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegly rewident nr 796/1670
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu

30 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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Czesé ogodlna raportu
Dane identyfikujace Grupe Kapitalowa

Nazwa Grupy Kapitalowej
Grupa Kapitatowa ,,Mostostal-Export” S.A.

Siedziba jednostki dominujacej

Ul. Obrzezna 5
02-691 Warszawa

Rejestracja jednostki dominujacej w Krajowym Rejestrze Sagdowym

Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Warszawie, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego

Data: 17 maja 2001 r.

Numer rejestru: KRS 0000012899

Rejestracja jednostki dominujgcej w Urzedzie Skarbowym i Wojewédzkim
Urze¢dzie Statystycznym

Numer NIP: 526-020-39-61
REGON: 006473751

Informacja o jednostkach wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej

Jednostki objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2008 r. nastepujace jednostki wchodzace w sktad Grupy
Kapitatowej zostaty objete konsolidacja:

Jednostka dominujaca:

e Mostostal-Export” S.A.

Jednostki zalezne objete konsolidacja metoda petna:
e Kapitat Inwestycyjny Alpha S.A.,

¢  Mostostal-Ventures Sp. z 0.0.,

¢  MOSTOSTAL-EXPORT Development S.A.,

¢  MOSTOSTAL-BIS Development Sp. z o.0.,

¢ PARK PLACE INVESTMENT Sp. zo.0.,

¢ POD FORTEM DEVELOPMENT Sp. zo.0.,

¢  Most-Bud Sp. z 0.0,
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e ELEKOMP Sp.zo.0.,

¢  Pod Fortem-2 Sp. z 0.0.

1.2.2. Jednostki nieobjete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

1.3.

1.4.

1.4.1.

Wedlug stanu na dzient 31 grudnia 2008 r. nastepujace jednostki zalezne wchodzace w skiad
Grupy Kapitatowej nie zostaty objete konsolidacja:

TARBUD S.A.

Dane identyfikujace bieglego rewidenta [podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych]

Firma: KPMG Audyt Sp. z 0.0.
Siedziba: Warszawa
Adres: ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Numer rejestru: KRS 0000104753
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie,
XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Kapitat zaktadowy: 125.000 zt
Numer NIP: 526-10-24-841

KPMG Audyt Sp. z 0.0. jest wpisana na liste podmiotow uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych pod numerem 458.

Podstawy prawne

Kapital zakladowy

Jednostka dominujaca ,,MOSTOSTAL-EXPORT” S.A. powstala w wyniku przeksztalcenia
przedsigbiorstwa panstwowego w dniu 30 czerwca 1990 r. i zostala utworzona na czas
nieokreslony.

Kapitat zaktadowy jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r., zgodnie z KRS,
wynosit 45 684 300 ziotych i dzielil si¢ na 44 558 803 akcji o wartosci nominalnej 1 ztotych
kazda (1 125 497 akcji zostato umorzonych z zysku). 1 000 000 akcji jest uprzywilejowanych
co do gloséw w ten sposob, ze jedna akcja daje prawo S gloséw. Kapitat zakladowy jednostki
dominujacej na dzien przejscia na Migdzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej
zostal przeszacowany zgodnie z MSR 29 Sprawozdawczo$¢ finansowa w warunkach
hiperinflacji” o kwote 33 926 tys. zlotych do wartosci 79 610 tys. zlotych.

W jednostce dominujacej wystgpowata nastepujaca struktura wlasnosciowa wedlug stanu na
dzien 31 grudnia 2008 r.:
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Wartos¢ Udzial

nominalna w kapitale

Liczba glosow akcji  zakladowym

Nazwa akcjonariusza Liczba akcji (w %) 71 '000 (w %)
Niels Bonn 780 000 8.00% 780,0 1,75%
Michat Skipietrow 2382044 6,70% 23820 5.35%
Pozostali < 5% 41396 759 85.30% 41 396,8 92,90%
44 558 803 100,0% 44 558,8 100,0%

Kierownik jednostki dominujacej
Funkcje kierownika jednostki dominujacej sprawuje Zarzad jednostki dominujace;j.
W sktad Zarzadu jednostki dominujacej na dzien 31 grudnia 2008 r. wchodzili:

e Michat Skipietrow — Prezes Zarzadu.

Przedmiot dziatalno$ci

Przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

wykonywanie robét i ustug budowlano-montazowo-instalacyjnych w kraju i zagranica,
wykonywanie ustug projektowych w zakresie budownictwa,

dziatalnos¢ deweloperska na rynku budowlanym,

handel hurtowy artykutami budowlanymi i konfekcyjnymi.

e o o o

Przedmiotem dziatalnosci jednostek zaleznych, wchodzacych w skfad Grupy Kapitalowej
zgodnie ze statutem jest w szczegdlnosci:

e wykonywanie robét i ustug budowlano-montazowych w kraju i zagranica,

¢ zagospodarowanie, kupno i sprzedaz oraz wynajem nieruchomosci,

o wykonywanie instalacji centralnego ogrzewania, wentylacyjnych i wodno-hydraulicznych.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni
rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.
zostalo zbadane przez KPMG Audyt Sp. z o0.0. i uzyskalo opini¢ biegltego rewidenta z
zastrzezeniem nastgpujacej tresci:

W dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca zawarta umowy sprzedazy akcji spotki
zaleznej Tarbud S.A. Zgodnie z trescig zawartych uméw w przypadku, gdy nabywca nie
zaptaci ceny do dnia 28 lutego 2006 r., ,.Mostostal-Export” S.A. moze ,,0dstapi¢ od sprzedazy
akcji (...) lub nie odstepujac od umowy domaga¢ sie jej wykonania”. Naleznos$¢ nie zostata
zaptacona i Zarzad jednostki dominujacej nie odstepujac od umowy rozpoczat egzekucje z
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majatku dtuznikéw juz w 2006 r. Jednoczesnie akcje Tarbud S.A. nie zostaly wydane
nabywcom do dnia wydania niniejszej opinii. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, w
wyniku zawartej umowy sprzedazy jednostka dominujaca utracifa kontrolg nad Tarbud S.A. i
w konsekwencji dokonata stosowanych zapiséw z tym zwiazanych w ksiggach rachunkowych
2005 r., rozpoznajac na tej operacji zysk w wysokosci 11 146 tys. ztotych. Jednoczesnie,
wedtug informacji Zarzadu jednostki dominujacej, Tarbud S.A. nie sporzadzit sprawozdania
finansowego za okres od 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. oraz za okres poprzedni od |
stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r.

Naszym zdaniem jednostka dominujaca nie utracita kontroli nad Tarbud S.A. i, stosownie do
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 27  Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe, powinna ujmowaé¢ ja w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ze wzgledu na fakt, iz nie przedstawiono nam sprawozdania finansowego
Tarbud S.A. za okres od 1 stycznia 2006 r. do 31 grudnia 2006 r. nie bylismy w stanie okresli¢
wptywu tej jednostki na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ,,Mostostal-Export” S.A.” i wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem do sprawozdania
finansowego za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2006 r.

Poniewaz nie przedstawiono nam réwniez sprawozdania finansowego Tarbud S.A. za okres od
1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r. nie jesteSmy w stanie okresli¢ wptywu tej jednostki
na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatlowej ,,Mostostal-
Export” S.A.” za rok obrotowy konczacy si¢ 31 grudnia 2007 r.”

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dniu 30 czerwca 2008 r.
przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

Bilans zamkniecia na dzien 31 grudnia 2007 r. zostal prawidtowo wprowadzony do
dokumentacji konsolidacyjnej jako bilans otwarcia roku badanego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zlozone w Sadzie Rejestrowym w dniu 3
lipca 2008 r. oraz ogloszone w Monitorze Polskim B nr 1334 z 29 wrze$nia 2008 r.

1.6. Zakres prac i odpowiedzialnosci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnego Zgromadzenia ,,Mostostal-Eksport” S.A. z
siedzibg w Warszawie przy ulicy Obrzeznej 5 i dotyczy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, na ktore sktada si¢ skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia
2008 r., ktéry po stronie aktywéw i pasywéw wykazuje sumg¢ 211 629 tys. ziotych,
skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujacy
zysk netto w kwocie 37 602 tys. ztotych, skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale
wlasnym za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia wykazujace zwigkszenie kapitatu wlasnego
o kwote 36 285 tys. ztotych, skonsolidowany rachunek przeplywow pienigznych za rok
obrotowy konczacy sie tego dnia wykazujacy zwigkszenie stanu srodkéw pienigznych netto o
kwote 13 077 tys. ztotych oraz informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego zawierajaca opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje
objasniajace.

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone
przez Uni¢ Europejska, na podstawie decyzji Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 30
czerwca 2005 r.
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Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono zgodnie z umowa
z dnia 11 marca 2009 r., zawarta na podstawie uchwaty Rady Nadzorczej z dnia 30 czerwca
2008 r. odnoénie wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do
postanowief rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci, norm wykonywania zawodu bieglego
rewidenta, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw w Polsce oraz
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone w siedzibie
jednostki dominujacej w kwietniu 2009 r.

Zarzad jednostki dominujacej jest odpowiedzialny za sporzadzenie i rzetelng prezentacje
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z Migedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Uni¢ Europejska oraz
z innymi obowigzujacymi przepisami.

Zarzad jednostki dominujacej oraz czlonkowie rady nadzorczej sa zobowiazani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej spetnialy wymagania przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzone badanie, wyrazenie opinii i sporzadzenie
raportu uzupetniajacego, odnosnie tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt w dniu wydania niniejszego raportu oswiadczenie
o rzetelnosci i jasnosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawionego do
badania oraz niezaistnieniu zdarzen wptywajacych w sposéb znaczacy na dane wykazywane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zarzad jednostki
dominujacej udostepnit nam wszelkie dokumenty i informacje niezbgdne do wydania opinii i
przygotowania raportu.

KPMG Audyt Sp. z 0.0., cztonkowie jej Zarzadu i organéw nadzorczych oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
spetniaja  wymodg niezaleznosci od jednostek wchodzacych w sktad badanej Grupy
Kapitatowej. Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostat w zaden sposéb ograniczony.
Zakres i sposéb przeprowadzonego badania wynika ze sporzadzonej przez nas dokumentacji
roboczej, znajdujacej sie w siedzibie KPMG Audyt Sp. z 0.0.

1.7. Informacja o przeprowadzonych badaniach sprawozdan finansowych
jednostek objetych konsolidacja

1.7.1. Jednostka dominujaca

Sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej za rok obrotowy konczacy @ si¢
31 grudnia 2008 r. zostato zbadane przez KPMG Audyt Sp. z 0.0., podmiot uprawniony do
badania sprawozdan finansowych nr 458, i uzyskato opini¢ bez zastrzezen.
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1.7.2. Pozostale jednostki objete konsolidacja

Nazwa jednostki Podmiot uprawniony do badania Dzien bilansowy Rodzaj opinii bieglego
rewidenta
Most-Bud Sp. z 0.0. Danuta Gunerka Przedsigbiorstwo Ustug 31 grudnia 2008 r. bez zastrzezen

Finansowo-Ksiggowych

Mostostal-Export Development S.A. Rachunkowos¢ Weryfikacja Sp. z 0.0. 31 grudnia 2008 r. jednostkowe - bez zatrzezen
z uwagg

do dnia 30 kwietnia 2009

roku nie wydano opinii o

sprawozdaniu

skonsolidowanym

Kapitat Inwestycyjny Rachunkowos¢ Weryfikacja Sp. zo.o. 31 grudnia 2008 r. bez zastrzezen
Alpha S.A.
Mostostal-Ventures Sp. z 0.0. KPMG Audyt Sp. zo.o. 31 grudnia 2008 r.  do dnia 30 kwietnia 2009

roku nie wydano opinii

Pozostate jednostki wchodzace w sktad grupy kapitalowej Mostostal-Export S.A. nie
podlegaty obowiazkowi badania przez bieglego rewidenta.



2.  Analiza finansowa Grupy Kapitatowej

Grupa Kapitatowa “Mostostal-Export” S.A..
Raport uzupetniajgcy opini¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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2.1. Ogoélna analiza skonsolidowanego sprawozdania finansowego

2.1.1. Skonsolidowany bilans

AKTYWA 31.12.2008 % sumy 31.12.2007 % samy
71 '000 bilansowej 7zt '000 bilansowej
Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate 1014 1% 7 694 4%
Warto$ci niematerialne i prawne 202 0% 277 0%
Nieruchomosci inwestycyjne 89 853 42% 55707 32%
Inwestycje dlugoterminowe 4 687 2% 4748 3%
Naleznoéci dlugoterminowe pozostate - - 6227 3%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 834 1% 6500 4%
Aktywa trwale razem 96 590 46% 81 153 46%

Aktywa obrotowe
Zapasy 27072 13% 7301 4%
Inwestycje krétkoterminowe 2 546 1% 472 0%
Naleznodci z tytutu dostaw robét i ustug 20218 9% 42419 24%
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1227 1% 983 1%
Pozostate naleznosci 28 841 13% 22247 13%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 33907 16% 20830 12%
Ktétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1228 1% 558 0%
Aktywa obrotowe razem 115039 54% 94 810 54%
SUMA AKTYWOW 211629 100% 175963 100%
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PASYWA 31.12.2008 % sumy 31.12.2007 % sumy
71 '000 bilansowej 7z} '000 bilansowej

Kapitat wlasny
Kapitat zaktadowy 79 610 38% 79610 45%
Kapitat zapasowy 66 622 31% 48 142 28%
Pozostate kapitaty rezerwowe 33 869 16% 35043 20%
Réznice kursowe z przeliczenia oddziatéw zagranicznych (1991) (1%) (2741 (2%)
Wynik zatrzymany (45 404) (21%) (66 373) (38%)
Kapital wlasny akcjonariuszy jednostki dominujacej 132 706 63% 93 681 53%
Kapital mniejszoéci 340 0% 3080 2%
Kapital wlasny razem 133 046 63% 96 761 55%

Zobowigzania

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5089 2% 1324 1%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 460 0% 550 0%
Pozostate rezerwy 7512 4% 8324 5%
Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytéw 6 0% 41 0%
Pozostate zobowiagzania 50 0% 75 0%
Zobowigzania dlugoterminowe razem 13117 6% 10314 6%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 2 0% 37 0%
Pozostale rezerwy 4 007 2% 3954 2%
Zobowiazania z tytulu pozyczek i kredytéw 667 0% 2255 1%
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 28 606 14% 34 661 20%
Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 694 0% 262 0%
Pozostate zobowiagzania 27 619 13% 24 298 14%
Rozliczenia migdzyokresowe 3871 2% 3421 2%
Zobhowigzania krétkoterminowe razem 65 466 31% 68 888 39%
Zobowigzania razem 78 583 37% 79 202 45%
SUMA PASYWOW 211 629 100% 175963 100%
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2.1.2. Skonsolidowany rachunek zyskow i strat

1.01.2008 - % przychodéw 1.01.2007 - % przychodéw
31.12.2008  ze sprzedazy 31.12.2007  ze sprzedaizy

7k '000 21 '000
Przychody netto ze sprzedazy
Przychody netto ze sprzedazy produktow 166 446 98% 151179 97%
Przychody netto ze sprzedazy towar6w i materialéw 3037 2% 4455 3%
169 483 100% 155634 100%
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym:
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw (155412) (92%) (140 422) (90%)
Watro$¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (3299 2%) (3857) (3%)
(158711 (94%) (144 279) (93%)
Zysk brutto ze sprzedaiy 10772 6% 11355 7%
Koszty sprzedazy (888) (0%) (1342) (1%)
Koszty ogélnego zarzadu (15 166) (9%) (16 647) (11%)
Strata ze sprzedaly (5282) (3%) (6 634) (5%)
Pozostate przychody operacyjne 48245 28% 23590 15%
Pozostate koszty operacyjne (13942) (8%) (19 166) (12%)
Zysk/(Strata) z dziatalno$ci operacyjnej 29021 17% (2210) (2%)
Przychody finansowe 3644 2% 1692 1%
Koszty finansowe (2 650 (2%} (6 154) (4%)
Zysk ze sprzedazy catosci lub czgéci udziatéw w jednostkach 18 141 11% 9036 6%
podporzadkowanych
Zysk brutte 48 156 28% 2364 1%
Podatek dochodowy (10 554) (6%) 4593 3%
Dziatalno$¢ zaniechana - ) - 4794 3%
Zysk netto za rok obrotowy 37 602 22% 11751 7%
w tym:
Zyskif(strata) mniejszosci 216 0% (769) (0%)
Zysk netto za rok obrotowy przypisany akcjonariuszom jednostki 37 386 22% 12520 8%
dominujgcej
Zysk netto na jedna akcie zwykia (w zh) 0,84 0,26
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Wybrane wskazniki finansowe

Grupa Kapitatowa “Mostostal-Export” S.A..
Raport uzupetniajacy opinig z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za rok obrotowy konczqcy sie 31 grudnia 2008 r.

2008

20607

2006

1. Rentowno$¢ sprzedazy netto

zysk netto x 100%
przychody netto

2. Rentowno$¢ kapitalu wlasnego

zysk netto x 100%
kapitat wiasny - zysk netto

3. Szybko$¢ obrotu naleznosci

Sredni stan nalezno$ci z tytutu dostaw i ustug brutto x 363 dni

przychody netto
4. Stopa zadluzenia

zobowiazania x 100%
suma pasywow

5. Wskaznik plynnosci

aktywa obrotowe

zobowiazania krétkoterminowe

Przychody netto obejmuja przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow.

22,2%

39,4%

114 dni

37,1%

1,8

7.6%

13.8%

188 dni

45,0%
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16,9%

24,1%

324 dni

55.3%

Sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug brutto stanowi $rednig arytmetyczng naleznosci z tytutu
dostaw i ustug z bilansu otwarcia oraz bilansu zamknigcia, bez uwzglednienia odpiséw aktualizujacych

ich warto$¢.
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Interpretacja wskaznikow

Rentownos¢ sprzedazy netto i rentownosé kapitatu wlasnego

Wskazniki rentownosci sprzedazy netto i rentownosci kapitatlu wilasnego wzrosty w
poréwnaniu do 2007 r. na skutek wzrostu wyniku finansowego netto o 220% przy
jednoczesnym wzroscie przychod6w ze sprzedazy o 9%. Zysk netto Grupy zaréwno w 2007 r.,
jaki 1 2008 r. wynikat gléwnie z zyskéw ze sprzedazy jednostek zaleznych oraz aktualizacji
wyceny nieruchomosci inwestycyjnych i byt stabo skorelowany z przychodami z podstawowej
dziatalnosci Grupy.

Szybkosé obrotu naleznosci

Obnizenie wskaznika obrotu naleznosci wynikato ze znacznego spadku naleznosci brutto z
tytutu dostaw i ustug przy jednoczesnym wzroscie przychodéw, wynikajacym z kontraktéw
realizowanych na rynku rosyjskim.

Stopa zadluzenia
Obnizenie stopy zadiuzenia byto nastgpstwem wzrostu kapitatéw wiasnych, wynikajacym z
zysku za 2008 rok, przy podobnej kwocie zobowiazan.

Wskaznik plynnosci

Wskaznik wzrést ze wzgledu na pozyskanie znaczacych srodkéw w zwiazku ze sprzedaza
jednostek zaleznych.
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Czesé szczegblowa raportu

Zasady rachunkowosci

Jednostka dominujaca posiada aktualna dokumentacje opisujacq stosowane w Grupie
Kapitatowej zasady rachunkowosci, przyjete przez Zarzad jednostki dominujacej.

Przyjete zasady rachunkowosci zostaty przedstawione w informacjach dodatkowych do
skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego, w  zakresie = wymaganym  przez
Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez
Unie Europejska.

Ze wzgledu na fakt, iz nie wszystkie jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitalowej stosuja
jednakowe zasady rachunkowosci, zgodne zzasadami stosowanymi przez jednostke
dominujaca, dla potrzeb sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego
dokonano odpowiednich przeksztatcen sprawozdan finansowych tych jednostek, dostosowujac
dane do zasad rachunkowosci stosowanych w jednostce dominujace;j.

Sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
zostaly sporzadzone na ten sam dzien bilansowy, co sprawozdanie finansowe jednostki
dominujace;j.

Podstawa sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej ,,Mostostal-Export” S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej,
ktére zostaty zatwierdzone przez Unig Europejska i innymi obowigzujacymi przepisami.

Podstawe  sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  stanowita
dokumentacja konsolidacyjna sporzadzona na podstawie wymogoéw rozporzadzenia Ministra
Finans6w z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczegélowych zasad sporzadzania przez
jednostki inne niz banki i zakfady ubezpieczen sprawozdania finansowego jednostek
powiazanych (Dz. U. z 2001 r., nr 152, poz. 1729).

Metodologia konsolidacji

Zastosowana metodologia konsolidacji zostata przedstawiona w nocie A puntk e) informacji
dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Wartos¢ firmy z konsolidacji
Sposéb ustalenia wartosci firmy z konsolidacji zostat przedstawiony w nocie A punkt e)

informacji dodatkowych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Konsolidacja kapitaléw i ustalenie udzialéw mniejszosci
Kapitalem zaktadowym Grupy Kapitatowej jest kapital zaktadowy jednostki dominujace;j.
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Wyliczenia pozostatych sktadnikéw kapitatu wiasnego Grupy Kapitatowej dokonano poprzez
dodanie do poszczegélnych skladnikéw kapitalu wihasnego jednostki dominujacej
odpowiednich sktadnikéw kapitatu wtasnego jednostek zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym, odpowiadajacych procentowemu udzialowi jednostki
dominujacej w kapitale wiasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Do kapitatu wlasnego Grupy Kapitatowej wiaczono tylko te czesci odpowiednich sktadnikéw
kapitatu wiasnego jednostek zaleznych, ktére powstaty od dnia objecia kontroli nad nimi przez
jednostke dominujaca.

Wyliczenia udzialéw mniejszosci w jednostkach zaleznych objetych skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym dokonano na podstawie procentowego udziatu udzialowcow
mniejszosciowych w kapitale wlasnym jednostek zaleznych wedtug stanu na dzien bilansowy.

Wylaczenia konsolidacyjne

Dokonano wytaczen konsolidacyjnych dotyczacych wewnatrzgrupowych rozrachunkéw.

Podczas konsolidacji dokonano wylaczen dotyczacych sprzedazy pomigdzy jednostkami
Grupy, pozostatych wewnatrzgrupowych przychodéw i kosztéw operacyjnych oraz kosztow
i przychodéw finansowych.

Dane, stanowiace podstawe do wytaczen, uzyskano z ksiag rachunkowych ,,Mostostal-Export”
S.A. (lub jednostek zaleznych) i uzgodniono z informacjami uzyskanymi od jednostek
zaleznych.

Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zawierajacej opis znaczacych zasad rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace, zostaly
przedstawione we wszystkich istotnych aspektach kompletnie i prawidtowo. Dane te stanowia
integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowej

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatlowej uwzglednia, we wszystkich istotnych
aspektach, informacje, o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz
Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259) i sa one zgodne z informacjami
zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Informacja o opinii niezaleznego bieglego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2008 r. wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem
nastepujacej tresci:

W dniu 25 pazdziernika 2005 r. jednostka dominujaca zawarta umowy sprzedazy akcji spotki

zaleznej Tarbud S.A. Zgodnie z trescia zawartych uméw w przypadku, gdy nabywca nie
zaptaci ceny do dnia 28 lutego 2006 r., ,Mostostal-Export” S.A. moze ,,odstapi¢ od sprzedazy
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akcji (...) lub nie odstepujac od umowy domaga¢ sie jej wykonania”. Nalezno$¢ nie zostata
zaptacona i1 Zarzad jednostki dominujacej nie odstgpujac od umowy rozpoczat egzekucje z
majatku dluznikéw juz w 2006 r. Jednoczesnie akcje Tarbud S.A. nie zostaly wydane
nabywcom do dnia wydania niniejszej opinii. Zdaniem Zarzadu jednostki dominujacej, w
wyniku zawartej umowy sprzedazy jednostka dominujaca utracita kontrole nad Tarbud S.A. i
w konsekwencji dokonata stosowanych zapiséw z tym zwigzanych w ksiegach rachunkowych
2005 r., rozpoznajac na tej operacji zysk w wysokosci 11 146 tys. ztotych. Naszym zdaniem
jednostka dominujaca nie utracita kontroli nad Tarbud S.A. i, stosownie do
Migdzynarodowego Standardu Rachunkowosci 27 Skonsolidowane i jednostkowe
sprawozdania finansowe, powinna ujmowaé¢ ja w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. W zwiazku z powyzszym wydaliSmy opini¢ z zastrzezeniem do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy koniczacy sig¢ 31 grudnia 2007
r. Ponadto, poniewaz nie przedstawiono nam sprawozdania finansowego Tarbud S.A. za okres
od 1 stycznia 2008 r. do 31 grudnia 2008 r. nie jesteSmy w stanie okresli¢ wptywu tej
jednostki na pozycje skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
-Mostostal-Export” S.A.” za rok obrotowy konczacy sig¢ 31 grudnia 2008 r.”

v/

Biegty reidet nr 796/1670 Audy
Bogdan Debicki, Cztonek Zarzadu ul. Chtodna 51, 00-867 Warszawa
Biegty rewident nr 796/1670

Bogdan Debicki, Czlonek Zarzadu

30 kwietnia 2009 r.
Warszawa, Polska
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