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APLISENS Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

A.

CZESC OGOLNA
DANE IDENTYFIKUJ ACE BADAN A JEDNOSTKE

Badanie dotyczy APLISENS Spotki Akcyjnej w Warszawie powstalej na podstawie aktu
notarialnego Nr 2101/2008 z dnia 26.03.2008 r. na czas nieokreslony. APLISENS Spoétka Akcyjna
zostata przeksztatcona ze Spotki Aplisens - Produkcja Przetwornikéw Cisnienia i Aparatury
Pomiarowej Sp. z 0.0., powstatej na podstawie aktu notarialnego Nr 2748/96 z dnia 28.08.1996 r.
na czas nieokreslony. Ostatnia zmiana statutu miatla miejsce w dniu 26.03.2008 r. aktem
notarialnym Nr 2101/2008.

W dniu 01.04.2008 roku Spotka wpisana zostata do Krajowego Rejestru Sagdowego pod numerem
KRS 0000302835.
Siedziba Spéiki miesci sie w Warszawie, przy ul. Morelowej 7.

Akcje Spoiki nie znajdujg sie w publicznym obrocie. Spétka jest podmiotem ubiegajacym sie o
dopuszczenie akcji do obrotu publicznego.

Na koniec badanego okresu Spoétka posiada:
- kapitat zaktadowy 2 000 tys. zi,
- pozostate kapitaty wkasne 45 908 tys. zt.

Na dzien 31.12.2008 r struktura witasnosci kapitatu zaktadowego Spéiki przedstawia sie
nastepujaco:

Akcjonariusze llos¢ akcii llosé Warto s¢ lli:;ilgl\év
W szt gtoséw nominalna sakladowym

Adam Zurawski 2 100 000 2100 000 420 000,00 21,00%
Mirostaw Dawidonis 2 000 000 2 000 000 400 000,00 20,00%
Janusz Szewczyk 2 000 000 2 000 000 400 000,00 20,00%
Andrzej Kobiatka 1 300 000 1 300 000 260 000,00 13,00%
Piotr Zubkow 1 300 000 1 300 000 260 000,00 13,00%
Mirostaw Karczmarczyk 1 300 000 1 300 000 260 000,00 13,00%

RAZEM 10 000 000,00 10 000 000,00 2 000 000,00 100,00%

W dniu 09.01.2008 r. Aplisens — Produkcja Przetwornikdw Cisnienia i Aparatury Pomiarowej Sp. z
0.0. zarejestrowata podwyzszenie Kkapitatu zakladowego do kwoty 2 000 000,00 zi. Kapitat
zaktadowy Spéiki wynosi 2 000 000,00 zt i dzieli sie na 10 000 000,00 akcji o wartosci nominalnej
20 groszy kazda.

Spoétka na koniec badanego okresu jest spotkg dominujacg dla spofek:

- ,0OSK — Produkcja Urzagdzen i Czesci ze Stali Kwasoodpornej” Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, w ktérej posiada 100 % udziatu w kapitale i 100 % w prawach gtosu;

- Spotki ,Wspdlna Spoétka z Ograniczong Odpowiedzialnoscia APLISENS” z siedzibg w
Witebsku (Biatorus), w ktérej posiada 60% udziatu w kapitale i 60% w prawach gtosu;

- Spoiki ,APLISENS-TER” Sp. z 0.0. z siedzibg w Tarnopolu (Ukraina), w ktérej posiada 51%
udziatu w kapitale i 51% w prawach gtosu;

- Spotki ,APLISENS-UKRAINA" Sp. z 0.0. z siedzibg w Kijowie, w ktorej posiada 100% udziatu
w kapitale i 100% w prawach gtosu;

- Spotki ,000 APLISENS” z siedzibg w Moskwie, w ktorej posiada 100% udziatu w kapitale i
100% w prawach gtosu;

- Spotki APLISENS GmbH z siedzibg w Heusenstamm w Niemczech, w ktérej posiada 100%
udziatlu w kapitale i 100% w prawach gtosu;

- Spoitki Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0., w ktérej posiada 51% udziatu w kapitale i 51% w
prawach gtosu.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci badanej Spétki jest produkcja instrumentéw i przyrzgdéw

pomiarowych, kontrolnych, badawczych, nawigacyjnych i innego przeznaczenia, z wyjatkiem

dziatalnosci ustugowe.
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APLISENS Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

Badana Spotka:
- posiada nr statystyczny w systemie REGON - 012265485
- przewazajacy rodzaj dziatalnosci posiada symbol EKD - 33,20,A
- jest zarejestrowana w PFRON pod numerem - 14X1422G9
- jest podatnikiem podatku od towardw i ustug (VAT) i posiada nadany
przez Urzad Skarbowy w Warszawie ul. Stawki 2 NIP - 113-08-88-504
Na dzien wydania opinii organem kierujgcym jednostka jest Zarzad w sktadzie:
Imie i Nazwisko Funkcja
Adam Zurawski Prezes Zarzadu

Gtownym ksiegowym badanej jednostki jest Pani Bozena Hoja.
Srednioroczne zatrudnienie wynosi 162 osoby.

DANE IDENTYFIKUJ ACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Roczne sprawozdanie finansowe Spétki APLISENS S.A. zostalo sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie uchwaly
Zgromadzenia Wspolnikow Aplisens — Produkcja Przetwornikéw Cisnienia i Aparatury Pomiarowej
Sp. z 0.0. z dnia 13.03.2008 r. o przejsciu na zasady zgodne z MSSF. Dniem przej$cia jest
01.01.2005 .

Zbadane sprawozdanie finansowe APLISENS S.A. obejmuje polgczone dane finansowe

wynikajgce ze sprawozdan:

- Aplisens — Produkcja Przetwornikéw Cisnienia i Aparatury Pomiarowej Sp. z 0.0. za okres od
01.01.2008 r. do 31.03.2008 .

- APLISENS S.A. za okres od 01.04.2008 r. do 31.12.2008 r.

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe scharakteryzowane w opinii.

Do sprawozdania finansowego zalgczone zostato sprawozdanie z dziatalno$ci jednostki w roku
obrotowym od 01.01.2008 r. do 31.12.2008 r.

INFORMACJE O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM JEDNOSTKI ZA PO PRZEDNI ROK OBROTOWY

Sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy, tj. za okres od 01.01.2007 r. do 31.12.2007
r., zostato zbadane przez PKF Consult Sp. z 0.0. i uzyskato opinie bez zastrzezen

Sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy APLISENS S.A. wdniu 17.06.2008 r. ktére podzielito zysk netto za ubiegly rok
obrotowy w kwocie 8 974 465,55 zt nastepujgco:

- nadywidende 600 000,00 z,

- nakapitat zapasowy 8 374 565,00 zi,

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za 2007 r. zostalo:
- zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 30.07.2008 r.
- ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 1 893 z dnia 02.12.2008 r.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego na dzien 31.12.2007 r. prawidtowo
otwarto ksiegi rachunkowe badanego okresu. Stosownie do art. 5 ust. 1 ustawy o rachunkowosci
wykazane w ksiegach rachunkowych na dzien ich zamkniecia stany aktywéw i pasywéw ujeto w
tej samej wysokosci, w otwartych na nastepny rok obrotowy ksiegach rachunkowych.

Spotka jako jednostka dominujgca w Grupie Kapitatlowej sporzadzita rowniez, pod datg 31 grudnia
2008 r. skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie
Europejska. W celu zrozumienia sytuacji finansowej i wynikéw dziatalnosci Spotki jako jednostki
dominujgcej jednostkowe sprawozdanie finansowe nalezy czytaé w powigzaniu ze
sprawozdaniem skonsolidowanym.

DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY PRZEPROWADZAJACY BADANIE SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Uchwalg Rady Nadzorczej APLISENS S.A. z dnia 23.01.2009 r. Spétka PKF Audyt Sp. z o.0.
zostata powotana do zbadania sprawozdania finansowego za 2008 r., umowa 0 badanie zostata
zawarta dnia 16.02.2009 r.
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APLISENS Spétka Akcyjna
Czesé ogdlna

VI.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, PKF Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie przy ulicy Elblgskiej 15/17, jest wpisany na liste pod numerem 548, a w jego imieniu
badanie przeprowadzit Zbigniew Telega, wpisany do rejestru i na liste biegtych rewidentéw
wykonujacych zawdéd biegtego rewidenta pod numerem 10935/7875.

Zar6éwno podmiot uprawniony, jak i przeprowadzajacy w jego imieniu badanie biegty rewident oraz
osoby uczestniczace w badaniu nie bedace biegtymi rewidentami stwierdzajg, ze pozostajg
niezalezni od badanej jednostki, w rozumieniu art. 66 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Badanie przeprowadzono w okresie od 16 lutego 2009 r. do 10 maja 2009 r. przerwami.

OSWIADCZENIA JEDNOSTKI | DOST EPNOSE DANYCH

Zarzad Spoétki w dniu 10 maja 2009 r. ziozyt oswiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i
prawidtowosci sprawozdania finansowego przedstawionego do badania, ujawnieniu w informacji
dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych istniejacych na dzien 31.12.2008 r. oraz nie
zaistnieniu do dnia ztozenia o$wiadczenia zdarzen wptywajacych w sposdéb istotny na wielkosé
danych wykazywanych w sprawozdaniu finansowym za rok badany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego Spotka udostepnita wszelkie dokumenty
i informacje niezbedne do wydania opinii i sporzgdzenia raportu.
POZOSTALE INFORMACJE

Nie stanowito przedmiotu badania wykrycie i wyjasnienie zdarzen podlegajacych sSciganiu, jak
rowniez nieprawidtowosci jakie wystapity poza systemem rachunkowosci.
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APLISENS Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

B. OCENA SYTUACJI MAJATKOWO-FINANSOWEJ
= Analiza przedstawiona ponizej obejmuje dwa ostatnie okresy sprawozdawcze:
- 0d 01.01.2006 do 31.12.2006 r.,
- 0d 01.01.2007 do 31.12.2007 r.
- 0d 01.01.2008 do 31.12.2008 r.
= W okresie objetym analizg nie wystgpity istotne zmiany majgce znaczenie dla odczytywania
informacji zawartych w sprawozdaniach finansowych.
=  Wszystkie dane prezentowane w tabelach sg wyrazone w tys. zt., za$ uzyte w nich symbole majq
nastepujace znaczenie:
- BZ - bilans zamkniecia - OU - okres ubiegty
- BO - bilans otwarcia - OB - okres biezacy
= Zaprezentowane warto$ci w tabeli - w kolumnie ,Zmiana” odnosza sie do wartosci wyrazonych w
zk
=  Struktura poszczegélnych pozycji w przedstawionych dalej tabelach liczona jest w nastepujacy
sposob:
- w odniesieniu do pozycji bilansowych — w stosunku do sumy bilansowej;
- w odniesieniu do pozycji przychodowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci
przychodow ogétem;
- w odniesieniu do pozycji kosztowych rachunku zyskoéw i strat — w stosunku do wartosci kosztow
ogétem,
- w odniesieniu do pozycji wynikowych na poszczegoélnych poziomach oraz do obcigzen wyniku —
w stosunku do wyniku netto.
l.  ZMIANA | STRUKTURA GLOWNYCH POZYCJI BILANSOWYCH
Stan na Struktura Zmiana
AKTYWA 31.12.2006 1. 31'1(2£)°7 r 31'1(2|'322°)°8 | a06r | 2007r. | 2008r. | o2
A. | AKTYWA TRWALE 12 655 15879 24940 33,6% 37,7% 45.2% 57,1%
. | Rzeczowe aktywa trwate 11918 14776 21056 31,6% 35,1% 38,1% 42,5%
Il. | Warto$ci niematerialne i prawne 112 163 685 0,3% 0,4% 1,2% 319,4%
lll. | Nieruchomo$ci inwestycyjne X
IV. | Inwestycje w jednostkach podporzadkowanych 595 888 3137 1,6% 2,1% 5,7% 253,3%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy X
VI. | Pozostate aktywa finansowe X
VII. | Aktywa z tytutu podatku odroczonego 30 52 62 0,1% 0,1% 0,1% 18,8%
VIIl. | Pozostate aktywa trwate X
B. | AKTYWA OBROTOWE 25049 26233 30 282 66,4% 62,3% 54,8% 15,4%
I Zapasy 7010 11201 14171 18,6% 26,6% 25,7% 26,5%
Il. Naleznosci handlowe 6 660 7599 9147 17,7% 18,0% 16,6% 20,4%
lll. | Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 43 31 0,1% 0,1% X
IV. | Pozostate naleznosci 11 594 3181 0,0% 1,4% 5,8% 435,0%
V. | Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy X
Vi Aktywa ﬂn_angowe wycenione w wartosci godziwej X
przez wynik finansowy
VII. | Pozostate aktywa finansowe 447 0,8% X
VIIl. | Rozliczenia migdzyokresowe 71 336 1322 0,2% 0,8% 2,4% 293,3%
IX. | Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 11255 6503 1984 29,9% 15,4% 3,6% -69,5%
X Aktywa ;aklasyﬂkowane jako przeznaczone do X
sprzedazy
AKTYWA RAZEM 37705 42112 55222 | 100,0% | 100,0% | 100,0% 31,1%
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APLISENS Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

Stan na Struktura Zmiana
PASYWA 31422006, | 31 '1(26?)07 r 31'1(25220)08 “| 2006r. | 2007r. | 2008y, | BEEO
A. | KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 35651 39270 47908 94,6% 93,3% 86,8% 22,0%
l. Kapitat zaktadowy 600 600 2000 1,6% 1,4% 3,6% 233,3%
I Kapi_ta’ry zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny X
nominalnej
lll. | Akcje wiasne X
IV. | Pozostate kapitaly 2399 28599 35573 63,6% 67,9% 64,4% 24.4%
V. | Niepodzielony wynik finansowy 1520 1451 1097 4,0% 3,4% 2,0% -24,4%
VI. | Wynik finansowy biezacego okresu 9536 8620 9238 25,3% 20,5% 16,7% 7.2%
B. | ZOBOWIAZANIE DLUGOTERMINOWE 490 516 576 1,3% 1,2% 1,0% 11,6%
I Kredyty i pozyczki X
Il. | Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 490 483 507 1,3% 1,1% 0,9% 5,0%
lll. | Zobowigzania dtugoterminowe inne 36 0,1% X
IV." | Rozliczenia miedzyokresowe przychodow X
V. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 33 33 0,1% 0,1%
VI. | Pozostate rezerwy X
C. | ZOBOWIAZANIE KROTKOTERMINOWE 1 564 2326 6738 41% 5,5% 12,2% 189,7%
I Kredyty i pozyczki X
Il. Zobowigzania finansowe 16 0,0% X
lll. | Zobowigzania handlowe 1073 1296 1964 2,8% 3,1% 3,6% 51,5%
V. Zobowiazania z tytutu biezacego podatku X
dochodowego
V. | Pozostate zobowigzania 485 674 4704 1,3% 1,6% 8,5% 598,2%
VI. | Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw X
VII. | Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne X
VIII. | Pozostate rezerwy 6 356 54 0,0% 0,8% 0,1% -84,8%
IX. Zobowigzania bgzpos’rednio zwigzane z aktywami «
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
PASYWA RAZEM 37705 42112 55223 100,0% 100,0% 100,0% 31,1%
7
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APLISENS Spétka Akcyjna

Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

ZMIANA | STRUKTURA POZYCJI WYNIKOWYCH

Za okres Struktura Zmiana
poz. Wyszczegdinienie 01.01.-31.42. | 01.01.-31.12. | 01.01.-31.12. (0B-0U)
2006 . 2007r.(OU) | 2008r.(0B) | 2006r | 2007r. | 2008r. ou
A. | Przychody ze sprzedazy 29 370 34504 36 460 98,0% 98,6% 99,0% 5,7%
l. Przychody ze sprzedazy produktow 25888 30 555 31713 86,4% 87.4% 86,1% 3,8%
Il. | Przychody ze sprzedazy ustug 3481 3949 450 11,6% 11,3% 1,2% -88,6%
m Przychoqy ze sprzedazy towardw i 4997 11.7% X
materiatéw
B. | Koszty sprzedanych produktow, 11 664 16136 17248 |  643% | 67,0%| 679%| 69%
towarow i materiatow
|, | Koszly wytworzenia sprzedanych 9211 13486 14298 |  50,8% 56,0% 56,3% |  6,0%
produktow i ustug
j, | \Wartos¢ sprzedanych towarow 2453 2650 2950 | 135% 10% |  116% | 113%
materiatéw
C. | Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 705 18 368 19 212 185,7% 212,8% 208,0% 4,6%
|. | Pozostate przychody operacyjne 175 207 246 0,6% 0,6% 0,7% 19,1%
Il. | Koszty sprzedazy 436 562 408 2,4% 2,3% 1,6% -27,4%
lll. | Koszty ogdlnego zarzadu 5554 6499 7503 30,6% 27,0% 29,5% 15,4%
VI. | Pozostate koszty operacyjne 305 552 237 1,7% 2,3% 0,9% -57,0%
p. | Zysk(strata) na dzialalnosci 11586 10962 N30 | 1215% | 127,2% | 1224% |  32%
operacyjnej
Przychody finansowe 426 268 131 1,4% 0,8% 0,4% -50,9%
Koszty finansowe 173 360 1 1,0% 1,5% 0,0% -99,6%
E. | Zysk (strata) przed opodatkowaniem 11 840 10 870 11 440 124,2% 126,1% 123,8% 5,2%
Podatek dochodowy 2304 2250 2202 24.2% 26,1% 23,8% 2,1%
Zysk (strata) netto z dziafalnosci o o o 0
F. Kontynuowanej 9536 8620 9238 100,0% 100,0% 100,0% 7,2%
G Zysk (strata) z dziatalno$ci X
" | zaniechanej
R. | Zysk (strata) netto (N-O-P) 9536 8620 9238 100,0% 100,0% 100,0% 7,2%
8
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APLISENS Spétka Akcyjna
Ocena sytuacji maj atkowo - finansowej

. PODSTAWOWE WSKAZNIKI CHARAKTERYZUJACE DZIAL ALNOSC JEDNOSTKI

Wyszczegdlnienie | j-m. 2006 . 2007 . 2008 r.
Podstawowe wielkosci i wskazniki struktury
Suma bilansowa tys. zt. 37704,60 42 112,06 55 222,46
Wynik netto (+/-) tys. zt. 9 536,07 8619,81 9237,87
Przychody ze sprzedazy przychody netto ze sprzedazy tys. zt. 29 369,70 34 503,97 36 459,95
Kapitat staly kapitat wiasny + zobowigzania dlugoterminowe tys. zt. 36 140,48 40 142,00 48 539,50
Wskaznik struktury aktywow (aktywa trwate / aktywa obrotowe) *100 % 50,5 60,5 82,4
Wskaznik struktury pasywow (zrédet finansowania) (kapitat wiasny / kapitat obcy) *100 % 1735,9 1381,6 655,1
Wskaznik pokrycia aktywow trwalych kapitatem wlasnym (kapitat wlasny / aktywa trwate) *100 % 2817 2473 192,1
Wskaznik pokrycia aktywow trwatych kapitatem statym (kapitat staty / aktywa trwate) *100 % 285,6 250,6 194,6
Wskazniki pfynno$ci
Wskaznik ptynnosci | (aktywa obrotowe /biezace zobowigzania) 16,1 13,3 45
Wskaznik ptynnosci ll ((aktywa obrotowe - zapasy) / biezace zobow.) 11,6 7,6 24
Wskaznik ptynnosci lll (Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty) / biezace zobowigzania) 7,2 33 0,3
Wskazniki rentownosci
Rentownos¢ aktywow (ROA) (wynik netto / przecietny stan aktywéw) *100 % 253 21,6 19,0
Rentownos¢ kapitatow wtasnych (ROE) (wynik netto / przecietny stan kapitatow wtasnych) *100 % 26,7 23,0 21,2
Rentownos¢ sprzedazy produktow, towaréw i materiatow (wynik na sprzedazy / przychody ze sprzedazy)*100 % 60,3 53,2 52,7
Wskazniki zadfuzenia
Wskaznik ogélnego zadtuzenia (zobowiazania ogdtem / aktywa ogétem) *100 (bez ZF$S) % 54 6,7 13,2
Wskazniki efektywnosci
Wskaznik rotacji Srodkow trwatych przychody ze sprzedazy / $redni stan rzeczowych aktywdw trwatych 25 2,6 2,0
Wskaznik rotacji majatku obrotowego przychody ze sprzedazy / $redni stan aktywow obrotowych 1,2 1,3 1,3
Szybkos¢ obrotu zapasow (przec. zapasy *t) / koszty operacyjne ilos¢ dni 219,3 206,0 268,4
Szybkos¢ obrotu naleznosci z tyt. dostaw i ustug (przec. naleznosci handlowych *t) / przychody ze sprzedazy ilos¢ dni 82,8 754 83,8
Szybkos¢ obrotu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug (przec. zobowigzania handlowe *t) / koszty operacyjne ilo§¢ dni 22,2 18,6 23,6
9
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IV. OGOLNA OCENA DZIALALNOSCI

1. BILANS
DYNAMIKA | STRUKTURA
Wartosci w tys. zt.
60 000
50 000
40 000+

ﬁs 049
0+ [ ]
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa

31.12.2006 31.12.2006 31.12.2007 31.12.2007 31.12.2008 31.12.2008

B Aktywa trwate CIZobowigzania diugo i krétkoterminowe EAktywa obrotowe EKapitat wlasny

Na dzien 31.12.2008 r. warto$¢ sumy bilansowej wyniosta 55 222 tys. zt i byla 0 31,1% wyzsza niz na
koniec 2007 r. Najistotniejszy wpltyw na wzrost sumy bilansowej po stronie aktywéw miat przyrost
wartosci rzeczowych aktywow trwatych, ktére wzrosty w poréwnaniu do roku ubiegtego o 42,5%,
pozostatych naleznosci o 435%, inwestycji w jednostkach podporzadkowanych o 253,2% oraz
zapaséw o 26,5 %. Zwiekszenie rzeczowych aktywow trwatych dotyczyto zakupu srodkéw trwatych
oraz wydatkéw na srodki trwate w budowie. Zakup udziatébw w spotkach zaleznych zwiekszyt wartosé
pozostatych naleznosci i inwestycji w jednostkach podporzadkowanych. W analizowanym okresie w
strukturze aktywow dominujg aktywa obrotowe, ktore jednak systematycznie zmniejszajg swoj udziat i
na koniec okresu stanowig 54,8%. Najwiekszy udziat w aktywach majg rzeczowe aktywa trwate, ktére
w roku badanym stanowig 38,1% oraz zapasy 25,7%.

Kapitat wlkasny zajmuje w analizowanym okresie zdecydowanie dominujgcqg pozycje w pasywach. W
2008 r. ich udziat wynosi 86,8% przy wzroscie o 22,0%. Najwiekszy wpltyw na wzrost kapitatdw
wlasnych wywart wygospodarowany zysk netto 9 238 tys. zt (wzrost 7,2%). W 2008 r. wzrosty
pozostate kapitaly (wzrost o 24,4% w wyniku podzialu wyniku roku poprzedniego) oraz kapitat
zakfadowy (wzrost 0 233,3% utworzony z kapitatu zapasowego).

Istotny wzrost ponad 6-krotny nastapit w pozycji pozostatych zobowigzan z tytutu zaptaty za nabyte
udziaty spotek zaleznych.

WSKAZNIKI PLYNNO SCI
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Wskazniki ptynnosci finansowej w analizowanych okresach przyjmowaly wartosci wyzsze od
pozioméw przyjetych za optymalne.

W okresie badanym nastgpito obnizenie wszystkich trzech wskaznikow ptynnosci. Spadek ten
spowodowany byt wiekszym przyrostem zobowigzan krétkoterminowych w okresie badanym o 239,3%
niz aktywéw obrotowych, ktére w analogicznym okresie wzrosty o 15,4%. Srodki pieniezne
zmniejszyly sie na koniec badanego okresu o 69,5%.

WSKAZNIKI OBROTOWO SCI

w dniach
300
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0
2006 . 2007 r. 2008 .
Szybko$é obrotu zapaséw 2193 206 268,4
e Szybko$¢ obrotu nalezno$ci 82,8 754 83,8
handlowe
e Szybko$¢ obrotu zobowigzan 222 186 23,6
handlowych i pozostate

Wartos¢ wszystkich wskaznikbw obrotowosci ulegty na koniec badanego okresu pogorszeniu.
Wskaznik obrotu zapaséw wykazuje niskg efektywnos¢ wykorzystania zapaséw, co zwigzane jest ze
specyfika krétkoseryjnej produkcji pod zamdéwienia klientdéw i koniecznoscig tworzenia dodatkowego
zapasu.

W analizowanym okresie utrzymuje sie niekorzystna dla Spotki relacja szybszego regulowania
ptatnosci z tytulu zobowigzan od inkasowania naleznosci. Na koniec badanego roku réznica wyniosta
60,2 dni.
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2. RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
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e Rentownos¢ sprzedazy 60,30% 53,20% 52,70%
produktéw, towaréw i materiatow
Rentownos¢ kapitatow wiasnych 26,70% 23,00% 21,20%
em—Rentowno$é aktywow 25.30% 21,60% 19,00%

W catym analizowanym okresie obserwujemy systematyczny powolny spadek wszystkich wskaznikéw
rentownosci. Powodem tego jest nizsza dynamika wzrostu zaréwno zysku netto, jak i wyniku na
sprzedazy w poréwnaniu do dynamiki z jakg zwiekszajg sie sredni stan aktywow, kapitatdw wtasnych
oraz przychodéw ze sprzedazy.

WYNIKI NA KOLEJNYCH POZIOMACH DZIALALNO S$CI
Wartosci w tys. zt.
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14 000+
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2006 . 2007 r. 2008 r.
WZysk brutto na sprzedazy 17705 18 368 19212
OZysk z dziatalnosci operacyjnej 11586 10 962 11310
BWynik na dziatalnosci finansowej 254 -92 130
W Zysk brutto 11840 10 870 11440
OZysk netto 9536 8620 9238
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Badany okres Spoétka zamkneta zyskiem netto w kwocie 9 238 tys. zt, ktory wzrost o 7,2% w stosunku
do roku poprzedniego. Zysk na sprzedazy wynidst 11 310 tys. zt.

Dodatni wynik na pozostalej dziatalnosci operacyjnej i na dziatalnosci finansowej przyczynity sie do
uksztattowania sie wyniku na dziatalnosci gospodarczej i zysku brutto na poziomie 11 440 tys. zi.
W wyniku obcigzen podatkowych zysk brutto zostat zmniejszony o 2 202 tys. zt.

3. ZAGROZENIE ZASADY CIAGLOSCI DZIALANIA

Nie stwierdza sie zadnych istotnych zjawisk mogacych stanowi¢ zagrozenie dla kontynuowania
dziatalnosci przez APLISENS S.A. w okresie najblizszych 12 miesiecy po dniu bilansowym.
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C. CZESC SZCZEGOLOWA
|. PRAWIDLOWOSC | RZETELNOSC KSIAG RACHUNKOWYCH

1. PRAWIDLOWOSC STOSOWANEGO SYSTEMU KSIEGOWOSCI

Ksiegowos¢ Spotki prowadzona jest przy wykorzystaniu systemu komputerowego MAX+2.0 CEE.
Spétka posiada aktualng dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 ustawy, w tym réwniez zakladowy
plan kont zatwierdzony przez Zarzad Spoiki.

W trakcie naszego badania nie stwierdziliSmy istotnych nieprawidtowos$ci ksigg rachunkowych,
ktére moglyby mie¢ istotny wplyw na zbadane sprawozdanie finansowe, a ktére nie zostatyby
usuniete, w tym dotyczacych:

= zasadnosci i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkowo$ci,
= udokumentowania operacji gospodarczych,

= rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych oraz powigzania zapiséw
w ramach ksiag rachunkowych,

= prawidtowosci otwarcia ksigg rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonego bilansu za okres
poprzedni,

= powigzania zapiséw z dowodami ksiegowymi i sprawozdaniem finansowym,

= zasadnos$¢ stosowanych metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomocg komputera,

= spelniania warunkéw jakim powinna odpowiada¢ ochrona dokumentacji ksiegowej oraz
przechowywania ksigg rachunkowych i sprawozdan finansowych.

2. INWENTARYZACJA AKTYWOW | PASYWOW

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje aktywow i pasywow w zakresie i terminach
oraz z czestotliwoscia wymagang przez ustawe o rachunkowosci. Roznice inwentaryzacyjne ujeto
i rozliczono w ksiegach badanego okresu.

[I. ELEMENTY SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l.1. INFORMACJE O WYBRANYCH , ISTOTNYCH POZYCJACH BILANSU

Szczegotowe informacje liczbowe oraz opisowe do poszczegolnych pozycji aktywow i pasywéow
zostaly zaprezentowane w informacji dodatkowej i notach objasniajgcych stanowigcych jej
zintegrowang czesé. Nie stwierdzono istotnych nieprawidtowosci w wycenie i prezentacji pozycji
bilansowych.

1. Warto sci niematerialne

Pozycja wartosci niematerialnych w 2008 r. wzrosta o 685 tys. zt, z czego najwiekszy wzrost dotyczy
kosztéw prac rozwojowych.

W badanym okresie Spoétka prowadzita prace rozwojowe zwigzane z wdrozeniem nowych modeli
wyrobow. Koszty udokumentowanych i zakonczonych wynikiem pozytywnym prac rozwojowych w
kwocie 471 tys. zt zostaly ujete jako wartosci niematerialne, a koszty prac nie zakonczonych w 2008 r.
w kwocie 650 tys. zt jako rozliczenia miedzyokresowe kosztow.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ pozycji rzeczowych aktywOw trwatych istotnie wzrosta w 2008 r. Ziozyly sie na to zakupy
bezposrednie na kwote 2 792 tys. tys. zt, w tym przede wszystkim zakup gruntu za 1 679 tys. zt w
okolicach Krakowa z przeznaczeniem na budowe biura oddziatu. Srodki trwate w budowie wzrosly z
kwoty 2 609 tys. zi. do 7 654 tys. i sg to przede wszystkim naktady na inwestycje budowlang —
dodatkowe pomieszczenia siedziby Spétki przy ul. Morelowej w Warszawie.
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3. Inwestycje diugoterminowe

Na koniec badanego okresu warto$¢ inwestycji diugoterminowych wyniosta 3 137 tys. zi. Kwota ta
dotyczy wartosci udziatow w 7 spoétkach zaleznych.

W dniu 21.02.2008 r. zostata podpisana umowa zalozycielska APLISENS GmbH z siedzibg w
Heusenstamm w Niemczech. Kapitatl podstawowy nowo zawigzanej Sp6tki wyniost 50 000,00 EUR.
APLISENS S.A. posiada 100% udziatéw w nowo utworzonej Spéice.

W dniu 15 listopada 2008 r. zostata podpisana umowa nabycia 49% udziatbw w Spodice ,OSK”
Produkcja Urzadzen i Czesci ze Stali Kwasoodpornej Sp. z 0.0. Zgodnie z tg umowg APLISENS S.A.
kupit 11 000,00 udziatéw za kwote 800 tys. zt i tym samym stat sie 100% udziatowcem.

W dniu 21 lipca 2008 r. zostata podpisana umowa o przejeciu kontroli (docelowo 100% udziatoéw i
glosow) nad spodtkag Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z 0.0. Na mocy tej umowy APLISENS S.A. nabyt
2 649 udziatow w podwyzszonym kapitale spoétki za tgczng kwote 4 500 tys. zt.

4. Naleznosci handlowe

Warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na 31.12.2008 wyniosta 9 147 tys. zh. W stosunku do
ubiegtego roku warto$¢ naleznosci handlowych zwiekszyta sie o 1 547 tys. zt tj. o 20,4%. Wzrost
wartosci naleznosci handlowych wynika z rosngcych przychodéw z dziatalnosci operacyjnej.

Na 31.12.2008 r. wartos¢ odpiséw na naleznosci wynosita 71 tys. zt. W 2008 r. wystapity zwiekszenia
odpiséw wobec naleznosci przeterminowanych na kwote 61 tys. zt.

5. Kapitaly wtasne

W dniu 09.01.2008 r. Aplisens — Produkcja Przetwornikéw Cisnienia i Aparatury Pomiarowej Spétka z
ograniczong odpowiedzialno$cig zarejestrowata podwyzszenie kapitatlu zakliadowego do kwoty
2 000 tys. zt. Kapitat zostat pokryty z zyskéw wypracowanych ujetych w kapitale zapasowym.

W dniu 26.03.2008 r. podjeta zostata uchwata o przeksztalceniu Spotki w Spotke akcyjna dziatajaca
pod firmg: APLISENS Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Kapitatl zakladowy Spétki wynosi
2 000 tys. zt i dzieli sie na 10 000 000,00 akcji o wartosci nominalnej 20 groszy kazda. Spo6tka akcyjna
zostata zarejestrowana w KRS w dniu 01.04.2008 r. Wartos¢ kapitatu zakladowego jest zgodna z
odpisem KRS na dzien 24.02.2009 r.

6. Zobowi gzania kréotkoterminowe

Na koniec badanego okresu tgczna warto$¢ zobowigzan krétkoterminowych wyniosta 6 738 tys. zt. Na
kwote tg skladajg sie zobowigzania handlowe wobec jednostek powigzanych oraz pozostatych w
lacznej kwocie 1 964 tys. zi. Ponadto w pozostatych zobowigzaniach Spétka prezentuje kwote 4 716
tys. zt z czego 800 tys. zt dotyczy zobowigzania wynikajacego z zakupu udziatéw w Spoice ,O0SK”
Produkcja Urzadzen i Czesci ze Stali Kwasoodpornej Sp. z 0.0. oraz kwota 3 175 tys. zt dotyczy
zobowigzania z tytutu przysztego wydania udziatow w Spéitce Controlmatica ZAP-Pnefal Sp. z o.0.

I.2. INFORMACJE O WYBRANYCH POZYCJACH KSZTALTUJ ACYCH WYNIK DZIALALNO SCI
GOSPODARCZEJ

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy Spoétka ujeta kompletnie i prawidtowo w istotnych kwestiach
w odniesieniu do calosci sprawozdania finansowego. Struktura przychodéw i kosztéw zostata
prawidtowo przedstawiona w notach objasniajgcych do sprawozdania finansowego.

I.3.  ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU)WELASNYM

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym sporzadzono zgodnie z Miedzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 1, przepisami prawa, elementami sprawozdania finansowego oraz danymi
pochodzacymi bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.

1.4, RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Rachunek przeptywoéw pienieznych prawidlowo sporzgdzono stosownie do zakresu informacji
okreslonego przez Miedzynarodowy Standard Rachunkowos$ci nr 7 — na podstawie: bilansu, rachunku
zyskéw i strat, informacji dodatkowej (i jest zgodny z danymi zawartymi w tych sprawozdaniach) oraz
na podstawie danych pochodzacych bezposrednio z ewidencji ksiegowej i analizy sald kont.
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I1.5. INFORMACJA DODATKOWA

Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$¢ sprawozdania finansowego. Dane zawarte w
informacji dodatkowej zostaly przedstawione przez Spoilke, w istotnych aspektach, zgodnie z
wytycznymi Miedzynarodowego Standardu Rachunkowo$ci nr 1 oraz wymogami dotyczacymi
ujawnien zawartych w poszczeg6inych Standardach.

1.6. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNO SCI JEDNOSTKI W ROKU OBROTOWYM

Zarzad sporzadzit pisemne sprawozdanie z dziatalnosci spoiki, ktérego informacje finansowe sg
zgodne z danymi opiniowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdanie to zawiera informacije
wynikajace z art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz zostato rozszerzone co do formy i tresci stosownie
do rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i
okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstw niebedacych panstwem cztonkowskim.

D. INFORMACJE O ISTOTNYCH NARUSZENIACH PRAWA

W wyniku zastosowanych procedur badania nie stwierdziliSmy naruszenia przepiséw prawa,
a takze statutu Spotki.

E. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Istotne operacje gospodarcze, udokumentowane po zakonczeniu roku obrotowego, a dotyczace
badanego okresu nie wystapity.

W dniu 31.03.2009 r. Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita prospekt emisyjny Spoiki
sporzadzony w celu dopuszczenia do obrotu na rynku regulowanym akcji Spotki serii A i B.

F. PODSUMOWANIE BADANIA

1. Firma PKF Audyt Sp. z 0.0. nie sporzadzata w 2008 roku raportéw czastkowych dla APLISENS
S.A., natomiast umowa o0 badanie sprawozdania finansowego nie zawiera dodatkowych
zagadnien, ktére wymagatyby sporzadzenia odrebnego sprawozdania.

W trakcie badania nie korzystaliSmy z wynikéw prac zadnych niezaleznych specjalistow.
Ocene sprawozdania finansowego zawiera opinia stanowigca odrebny dokument.

Przeprowadzone badanie obejmowalo sprawdzenie — w duzej mierze metodg wyrywkowg —
dowodéw i zapisbw ksiegowych, z ktérych wynikajg kwoty i informacje zawarte w sprawozdaniu
finansowym, a takze pozycje ksztattujgce wysokosc¢ rozrachunkéw z budzetami. W zwigzku z tym
mogg  wystgpi¢c  réznice pomiedzy wynikami ewentualnych  kontroli  podatkowych
przeprowadzanych zwykle metoda petng a ustaleniami zawartymi w raporcie.

5. Niniejszy raport zawiera 16 stron kolejno numerowanych, parafowanych przez biegtego rewidenta.

Zbigniew Telega Mariusz Kucihski
Biegty rewident nr 10935/7875 Biegty rewident nr 9802/7305
Prezes Zarzadu

ul. Elblaska 15/17 Podmiot uprawniony do badania
01-747 Warszawa Sprawozdan finansowych nr 548

Warszawa, 10 maja 2009 r.
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