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WPROWADZENIE
do Skonsolidowanego Raportu Kwartalnego Grupy Inwest Consulting
za I kwartat 2009 roku

I kwartat 2009 roku spotka Inwest Consulting S.A. zakonczyta stratg w wysokosci 0,9 min PLN.
Na wynik finansowy wptyw miat ujemny wynik finansowy spdtki Makora Huta Pieknego Szkta
S.A., ktdéra dzieki radykalnej obnizce kosztow w I kwartale br. — mimo bardzo ograniczonej
produkcji — odnotowata strate ponizej 0,5 min PLN. Obecnie trwajg negocjacje z PGNiG S.A. —
dostawcg gazu, w sprawie renegocjacji warunkéw splaty zadtuzenia z tytutu dostaw gazu,
ktorych wynik jest istotny dla funkcjonowania spétki Makora.

W przypadku Huty Makora zakonczone zostaty dziatania restrukturyzacyjne umozliwiajgce
prowadzenie rentownej produkcji. Spdtka uczestniczyta z powodzeniem na targach w
Birmingham (styczen 2009) oraz we Frankfurcie (luty 2009). Wobec upadtosci irlandzkiej spotki
Waterford Crystal, dla ktérej Huta Makora wykonywata cze$¢ swojej produkcji, Makora
negocjuje umowy z nowymi kontrahentami. Wobec upadtosci wielu hut krajowych i
zagranicznych Huta Makora ma szanse zagospodarowac powstatg luke podazowa, jednak trzeba
mie¢ na uwadze rowniez ryzyka wynikajgce z obnizonego globalnego popytu oraz utrudnionego
dostepu do kredytéw bankowych.

Na wynik Grupy wplyw miata wycena na dzien 31 marca 2009 roku portfela inwestycyjnego
Inwest Consulting S.A. (strata 214 tys. PLN) i Inwest Connect S.A. (strata 266 tys. PLN). Warto
jednak zaznaczy¢, ze w dniu 31 marca 2009 r. (dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego)
wartos¢ indeksu WIG-20 wyniosta 1511,85 pkt. wobec aktualnej wartosci indeksu wynoszacej
1810,08 pkt., a wyceny spotek majacych najwiekszg wage w wycenie portfela inwestycyjnego,
notowanych na GPW i NewConnect w okresie pomiedzy 31 marca a 15 maja ulegty zmianom:
POZBUD - 2,51 PLN wobec 1,80 PLN w dniu 31 marca, T2INVESTMENT - 4,60 PLN wobec 3,50
PLN w dniu 31 marca br. Na dzien 11 maja 2009 roku warto$¢ akcji notowanych na GPW i
NewConnect bedacych w posiadaniu Grupy Inwest Consulting SA wyniosta (po odliczeniu akdji
Inwest Connect posiadanych przez Inwest Consulting i Inwest Connect) 16,1 min PLN. Zmiany
cen na rynku gietdowym bedg miaty wptyw na wynik finansowy Grupy rowniez w kolejnych
kwartatach, tym bardziej, ze po zakonczeniu okresu tzw. lock-up’u zmiany cen akcji rozliczane
sg przez wynik finansowy (w II kwartale 2009 roku mija okres lock-up’u w nastepujacych
spétkach: INBOOK, POZBUD, VERBICOM).

W I kwartale 2009 roku spétki consultingowe Grupy Inwest Consulting odnotowaty przychdd w
wysokosci 364 tys. PLN. Zaktadamy zwiekszenie przychodow z dziatalnosci consultingowej w
kolejnych kwartatach 2009 roku w zwigzku z planowanym wprowadzaniem spotek do obrotu
publicznego. W II kwartale 2009 roku zakonczyta sie warta 15 min zt oferta publiczna akgji
spotki APLISENS SA. To pierwszy przypadek od roku, kiedy oferta pierwotna konczy sie petnym
sukcesem (inwestorom Indywidualnym zapisy zredukowano o 40 %). Doradcg ds. Oferty
Publicznej spotki Aplisens byto IPO Doradztwo Strategiczne, spotka z Grupy Kapitatowej Inwest
Consulting. W II kwartale br. planowany jest debiut na rynku NewConnect spotki MICROTECH
International SA. Autoryzowanym Doradcg spotki jest Inwest Consulting SA, bedacy
wiascicielem 10 % jej akcji. W II kwartale br. podpisano réwniez nowe umowy na doradztwo w
zakresie rynku kapitatowego.

Trwa proces potgczeniowy spdtek Inwest Consulting S.A. oraz Inwest Connect S.A., poprzez
przejecie Inwest Connect S.A. przez Inwest Consulting S.A. Zakonczenie procedury
potgczeniowej planowane jest na przetomie Ii II pdtrocza 2009 r.

Zarzgd Inwest Consulting S.A.
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO

SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

w tys. EUR

1 kwartat 2009
okres

od 2009-01-01

do 2009-03-31

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

1 kwartat 2009
okres

od 2009-01-01

do 2009-03-31

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

dane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 1151 1878 250 528
Zysk (strata) ze sprzedazy -886 -602 -193 -169
Zysk (stratg) na dziatalnosci -844 282 183 79
operacyjnej

Zysk (strata) brutto -1 282 880 -279 247
Zysk (strata) netto -899 432 -195 121
Prgep’fywy pieniezne- ne_tto z -453 -1 862 -98 -523
dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy pleniezne netto z 14 3 466 3 974
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 110 17 24 5
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto 576 5344 125 1502
razem

Aktywa razem 55 421 47 924 11 788 13 592
Zobow_iqzan_ia i rezerwy na 13 852 5718 2 946 1622
zobowigzania

Kapitat (fundusz) akcyjny 15 100 7 550 3212 2 141
Kapitat wiasny 41 568 42 206 8 842 11971
Kapitat wiasny przypadajacy na 35616 37078 7576 10 516
akcjonariuszy Spofki

Zysk (strata) netto 439 5 461 96 1535
(zanualizowany)

Liczba akgji 30 199 996 15 099 998 30 199 996 15 099 998
Zysk (strata) na jedng akcje )

(Z/EUR) 0,01 0,36 0,00 0,10
Zysk (strata) rozwodniona na _

jedna akcje (z//EUR) 0,01 0,20 0,00 0,06
Wartos¢ ksiegowa na jedng 1,18 2,46 0,25 0,70

akcje (z4/EUR)
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WYBRANE DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE POZYCJE SKROCONEGO

JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

w tys. zt

w tys. EUR

1 kwartat 2009
okres

od 2009-01-01

do 2009-03-31

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

1 kwartat 2009
okres

od 2009-01-01

do 2009-03-31

1 kwartat 2008
okres

od 2008-01-01

do 2008-03-31

dane dotyczace skroconego sprawozdania finansowego

Przychody ze sprzedazy 46 285 10 80
Zysk (strata) ze sprzedazy -346 -175 -75 -49
Zysk (stratg) na dziatalnosci 319 38 69 11
operacyjnej

Zysk (strata) brutto -422 302 -92 85
Zysk (strata) netto -322 243 -70 68
Przeplywy pienieZne netto z 407 1411 88 -397
dziatalnosci operacyjnej

Pr;ep’fywy pi€ni&zne n_ettg z -156 587 -34 165
dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pienigzne netto z 32 17 -7 -5
dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto 505 841 -129 937
razem

Aktywa razem 34 575 41 468 7 354 11 761
Zobow_iqzan_ia i rezerwy na 2529 4739 538 1344
zobowigzania

Kapitat (fundusz) akcyjny 15 100 7 550 3212 2 141
Kapitat wiasny 32 046 36 729 6 816 10 417
Zysk (strata) netto 70 3879 15 1090
(zanualizowany)

Liczba akgji 30 199 996 15 099 998 30 199 996 15 099 998
Zysk (strata) na jedng akcje

(z//EUR) 0,00 0,26 0,00 0,07
Zysk (strata) rozwodniona na

jedng akdje (zH/EUR) 0,00 0,14 0,00 0,04
Wartos$¢ ksiegowa na jedna

akdie (zH/EUR) 1,06 2,43 0,23 0,69
Zadeklarowana lub wyptacona 0,00 0,00 0,00 0,00

dywidenda na jedng akcje

GRUPA INWEST CONSULTING Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 r.

@




1. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

dane w tysigcach ztotych
) o 01-01-2009 | 01-01-2008
dziatalnosc kontynuowana: 31-03-2009 | 31-03-2008
PrzycI]od,y netto ze sprzedazy produktow, towardow i 1151 1878
materialéw, w tym:
- od jednostek powigzanych 0 0
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 1145 668
I1. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatdw 6 1210
l(yo;?ty sprzedanych produktow, towarow i materiatlow, w 932 1851
- jednostkom powigzanym 0 0
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 932 928
I1. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 923
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) 218 27
Koszty sprzedazy 132 0
Koszty ogolnego zarzadu 973 629
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -886 -602
Pozostale przychody operacyjne 43 321
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 1
I1. Dotacje 0 0
I11. Inne przychody operacyjne 43 321
Pozostate koszty operacyjne 0 2
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0
III. Inne koszty operacyjne 0 2
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -844 -282
Przychody finansowe 42 1168
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
II. Odsetki, w tym: 8 128
- od jednostek powigzanych 8 0
II1. Zysk ze zbycia inwestycji 33 650
IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 0,0 390,5
V. Inne 2 0
Koszty finansowe 480 6
I. Odsetki, w tym: 64 6
- dla jednostek powigzanych 0 0
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
I11. Aktualizacja wartosci inwestycji 416 0
IV. Inne 0 0
Udzial w zysku jednostek stowarzyszonych 0 | 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3-K) -1 282 880
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
1. Zyski nadzwyczajne 0 0
I1. Straty nadzwyczajne 0 0
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Zysk (strata) brutto (L+M) -1 282 880
Podatek dochodowy -158 261
- czeS¢ biezaca 5 287
- czeS¢ odroczona -163 -26
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0
straty)
Zysk (strata) netto (N-O-P) -1124 619
Zysk / (strata) netto akcjonariuszy mniejszosciowych -225 | 187
Zysk netto akcjonariuszy jednostki dominujacej -899 | 432
BILANS — AKTYWA
dane w tysigcach ztotych
31.03.2009 | 31.12.2008 | 31.03.2008
A. AKTYWA TRWALE 35 067 37 608 31 980
I. Wartosci niematerialne i prawne 5 540 5 588 5573
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 5520 5520 5520
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 20 68 53
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
II. Rzeczowe aktywa trwale 17 051 19 238 2 541
1. Srodki trwate 17 019 19 235 823
a) grunty 378 378 0
b_) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 9987 10 102 9
wodnej
C) urzadzenia techniczne i maszyny 5013 7 011 115
d) $rodki transportu 665 756 591
e) inne Srodki trwate 976 989 25
2. Srodki trwate w budowie 32 4 1717
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 2
II1. Naleznosci dlugoterminowe 0 0 58
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 58
IV. Inwestycje dlugoterminowe 10 963 11919 23 611
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0] 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 10 963 11 394 23 611
- wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 2 877 1610 7 683
finansowy
- dostepne do sprzedazy 8 086 9 784 20 928
- udziaty w jednostka,ch stowarzyszonych wyceniane 0 0 0
metodg praw wiasnosci
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 525
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 25 0 0
VI. Dlugoterminowe rozliczenia
miqdzyo?(resowe L 862 e
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 1488 862 198
dochodowego
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0] 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 20 354 20 976 15944
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1. Zapasy 3543 3 815 1 340
1. Materialy 40 40 0
2. Potprodukty i produkty w toku 1399 0 0
3. Produkty gotowe 2 024 2 658 0
4. Towary 77 992 1186
5. Zaliczki na dostawy 3 125 154
II. Naleznosci krotkoterminowe 3 036 4443 5 362
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0 0 0
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 0 0 0
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 3 036 4 443 5 362
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 1541 3134 2311
- do 12 miesiecy 1 540 3133 2 310
- powyzej 12 miesiecy 1 1 1
_b) z tytutu podatkO\_N, dotagl,- cet, ut?ezpleczen 1239 1191 655
spot. i zdrowotnych oraz innych Swiadczen
C) inne 256 118 2 396
d) dochodzone na drodze sagdowej 0 0 0
II1. Inwestycje krétkoterminowe 13 490 12 491 9 031
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 13 100 12 101 8 511
a) w jednostkach powigzanych 1 838 0 0
b) w pozostatych jednostkach 8 365 8 627 3767
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 898 3474 4 744
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 898 3474 4 744
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 390 390 520
I_V. Krotkoterminowe rozliczenia 285 228 211
miedzyokresowe
Aktywa razem 55421 58 585 47 924
BILANS - PASYWA
dane w tysigcach ztotych
31.03.2009 | 31.12.2008 | 31.03.2008
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 41 568 43 296 42 206
ls\:(.’;ul((iapltal przypadajacy na akcjonariuszy 35 616 37 775 37 078
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 15 100 15100 7 550
I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0
(wielkos¢ ujemna)
I11. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) -341 -341 0
1V. Kapitat (fundusz) zapasowy 20 750 20 747 15 490
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 677 1249 8 772
VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 329 127 4 835
VIII. Zysk (strata) netto -899 892 432
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
A.2. Kapitat mniejszosci 5953 5522 5128
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B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 13 852 15 288 5718

I. Rezerwy na zobowigzania 3 766 3672 2472

1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 1157 1064 2 470
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0

- dlugoterminowa 0 0 0

- krotkoterminowa 0 0 0

3. Pozostate rezerwy 2 609 2 609 2

- dtugoterminowe 2 609 2 609 0

- krotkoterminowe 0 0 2

I1. Zobowigzania dtugoterminowe 602 1745 482

1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 602 1745 482

a) kredyty i pozyczki 110 110 0

b) z tytutu emisji dtuznych papieréw 0 0 0
wartosciowych

C) inne zobowigzania finansowe 0 0 0

d) inne 491 1635 482

II1. Zobowigzania krétkoterminowe 9 099 9427 2 664

1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0

a)z ty,tu’ru dostaw i ustug, o okresie 0 0 0
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 0 0 0

- powyzej 12 miesiecy 0 0 0

b) inne 0 0 0

2. Wobec pozostatych jednostek 9 069 9 397 2 664

a) kredyty i pozyczki 1769 1769 0

b) z tytutu emisji dtuznych papierow 0 0 0
wartosciowych

) inne zobowigzania finansowe 0 158 0

d)z ty,tl._lffu dostaw i ustug, o okresie 4996 5 894 2201
wymagalnosci:

- do 12 miesiecy 4 995 5 893 2 200

- powyzej 12 miesiecy 1 1 1

e) zaliczki otrzymane na dostawy 101 101 0

f) zobowigzania wekslowe 0 0 0

. g) thth’fU podatkow, cet, ubezpieczen i innych 1560 1156 344

Swiadczen

h) z tytutu wynagrodzen 511 273 42

i) inne 132 46 76

3. Fundusze specjalne 30 30 0

IV. Rozliczenia miedzyokresowe 385 443 100

1. Ujemna warto$¢ firmy 0 0 0

2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 385 443 100

- dtugoterminowe 0

- krétkoterminowe 385 443 100

Pasywa razem 55421 58 585 47 924
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ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE

dane w tysigcach ztotych
01-01-2009 | 01-01-2008
31-03-2009 | 31-03-2008
(Ij.o Iﬁiﬁi:?; cv;;a::}/) gz:;::)ealt(izjl?rz Lalkcjonariuszom jednostki 37 775 42 452
Korekty btedéw podstawowych 0 0
!.a. Kapit_al (fu_ndt_lsz) _wlasny przypadajacy akcjonariuszom 37 775 42 452
jednostki dominujacej na poczatek okresu, po korektach
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15 100 7 550
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisja akgcji 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15100 7 550
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
2.2. Nalezne wpfaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych -341 0
3.1. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu -341 0
4, Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 20 747 15490
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 3
a) zwiekszenie (z tytutu) 3 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej Inwest Consulting 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej Inwest Connect 0 0
(62,5%)
- podziatu zysku (ustawowo) 3 0
_ - r(')lznica miedzy warto_écia godzi,w_a wyer_nitowanych 0 0
instrumentow kapitatowych a ich wartoscig nominalng
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycia straty i kosztéw emis;ji 0 0
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 20 750 15490
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 1249 14 578
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 572 -5 806
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: 572 -5 806
- wycena instrumentdw finansowych dostepnych do
spr_zedaZy w_wart_c_>é_ci godziwej,, pomniejszona o podaFek odroczony i 677 8 772
zmiana kwalifikacji instrumentdw finansowych skutkujaca
przeniesieniem wyceny do rachunku wynikow
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0 0
6. Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw (funduszy) rezerwowych, w 0 0

tym:
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- wartos$¢ emisji akcji przed rejestracjg 0 0

- kwota przeniesiona na kapitat zapasowy po rejestracji akcji 0 0

6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0

7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 127 -1

7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 127 0

- korekty bteddw podstawowych 0 0

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 127 0

a) zwiekszenie (z tytutu) 892 0

- podziatu zysku z lat ubiegtych 892 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 690 0

- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0

- wyptata dywidendy 0 0

- przeniesienie na kapitat zapasowy 0 0

- inne 690 0

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 329 0

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 1

- korekty btedéw podstawowych 0 0

7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 1

a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0

- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0

b) zmniejszenie (z tytutu) 0 4 386

- pokrycie straty kap. zapasowym 0 0

- przeniesienia wyniku z lat ubiegtych 0 4 386

7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0

7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 329 4 835

8. Wynik netto -899 432

a) zysk netto 0 432

b) strata netto 899 0

¢) odpisy z zysku 0 0

I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 35 616 37 078
IV. Udziaty mniejszosci

Udziaty mniejszosci na BO 5522 5725

Zmiana udziatéw mniejszosci, w tym: 431 -597

Wynik netto okresu biezgcego -225 187

Inne 656 -784

Udziaty mniejszo$ci na BZ 5953 5128

V. Kapital wlasny razem na koniec okresu 41 568 42 206
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RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

dane w tysigcach ztotych
01-01-2009 | 01-01-2008
31-03-2009 | 31-03-2008
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYINEJ
1. Zysk (strata) netto -899 432
I1. Korekty razem 446 -2 294
1. U.dzia} w zyskach netto jednos:tgk podporzadkowanych 0 0
wycenianych metoda praw wtasnosci
2. Zyski udziatowcow mniejszosciowych -225 187
3. Amortyzacja 247 69
4. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
5. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 56 -25
6. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 383 -1 040
7. Zmiana stanu rezerw 94 -82
8. Zmiana stanu zapaséw -808 155
9. Zmiana stanu naleznosci -631 -1 572
10. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 17 483
11. Zmiana stanu rozliczert miedzyokresowych -738 -389
12. Inne korekty 299 -81
gi./lzlﬁt)aplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -453 -1862
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ]
I. Wplywy 634 1160
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych v 4
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 634 1156
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 634 1156
- zbycie aktywdw finansowych 299 750
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- sptata udzielonych pozyczek diugoterminowych 327 304
- odsetki 8 102
- inne wptywy z aktywdw finansowych 0 0
4. Inne wplywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 647 4 626
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych = 1783
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 612 2 646
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 612 2 646
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- nabycie aktywow finansowych 210 1381
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 402 1265
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 196
:EiIF;rzeplywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 14 -3 466
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWEJ
I. Wplywy 0 0
. 1. Wp’ryv,vy nettq z wydania udziatow (emis;ji gkcji) i innych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
II. Wydatki 110 17
1. Nabycie udziatéw (akgji) wiasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0
zysku
4, Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu finansowego 46 11
8. Odsetki 64 6
9. Inne wydatki finansowe 0 0
g; Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- -110 17
I:/I_?IEZIIiII’;LYWY PIENIEZNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III 576 -5 344
_IIE_.YI;IILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W 576 -5 344
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 3474 10 088
$.YI§IRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/-D), W 2 898 4744
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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1I1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

dane w tysigcach ztotych

. (s 01-01-2009 | 01-01-2008
dziatalnosc kontynuowana: 31-03-2009 | 31-12-2008

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towardow i
materiatlow, w tym: S 285
- od jednostek powigzanych 0 0
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 46 285
II1. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatow 0 0
::(yo;?ty sprzedanych produktéw, towarow i materiatlow, w 176 337
- jednostkom powigzanym 0 0
I. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 176 337
II. Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow 0 0
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (A-B) -129 -52
Koszty sprzedazy 0 0
Koszty ogolnego zarzadu 217 123
Zysk (strata) ze sprzedazy (C-D-E) -346 -175
Pozostate przychody operacyjne 28 212
I. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 1
I1. Dotacje 0 0
III. Inne przychody operacyjne 28 212
Pozostate koszty operacyjne (1} 0
I. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 0
II. Aktualizacja wartosci aktywdw niefinansowych 0 0
III. Inne koszty operacyjne 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (F+G-H) -319 38
Przychody finansowe 151 270
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym: 0 0
- od jednostek powigzanych 0 0
I1. Odsetki, w tym: 118 73
- od jednostek powigzanych 79 0
III. Zysk ze zbycia inwestycji 33 198
IV. Aktualizacja wartosci inwestyciji 0 0
V. Inne 0 0
Koszty finansowe 255 6
I. Odsetki, w tym: 8 6
- dla jednostek powigzanych 0 0
I1. Strata ze zbycia inwestycji 0 0
II1. Aktualizacja wartosci inwestycji 247 0
IV. Inne 0 0
Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (I+3-K) =422 302
Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
I. Zyski nadzwyczajne 0 0
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I1. Straty nadzwyczajne 0 0
Zysk (strata) brutto (L+M) -422 302
Podatek dochodowy -101 59
-cze$¢ biezaca 0 179
-cze$¢ odroczona -101 -120
Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia 0 0
straty)
Zysk (strata) netto (N-O-P) -322 243
BILANS — AKTYWA
dane w tysigcach ztotych
31-03-2009 | 31-12-2008 | 31-03-2008
A. AKTYWA TRWALE 22 506 23 392 32 652
I. Wartosci niematerialne i prawne 16 20 1
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0 0 0
2. Wartos¢ firmy 0 0 0
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 16 20 1
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
II. Rzeczowe aktywa trwate 567 611 559
1. Srodki trwate 567 611 446
a) grunty 0 0 0
wodnet:)j) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i 110 113 0
C) urzadzenia techniczne i maszyny 68 77 71
d) $rodki transportu 371 401 350
e) inne Srodki trwate 18 20 25
2. Srodki trwate w budowie 0 0 114
3. Zaliczki na $rodki trwate w budowie 0 0 0
II1. Naleznosci dlugoterminowe (1} (1} 58
1. Od jednostek powigzanych 0 0 0
2. Od pozostatych jednostek 0 0 58
IV. Inwestycje dlugoterminowe 21 073 22 185 31902
1. Nieruchomosci 0 0 0
2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0 0
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 21 073 22 185 31 902
_ - wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0
finansowy
- dostepne do sprzedazy 0 0 0
- udziaty w jednostkach s’Eoyvarzyszonych 0 0 0
wyceniane metoda praw wlasnosci
4. Inne inwestycje dtugoterminowe 0 0 0
V. Aktywa przeznaczone do sprzedazy 25 0 (1}
n:flqd Iz;t;?(cr):z;nvv:owe rozliczenia 826 577 133
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku 826 577 133

dochodowego
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2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0 0 0
B. AKTYWA OBROTOWE 12 068 12 478 8 816
I. Zapasy 0 0 0
1. Materiaty 0 0 0
2. Potprodukty i produkty w toku 0 0 0
3. Produkty gotowe 0 0 0
4. Towary 0 0 0
5. Zaliczki na dostawy 0 0 0
II. Naleznosci krotkoterminowe 763 579 2 685
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 4 0 1734
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4 0 41
- do 12 miesiecy 4 0 41
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 1693
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 759 579 951
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 60 41 124
- do 12 miesiecy 60 41 124
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
spot. ngzréwg:ﬁyzﬁdjfgs \i/\rlmln(;l/(z:\agvlliacji’zgrlﬁ)ezpleczen el 443 T
C) inne 233 95 395
d) dochodzone na drodze sadowej 0 0 0
II1. Inwestycje krotkoterminowe 11 265 11 886 5929
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 10 875 11 496 5 409
a) w jednostkach powigzanych 2 339 1417 3108
b) w pozostatych jednostkach 7 215 8 163 1 346
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1321 1916 956
- Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 1321 1916 956
- inne $rodki pieniezne 0 0 0
- inne aktywa pieniezne 0 0 0
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 390 390 520
mI|Ygd I:;(('))tkkrc;t:;rx;nowe rozliczenia 40 14 201
Aktywa razem 34 575 35871 41 468
BILANS — PASYWA
dane w tysigcach ztotych

31-03-2009 | 31-12-2008 | 31-03-2008
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 32 046 33 243 36 729
I. Kapitat (fundusz) podstawowy 15 100 15 100 7 550

I1. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy
(wielko$¢ ujemna) 0 0 0
II1. Udziaty (akcje) wiasne (wielko$¢ ujemna) 0 0 0
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 12 589 12 589 8 571
V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny 4 185 5060 16 897
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VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe 0 0 0
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych 495 0 3 468
VIIL. Zysk (strata) netto -322 495 243
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 0 0 0
B. ZOBOWIAZANIA I REZERWY NA
Ponomn Azﬁm N 2 529 2 628 4739
I. Rezerwy na zobowigzania 1766 1823 3982
o (}HOF({:Ieozvcve(ra\gg z tytutu odroczonego podatku 1766 1823 3982
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 0 0
- dlugoterminowa 0 0 0
- krotkoterminowa 0 0 0
3. Pozostate rezerwy 0 0 0
- dlugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 0 0 0
II. Zobowigzania dtugoterminowe 257 281 287
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 257 281 287
a) kredyty i pozyczki 0 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papieréw
wartos$ciowych b 0 &
) inne zobowigzania finansowe
d) inne 257 281 287
III. Zobowigzania krotkoterminowe 145 117 370
1. Wobec jednostek powigzanych 0 0 0
a)z ty,tl._l’fu dostaw i ustug, o okresie 0 0 0
wymagalnosci:
- do 12 miesiecy 0 0 0
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
b) inne 0 0 0
2. Wobec pozostatych jednostek 145 117 370
a) kredyty i pozyczki 0 0
b) z tytutu emisji dtuznych papierow
wartosciowych v 0 v
¢) inne zobowigzania finansowe 0 0 0
Wymag)alznct)étclﬁu dostaw i ustug, o okresie o 35 104
- do 12 miesiecy 41 35 104
- powyzej 12 miesiecy 0 0 0
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0 0 0
f) zobowigzania wekslowe 0 0 0
éwiadggezﬁtym*u podatkow, cet, ubezpieczen i innych 71 13 195
h) z tytutu wynagrodzen 0 0 5
i) inne 83 69 66
3. Fundusze specjalne 0 0 0
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 361 407 100
1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0 0
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2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 361 407 100
- dtugoterminowe 0 0 0
- krotkoterminowe 361 407 100
Pasywa razem 34 575 35871 41 468
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE
dane w tysigcach ztotych
01-01-2009 | 01-01-2008
31-03-2009 | 31-03-2008
I. Kapital wiasny na poczatku okresu 33 243 47 963
Korekty btedéw podstawowych 0 0
if;eﬁ‘a)::t:' (fundusz) wiasny na poczatek okresu, po 33 243 47 963
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 15 100 7 550
1.1. Zmiany kapitatu podstawowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisja akgcji 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
1.2. Kapitat (fundusz) podstawowy na koniec okresu 15 100 7550
2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na poczatek okresu 0 0
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat podstawowy 0 0
2.2. Nalezne wptaty na kapitat podstawowy na koniec okresu 0 0
3. Udziaty (akcje) wiasne na poczatek okresu 0 0
3.1. Zmiany udziatéw (akcji) wiasnych 0 0
3.2. Udziaty (akcje) wtasne na koniec okresu 0 0
4. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 12 589 8571
4.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 0 0
- podziatu zysku (ustawowo) 0 0
- roznica miedzy wartoscig godziwg wyemitowanych
instrumentow kapitatowych a ich wartoscig nominalng 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycia straty i kosztéw emis;ji 0 0
4.2. Stan kapitatu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 12 589 8571
5. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 5 060 28 374
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny, w tym: -875 -11 477
- wycena udziatéw w Inwest Connect na dzien bilansowy w 0 4739

wartosci godziwej, po pomniejszeniu o podatek odroczony
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- wycena instrumentdw finansowych dostepnych do
sprzedazy w wartosci godziwej, pomniejszona o podatek odroczony i

zmiana kwalifikacji instrumentéw finansowych skutkujaca a 6738
przeniesieniem wyceny do rachunku wynikow
5.2. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 4 185 16 897
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 0 0
6.1. Zmiany pozostatych kapitatow (funduszy) rezerwowych, w 0 0
tym:
- warto$¢ emisji akcji przed rejestracjg 0 0
- wartoég’: emisyjna akcji pr;eniesiqpa dp ‘Ifapit‘e;’fu 0 0
podstawowego i zapasowego po rejestracji emisji akdji
6.2. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 17
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 17
- korekty btedéw podstawowych 0 0
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 17
a) zwiekszenie (z tytutu) 495 3451
- przeniesienie z okresu poprzedniego 495 3451
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- podziat zysku z lat ubiegtych 0 0
- wyptata dywidendy 0 0
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 495 3468
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 0 0
- korekty bteddw podstawowych 0 0
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po korektach 0 0
a) zwiekszenie (z tytutu) 0 0
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 0 0
b) zmniejszenie (z tytutu) 0 0
- pokrycie straty kap. zapasowym 0 0
- pokrycie straty z zysku 0 0
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0 0
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 495 0
8. Wynik netto -322 0
a) zysk netto 0 243
b) strata netto 322 243
) odpisy z zysku 0 0
I1. Kapitat (fundusz) wiasny na koniec okresu (BZ) 32 046 36 729
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
dane w tysigcach ztotych
01-01-2009 | 01-01-2008
31-03-2009 | 31-03-2008

PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI OPERACYJNE)]
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I. Zysk (strata) netto -322 243
II. Korekty razem -85 -1 655
1. Amortyzacja 47 40
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -109 -67
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 214 -198
5. Zmiana stanu rezerw -57 -158
6. Zmiana stanu zapaséw 0 0
7. Zmiana stanu naleznosci -185 -1 203
8. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow 28 231
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -115 -301
10. Inne korekty 91 1
gi./lz;ﬁplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -407 1411
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI INWESTYCYJNEJ]
I. Wplywy 556 1716
1. Zpycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 0 4
aktywow trwatych
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3. Z aktywow finansowych, w tym: 556 1712
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 556 1712
- zbycie aktywow finansowych 299 1692
- dywidendy i udziaty w zyskach 0 0
- spfata udzielonych pozyczek diugoterminowych 224 4
- odsetki 33 16
- inne wptywy z aktywow finansowych 0 0
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
II. Wydatki 712 1129
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych v 114
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i 0 0
prawne
3. Na aktywa finansowe, w tym: 712 1015
a) w jednostkach powigzanych 0 0
b) w pozostatych jednostkach 712 1015
- nabycie aktywdw finansowych 210 0
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 502 1015
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
:Eill;rzepiywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -156 587
PRZEPLYWY SRODKOW PIENIEZNYCH Z DZIALALNOSCI FINANSOWE]
I. Wplywy 0 0
_ 1. Wp’fyvxfy netto_z wydania udziatéw (emis;ji a}kcji) i innych 0 0
instrumentow kapitatowych oraz doptat do kapitatu
2. Kredyty i pozyczki 0 0
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3. Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0
4. Inne wplywy finansowe 0
I1. Wydatki 32 17
1. Nabycie udziatéw (akgji) wtasnych 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne, niz wyptaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu podziatu 0 0
zysku
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 0 0
5. Wykup dtuznych papieréw warto$ciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Platnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 24 11
8. Odsetki 8 6
9. Inne wydatki finansowe 0 0
II1. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I- 32 17
II)
D. PRZEPLYWY PIENIEiNE NETTO RAZEM (A.III +/- B.III
+/- C.III) ' ' -595 -841
E. BILANSOWA ZMIANA STANU SRODKOW PIENIEZNYCH, W
YM -595 -841
- zmiana stanu $rodkdéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. SRODKI PIENIEZNE NA POCZATEK OKRESU 1916 1798
$.YSIRODKI PIENIEZNE NA KONIEC OKRESU (F +/- D), W 1321 956
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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I1I. INFORMACIA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA

1) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen Grupy Kapitalowej emitenta w
okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich

dotyczacych.

Do najwazniejszych zdarzen dotyczacych Inwest Consulting S.A. — podmiotu dominujgcego w
okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport, mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

W dniu 28 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest

Consulting S.A. podjeto uchwate o potgczeniu spdtki Inwest Consulting S.A. ze spotka

Inwest Connect S.A.

Potaczenie obejmuije:

1. spdtke Inwest Consulting S.A. (spotka przejmujgca), bedacg spodtkg inwestycyjno-

doradczg i spotkg dominujacg Grupy Kapitatowej,

2. spotke Inwest Connect S.A. (spotka przejmowana), nalezacg do Grupy Kapitatowej

Inwest Consulting, bedaca funduszem inwestujgcym w udziaty i akcje spétek, dla ktorych

docelowym rynkiem notowan jest NewConnect.

Planowany sposob potaczenia to potgczenie przez przejecie zgodnie z art. 492 § 1 pkt. 1

Kodeksu spdtek handlowych poprzez przeniesienie catego majatku spétki Inwest Connect

S.A. (spotka przejmowana) na Emitenta (spdtka przejmujaca) w zamian za wydanie

dotychczasowym akcjonariuszom spétki Inwest Connect S.A. akcji Emitenta.

WZA przyjeto parytet wymiany akgcji Inwest Connect na akcje Inwest Consulting w stosunku

1:1, to jest 1 akcja Inwest Consulting S.A. w zamian za 1 akcje Inwest Connect S.A. Parytet

wymiany akgcji zostat ustalony na podstawie nastepujgcych kryteriow:

o analizy $rednich arytmetycznych kurséw akgji Inwest Consulting i Inwest Connect w
okresie od 8 kwietnia 2008 r. (dzien odtgczenia prawa poboru) do 5 listopada 2008
r. - waga kryterium 50 %;
o poréwnania wartosci ksiegowej obu spdtek na dzien 1 pazdziernika 2008 r. - waga

kryterium 50 %.

W dniu 4 marca 2009 r. Zarzad otrzymat informacje, ze Sad Rejonowy w Rzeszowie, XII

Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego postanowieniem z dnia 26.02.2009 r.

zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego w spdtce Makora Huta Pieknego Szkia

S.A. z siedzibg w Krosnie. Kapitat zaktadowy zostat podwyzszony z kwoty 500.000 zt do

kwoty 8.000.000 zt.

Obecnie na kapitat zaktadowy Makora Huta Pieknego Szkta S.A. sktada sie 8.000.000 akcji

wartosci nominalnej 1 zt kazda, dajacych 8.000.000 gtosow na WZA.

Makora Huta Pieknego Szkta S.A. z siedzibg w Krosnie jest jednostkg zalezng Inwest

Consulting S.A. Inwest Consulting S.A. posiada 66,7 % udziatdw w gtosach i kapitale

zakladowym spotki Huta Szkta Ozdobnego Sp. z o0.0. z siedzibg w Krosnie, ktora posiada

100 % akcji Makora Huta Pieknego Szkta S.A. z siedzibg w Krosnie.

Podwyzszenie kapitatlu zakladowego nastgpito w drodze wniesienia w aporcie

przedsiebiorstwa — w rozumieniu przepisu art. 551 Kodeksu cywilnego - Spotki Makora Huta

Pieknego Szkfa Spoétka z o. o. (spdtka bedaca jednostkg bezposrednio zalezng od Emitenta -

obecna nazwa to Huta Szkta Ozdobnego Sp. z 0.0.), stanowigcego zorganizowany zespot

sktadnikow niematerialnych i materialnych przeznaczonych do prowadzenia dziatalnosci

gospodarcze;j.

Wartos¢ ewidencyjna netto sktadnikdw majgtkowych wniesionych aportem zostata ustalona

na dzien 30.11.2008 roku na kwote 10.398.078,57 zt. W celu zachowania zasady ostroznej

wyceny pomniejszono tg warto$¢ do kwoty 7 500 000,00 zt i w zamian za aport wydane

zostaty akcje o wartosci nominalnej 7.500.000 zt. Na dzien nabycia przez Inwest Consulting
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S.A. udziatdw w Makora Huta Pieknego Szkta Sp. z 0.0. (tj. na dzien 31.12.2008 roku —
raport biezagcy nr 1/2009) warto$¢ netto skfadnikdw majatkowych zostata okreslona na
kwote 6.156.875,24 zi.

e W dniu 31 marca 2009 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o przekwalifikowaniu inwestycji
kapitatowej. Na mocy uchwaty Zarzadu, posiadane przez Inwest Consulting S.A. udziaty w
spétce iGlas Sp. z 0.0. zostaty zakwalifikowane do kategorii aktywa trwate przeznaczone do
sprzedazy.

Do najwazniejszych zdarzen dotyczacych Inwest Connect S.A. — podmiotu zaleznego w okresie,
ktorego dotyczy niniejszy raport, mozna zaliczy¢ miedzy innymi:

e W dniu 28 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest
Connect S.A. podjeto uchwate o potaczeniu spotki Inwest Connect S.A. ze spdtkg Inwest
Consulting S.A., na warunkach opisanych powyzej.

2) Opis czynnikow i zdarzen, w szczegodlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe.

W 1 kwartale 2009 roku Grupa Kapitatowa Inwest Consulting zanotowata strate netto przypadajaca
na akcjonariuszy wiekszosciowych w kwocie 899 tys. zt. Na kwote te ztozyta sie miedzy innymi
strata na sprzedazy wynoszaca 886 tys. zt oraz przeszacowanie inwestycji w kwocie 416 tys. zt.
Dodatkowo dokonano przeszacowania inwestycji odnoszonych na kapitat z aktualizacji wyceny w
kwocie 706 tys. zt (po uwzglednieniu podatku odroczonego kapitat ten zmniejszyt sie 0 572 tys. zi).
Strata na sprzedazy jest wynikiem przede wszystkim z utrzymujacej sie w 1 kwartale 2009 roku
trudnej sytuacji w segmencie ustugowym, w ktorym dziata Inwest Consulting i segmencie
produkcyjnym, w ktorym zaangazowana jest Makora. Przeszacowanie inwestycji odzwierciedla
natomiast sytuacje na rynku kapitatowym charakteryzujagca sie obnizong wyceng notowanych na
nim spotek.

3) Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta w
prezentowanym okresie.

W dziatalnosci prowadzonej przez Spotke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w
prezentowanym okresie.

4) Informacje dotyczaca emisji, wykupu i spilaty nieudzialowych i kapitatowych
papierow wartosciowych.

W dniu 28 stycznia 2009 r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Inwest Consulting
S.A. podjeto uchwate o emisji akcji serii G dla akcjonariuszy spotki Inwest Connect S.A. (spotki
przejmowanej). Wyemitowanych zostanie 2.672.400 akcji o wartosci nominalnej 0,50 zt. Akcje beda
wydawane dotychczasowym akcjonariuszom spétki Inwest Connect S.A. w stosunku 1:1, to jest 1
akcja Inwest Consulting S.A. w zamian za 1 akcje Inwest Connect S.A.

5) Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, lacznie i w
przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane.

Spdtka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.
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6) Wskazanie zdarzen, ktdre wystgpily po dniu, na ktdéry sporzadzono skrdécone
kwartalne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wplynac na przyszie wyniki finansowe emitenta.

Nie wystgpity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzadzono skrdcone kwartalne sprawozdanie
finansowe, nieujete w tym sprawozdaniu, a mogace w znaczacy sposob wptynac na przyszie wyniki
finansowe emitenta.

7) Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W biezagcym okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych w
porownaniu do poprzedniego okresu. Zobowigzania warunkowe na dzien 31.03.2009 r. wynoszg
596.774,44 zt i stanowig zabezpieczone wekslem wiasnym zobowigzania z tytutu podpisanych
umow leasingowych.

8) Opis organizacji grupy kapitalowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji.

Na dzien sporzadzenia raportu kwartalnego Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do
nizej wymienionych spétek zaleznych, ktére podlegaty konsolidacji petnej:

1) Inwest Connect S.A. — liczba akcji 5.000.000 (liczba gtosow na WZA — 75,00%),

2) IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z 0.0. — liczba udziatéw 51 (liczba gtoséw na WZU —
51%),

3) Inwest Finance Sp. z 0.0. — liczba udziatéw 50 (liczba gtosow na WZU — 100%),

4) Huta Szkta Ozdobnego Sp. z 0.0. z siedzibg w Krosnie (d. nazwa - Makora Huta Pieknego
Szkta) — liczba udziatow 13.098 (liczba gtosdéw na WZU — 66,7%),

INWEST CONSULTING S.A. — podmiot dominujacy
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 77, KRS: 0000028098

Przedmiotem dziatania spdtki Inwest Consulting S.A. jest dziatalno$¢ inwestycyjno - konsultingowa
dla przedsiebiorstw z sektora MSP. Spdtkag od dnia 15.01.2008 r. kieruje Zarzad w sktadzie: Pawet
Sliwinski — Prezes Zarzadu, Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu.

INWEST CONNECT S.A. — podmiot zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 86 78, KRS: 0000286673

Przedmiotem dziatalnosci Inwest Connect S.A. jest przede wszystkim nabywanie akgji, udziatow
oraz innych papierdw wartosciowych emitowanych przez przedsiebiorstwa zaliczone do sektora
MSP, dla ktdérych docelowym rynkiem notowan jest rynek NewConnect. Spdtkg kieruje zarzad w
sktadzie: Pawet Sliwinski — Prezes Zarzadu.

INWEST FINANCE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel. +48 (61) 851 38 83, KRS: 0000277284

Przedmiotem dziatania spétki Inwest Finance Sp. z 0.0. jest dziatalno$¢ w zakresie doradztwa
finansowego i rynku kapitatowego. W zwigzku ze zmiang strategii Inwest Consulting S.A., Inwest
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Finance Sp. z 0.0. przejgt obstuge zadan dla samorzadu terytorialnego. Spdtkg kieruje zarzad w
sktadzie: Dariusz Giza.

IPO DORADZTWO STARTEGICZNE Sp. z 0.0. — podmiot zalezny
Adres: 00-534 Warszawa, ul. Mokotowska 56, tel. +48 (22) 625 70 55, KRS: 0000234253

Przedmiotem dziatania spétki IPO Doradztwo Strategiczne Sp. z o.0. jest dziatalno$¢ w zakresie
doradztwa finansowego i rynku kapitalowego. Spdtka kieruje zarzad trzyosobowy w sktadzie:
Cezary Nowosad — Prezes Zarzadu, Edmund Kozak — Wiceprezes Zarzadu i Sebastian Huczek —
Wiceprezes Zarzadu.

HUTA SZKtA OZDOBNEGO Sp. z 0.0. (d. nazwa - Makora Huta Pieknego Szkia) — podmiot zalezny
Adres: 38-400 Krosno, ul. Ks. J. Popietuszki 92, tel. +48 13 43 248 81, KRS: 0000307510

Huta Szkta Ozdobnego jest wiascicielem 100% akgji spolki Makora Huta Pieknego Szkta S.A. z
siedzibg w Kroénie, ktéra prowadzi dziatalnoS¢ operacyjng w zakresie produkcji szkta
dekoracyjnego.

Spotka kieruje zarzad w sktadzie: Roman Chalasz — Prezes Zarzadu.

9) Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy
kapitalowej emitenta, inwestycji dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci.

W dniu 31 marca 2009 r. Zarzad Spotki podjat uchwate o przekwalifikowaniu inwestycji kapitatowe;j.
Na mocy uchwaty Zarzadu, posiadane przez Inwest Consulting S.A. udziaty w spodtce iGlas Sp. z o.0.
zostaty zakwalifikowane do kategorii aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy. Skutkiem tego jest
zaprzestanie konsolidacji tego podmiotu poczagwszy od sprawozdania finansowego sporzadzonego
za okres konczacy sie 31.03.2009 roku (I kwartat 2009 roku).

10) Stanowisko zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej
publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikow prognozowanych.

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

11) Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Ilub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu
emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby glosow z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogdlnej
liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu
kwartalnego.

Wedtug stanu wiedzy Zarzadu Inwest Consulting S.A. na dzien przekazania raportu akcjonariuszami
posiadajgcymi ponad 5% gtoséw na WZA sa:
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Akcjonariusz akcje glosy % w kapitale % w glosach
Pawet Sliwinski 6 743 411 11 943 411 22,33% 32,99%
Jacek Mrowicki 5951 631 5951 631 19,71% 16,44%
IDEA TFI 3610 000 3610 000 11,95% 9,97%
DM IDMSA 390 462 390 462 1,29% 1,07%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w strukturze
wiasnosci znacznych pakietéw akcji Emitenta.

12) Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz
ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osdb.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego, zaszly zmiany w stanie posiadania
akcji przez osoby zarzadzajgce i hadzorujace.

Pan Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu nabyt w trakcie transakcji sesyjnych zwyktych 1.194
akcje zwykte na okaziciela.

Na dzien przekazania raportu nastepujgce osoby zarzadzajgce i nadzorujgce Emitenta posiadaty
jego akcje:

e Pawet Sliwiriski — Prezes Zarzadu — posiada: 2.600.000 akcji imiennych serii A1, dajgcych
7.800.000 gtosow oraz 4.143.411 akcji na okaziciela, dajacych 4.143.411 gtoséw. Razem
6.743.411 akcji (22,33% kapitatu zaktadowego) dajgcych 11.943.411 gtoséw (32,99%
0golnej liczby gtosow),

e Sebastian Huczek — Wiceprezes Zarzadu - posiada 10.000 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt, udziat w kapitale zakladowym: 0,03%, udziat w ogdlnej liczbie gtosdw
na WZA: 0,03%,

e Bogdan Kasprzyk — cztonek Rady Nadzorczej posiada 71.216 akcji na okaziciela o wartosci
nominalnej 0,50 zt, udziat w kapitale zaktadowym: 0,24%, udziat w ogdinej liczbie gtosdw
na WZA: 0,19%.

Spotka nie przyznata zadnych uprawnien do akcji osobom zarzadzajgcym i nadzorujgcym.

13) Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub
jednostki od niego zaleznej, ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10 %
kapitaldow wlasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania,
wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron wszczetego
postepowania oraz stanowiska emitenta,

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczacych zobowigzan oraz wierzytelnosci,
ktorych lgczna wartos¢ stanowi odpowiednio co najmniej 10 % kapitatow
wiasnych emitenta, z okresleniem lgcznej wartosci postepowan odrebnie w
grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
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sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie
zobowigzan i grupie wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu,
wartoéci przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron
wszczetego postepowania.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie sg strong zadnych postepowan sadowych, arbitrazowych ani
administracyjnych w ww. zakresie.

14) Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie s one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe, z wyjatkiem transakcji
zawieranych przez emitenta bedacego funduszem z podmiotem powigzanym, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczace poszczegéinych transakcji
mogq by¢ zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na
temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich wpltywu na sytuacje
majatkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z
podmiotem bedacym strong transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkow transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow

finansowych oraz wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych
warunkow, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegolnosci
odbiegajacych od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu

umow,

e) innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do
zrozumienia sytuacji majatkowej, finansowej i wyniku finansowego
emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w

ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktore mogly miec istotny wplyw na
sytuacje majatkowq, finansowg i wynik finansowy emitenta.

Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie zawieraly transakcji z podmiotami powigzanymi, ktore sg
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

15) Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji - fgcznie jednemu podmiotowi
lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli tgczna wartosc istniejacych poreczen
lub gwarancji stanowi rownowartos¢ co najmniej 10 % kapitatow wiasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia Ilub
gwarancje,

b) lacznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktora w catosci lub w okreslonej czesci
zostala odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

c) okresu, na jaki zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkow finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia Ilub

gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego
zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarangji,

e) charakteru powiazan istniejacych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory
zaciagnat kredyty lub pozyczki.
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Spoétka oraz jej podmioty zalezne nie udzielaty poreczen lub gwarancji, ktérych fgczna wartosc¢
stanowitaby rownowarto$¢ co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta.

16) Inne informacje, ktore zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje,
ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez emitenta.

Emitent wskazuje, ze inwestycje w spotki iGlas Sp. z 0.0. oraz Makora Huta Pieknego Szkia S.A.
(posrednio, poprzez nabycie kontrolujacej jg w 100 % spotki Huta Ozdobnego Szkta S.A.) s3 to
najwieksze inwestycje kapitatowe Emitenta i w przypadku wystgpienia niekorzystnych zdarzen
w tych spdtkach (upadto$¢, likwidacja, zaprzestanie dziatalnosci) bedzie to miato istotny
niekorzystny wptyw na wynik finansowy Emitenta, ktéry bedzie zmuszony do aktualizacji wartosci
tych inwestycji.

Dodatkowo Emitent wskazuje, ze spdtka Makora objeta jest konsolidacjg petna, w zwigzku z czym
potencjalny negatywny wynik finansowy bedzie miat odzwierciedlenie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Emitenta.

Emitent wskazuje, Zze obydwie spotki sg obecnie w trudnej sytuacji finansowej. Spotka
iGlas Sp. z 0.0. jako producent szyb zespolonych odczuta w sposéb istotny zatamanie koniunktury
na rynku budowlanym, co spowodowato znaczacy spadek zamoéwien, a takze spadek cen
powodujacy obnizenie rentownosci produkcji. Spotka iGlas przeprowadzita redukcje kosztow, trwajg
rowniez poszukiwania inwestora zewnetrznego, a takze negocjacje w sprawie najmu hal
produkcyjnych. Istnieje ryzyko, ze w przypadku nie dojscia do porozumienia w zakresie najmu hal
produkcyjnych, spotka bedzie musiata zawiesi¢ produkcje lub ogtosi¢ upadtosc.

W dniu 5 stycznia 2009 r. upadtos¢ ogtosit Waterford Wegdwood PLC, bedacy istotnym odbiorca
produktow Makory. Spowodowato to istotne pogorszenie biezgcych wynikow finansowych
oraz problemy z realizacjg sptaty zobowigzan z tytutu dostaw gazu dla PGNIG S.A. oraz kredytu
w BGZ S.A. Spdtka Makora podjeta dziatania majace na celu istotng redukcje kosztéw (m.in.
poprzez zmiane technologii produkcji oraz znaczaca redukcje zatrudnienia), ale w przypadku braku
pozyskania nowych zlecen moze dojs¢ do utraty ptynnosci, co w konsekwencji moze spowodowac
ztozenie wniosku o upadtos¢. Czynnikiem ryzyka w przypadku spotki Makora jest rowniez dostawca
gazu — PGNiG S.A. — ktory, w przypadku nie dojscia do porozumienia co do splaty zalegtosci z tytutu
dostaw gazu, moze nie dostarczac go do zaktadu.

Emitent wskazuje, ze w obydwu przypadkach dokonat inwestycji w ww. spdtki poprzez nabycie
udziatow, ale rowniez udzielit tym spotkom pozyczek/nabyt obligacje, w zwigzku z czym czesc¢
przekazanych $rodkéw ma zabezpieczenie w postaci cesji/przewtaszczenia na zabezpieczenie.
Emitent wskazuje, ze dokonat juz w ciezar roku 2008 odpisu aktualizujgcego udzielonych spodtce
iGlas pozyczek do wysokosci 1,7 min zt.

Na dzien 31.03.2009 r. zobowigzania krétko i dtugoterminowe Emitenta wynosity 0,4 min zi,
przy stanie naleznosci 0,76 min zt i inwestycji krétkoterminowych 11,27 min zt (z czego S$rodki
pieniezne w kasie i na rachunkach 1,3 min zt). Inwest Consulting S.A. na biezagco wywigzuje sie
z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentdw, jak i obcigzen publicznoprawnych.

Nie wystepuja zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych
zobowigzan, a posiadane aktywa zapewniajg mozliwo$¢ przeprowadzania dalszych inwestyciji.
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17) Wskazanie czynnikéw, ktdére w ocenie emitenta bedaq mialy wplyw na osiaggniete
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Najistotniejszym czynnikiem, jaki ma wptyw na rozwdj przedsiebiorstwa Emitenta, to koniunktura
na rynku kapitatowym. Przektada sie ona zaréwno na wycene spotek portfelowych juz notowanych
oraz mozliwos¢ dokonywania dezinwestycji, jak i na ilos¢ zlecen na ustugi doradcze w zakresie
wprowadzania nowych spétek na rynek podstawowy GPW i rynek NewConnect,

Grupa bedzie kontynuowata rozwdj w dotychczasowych kierunkach, to jest w zakresie inwestycji
kapitatowych oraz doradztwa na rynku kapitalowym. Celem Emitenta, pomimo trwajgcej
dekoniunktury gietdowej jest kontynuowanie procesu wprowadzania spotek portfelowych do
zorganizowanego systemu obrotu i wprowadzenie w roku 2009 od 4 do 5 spdtek portfelowych na
rynek NewConnect.

Emitent nawigzuje takze wspdtprace z nowymi spoétkami, zamierzajgcymi zadebiutowac na rynku
NewConnect (lub rynku podstawowym). Emitent zamierza, nawet w przypadku koniecznosci
przetozenia debiutdbw na rynku na okres lepszej koniunktury, poswiecic rok 2009 na
przygotowywanie klientdw do debiutu na rynku publicznym, w tym przeprowadzenie przeksztatcen
prawnych. Emitent w dalszym ciggu bedzie nabywat udziaty lub akcje spotek zamierzajacych
zadebiutowa¢ na rynku publicznym.

Emitent nawigzuje takze wspotprace ze spotkami juz notowanymi na rynku NewConnect. Celem jest
utrzymanie pozycji lidera wsrdd Autoryzowanych Doradcdw na rynku NewConnect, co bedzie miato
rowniez swoje przetozenie na pozyskanie statych wptywdw pienieznych za obstuge spotek. W roku
2009 spodziewane jest zwiekszenie ilosci klientow samorzadowych, z uwagi na zblizajgce sie wybory
(jesien 2010) do organdw j.s.t. w Polsce. Celem Emitenta jest utrzymanie pozycji lidera w
doradztwie finansowym na rzecz jednostek samorzadu terytorialnego. Przedstawiciele Inwest
Consulting aktywnie uczestnicza w pracach powotanego przez GPW zespotu operacyjnego
opracowujgcego zasady stworzenia rynku gietdowego dla papierdow dtuznych. Powyzsze dziatania
majg na celu doprowadzenie do sytuacji, w ktorej dziatalno$¢ pozainwestycyjna bedzie pokrywata
wszystkie pozainwestycyjne koszty funkcjonowania spotki. Z punktu widzenia Zarzadu Spotki ma to
duze znaczenia w sytuacji, gdy wobec niskich wycen na rynku kapitatowym nie optaca sie
dokonywac dezinwestycji.

Realizacje powyzszej strategii ma wspomoc w szczegolnosci optymalizacja struktury organizacyjnej
Grupy Emitenta. W 2008 r. rozpoczety zostat proces tgczenia Inwest Connect i Inwest Consulting
S.A. poprzez przejecie Inwest Connect S.A. przez Inwest Consulting S.A. Emitent zamierza takze
wydzieli¢ dziatalno$¢ konsultingowa prowadzong w ramach Inwest Consulting S.A. do spdtki w 100
% zaleznej, tj. Inwest Finance S.A. (zajmujgcej sie dotychczas wytgcznie doradztwem na rzecz
samorzadu terytorialnego).

Czynnikiem, mogacym mie¢ wplyw na wyniki Grupy w roku 2009 jest sytuacja spotek Makora
i iGlas, opisana szczegbtowo w punkcie powyzej. Ziszczenie sie wskazanych tam ryzyk moze mieé
negatywny wptyw na wynik finansowy Emitenta w roku 2009, jakkolwiek nie stanowi w zadnym
stopniu zagrozenia dla biezacego funkcjonowania Emitenta oraz zaprezentowanej powyzej strategii
rozwoju.

Czynnikiem mogacym mie¢ pozytywny wptyw na wynik finansowy jest prowadzona procedura
potgczeniowa Inwest Consulting S.A. ze spdtkg Inwest Connect S.A.
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1v. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

1.1. Oswiadczenie o zgodnosci.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Inwest Consulting S.A. zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

1.2. Zasady (polityka) rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe jest sporzadzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktualizacji wyceny instrumentéw finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych w oparciu o model
wartosci godziwe;j.

Wartos¢ firmy
e Wartos¢ firmy w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie jest amortyzowana,
podlega jednakze testom na utrate wartosci.

Wartosci niematerialne

e Wydatki na zakupione oprogramowanie komputerowe oraz inne wartosci niematerialne sa
aktywowane i amortyzowane liniowo przez okres przewidywanej uzytecznosci
ekonomicznej.

e W przypadku utraty warto$ci aktywow zaliczanych do wartosci niematerialnych dokonywany
jest odpis aktualizujgcy. Wartosci niematerialne wykazuje sie na dzien bilansowy wedtug
ceny nabycia pomniejszonej o skumulowane umorzenie naliczone do dnia bilansowego oraz
pomniejszone o ewentualne o odpisy aktualizujgce.

Rzeczowe aktywa trwale

o Srodki trwate sg wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia i umniejszone o
umorzenie oraz o odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci. Srodki trwate sg amortyzowane w
okresie odpowiadajgcym szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki
trwate o cenie nabycia do 3,5 tys. zt sg jednorazowo amortyzowane, Wyjatkiem jest sprzet
komputerowy, amortyzowany w oparciu o0 Sszacowany okres jego ekonomicznej
uzytecznosdi.

e Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem
sktadnikow majatku wymagajacych dluzszego okresu, aby mogty by¢ zdatne do
uzytkowania lub odsprzedazy kapitalizowane sg jako cze$¢ kosztu nabycia
dostosowywanego sktadnika aktywow az do momentu oddania tych $rodkéw trwatych do
uzytkowania.

e Amortyzacie wylicza sie dla wszystkich Srodkow trwatych, z wyjatkiem gruntéw oraz
srodkéw trwatych w budowie uzywajgc metody liniowej, przy zastosowaniu nastepujacych
rocznych stawek amortyzacji:

—  Srodki transportu 20 %);
—  Sprzet komputerowy 30%;
— Pozostate od 18% do 100%.

Aktywa trwate przeznaczone do zbycia
e Aktywa trwate (i grupy aktywéw netto przeznaczonych do zbycia) zaklasyfikowane jako
przeznaczone do zbycia wycenia sie po nizszej z dwdch wartosci: wartosci bilansowej lub
wartoéci godziwej pomniejszonych o koszty zwigzane ze sprzedaza. Spdtka klasyfikuje
sktadnik aktywdéw (lub grupe do zbycia) jako przeznaczony do sprzedazy, jesli jego wartosc
bilansowa zostanie odzyskana przede wszystkim w drodze transakcji sprzedazy, a nie
poprzez jego dalsze uzytkowanie.

GRUPA INWEST CONSULTING Skonsolidowany raport kwartalny za | kwartat 2009 r.

2




Aktywa finansowe

Aktywa finansowe ujmowane sg wediug daty zawarcia transakcji.

Aktywa finansowe w dniu ich nabycia lub powstania, klasyfikowane sg do nastepujgcych
kategorii:

— aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

-~ pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywem finansowym wycenianym w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest skfadnik
aktywow lub sktadnik zobowigzan finansowych, ktory jest przeznaczony do obrotu.

Aktywa finansowe w wartosci godziwej przez wynik finansowy wyceniane sg w wartosci
rynkowej. Skutki wyceny tych aktywdw finansowych ujmuije sie w rachunku wynikow.
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnoséci sg to aktywa finansowe o
okre$lonych lub mozliwych do okresSlenia ptatnosciach oraz o ustalonym terminie
wymagalnosci, ktore jednostka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do uptywu
terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe, ktdre zostaty zaklasyfikowane do kategorii pozyczki i naleznosci oraz
aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnos$ci wycenia sie w zamortyzowanym
koszcie.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to nie bedace instrumentami pochodnymi
aktywa finansowe, ktore zostaty wyznaczone jako dostepne do sprzedazy i aktywa
finansowe, ktore nie zostaty zakwalifikowane do pozostatych kategorii.

Aktywa finansowe zakwalifikowane jako dostepne do sprzedazy wycenia sie w wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Na koniec okresu sprawozdawczego spotka ocenia potrzebe dokonania odpisow
aktualizujgcych wartos¢ aktywow finansowych.

Ustalenie wartosci godziwej aktywow finansowych

Wartos$¢ godziwg dla aktywow finansowych ustala sie:

— jesli sg notowane na rynku aktywnym - w wartosci rynkowej; rynkiem aktywnym
nazywamy taki rynek, gdzie przedmiotem obrotu sg pozycje jednorodne, ceny s3
publicznie ogtaszane, w dowolnym momencie mozna na nim spotka¢ kupujgcych i
sprzedajacych,

— jesli nie s3 notowane na rynku aktywnym - warto$¢ ustala sie poprzez zastosowanie
odpowiedniego modelu wyceny dla danego instrumentu finansowego lub poprzez
szacunek ceny na podstawie podobnego instrumentu notowanego na rynku aktywnym

— jesli nie mozna zastosowac zadnego modelu ze wzgledu na zbyt duza wage szacunku —
w cenie nabycia.

Klasyfikacja i wycena akgji i udziatéw w innych podmiotach

Zgodnie z decyzjg Zarzadu Inwest Consulting S.A. akcje i udzialy nabywane Iub

obejmowane przez Spétke w ramach przygotowania do debiutu gietdowego klasyfikowane

s jako dostepne do sprzedazy, chyba ze Zarzad planuje zby¢ je przed debiutem tratujac je

jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zgodnie z tg

decyzja, akcje z chwilg debiutu gietdowego:

— pozostaja w kategorii dostepne do sprzedazy jezeli istnieje umowne i wigzace
ograniczenie w ich zbywalnosci (tzw. lock-up);
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- sg automatycznie klasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ,jezeli nie ma umownego i wigzacego ograniczenia w ich
zbywalnosci, a intencjg Zarzadu jest ich sprzedaz.

e Wraz ze zniesieniem tegoz ograniczenia (np. minat okres, na ktdry byt ustanowiony lock-
up) akcje klasyfikowane na czas lock-upu do kategorii dostepne do sprzedazy
automatycznie sg reklasyfikowane do kategorii aktywa finansowe wyceniane w wartoSci
godziwej przez wynik finansowy.

e W przypadku posiadania akcji tego samego podmiotu, z ktdrych czeS¢ objeta jest
ograniczeniem ich zbycia, a tym samym nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do sprzedazy, a
pozostata cze$¢ nie ma zadnego ograniczenia i nalezatoby je zaliczy¢ jako aktywa do
obrotu, akcje te sg kwalifikowane jako dostepne do sprzedazy. Akcje zakwalifikowane jako
aktywa dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwej, odnoszac skutki
wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny. Akcje zakwalifikowane jako aktywa finansowe
wyceniane w wartoéci godziwej przez wynik finansowy wycenia sie wedtug wartosci
godziwej, odnoszac skutki wyceny na wynik finansowy.

Nieruchomosci inwestycyjne

e Jako nieruchomosci inwestycyjne traktuje sie nieruchomosci stanowigce zrodto przychodow
z czynszow iflub wzrostu wartosci w czasie. Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg na
dzien bilansowy w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgca ze zmiany wartosci godziwej
nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktorym
powstaty.

e Spotka mozne podja¢ decyzje o wycenie nieruchomosci inwestycyjnych wedtug ceny
nabycia lub kosztu wytworzenia.

Naleznosci handlowe
o Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaptaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci zwiekszajg pozostate koszty operacyjne.

Zapasy
e Zapasy wyceniane sg wedtug rzeczywistych cen zakupu pomniejszonych o ewentualne
odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci. Rozchdd ustala sie w oparciu o metode
FIFO.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow
e Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w odniesieniu do poniesionych
kosztow dotyczacych przysztych okreséw sprawozdawczych, ktore spetniajg definicje
aktywow wedtug MSSF. Odpisy czynnych rozliczen miedzyokresowych kosztow nastepuijag
stosownie do uptywu czasu. Czas i sposob rozliczania jest uzasadniony charakterem
rozliczanych kosztow.

Kapitaly wiasne
e Kapitaly whlasne z wyjatkiem akcji wtasnych, wycenia sie co do zasady w ich wartosci
nominalnej. Akcje wiasne wycenia sie w cenie nabycia.

Rezerwy
e Rezerwe tworzy sie wowczas, gdy:
a) na jednostce gospodarczej cigzy obecny obowigzek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzen przesztych,
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prawdopodobne jest, ze wypetnienie obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu Srodkow
zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz

mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego obowigzku.

Jesli warunki powyzsze nie sg spetnione, nie tworzy sie rezerwy.

Zobowigzania

Zobowiagzania sg wykazywane w kwocie wymagajacej zaptaty.

Bierne rozliczenia miedzyokresowe

Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztow dokonywane sg w wysokosci zobowigzan
przypadajacych na biezacy okres sprawozdawczy.

Podatek dochodowy biezacy i odroczony

Obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego sktadajg sie z podatku biezgcego i podatku
odroczonego.

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie dochodu podatkowego
(podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg w oparciu o wystepujace roznice
przejsciowe miedzy wykazang w sprawozdaniu wartoscig aktywdéw i pasywdéw a ich
wartoscig podatkowa.

W zawigzku z réznicami przejsciowymi tworzy sie rezerwy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku odroczonego.

Wartos$¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy
majacej na celu ustalenie, czy prognozowany przyszty zysk podatkowy bedzie wystarczajacy
dla ich realizacji. W przeciwnym wypadku dokonuje sie odpisu. Aktywa i rezerwy z tytutu
podatku odroczonego kalkulowane sg w oparciu o stawki podatkowe, ktdre beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywow zostanie zrealizowana lub zobowigzanie
stanie sie wymagalne. Podatek odroczony jest ujmowany w rachunku zyskéw i strat, poza
przypadkiem gdy dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym, kiedy to
podatek odroczony ujmowany jest rowniez w kapitale.

Wynik finansowy

Na wynik finansowy netto sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej, wynik z dziatalnosci finansowej, wynik na operacjach nadzwyczajnych oraz
obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego brutto.

Przychodem ze sprzedazy produktow i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug, rabaty i inne podatki zwigzane ze
sprzedazg (np. podatek akcyzowy). Momentem sprzedazy jest przekazanie odbiorcy
towarow lub ustug i przejscie prawa wtasnosci na odbiorce.

W przypadku Spotki do przychodow ze sprzedazy produktow zalicza sie przychody ze
$wiadczonych przez Spoétke ustug doradczych.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody zwigzane ze zbyciem
rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego, zawigzywaniem i rozwigzywaniem rezerw oraz
niezwigzane bezposrednio z dziatalnoscig podstawowg, a majace wplyw na wynik
finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty
finansowe sg to poniesione koszty operacji finansowych. W Spdtce gtdwnie do przychodéw
finansowych zalicza sie uzyskane odsetki od lokat bankowych, a do kosztéw finansowych
gtéwnie zalicza sie odsetki od kredytow i pozyczek. W przypadku przychoddéw z tytutu
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dywidend ujecie w rachunku wynikéw nastepuje w momencie, kiedy zostaje ustanowione
prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

e Wynik zdarzen nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami
nadzwyczajnymi a poniesionymi stratami wynikajacymi ze zdarzen losowych.

Utrata wartosci

Na kazdy dzien bilansowy Spdtka dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego
w celu stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ utraty ich wartosci. Jesli
istniejg takie przestanki, szacowana jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywow (tj. cena
sprzedazy netto lub warto$¢ uzytkowa, w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza) w celu
ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytut

INWEST CONSULTING S.A.
60-830 Poznan, ul. Krasinskiego 16, tel./fax. (0-61) 851-86-77
e-mail biuro@ic.poznan.pl
www.ic.poznan.pl www.inwestconsulting.pl
Sad Rejonowy Poznan Nowe Miasto-Wilda w Poznaniu, VIII Wydzial Gospodarczy KRS
KRS 0000028098, NIP 778-10-24-498
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