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1. Podstawowe informacje o Emitencie

Okres sprawozdawczy oraz osoby Zarz adzajace i Nadzoruj gce

Niniejsze opracowanie prezentuje dane finansowe MOJ S.A. za okres od 1 stycznia 2008 r.
do 31 grudnia 2008 r. Dane porownywalne dotyczg okresu do 1 stycznia 2007 r. do 31 grudnia 2007 r.
W badanym okresie funkcje w Zarzadzie petnili panowie:

a) Maciej Garncorz.........coeveeeevvneinnnn. Prezes Zarzadu , Dyrektor Naczelny ( do 11.01.2008 r.)
b) Andrzej Kosecki ................c...ee. Prezes Zarzadu, Dyrektor Naczelny (od 11.01.2008 r.)
¢) Henryk Kolodziej ...............cnee. Wiceprezes Zarzadu, Dyrektor ds. Technicznych

(od 11.01.2008 r.)
d) RafatNowak ...........................Wiceprezes Zarzadu , Dyrektor ds. Handlowych

(do 17.04.2008 r.)

W Radzie Nadzorczej Spoétki zasiadali:

- pan Andrzej Ryszard Bik,

- pan Marcin Jarosz,

— pan Sebastian Piotr Czypionka,
— pan Jan Aleksy Wycislok,

- pan Maksymilian Klank.

Przedmiot dziatalno $ci

W stosunku do poprzedniego okresu sprawozdawczego, przedmiot dziatalnosci przedsiebiorstwa
nie ulegt zmianie.

Spotka zajmuje sie produkcjg i dystrybucjg urzadzen i narzedzi, gtdwnie dla potrzeb przemystu
wydobywczego, ze szczegbélnym uwzglednieniem sektora goérnictwa podziemnego. Sag to przede
wszystkim sprzegta i urzadzenia wiertnicze.

W ramach strategii rozszerzania rynkow zbytu Spétka podejmuje i kontynuuje dziatania umozliwiajace
zaspokojenie jak najszerszego zakresu potrzeb przemystu energetycznego w dziedzinie sprzegiet
wszelkiego zastosowania. Oprocz przemystu gorniczego i energetycznego oferta Spoétki kierowana
jest wduzym stopniu takze do przedsiebiorstw przemystu cementowego i stoczniowego oraz do
producentdw przektadni, przenosnikow tasmowych, kubetkowych, zgrzeblowych itp., pomp,
wentylatoréw i kruszarek.

Na rynku gorniczym Spoétka jest producentem oraz dostawca wysokiej jakosci urzadzen tzw. ,matej
mechanizacji gérnictwa”. Spoétka oferuje sprzegla, sprzet wiertniczy (wiertarki i kotwiarki), klucze
dynamometryczne, pompy, agregaty hydrauliczne, smarownice, podpory oraz $wiadczy ustugi
w zakresie remontow wiasnych produktow.

W ofercie MOJ S.A. znajdujg sie wyroby wiasne, jak i produkty innych wytworcow — gtdéwnie sprzegta,
a takze waly kardana, przektadnie i motoreduktory. Dzieki kompleksowej ofercie przeznaczonej dla
odbiorcéw dziatajacych w réznych sektorach przemystu, Spotka chce zwiekszy¢ swoje udziaty
w rynkach pozagdrniczych.
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Uchwalg Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy nr 4/2008 z dnia 23 czerwca 2008 r.
dokonano zmian w statucie Spéiki. Wynikaty one z koniecznosci przeklasyfikowania dziatalnosci
Spoiki zgodnie z nowg Polska Klasyfikacjg Dziatalnosci 2007 (Rozporzgdzenie Rady Ministréw z dnia

24

grudnia 2007 r. w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci). Zarzad skierowat do Sadu

Rejonowego w Katowicach stosowny wniosek z prosba o zarejestrowanie powyzszych zmian. Sad
dokonat rejestracji w dniu 28.08.2008 roku. Jednolity tekst Statutu Spoétki ,zawierajacy w/w zmiany
zostat opublikowany jako zalgcznik do Raportu Biezgcego nr 23/2008 i zamieszczony na stronie
internetowej firmy www.moj.com.pl.

Aktualny wykaz dziatalnosci Spétki zgodny z PKD 2007:

©CoNOOMWNE

Odlewnictwo metali lekkich (PKD-24.53.7),

Obrébka mechaniczna elementéw metalowych (PKD-25.62.7),

Obrobka metali i naktadanie powtok na metale (PKD-25.61.2),

Produkcja narzedzi (PKD-25.73.2),

Produkcja elektrycznych silnikéw, pradnic i transformatoréw (PKD-27.11.2),

Produkcja sprzetu i wyposazenia do napedu hydraulicznego i pneumatycznego (PKD-28.12.2).
Produkcja pozostatych pomp i sprezarek (PKD-28.13.2),

Produkcja tozysk, kot zebatych, przektadni zebatych i elementéw napedowych (PKD-28.15.2),
Produkcja maszyn dla goérnictwa i do wydobywania oraz budownictwa (PKD-28.92.2),

. Naprawa i konserwacja maszyn (PKD-33.12.7),

. Naprawa i konserwacja urzadzen elektrycznych (PKD-33-14.27),

. Instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia (PKD-33.20.2),

. Wytwarzanie i zaopatrywanie w pare wodna, gorgcg wode i powietrze do uktadow

klimatyzacyjnych (PKD- 35.30.2),

. Sprzedaz hurtowa paliw i produktéw pochodnych (PKD-46.71.2),

. Sprzedaz hurtowa odpaddéw i ztomu (PKD-46.77.2),

. Sprzedaz hurtowa nie wyspecjalizowana (PKD-46.90.2),

. Transport drogowy towaréw (PKD-49.41.7),

. Magazynowanie i przechowywanie pozostatych towaréw (PKD-52.10.B),

. Kupno i sprzedaz nieruchomosci na wtasny rachunek (PKD-68.10. Z),

. Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wkasnymi lub dzierzawionymi (PKD-68.20.2),

. Pozostate formy udzielania kredytéw (PKD-64.92.27),

. Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa, gdzie indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem

ubezpieczen i funduszéw emerytalnych (PKD-64.99. Z),

. Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej

niesklasyfikowane (PKD-77.39.2).

Omoéwienie podstawowych wielko $ci  ekonomiczno-finansowych, ujawnionych —w
sprawozdaniu finansowym, w szczeg6lno $ci opis czynnikbw izdarze A, wtym o
nietypowym charakterze, maj acych znacz acy wptyw na dziatalno $¢ emitenta i osi agniete
przez niego zyski lub poniesione straty w okresie s prawozdawczym, a tak ze omowienie
perspektyw rozwoju dziatalno  $ci emitenta
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RACHUNEK WYNIKOW

Przychody ze sprzeda zy ogétem

Rok 2008 byt pod wzgledem sprzedazy znacznie lepszy niz poprzedni rok 2007.
Przychody ze sprzedazy wzrosty o 14,54%, w tym ze sprzedazy produktéw wlasnych o 12,08% (patrz
Tabela 1).

Duzy udziat we wzroscie miaty kompletowane w Spétce napedy, ktérych w sumie w badanym okresie

sprzedano 8, za taczna kwote 1 094 tys. zi. Dla poréwnania, w 2007 r. sprzedano urzadzenia z tej
grupy asortymentowej za 524 tys. zi. Przekiada sie to na nieco ponad 108%-owy wzrost sprzedazy
tych wyrobéw.

Ponadto firma kontynuuje prace nad nowymi wyrobami stopniowo wdrazajgc je do produkcji i do
swojej oferty. W 2008 roku takim wyrobem byta wiertarka pneumatyczna reczna PWR Il ktorej
sprzedaz rozpoczeto w Iv kwartale 2008 r.

Tabela 1. Przychody netto ze sprzeda zy ( 2008 i 2007)

Regl(;%asqa Regl(l)zoa;qa Ro6znica Ro6znica
(tys. zh) (tys. zh) (= 2) 29)

Przychody netto ze sprzeda zy 17721 15472 2249 14,54
produktéw, towaréw i materiatéw, w
tym:
Przychody netto ze sprzedazy 15471 13804 1667 12,08
produktéw
Przychody netto ze sprzedazy towardw i 2250 1668 582 34,89
materiatow

Struktura przychodéw ze sprzeda _zy produktéw i ustug

W 2008 roku zaobserwowano spadek udziatu towaréw i materiatdw w ogélnej wartosci przychodéw
ze sprzedazy (-0,86 pp) i wzrost udzialu wyrobéw wtasnych Spéiki (+1,87pp) oraz spadek ustug (-
1,01pp) w ogodlnej wartosci sprzedazy. Wzrosta wartos¢ sprzedanych sprzegiet wtasnych o 3,79%
w stosunku do roku poprzedniego. Wzrosta réwniez warto$¢ sprzedazy sprzetu wiertniczego o
26,53%.

Szczegotowe zestawienie przychodow ze sprzedazy za 2008 r. zawiera Tabela 2.
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Tabela 2. Przychody ze sprzeda zy wg asortymentu (2008 r. i 2007 r.)

S 2008 2007 réznica
tys. zt % tys. zt % tys. zt % pp (%-%)

Wyroby i ustugi, 15471 87,30 13804 86,44 1667 34,89 0,86
w tym:

- wyroby 12 600 71,10 11 446 69,23 1154 10,08 1,87

- ustugi 2871 16,20 2 358 17,21 513 21,75 -1,01
Towary i materiaty 2 250 12,70 1668 13,56 582 12,08 -0,86
Razem 17 721 100,00 15472 100 2 249 14,54

Struktura przychodéw ze sprzeda 2y w podziale na kraj i eksport

Rok 2008 po poprawie warto$ci bezposredniej sprzedazy eksportowej w stosunku do okresu
poréwnawczego w pierwszej potowie roku zamknat sie obnizeniem wartosci sprzedazy o 393 tys. zt

w stosunku do roku 2007. Byto to efektem narastajgcych objawow kryzysu gospodarczego u gtéwnych
odbiorcow eksportowych w Rosji i Ukrainie. Spétka samodzielnie sprzedata wtasne wyroby poza
granice kraju na tgczng kwote 393,5 tys. zt oraz towary za kwote 76,7 tys. zt (Tabela 3). Sytuacja ta
powodowata , ze podobnie jak w 2007 r., tak i w badanym okresie dominowata sprzedaz krajowa.
Zapewnita ona az 97,4% wartosci przychodow ze sprzedazy (2007: 94,4%).

Tabela 3. Struktura geograficzna przychodéw ze sprz

edazy (2008 r. i 2007 r.)

realizacja (tys. zt) odchylenia struktura (%)
2008 2007 ;?yi"';‘? r"’z;oi)ca 2008 2007
Przychody ze sprzedazy produktéw 15471 13 804 1667 12,08 87,30 86,4
w tym eksport 394 820 -426 -51,99 2,22 1,8
w tym kraj 15 077 12 984 2 093 16,12 85,08 84,6
Przychody ze sprzedazy towaréw 2 250 1668 582 34,88 12,70 13,6
w tym eksport 77 43 33 76,68 0,43 0
w tym kraj 2173 1625 549 33,77 12,26 13,6
Ogoétem przychody 17721 15 472 2 249 14,54 100,00 100
w tym eksport 470 863 -393 -45,52 2,65 1,8
w tym kraj 17 251 14 609 2642 18,08 97,35 98,2
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Koszty

Koszty rodzajowe

Koszty dziatalnosci gospodarczej ulegty zwiekszeniu w stosunku do poréwnywalnych okreséw roku
poprzedniego. Czesciowo jest to zwigzane ze wzrostem przychodow, jakkolwiek duza czes¢ kosztow
dotyczacych produkcji podstawowej to wynik ogoélnego wzrostu cen materiatéw, ustug i energii.
Ponadto, niekorzystna dla przedsiebiorstw sytuacja panujgca na rynku pracy wymusita wzrost ptac.

Wzrost kosztow amortyzacji to efekt realizacji planu modernizacji parku maszynowego
i nieruchomosci Spokki, ktéry zapoczatkowano po otrzymaniu srodkéw z publicznej emisji akcji
w zesztym roku — rosnie warto$¢ srodkow trwatych, ale i zwiekszajg sie koszty amortyzaciji.

Ponizsza tabela ilustruje skale zjawiska w podziale na poszczeg6ine grupy kosztéw.

Tabela 4. Koszty w uktadzie rodzajowym (2008 r. i 2007 r.)

realizacja
(t§3.°§) (52.0271) (s oy | roznica )
Koszty dzialalno $ci operacyjnej razem 16 050 13274 2766 20,8
Amortyzacja 1146 816 330 40,4
Zuzycie materiatéw i energii 6 144 4702 1433 30,5
Ustugi obce 1988 1848 141 7,6
Podatki i optaty 417 446 -29 -6,4
Wynagrodzenia 5219 4482 737 16,4
Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 989 851 138 16,3
Pozostate koszty rodzajowe 146 130 16 12,6

Koszty w uj eciu kalkulacyjnym
Wzrost wartosci sprzedazy produktow witasnych jak réwniez towardéw i materiatdbw odbit sie na

wzroscie kosztéw wytworzenia sprzedanych produktéw i zakupu towaréw i materiatéw .

Obliczenia wskazuja, ze gdyby utrzymano sprzedaz wyrobéw i ustug w 2008 r. na poziomie z 2007 r.,
koszty rodzajowe wzrostyby w badanym okresie wskutek tendencji panujacych na rynku az o przeszio
7,9% przy czym warto$¢ zuzytych materiatow i energii byta by wieksza o 16,7 %
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Tabela 5. Koszty w uj eciu kalkulacyjnym (2008 r. i 2007 r.)

realizacja
2008 2007 réznica réznica
(tys. zh) (tys. z) (tys. zh) (%)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw, w tym: 10 673 8295 2378 28,67
- Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 8951 7140 1811 25,36
- Warto$é sprzedanych towaréw i materiatow 1722 1155 567 49,13
Koszty sprzeda zy 1180 1252 -72 -5,79
Koszty ogélnego zarz adu 4521 4409 112 2,53

Spadek kosztéw sprzedazy jest wynikiem oszczednosci wprowadzonych w Il pétroczu 2008 r.

Pozostate przychody i koszty operacyjne

Pozostate przychody operacyjne wyniosty 185,9 tys. zi. Zlozyty sie na nie nastepujgce pozycje:

- zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych — dwa komputery, tokarka, prasa
hydrauliczna, diutownica, frezarka (41,2 tys. z),

— dotacja PHARE — przychody rozliczane w czasie (6,2 tys. zi),

- inne przychody operacyjne (138,5 tys. zt) — najwieksze wartosci stanowity: odszkodowania z
ubezpieczenia .cofniecie odpiséw aktualizujgcych zapasy oraz rozwigzanie odpisu na
naleznosci.

W pozycji pozostate koszty operacyjne wykazano kwote 255,5 tys. zl, na ktérg ztozyty sie nastepujace
pozycje:

— aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych — materiaty i towary handlowe (81,9 tys. z}),
— inne koszty operacyjne (173,6 tys. zl), w tym koszty napraw pokrytych odszkodowaniami z
ubezpieczenia , darowizny , niedobory inwentaryzacyjne i pozostate koszty operacyjne .

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe za okres od stycznia do grudnia 2008 r. wyniosty 1.027,9 tys. zt. Znaczaca
pozycja w tej grupie przychodéw to odsetki (944,0 tys. zf) nalezne i naliczone oraz inne przychody
finansowe ktoére wyniosty 83,9 tys. zl, z czego najwiekszg wartos¢ stanowita nadwyzka dodatnich nad
ujemnymi réznicami kursowymi w wysokosci 27,8 tys. zt.

Po stronie kosztéw finansowych ( 219,9 tys. zt,) najwiekszg wartosciowo stanowi pozycja ,inne” (128,1
tys. zt), na ktdra ztozyly sie przede wszystkim odpisy utworzone na naliczone innym podmiotom przez
Spotke odsetki (67,3tys. zt) oraz odsetki od leasingu i kredytow ( 91,7 tys. zt.)

Zyski i straty nadzwyczajne

W badanym okresie nie wystapity ani zyski, ani straty nadzwyczajne.
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Wynik finansowy

W 2008 roku Spétka wygenerowata zysk netto w wysokosci 1.679,7 tys. zt, tj. mniej o 281,9 tys. zt niz
w analogicznym okresie ubiegtego roku. Byto to efektem :

- nizszego zysku na sprzedazy przy zwiekszonej wartosci sprzedazy co wynikalo ze wzrostu
kosztow wytworzenia produktéw opisanych w punkcie omawiajagcym koszty rodzajowe przy
rownoczesnej koniecznosci utrzymania poziomu cen w zwigzku ze wzrastajacg konkurencjg i
pierwszymi oznakami kryzysu finansowego przeksztalcajgcego sie w kryzys gospodarczy,

- wysokiego dodatniego wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w 2007 roku bedacego
wynikiem rozwigzania odpis6w na warto$¢ naleznosci (676 tys.zt)

Zestawienie poszczegOllnych wartosci ksztattujgcych wynik finansowy netto MOJ S.A. w badanym

okresie przedstawia Tabela 6.

Tabela 6. Wyniki finansowe ( 2008 r. i 2007 r.)

2008 2007 réznica réznica
tys. zt tys. zt tys. zt %
wynik na sprzeda zy 1347 1516 -169 -11,1
wynik na dziatalno $ci operacyjnej 1277 2170 -893 -41,1
wynik brutto 2 085 2 286 -201 -8,8
wynik netto 1680 1962 -282 -14,4
Marza
2008 rok

Zwiekszone przychody roku 2008 w poréwnaniu z analogicznym okresem 2007 r., nie przetozyly sie
na wzgledny wzrost marzy. W okresie dwunastu miesiecy udato sie osiggng¢ marze na sprzedazy

wyrobdw i ustug w wysokosci 42,1% oraz 23,5%-owg marze na sprzedazy towaréw i materiatow.

Tabela 7. Zrealizowana mar za (2008 r. i 2007 r.)

realizacja
2008 2007 réznica réznica
(tys. zt) (tys. zh) (tys. zh) (%)
marza brutto na sprzedazy wyrob6w i ustug (z}) 6519,78 6 663,76 -143,98 -2,2%
marza brutto na sprzedazy wyrobow i ustug (%) 42,1% 48,3%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materiatow (zf) 527,81 513,20 14,61 2,8%
marza brutto na sprzedazy towaréw i materialéw (%) 23,5% 30,8%
marza brutto na sprzedazy (z}) 7 047,59 7 176,96 -129,37 -1,8%
marza brutto na sprzedazy (%) 39,8% 46,4%
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MAJATEK | ZRODEA JEGO FINANSOWANIA

Struktura podstawowych pozyciji bilansu

Suma bilansowa na dzien 31.12.2008 r. wyniosta 35.379,1 tys. zt i byla wieksza o 1.369 tys. zi
od warto$ci wykazanej na dzien 31.12.2007 r.

Znaczacy wzrost aktywow trwatych wynika z podwyzszenia kapitatdw wiasnych w drodze emisji akciji
na Gieldzie Papierébw Wartosciowych w Warszawie i przeznaczeniu pozyskanego kapitatu m.inn. na
poprawe biezacej ptynnosci , modernizacje parku maszynowego, rozwoj technologiczny .

Zestawienie podstawowych pozycji bilansu prezentuje Tabela 8.

Tabela 8. Podstawowe pozycje bilansu

odchylenia struktura

2008 2007 réznica (tys. réznica 2008 2007

(tys. zh (tys .zh zt) (%) (%) (%)
Aktywa trwate 11 662 5 630 6 033 107,17 33,96 17,13
Aktywa obrotowe 23717 28 380 -4 664 -16,43 69,07 86,34
Kapitat wiasny 31 663 31011 653 2,10 92,21 94,34
Zobowigzania i rezerwy 3716 2999 717 23,89 10,82 9,12
Suma bilansowa 35379 34 010 1369 4,03 103,03 103,47

Ocena perspektyw rozwoju dziatalnosci Emitenta zostata zawarta w pkt. 16.

3. Opis istotnych czynnikdéw ryzyka i zagro  zen, z okre sleniem w jakim stopniu emitent jest na
nie nara zony.

Ryzyko zwi gzane z mo zliwymi zmianami w sektorze gorniczym.

Sektor gérniczy w Polsce przeszedt istotng restrukturyzacje organizacyjng w latach 90 ubiegtego
wieku i na poczatku tego stulecia. W jej wyniku na rynku ostatecznie dziatajg — Kompania Weglowa
S.A. , Katowicki Holding Weglowy S.A. , Jastrzebska Spoétka Weglowa S.A. , Potudniowy Koncern
Weglowy S.A. oraz Lubelski Wegiel ,Bogdanka” S.A.. Po okresie ograniczania zdolnosci
produkcyjnych , likwidacji kopaln , braku inwestycji Spotki Weglowe stanety przed koniecznoscig
podjecia programow inwestycyjnych gwarantujacych ich dalsze istnienie. W przypadku braku srodkéw
na inwestycje( w zwigzku z okresowym spadkiem zapotrzebowania na surowce energetyczne w
zwigzku z recesjg w gospodarce swiatowej oraz duzego spadku popytu na wegiel koksujacy
wynikajacego z gtebokiej recesji w hutnictwie ) mozna spodziewac sie¢ dalszego spadku wydobycia
oraz ograniczania ilosci czynnych zakladéw wydobywczych. Z drugiej strony wzrasta w Polsce i
Europie atrakcyjnosé wegla na skutek perturbacji w dostawach gazu i koniecznosci uniezaleznienia
sie od jego producenta — Rosji. Istnieje mozliwos¢ pojawienia sie na rynku nowych prywatnych
podmiotéw gospodarczych ( np.NWR) zamierzajagcych budowe nowych zaktadéw wydobywczych lub
wykupujacych pojedyncze kopalnie od dotychczas dzialajacych organizacji. Dgzenie do niwelowania
wystepujacych w sektorze probleméw natury spotecznej i ekonomicznej moze oznacza¢ podjecie
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zapowiadanych zmian wlasnosciowych, w efekcie ktorych sytuacja ptatnicza niektorych jednostek,
bedacych klientami Emitenta moze ulec wyraznej poprawie. Emitent nie ma zadnych podstaw -
bazujgcych na posiadanych informacjach, o jakichkolwiek obecnych zamiarach Skarbu Panstwa
zmierzajacych do dalszej likwidacji przemystu wydobywczego w Polsce.

Ryzyko ograniczonej dywersyfikacji ~ zroédet przychodéw Emitenta

Przychody Emitenta w okoto 45 % pozyskiwane sg z polskiego sektora gornictwa wegla kamiennego.
Mimo stalego wzrostu sprzedazy do innych sektoréw gospodarki i ciagtego poszukiwania nowych
odbiorcow spoza branzy goérniczej caly czas Emitent w sposob istotny jest uzalezniony od biezacej
koniunktury w tej branzy. Ograniczenie zamowien ze strony polskiego goérnictwa wegla kamiennego
moze powodowac trudnosci w szybkim znalezieniu nowego kregu odbiorcéw na produkty wytwarzane
przez Emitenta i wplywac na pogorszenie sie jego wynikéw finansowych.

Emitent stara sie ogranicza¢ powyzsze ryzyko poprzez dywersyfikacje rynkéw zbytu. W 2008 roku
udziat rynku pozagdrniczego wzrést do 55 %. Pozwala ona wykorzystywaé réznice w czynnikach
ksztattujgcych koniunkture na rynkach lokalnych, zmniejszajac wten sposéb prawdopodobienstwo
jednoczesnego wystgpienia sytuacji kryzysowych.

Zagro zenie zwi gzane z trudno $ciami w pozyskaniu wykwalifikowanej kadry w przyszt osci
Dzialalnos¢ Emitenta zwigzana jest z zapotrzebowaniem na kadre pracownikbw o wysokich
kwalifikacjach  zawodowych, posiadajgcych doswiadczenie i umiejetnosci w  produkcji
zaawansowanych technologicznie urzadzen. Wdrazanie nowych konstrukcji wymaga kadry
inzynierskiej posiadajgcej doswiadczenie zawodowe. Wobec nasilajacego sie w Polsce zjawiska braku
kwalifikowanych pracownikéw branzy metalowej wynikajacego z emigracji oraz braku szkolenia
nowych kadr po likwidacji szk6t zawodowych istnieje ryzyko , ze w przysztosci utrudnione bedzie
zatrudnienie wystarczajacej ilosci o0s6b z odpowiednim doswiadczeniem, wyksztatceniem
i kwalifikacjami zawodowymi pomimo przejsciowej poprawy sytuacji na rynku pracy wynikajacej z
przejsciowego wzrostu poziomu bezrobocia wynikajacego z kryzysu gospodarczego.

Zagro zenia ze strony konkurencji na nowych rynkach zbytu

Potencjalne zagrozenie dla Emitenta w zakresie jego dzialalnosci na rynkach pozagorniczych
stanowig konkurenci — zwtaszcza podmioty zagraniczne, dysponujgce nowoczesnymi laboratoriami
badawczo-rozwojowymi i wykorzystujgce efekty ekonomii skali. Posiadajg one dobrze rozbudowang
sie¢ sprzedazy na terenie Polski oraz moga pozwoli¢ sobie na agresywne pozyskiwanie klientow.
MOJ S.A. jest dla klientéw pozagdrniczych stosunkowo nowym dostawca, dlatego — zwlaszcza w
poczatkowym okresie obecnosci Emitenta na pozagorniczych rynkach zbytu — jest narazony na
dziatania konkurencji zmierzajace do uniemozliwienia przejecia czesci klientow. Zarzad Emitenta
ocenia jednak, ze Spotka jest przygotowana na tego typu dziatania.

4. Wskazanie post epowan toczacych sie przed sadem , organem wia sciwym dla
post epowania arbitra zowego lub organem administracji publicznej z uwzgl ednieniem
informacji w zakresie post epowania dotycz gcego zobowi gzan albo wierzytelno sci Emitenta,
ktérych warto $¢ stanowi co najmniej 10 % kapitatow wtasnych.

Na dzieh bilansowy jak i chwile obecnhg nie toczg sie zadne postepowania przed sadem w
stosunku do Emitenta.

5. Informacje o podstawowych produktach, towarach | ub ustugach wraz z ich okre sleniem
warto sciowym i ilo $ciowym oraz udzialem poszczegoélnych produktow, towa réw i ustug
(jezeli sq istotne) albo ich grup w sprzeda zy emitenta ogétem, a tak ze zmianach w tym
zakresie w okresie sprawozdawczym.
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Spotka jest producentem i dystrybutorem szerokiej gamy sprzegiet przeznaczonych w gtéwnej mierze
dla przemystu wydobywczego.. MOJ S.A. jest réwniez producentem sprzetu wiertniczego dla
goérnictwa podziemnego oraz $wiadczy ustugi w zakresie remontdw imodernizacji urzadzen
wiercacych wtasnej produkciji.

Klientom sektora energetyki , przemystu maszynowego, hutniczego, cementowego, stoczniowego,
maszynowego i papierniczego oferuje sprzegta, przektadnie, motoreduktory, hamulce, waty Kardana.

W 2008 r. wzrosta warto$¢ sprzedanych wyrobow w tym warto$¢ sprzedanych sprzegiet wtasnych
0 3,9% w stosunku do roku poprzedniego. Wzrosta rowniez warto$¢ sprzedazy sprzetu wiertniczego o
36,1%.

Poczgwszy od 2007 r. przedsiebiorstwo wzbogacito swojg oferte o napedy, ktére konstruuje
samodzielnie wedtug indywidualnych potrzeb klientéw. W 2008 r. Spétka skompletowala i sprzedata 8
takich urzadzen odbiorcom spoza branzy gérniczej.

Przychody ze sprzedazy w podziale na asortyment zostaly zaprezentowane w postaci tabelaryczne;.

Tabela 9. Przychody ze sprzeda zy wg asortymentu.

2008 2007 réznica
pp (%-
Asortyment tys. zt % tys. zt % tys. zt % %)

Wyroby i ustugi, 15 471 87,30 13 804 86,44 1667 12,08 0,86
w tym:

- sprzegta 7 654 43,19 7 364 43,01 290 3,94 0,18

- sprzet wiertniczy 2139 12,07 1571 7,57 567 36,11 4,50

- pozostate 1674 9,45 908 8,66 766 84,32 0,79

- czesci 1133 6,39 1602 9,99 -469 -29,28 -3,60

- ustugi 2871 16,20 2 358 17,21 513 21,75 -1,01
Towary i materiaty 2 250 12,70 1668 13,56 582 34,88 -0,86
Razem 17 721 100,00 15 472 100 2 249 14,54

6. Informacje o rynkach zbytu, z uwzg|
informacje o
z okre $leniem uzale znienia od jednego lub wi
gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osi

sprzeda zy og6tem — nazwy (firmy) dostawcy lub odbiorcy, jeg
zaopatrzeniu oraz jego formalne powi

Emitent dziata na rynku krajowym i zagranicznym.
Podziat osiggnietych w 2008 r. przychodéw wg kryterium geograficznego przedstawia ponizsza tabela.

gzania z emitentem.

w to

ednieniem podziatu na rynki krajowe i zagraniczne or
zrodtach zaopatrzenia w materialty do produkcji,

wary i

az

ustugi,
ecej odbiorcéw i dostawcow, a w przypadku
aga co najmniej 10% przychodéw ze
0 udziat w sprzeda zy lub
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Tabela 10. Struktura geograficzna przychodoéw ze sp  rzedazy
2008
(tys. z8) %

Przychody ze sprzedazy produktéw 15471 87,30
w tym eksport 394 2,22
w tym kraj 15 077 85,08

Przychody ze sprzedazy towaréw 2 250 12,70
w tym eksport 77 0,43
w tym kraj 2173 12,26

Ogotem przychody 17 721 100,00
w tym eksport 470 2,65
w tym Kkraj 17 251 97,35

Gtéwnym rynkiem zbytu Emitenta w kraju pozostat przemyst wydobywczy. Spéice udaje sie
pozyskiwa¢ nowych klientdw spoza rynku gdérniczego. Strategicznym kierunkiem rozwoju MOJ S.A.
na najblizsze lata jest stopniowe zwiekszenie udzialu przychodéw pochodzacych z pozagérniczych
rynkéw zbytu jak réwniez utrzymanie swojej pozycji na rynku producentéw urzadzen dla goérnictwa.
Umozliwi¢ to powinny wdrozenia nowych produktéw jak np. stojak cierny podporowy. Aktualny stan
podziatu sprzedazy na gornictwo i rynek pozostaly prezentuje ponizsza tabela.

Tabela 11. Struktura geograficzna przychodéw ze sp  rzedazy w 2008 r.

WARTOSC %
_ SPRZEDAZY NETTO 0
SEGMENTY BRANZOWE X (tys.zt.)

Gornictwo W TYM: WYROBY | USt. 9044 51%
TOWAR.HANDL. 356 2%
RAZEM 9399 53%
Inni W TYM: WYROBY | USt. 6427 36%
TOWAR.HANDL. 1894 11%
RAZEM 8321 47%
RAZEM 17721 100%

Najwiekszy udziat w sprzedazy Emitenta w 2008 roku posiadata Kompania Weglowa , Katowicki
Holding Weglowy oraz MAAG GEAR ( odbiorca napedow)

Nie wystepujg zadne — poza handlowymi — formalne powigzania pomiedzy Emitentem a wyzej
wymienionymi podmiotami.

Emitent zaopatruje sie w materialy do produkcji gtdwnie na rynku polskim. Z podmiotami
zagranicznymi wspotpracuje w zakresie zaopatrzenia w potprodukty do produkcji wiasnej oraz towary
handlowe. Spoitka nie posiada dostawcy, ktérego wartosé dostaw realizowana do Emitenta bylaby
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rowna lub przekraczata 10% wartosci przychod6w ze sprzedazy. Emitent nie jest rowniez uzalezniony
od zadnego podmiotu z ktérym wspotpracuje w zakresie dostaw materiatow.

7. Informacje o zawartych umowach znacz acych dla dziatalno $ci emitenta, w tym znanych
emitentowi umowach zawartych pomi  edzy akcjonariuszami (wspolnikami), ubezpieczenia,
wspoétpracy lub kooperaciji.

Emitent , w okresie sprawozdawczym , podpisat nastepujagce umowy znaczace w rozumieniu § 2 ust.
1 pkt 51 ,Rozporzadzeniu Ministra Finansoéw z dnia 19 pazdziernika 2005 r w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych:

- znaczacag warunkowg umowe nabycia znaczacych aktywoéw w dniu 15.01.2008 r. a nastepnie po
spetnieniu sie warunkéw znaczacg umowe nabycia w dniu 04.04.2008 r. znaczacych aktywéw (FWM
Kuznia ,Osowiec” Sp. z 0. 0. ) . MOJ S.A. nabyt z kwote 8.700 tys.zt. 4 946 robwnych i niepodzielnych
udziatébw dajgcych nabywcy 43,86 % gtosow w Zgromadzeniu Wspoélnikéw. Emitent poinformowat o
zawarciu znaczacej umowy w Raportach biezgcych 7/2008 i 11/2008 .

- znaczaca umowe warunkowa zbycia znaczacych aktywow (udziatdw w FWM Kuznia ,,Osowiec”

Sp z 0. 0.) o czym poinformowat w Raporcie biezacym nr 27/2008.

W okresie sprawozdawczym obowigzywaly nastepujgce polisy ubezpieczeniowe:

- PzZU S.A. - umowa generalna w zakresie ubezpieczenia komunikacyjnego (do 28.10.2008r.);

- Towarzystwo Ubezpieczen Compensa Spoétka Akcyjna — ubezpieczenie odpowiedzialnosci
cywilnej (do 28.10.2008r.);;

- AIG Europe Spotka Akcyjna — ubezpieczenie majgtkowe przedsiebiorstw -mienie, sprzet
elektroniczny, utrata zysku-do 28.10.2008r.);

- AIG Europe Spotka Akcyjna — ubezpieczenie czionkéw Zarzadu (D&O).

- Generali TU S.A. — umowa w zakresie ubezpieczenia komunikacyjnego , odpowiedzialnosci
cywilnej , ubezpieczenia majatkowego ( od 29.10.2008r.)

W okresie sprawozdawczym pozostawaly w mocy umowy zawarte z pracownikami Emitenta w
zakresie ograniczenia zbywalno$ci akciji serii C lub D (patrz pkt. 24).

8. Informacje o powi gzaniach organizacyjnych lub kapitalowych emitenta 2z innymi
podmiotami oraz okre $lenie jego gtdbwnych inwestycji krajowych i zagranic znych (papiery
warto sciowe, instrumenty finansowe, warto  $ci niematerialne i prawne oraz nieruchomo  $ci),
w tym inwestycji kapitatowych dokonanych poza jego grup q jednostek powi gzanych oraz
opis metod ich finansowania.

. Zakupujac 04.04.2008 r. 4.964 udziaty w Fabryce Wyrobéw Metalowych Kuznia ,O0SOWIEC” Sp. z
0. 0. stanowigce 43,86 % udzialu w kapitale zaktadowym i dajgce 43,86% gtoséw w Zgromadzeniu
Wspolnikow , w mysl ustawy o rachunkowosci Emitent stat sie jednostkg stowarzyszong z tym
podmiotem - ..udziaty w tym podmiocie wykazywane sg metodg praw wiasnosci. W grudniu 2008 r.
Zarzad Emitenta biorgc pod uwage sytuacje rynkowa , ocene perspektyw rozwoju Kuzni podjat
decyzje wycofania sie z inwestycji i zawart warunkowg umowe zbycia aktywOw po cenie
przewyzszajgcej poniesione koszty zakupu (Raport biezacy nr 27/2008). Umowa zostata zrealizowana
w styczniu 2009 r. po spetnieniu warunkéw zapisanych w umowie.

. Spotka MOJ S.A. nalezy do Grupy Kapitatowej FASING, gdzie podmiotem dominujgcym w stosunku
do Emitenta jest przedsiebiorstwo dziatajgce pod firmg Fabryki Sprzetu i Narzedzi Gérniczych Grupa
Kapitatowa FASING S.A. z siedzibg w Katowicach. Sp6tka dominujgca posiadata w dniu 31.12.2008 r.
4593 475 akcji, stanowigcych 53,67% akcji ogétem i dajacych jej 69,15% gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta .
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9. Opis transakcji z podmiotami powi
transakcji zawartych przez dany podmiot powi

azanymi, je zeli jednorazowa lub } gczna warto $¢
azany w okresie od pocz atku roku

obrotowego przekracza wyra zong w ztotdbwkach rownowarto $€ kwoty 500 000 euro.

Transakcje z jednostkami powigzanymi spetniajgce warunki o ktérych mowa, ujeto w tabeli.

Tabela 12. Transakcje z jednostkami powi gzanymi
Powiazania
Podmiot z kto: ied:
Tym n.ug 2y Przedmiot ) . L, Laczna wartos¢
zostala zawarta Emitentem a .. Warunki transakcji Wartos¢ umowy ..
. . transakcji transakcji
transakcja podmiotem
transakcji
Pozyczka udzielona do 2.142.335,08
dnia 31 grudnia 2008 r.
prolongowana do w tym:
Podmiot 31.08.2009 r.
transakcji jest Umowa 2.000.000,00
. . . . Na dzien 31.12.2008 r.
jednostka pozyczki z dnia .
GK FASING S.A . . pozosta}o do sp{aty kaplta{ 2.185.633,78
dominujaca w 17 stycznia
stosunku do 2008 r. 1.442 796,98 7t 142.335,08
Emitenta
Oprocentowanie pozyczk odsetki
wynosi 8% w stosunku naliczone do
31.12.2008 r.

rocznym

10. Informacje o zaci agnietych kredytach, umowach po zyczek, z uwzgl ednieniem termindw ich
wymagalno $ci, oraz otrzymanych por eczeniach i gwarancjach.

Tabela 13. Kredyty wg stanu na dzie n (31.12.2008 r.)

. . Kwota Data
Naz_wa |nstytL_Jc1| Rodzaj Kwota kredytu pozostaj gca podpisania Okres . Stopa % Zabezpieczenie
finansowe;j (zh) kredytowania
do sptaty (zt) umowy
Bank kredyt otwarty w 500 000,00 1.194,24 21.08.2007 15.08.2009 zmienna | zastaw rejestrowy
Gospodarstwa rachunku 501 300,00 zt, weksel
Krajowego biezacym Aneks nr.1z
O/Katowice dnia 20.08.2008
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Deutsche Bank kredyt w rachunku 500 000,00 85.921,64 10.09.2007 04.09.2009 zmienna | sgdowy zastaw na

PBC S.A. biezacym zapasach na 500 tys. zi,
O/Katowice petnomocnictwo do

dysponowania
rachunkiem, weksel
wihasny in blanco wraz z
deklaracjg wekslowa,
cesja praw z polisy
ubezpieczenia zapaséw

PKO BP kredyt w rachunku 500 000,00 260.164,72 12.06.2006 11.06.2009 zmienna | weksel wtasny inblanco
S.A.O/Katowice biezacym aneks nr2 z wraz z deklaracjg

15.01.070 wekslowag, oswiadcz. O

podwyzszeniu poddaniu sie egzekuciji.

kredytu z 500
tys. do 650 tys.
Aneks nr 4/07 z

dn. 23.08.07
obnizenie kwoty
kred. do 300 tys.
aneks nr 5/2008-
podw. kredytu do

500 tys. -
11.06.08
BOS S.A. kredyt obrotowy w 350 000,00 0,00 24.09.2007 18.09.2009 zmienna | weksel wtasny in blanco
O/Katowice -ku biezacym wraz z deklaracjg
wekslowa,
petnomocnictwo do
rachunku .
HBSC Polska kredyt w 500 000,00 286.934,40 05.11.2008 03.11.2009 zmienna | Weksel wkasny in
S.A. Warszawa rachunku blanco wraz z
biezacym deklaracjg wekslowa,

cesja praw z polisy
ubez. Osw. O poddaniu
sie egzekucji , zastaw
rejestrowy 502.259,56
zt.

RAZEM 2 350 000,00

KREDYTY 634.215,00

W dniu 31.12.2008 r. Spotka posiadata pie¢ kredytow w rachunku biezagcym. Na dzieh 31.12.2008 r.
saldo wykorzystania kredytéw wynosi 634,2 tys.zt..

Poreczenia otrzymane na dzie n 30.09.2008 r.

Data KWOTA Dla PORECZYCIEL Przedmiot Rodzaj Udzielone
udzielenia (w zt) por eczenia por eczenia do dnia
17.01.2008 700 000,00 | MOJ za Grupa pozyczka por eczenie 31.12.2010-sptata pozyczki

zobow.Fasing Kapitatowa wekslowe
Centrum sp. z 0.0. | FASING SA

RAZEM 700 000,00
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Ponadto Spétka posiada gwarancje Banku PKO BP S.A. do kwoty 18 tys. zi. na tzw. Flote
(korzystanie z kart paliwowych w stacja PKN ORLEN).

11. Informacje o udzielonych po zyczkach, z uwzgl ednieniem termindéw ich wymagalno $ci, a
takze udzielonych por eczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzgl  ednieniem po zyczek,
por eczen i gwarancji udzielonych jednostkom powi  gzanym emitenta.

Wartos$¢ udzielonych przez Emitenta pozyczek w 2008 roku wyniosta tacznie 9 100 tys. zt. , w tym:

- jednostkom powigzanym 5 000 tys. zt. ( termin wymagalnosci do 10.01.2010r.)

- innym podmiotom 4 100 tys. zt. ( terminy wymagalnosci do 10.01.2010r.).

Wartosé pozostajgca do sptaty na dzien 31.12.2008 r. wyniosta 9 226,5 tys. zi.( pozyczki z lat
poprzednich i roku 2008).

taczna wartos¢ udzielonych przez Emitenta poreczen wekslowych i cywilnych na koniec okresu
sprawozdawczego wyniosta 7 764,5 tys. zi. , w tym 7 082,5 tys. zi. za zobowigzania jednostek
powigzanych.

W okresie sprawozdawczym Spétka nie udzielata zadnych gwarancji.

12. W przypadku emisji papieréw warto $ciowych w okresie obj etym raportem — opis
wykorzystania przez emitenta wptywow z emisiji.

W 2008 r. Spéika nie przeprowadzita zadnej nowej emisji akciji.

Od otrzymania srodkéw z emisji akcji serii E Spotka

- zakupita udziaty w FWM Kuznia ,Osowiec” Sp.z 0.0.

za 8 700 tys. zt ,

- przeznaczyla 6 360 tys. zt. na wzmocnienie biezgcej ptynnosci ( z czego 3 213 tys.zt przeznaczyta
na spfate zaciggnietych kredytéw i zobowigzan a pozostata kwota jest przeznaczona na finansowanie
zapasow i kredyt kupiecki dla kontrahentow) ,

- prowadzi inwestycje w zakresie unowoczesnienia parku maszynowego i modernizacji obiektow
produkcyjnych ,

- finansuje prace nad nowymi produktami i ich wdrozeniem do produkcji ( wiertarka pneumatyczna
PWR II, stojaki cierne podporowe VALENT , itd.) .

13. Objasnienie r6 znic pomi edzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocz nym
a wcze sniej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok.

Zarzad MOJ S.A. nie publikowat prognoz finansowych na 2008 r.

14. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotycz aca zarzadzania zasobami finansowymi, ze
szczegblnym uwzgl ednieniem zdolno sci wywi gzywania si e z zaciagnietych zobowi gzan,
oraz okre slenie ewentualnych zagro zen i dziala n, jakie emitent podj at lub zamierza podj a¢
w celu przeciwdziatania tym zagro  zeniom.

W dniu 31.12.2008 r. suma naleznosci krotkoterminowych oraz $rodkéw pienieznych w kasie i na
rachunkach wyniosta 6 360 tys.zt . Byta ona wieksza od wartosci zobowigzan krétkoterminowych o
3 026 tys. zt . Wolne srodki pieniezne Spétka inwestowata takze w postaci udzielonych pozyczek.
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17.

Na dzien bilansowy 31.12.2008 r. majatek obrotowy pokrywat zobowigzania w znacznie wyzszym
stopniu niz uznawany za bezpieczny — wskaznik ptynnosci biezacej (I) wynidst 5,23 ; wskaznik
ptynnosci szybkiej (11) wynidst 3,38 . Poréwnanie powyzszych wskaznikéw z pozgadanymi wartosciami
wskazujg na wystepowanie w Spéice nadptynnosci. Nie nalezy jednak uznawaé tej sytuacji za
niekorzystng z uwagi na otrzymanie w 2007 roku przez Spotke srodkéw z emisji akcji serii E ktére sg
w trakcie wydatkowania.

Zarzad Spotki dobrze ocenia sytuacje finansowg MOJ S.A.

15. Ocena mo zliwo $ci realizacji zamierze n inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych,
w poréwnaniu do wielko $ci posiadanych $rodkéw, z uwzgl ednieniem mo zliwo $ci zmian
w strukturze finansowania tej dziatalno  $ci.

Planowane przez Spotke inwestycje zostang sfinansowane ze $rodkéw wiasnych, pochodzacych
przede wszystkim z emisji akcji serii E. Gtowne kierunki ich wydatkowania obejmuja: inwestycje w
srodki trwate (zakupy i modernizacje), przejecie podmiotu lub podmiotéw, prace konstrukcyjne nad
nowymi produktami i polepszeniem wyrobéw bedacych w dotychczasowej ofercie Spoiki.

16. Ocena czynnikOw i nietypowych zdarze h majacych wplyw na wynik z dziatalno $ci za okres
sprawozdawczy z okre $leniem stopnia wptywu tych czynnikdéw lub nietypowyc h zdarzen na
osi agni ety wynik.

Do nietypowych czynnikéw, wplywajgcych na osiggniety w 2008 r. wynik finansowy MOJ S.A. nalezy
zaliczy¢ wzrost inflacji w | pétroczu w kraju przektadajacy sie na wzrost kosztéw (gtéwnie zakupu
energii i materialtdbw do produkcji) i kosztow pracy oraz Swiatowy kryzys finansowy w Il péiroczu
przektadajacy sie w kryzys gospodarczy znacznie ograniczajgcy zamoéwienia eksportowe. Zarzad
ocenia, wptyw tych zdarzen jako odczuwalny, jednak nie zagrazajacy stabilnosci finansowej Emitenta.
Oczekuje jednoczesnie, ze wprowadzone do oferty na 2009 rok nowe wyroby ( szczeg6lnie stojaki
cierne podporowe) zrekompensujg ewentualne zmniejszenie zamowien na tradycyjne wyroby i towary.

Charakterystyka zewn etrznych i wewn etrznych czynnikbw istotnych dla rozwoju
przedsi ebiorstwa emitenta oraz opis perspektyw rozwoju dzia  talno $ci emitenta.

Czynniki wewnetrzne

Sity:

- szeroki asortyment wytwarzanych wyrobéw o stopniu zréznicowania pozwalajacym
na wystepowanie na kilku segmentach rynku,

- wysoka jakos¢ oferowanych produktéw i ustug,

- prace nad nowymi produktami,

- atrakcyjnosé cen i warunkéw sprzedazy,

- wilasne zaplecze konstrukcyjno-technologiczne,

- bardzo dobra znajomos¢ rynku gorniczego,

- doswiadczona kadra konstrukcyjna,

- silna marka na polskim rynku gérniczym,

- mozliwos¢ realizacji zaméwien o nietypowym charakterze,

- profesjonalne doradztwo technologow Spotki w zakresie doboru parametréw technicznych,

- serwis wlasnych produktow,

- wspotpraca z jednostkami badawczo-rozwojowymi.
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Stabosci:

— wysoki udziat odbiorcow jednej branzy -sektora wydobywczego,
- stosunkowo maly udziat sprzedazy wyrobow na rynki zagraniczne.

Czynniki zewnetrzne:

Szanse:

- szeroki rynek zbytu na sprzegta i urzadzenia techniki napedowej poza rynkiem gérniczym,
stwarzajacy szanse dywersyfikacji sprzedazy Spétki,

- lokalizacja Spotki w regionie $laskim, silnie uprzemystowionym, co utatwia dostep do
potencjalnego klienta,

Zagrozenia:

- $wiatowy kryzys finansowy i gospodarczy w 2009 r.

- emigracja zarobkowa wysokokwalifikowanych polskich pracownikéw do zachodnich krajéow
Unii Europejskiej,

- silna konkurencja zagraniczna na pozagdrniczych rynkach zbytu,

- brak rozstrzygnie¢ o zrodtach finansowania inwestycji w gérnictwie.

Perspektywy rozwoju MOJ S.A. :

Ewentualne ograniczenie zaméwien na tradycyjne wyroby ( sprzegta i malg mechanizacje dla
gornictwa Spotka rekompensuje wprowadzajac do sprzedazy nowe wyroby — stojaki cierne podporowe
Valent na ktére zawarto juz kontrakty na kwote 4 000 tys. zi.

Ponadto dazymy do zmniejszenia udzialu sektora wydobywczego w przychodach ze sprzedazy
ogotem. Dlatego tez podjeta dziatania w kierunku pozyskania podmiotéw dziatajacych w innych
sektorach gospodarki. Kierunek ekspansji Sp6iki na rynki pozagérnicze obejmuje przede wszystkim:
energetyke, cementownictwo, hutnictwo, przemyst maszynowy.

Z myslg o nowych rynkach zbytu, poszerzylismy swa oferte m.in. o zindywidualizowane pod wzgledem
parametréw technicznych napedy, wykonywane przez MOJ S.A. z wykorzystaniem podzespotéw
partnerow handlowych. W okresie sprawozdawczym Spétka wykonata i sprzedata kilka takich
urzadzen. Zarzad pozytywnie ocenia kierunek rozwoju tego rynku zbytu.

Zakres produktowy przeznaczony dla ,nowych” odbiorcow obejmuje szerokg game sprzegiet,
przektadnie, motoreduktory, napedy, waty Kardana i hamulce.

Poczynione inwestycje w zakresie zakupu i modernizacji srodkéw trwatych pozwolg zwiekszyé
sprawnos¢ dziatania Emitenta, poprawi¢ jako$¢ wytwarzanych produktéw oraz umozliwig podjecie
produkcji nowych wyrobéw, ktére byty dotychczas poza jego mozliwosciami technicznymi.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarz adzania przedsi ebiorstwem emitenta i jego grup a
kapitatow a.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem
Emitenta.
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19. Zmiany w skftadzie os6b zarz adzajacych i nadzoruj acych emitenta w okresie
sprawozdawczym, zasady dotycz ace powolywania i odwolywania oséb zarz adzajacych
oraz uprawnienia 0oséb zarz gdzajacych, w szczegélno $ci prawo do podj ecia decyzji o emis;ji
lub wykupie akciji.

W okresie sprawozdawczym zmienit sie sklad oséb zarzadzajacych . Zakres zmian przedstawiono w
pkt 1. sprawozdania

Zasady dotyczace powotywania i odwotywania 0sOb zarzgdzajacych oraz ich uprawnienia reguluje
statut Spotki. Cztonkéw Zarzadu powotuje i odwotuje Rada Nadzorcza.

Zakres obowigzkéw, uprawnien i odpowiedzialnosci Czionkéw Zarzadu okresla Regulamin
Organizacyjny Spétki oraz Regulamin Zarzadu.

Statut Spdtki nie przewiduje szczeg6lnych uprawnien dla Zarzadu w zakresie prawa do podijecia
decyzji o emisji lub wykupie akcji.

20. Wszelkie umowy zawarte mi edzy emitentem a osobami zarz adzajgcymi, przewiduj ace
rekompensat e w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmow  anego stanowiska bez

waznej przyczyny lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu pot aczenia
emitenta przez przej ecia.

Emitent nie zawart takich umoéw.

21. Wartosé wynagrodze n, nagrod Ilub korzy $ci, w tym wynikaj acych z programéw
motywacyjnych lub premiowych opartych na kapitale e mitenta, w tym programow opartych
na obligacjach z prawem pierwsze nAstwa, zamiennych, warrantach subskrypcyjnych
(w pieni gdzu, naturze lub jakiejkolwiek innej formie), wypta  conych, nale znych lub
potencjalnie nale znych, odr ebnie dla ka zdej z oséb zarz gdzajacych i nadzoruj acych
emitenta w przedsi ebiorstwie emitenta, bez wzgl edu na to, czy odpowiednio byly one
zaliczane w koszty, czy te z wynikaly z podziatu zysku; w przypadku gdy emitent em jest

jednostka dominuj aca lub znacz acy inwestor — oddzielnie informacje o warto  Sci
wynagrodze n inagréd otrzymanych z tytutu petnienia funkcji we wiadzach jednostek
podporz adkowanych; je zeli odpowiednie informacje zostaty przedstawione

w sprawozdaniu finansowym — obowi azek uznaje sie za spelniony poprzez wskazanie
miejsca ich zamieszczenia w sprawozdaniu finansowym

Wartos¢ wynagrodzenh otrzymanych w 2008 r. przez osoby zarzgdzajgce i nadzorujgce prezentujg
tabele nr 14 i 15 . W Spotce nie funkcjonujg zadne odrebne programy motywacyjne lub premiowe
oparte na kapitale Emitenta .

Tabela 14. Rada Nadzorcza

Kwota wynagrodzenia

L.p. Nazwisko i imi e h)
1. Bik Andrzej 42 873,00
2. Czypionka Sebastian 37 730,00
3. Jarosz Marcin 37 730,00
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4. Klank Maksymilian 37 730,00

5. Wycislok Jan 37 730,00

Tabela 15. Zarz ad

L.p. Nazwisko i imi e Kwota wyr;igrodzenia
1. Garncorz Maciej 40 300,00
2. Kosecki Andrzej 165 545,45
3. Kotodziej Henryk 139 654,55
4. Nowak Rafat 80 082,42

22. W przypadku spotek kapitatowych — okre Slenie tacznej liczby i warto sci nominalnej
wszystkich akcji (udziatéw) emitenta oraz akcji i u dziatbw w jednostkach powi gzanych
emitenta, b edacych w posiadaniu oséb zarz adzajacych i nadzoruj gcych (dla ka zdej osoby
oddzielnie).

Tabela 16. Struktura akcji na dzie n 30.06.2008 r.

. . Warto §¢ nominalna jednej akcji danej
. - Liczba wyemitowanych X .
Seria akej akcji danej serii (szt.) S((;:;' SEE
A 4293 475 1,00 Akcje imienne, dwukrotnie
uprzywilejowane co do gtosu
B 315525 1,00 | Akcje zwykte na okaziciela
C 440 000 1,00 | Akcje zwykte na okaziciela
D 160 000 1,00 | Akcje zwykte na okaziciela
Ex 3350 000 1,00 Praw_o_do akcji zwyktych na
okaziciela
LACZNA LICZBA AKCJI: LACZNA WARTOSC NOMINALNA: |
8 559 000 8 559 000 zt

Na dzien 31.12.2008 r. Pan Henryk Kotodziej — Wiceprezes Zarzadu — posiadat 3 005 akcji serii B
oraz 5 000 akcji serii C. Prezes Zarzadu — Pan Andrzej Kosecki nie posiadat akcji Emitenta.

Na dzier 31.12.2008 r. cztonkowie Rady Nadzorczej MOJ S.A. nie posiadali akcji Emitenta.
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23. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj
zalezne, co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gloséw na waln
ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikaj
0golnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu.

acych, bezpo srednio lub po s$rednio przez podmioty

ym zgromadzeniu emitenta, wraz
akcji, ich procentowego udzialu w
acych i ich procentowego udziatu w

W okresie sprawozdawczym Emitent nie otrzymat zawiadomieh dotyczacych zbycia lub nabycia akciji
MOJ S.A. przez osoby trzecie. Wykaz akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio co najmniej 5%
ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien 31.12.2008 r. zawiera tabela nr.17

Tabela 17. Wykaz akcjonariuszy posiadaj acych bezpo srednio co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosdw na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzie i przekazania raportu.

Procentowy udziat Liczba glosow

Liczba posiadanych

posiadanych akcji

wynikaj acych z

Procentowy udziat

Nazwa podmiotu i w kapitale . gtoséw w ogdlnej
el zaktadowym po&zdkg? Vel liczbie gtoséw
Emitenta !
GK FASING S.A. 4 593 475 53,67 8 886 950 69,15

Wedtug ustalen Emitenta, trzy spoétki posiadajg obecnie posrednio powyzej 5% ogdlnej liczby gloséw
na walnym zgromadzeniu poprzez posiadane udziaty w GK FASING S.A,, sg to:

— Karbon 2 Sp. z 0.0. (wedlug posiadanej przez Emitenta wiedzy, spoétka ta posiada 51,11%
akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 27,43%-owy udziat w kapitale zaktadowym
Emitenta oraz posrednio 35,34%-owy udziat w ogodlnej liczbie gloséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta);

— Bank Gospodarstwa Krajowego S.A. (wedtug posiadanej przez Emitenta wiedzy, spotka ta
posiada 16,82% akcji GK FASING S.A., co daje jej posrednio 9,03% udziatow w kapitale
zakltadowym Emitenta oraz posrednio 11,63% udziatbw w ogdlnej liczbie gloséw na
walnym zgromadzeniu Emitenta);

- KOPEX S.A. (wedtug posiadanej przez Emitenta wiedzy, spotka ta posiada 9,01% akcji
GK FASING S.A,, co daje jej posrednio 4,83% udziatéw w kapitale zaktadowym Emitenta
oraz posrednio 6,23% udzialdw w ogoélnej liczbie gtosbw na walnym zgromadzeniu
Emitenta.

24. Informacje 0 znanych emitentowi
bilansowym) w wyniku ktérych mog
posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonarius

umowach (w tym rownie z zawartych pod dniu
a w przyszio sci nastgpi¢ zmiany w proporcjach
zy i obligatariuszy.

Wedlug stanu na dzien przekazania raportu Spétka nie jest w posiadaniu informacji o umowach, w
wyniku ktérych mogg w przysziosci nastgpi¢é zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez
dotychczasowych jej akcjonariuszy.

25. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow warto
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz

sciowych, ktére daj a specjalne
Z opisem tych uprawnie n.
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Wedlug posiadanych przez Emitenta informaciji, jednostka dominujgca w stosunku do MOJ S.A. —
przedsiebiorstwo Fabryki Sprzetu i Narzedzi Goérniczych Grupa Kapitalowa S.A. — posiada pakiet
4 293 475 imiennych akcji serii A, dwukrotnie uprzywilejowanych co do gtosu, ktéry wraz z 300 000
akcji serii B na okaziciela, daje temu podmiotowi 69,15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta.

26. Informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych.

Cztonkowie Zarzadu, Prokurenci oraz pracownicy Emitenta, posiadajacy akcje serii C lub akcje serii D
nabyte w drodze subskrypcji prywatnej, zawarli z Emitentem umowy ograniczajgce zbywalnos¢ tych
akcji, dopuszczalne w mysl| art. 338 § 1 Kodeksu Spoétek Handlowych (umowny zakaz sprzedazy).
Trescig umowy jest czasowy zakaz zbycia akcji serii C lub D posiadanych przez Czlonkéw Zarzadu,
Prokurentow lub pracownikow na rzecz jakiegokolwiek podmiotu.

Wyjatki od zakazu stanowig;

- sukcesja z mocy prawa (np. dziedziczenie),
- zobowigzanie do zbycia akcji przed uptywem okresu, na ktéry ustanowiono zakaz, na rzecz
podmiotu wskazanego przez Spoétke, w przypadkach okreslonych w umowie.

Zakaz ustanowiono na okres do dnia 1 grudnia 2008 r. w przypadku akcji serii C oraz do dnia. 1
grudnia 2009 r. w przypadku akcji serii D

Na dzien przekazania niniejszego raportu, Zarzad nie posiada informacji, z ktérych wynikatoby, ze
akcjonariusz lub akcjonariusze zwigzani postanowieniami umowy, dziataliby wbrew jej zapisom.

27. Informacja o:

a) dacie zawarcia przez emitenta umowy, z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozda h finansowych, o dokonanie badania Ilub przegl adu sprawozdania
finansowego lub skonsolidowanego sprawozdania finan sowego oraz okre slenie, na jaki
okres zostala ona zawarta

Uchwalg nr 50/1/2008 z 22 sierpnia 2008 r., Rada Nadzorcza Emitenta dokonata wyboru biegtego
rewidenta — Pani Jadwigi Mroczek prowadzacej dziatalnos¢ gospodarczg we wlasnym imieniu i na
wlasny rachunek w Sosnowcu , ul. Kilinskiego 24/15 , wpisang do ewidencji dziatalnosci gospodarczej
Urzedu Miejskiego w Sosnowcu pod nr 35659 , wpisang na liste podmiotéw uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych w Krajowej Radzie Biegtych Rewidentéw pod nr 2642/985 jako podmiotu
uprawnionego do badania sprawozdan finansowych oraz dokonywania przegladu sprawozdania
finansowego Emitenta w roku 2008.

Dziatajac na podstawie w/w uchwaty, Emitent zawart umowe o dokonanie przegladu sprawozdania
finansowego Spotki za rok 2008 oraz przegladu jednostkowego za | potrocze 2008 r.. Umowa zostata
zawarta na okres od 25 sierpnia 2008 r. do 30 marca 2009 r.

b) tacznej wysoko $ci wynagrodzenia, wynikaj gcego z umowy z podmiotem uprawnionym
do badania sprawozda nh finansowych, nale znego lub wyptaconego z tytutu badania
i przegl adu sprawozdania finansowego oraz, je zeli spotka sporz adza skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, z tytutu badania i przegl  adu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dotycz acego danego roku obrotowego,

taczna wysoko$¢ wynagrodzenia z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan finansowych za
2008 r. (Bieglym Rewidentem — Panig Jadwigg Mroczek), z tytutlu przeprowadzenia przegladu
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sprawozdania finansowego za pierwsze poéirocze 2008 r. oraz badania ioceny sprawozdania
finansowego za 2008 r. wynosi 13 000 zt plus VAT.

c) pozostatej t acznej wysoko sci wynagrodzenia, wynikaj acego z umowy z podmiotem
uprawnionym do badania sprawozda n finansowych lub skonsolidowanych sprawozda n
finansowych, nale znego lub wyptaconego z innych tytutbw ni 2z okreslone w lit. b,
dotycz acego danego roku obrotowego,

Pani Jadwidze Mroczek nie przystuguje zadne inne wynagrodzenia z innych tytutdw niz okreslone w
lit.b.

d) informacje okre $lone w lit. b i c nale zy poda ¢ takze dla poprzedniego roku obrotowego.

Pani Jadwiga Mroczek nie wykonywata zadnych ustug dla Emitenta w poprzednim roku obrotowym.

27. Informacje uzupetniaj gce —wazniejsze wydarzenia formalno-prawne w 2008 roku.

a) 8 stycznia 2008: odwotanie prokury tacznej pani Bozenie Jaszczynskiej i panu Henrykowi
Kotodziejowi . Wniosek o dokonanie stosownych zmian zlozono w Krajowym Rejestrze Sagdowym.

b) 11 stycznia 2008: podjecie uchwaly Rady Nadzorczej w sprawie odwotania pana Macieja
Garncarza ze stanowiska Prezesa Zarzadu , powotanie na stanowisko Prezesa Zarzadu pana
Andrzeja Koseckiego. Rozszerzenie skladu osobowego Zarzadu Spéiki do trzech oso6b i
powotanie pana Henryka Kotodzieja na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu

c) 11 stycznia 2008: udzielenie prokury facznej pani Bozenie Jaszczynskiej Gtownej Ksiegowej .
Whiosek o dokonanie stosownych zmian ziozono w Krajowym Rejestrze Sagdowym .

d) 15 stycznia 2008: zawarcie znaczacej umowy warunkowej z firmg Carbonex Sp. z 0. o.
w sprawie nabycia udziatéw w spéitce Fabryka Wyrobow Metalowych Kuznia ,,Osowiec”

e) 7 luty 2008: opublikowanie raportu w sprawie nie stosowania niektérych zasad tadu
korporacyjnego.

f) 4 kwietnia 2008: zawarcie znaczacej umowy nabycia 4 946 réwnych i niepodzielnych
udziatbw FWM Kuznia ,Osowiec” o wartosci nominalnej 500,00 zt kazdy za 8 700 tys. zt.

g) 17 kwietnia 2008: podjecie uchwaty Rady Nadzorczej w sprawie odwotania pana Rafata
Nowaka z funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz zmiany liczby cztonkéw zarzadu Emitenta w
obecnej kadencji z 3 do 2.

h) 22 kwietnia 2008 : odwotanie prokury tacznej pani Bozenie Jaszczynskiej Gtdwnej
Ksiegowej oraz udzielenie prokury tacznej panu Witoldowi Wtodarzowi — Dyrektorowi
ds.Marketingu i Sprzedazy . Wniosek o dokonanie stosownych zmian ztozono w Krajowym
Rejestrze Sadowym .
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i) 15 maja 2008: przyjecie uchwaty przez Zarzad Spotki w sprawie wyptat dywidendy za
2007 rok w wysokosci 1 027 080 zttj. 0,12 zt na jedna akcje.

i) 23 czerwca 2008: przyjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
sprawozdania Rady Nadzorczej MOJ S.A. za 12 miesiecy 2007 roku.

) 23 czerwca 2008: zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
sprawozdania Zarzgdu MOJ S.A. za 12 miesiecy 2007 roku.

k) 23 czerwca 2008: zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
sprawozdania finansowego za 2007 rok.

b 23 czerwca 2008: zatwierdzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
podziatu zysku uwzgledniajgcego wyptate dywidendy za 2007 rok w wysokosci
1027 080 zt, tj. 012 zt na akcje.

) 23 czerwca 2008: nie udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
absolutorium cztonkom Zarzadu MOJ S.A. za 2007 rok

m) 23 czerwca 2008: udzielenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
absolutorium czionkom Rady Nadzorczej MOJ S.A.

n) 23 czerwca 2008: wprowadzenie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
zmian w Statucie Spotki poprzez zmiane zapiséw punktu dotyczacego przedmiotu
dziatalnosci Spotki dostosowujgc go do Rozporzadzenia Radu Ministréw z dnia 14
grudnia 2007 roku w sprawie Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci (PKD).

0) O6.sierpien 2008 : wyptata dywidendy akcjonariuszom zgodnie z uchwatg Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy z 23 czerwca 2008 .
p) 12 wrzesien 2008: podpisanie z PKO BP S.A. — Domem Maklerskim PKO BP w Warszawie

umowy o petnienie funkcji animatora Emitenta ,

r) 01 pazdziernik 2008 : przystgpienie Emitenta do Programu Wspierania Ptynnosci na Gietdzie
Papier6w Wartosciowych w Warszawie .

s) 10 grudnia 2008 r. : podpisanie warunkowej umowy zbycia znaczacych aktywow ( FWM Kuzni
,Osowiec” Sp. z 0. 0.).

Henryk Kotodziej Andrzej Keski
Wiceprezes Zarzgdu MOJ SA. Prezes Zarzgdu MOJ SA.
Zatgczniki:

1. Oswiadczenie Zarzadu o stosowaniu tadu korporacyjnego.

MOJ S.A.
ul. Tokarska 6
40-859 Katowice
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Tel.: (32) 604 09 00
Faks: (32) 604 09 01
Email: sekretariat@moj.com.pl

Internet:www.moj.com.pl

KRS 0000266718
Sad Rejonowy Katowice-Wschod w Katowicach
Wydziat VIIl Gospodarczy Krajowego Rejestrad®wego
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